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1 Alapadatok

1.1 Az Eurizon Eurépai Csillagok Szarmaztatott Részalap

Megnevezése:
A Részalap tipusa:
A Részalap fajtaja:

A Részalap futamideje:

Besorolasa:

Eurizon Eurdpai Csillagok Tékevédett Szarmaztatott Részalap (a
tovabbiakban: Részalap)

nyilvanos, azaz nyilvanos forgalombahozatal utjan létrehozott
nyiltvégli, azaz a futamidé alatt barmikor visszavalthaté

a Részalap hatarozott futamidére, 2023/03/01-2026/04/24 kozotti
id6szakra jott létre

specialis, szarmaztatott,
befektetési alap

ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt

1.2 Az alapkezel6
Neve: Eurizon Asset Management Hungary Zrt. (2021/04/08-at
megel6zéen: CIB Befektetési Alapkezelé Zrt.) (a tovabbiakban:
Alapkezeld)
Székhelye: H-1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.
1.3 A forgalmazé
Neve: CIB Bank Zrt. (a tovabbiakban: Forgalmazd)
Székhelye: H-1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.
1.4 A letétkezeld
Neve: CIB Bank Zrt. (a tovabbiakban: Letétkezel)
Székhelye: H-1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.
1.5 Forgalmazasi helyek
Neve: CIB Bank Zrt. fidkjai és internetes kereskedési rendszere
Székhelye: H-1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.
1.6 A konyvvizsgalo
Neve: Kujbus Attila (Kamarai tagsagi szam: MKVK-007370)
Ernst & Young Kényvvizsgalé Kft. (Kamarai nyilvantartasi szam:
001165)
Székhelye: H-1132 Budapest, Vaci ut 20.
Székhely Eurizon Asset Management Hungary Zrt. / Eurizon Asset Management Hungary Ltd.
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2 A befektetési eszkozallomany osszetétele

A Részalap portfélidjaban talalhat6é eszk6zok és forrasok tételes osszetétele

Targynap (T. forgalmazas-elszamolasi nap) 2023.03.01 2023.12.29

Sajat téke 179 850 401 HUF 3 751 894 201 HUF
Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,0000 1,1509
Darabszam 179 850 401 db 3259 946 323 db
Tokeattétel bruttd, valamint kdtelezettség médszerrel szamitott teljes Kotelezettség Bruttd Kotelezettség
mértéke* modszer modszer maodszer maodszer

Tényleges 97,00% 86,22%
Maximalis 120,00% 120,00%
Alap devizaneme HUF
0,00%

Devizakitettség fedezettségi szintje

Lejaratkori tékevédelmet biztosito szintetikus betét - - 1795 774 740 HUF 47,8631%
EURO STOXX Select Dividend 30 részvényindexbdl kialakitott befektetési

- - 0,
eszkOzkosar teljesitményét biztosité OTC opcid 112 530 000 HUF 2,9993%

MAK 2026/E - - 1 094 548 800 HUF 29,1732%
Folyoszamla - - 405 169 349 HUF  10,7991%
|. Kotelezettségek felsorolasa, értéke ill. eszk6z6khdz viszonyitott aranya 0,5394%
I/1. Hitelallomany 0 HUF - 0 HUF 0,0000%
1/2. Egyéb kotelezettségek 0 HUF - 20 346 688 HUF 0,5394%
1/3. Szarmazékos Ugyletekbdl eredé kotelezettség 0 HUF - 0 HUF 0,0000%
1. Eszk6zok felsorolasa, értéke ill. az 6sszes eszkdzokon bellli aranya 3772 240 889 HUF| 100,0000%
11/1. Folyészamla, készpénz 405 169 349 HUF\ 10,7408%
11/2. Egyéb kovetelés 0 HUF 0,0000%
11/3. Lekétott bankbetétek 1795 774 740 HUF|  47,6050%
11/3.1. 3 hénapnal révidebb lekétési 0 HUF - 1795 774 740 HUF 47,6050%
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekétési 0 HUF - 0 HUF 0,0000%

11/4. Atruhazhaté értékpapirok 1 458 766 800 HUF|  38,6711%|
11/4.1. Allampapirok 1 458 766 800 HUF|  38,6711%|
11/4.1.1. Kétvények 0 HUF - 1 458 766 800 HUF 38,6711%

11/4.1.2. Kincstarjegyek 0 HUF - 0 HUF 0,0000%

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapirok 0 HUF - 0 HUF 0,0000%

11/4.2. Vallalati, egyéb hitelvi jelentd értékpapi
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF - 0 HUF 0,0000%

11/4.2.2. Tézsdén kivili 0 HUF 0 HUF 0,0000%

11/4.3. Részvények
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0 HUF 0,0000%

11/4.3.2. Tézsdén kivili 0 HUF 0,0000%

11/4.4. Jelzaloglevelek
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0 HUF 0,0000%

11/4.4.2. Tézsdén kivili 0 HUF 0 HUF 0,0000%

11/4.5.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0 HUF 0 0000%

11/4.5.2. Tézsdén kivili 0 HUF 0 HUF 0,0000%

11/5.1. Hataridés 0 HUF 0 HUF 0 0000%
11/5.1.1. Futures 0 HUF - 0 HUF 0,0000%

11/5.1.2. Forward 0 HUF - 0 HUF 0,0000%

11/5.2. Opcids tigyletek 0 HUF - 112 530 000 HUF 2,9831%
11/5.2.1. Tézsdei opciok 0 HUF - 0 HUF 0,0000%

11/5.2.2. OTC tipusu opciok 0 HUF - 112 530 000 HUF 2,9831%

11/6. Kézelmultban forgalomba hozott atruhazhato ép. 0 HUF 0,0000%
11/7. Egyéb atrunazhaté értékpapir 0 HUF 0,0000%

Brutté eszkézérték 179 850 401 HUF 3 772 240 889 HUF| 100,0000%
Nettd eszkozérték 179 850 401 HUF 3 751 894 201 HUF 99,4606%

* Az Alapkezel6 a Részalap tdkeattétel szerinti kitettségét a bruttd, valamint a kotelezettség modszerrel szamitja ki. A bruttd
modszer a Részalap teljes kitettségét adja meg, mig a kotelezettség modszer figyelembe veszi a Részalapban Iévé befektetési
eszkdzok fedezeti és nettdsitasi hatasait is. Az Alapkezel6 a Részalap esetében alkalmazhatéd tékeattétel (nettd Osszesitett
kockazati kitettség) legnagyobb mértékét a Részalap tipusa, befektetési stratégiaja, a tékeattétel forrasai, az eszk6zok és a
kotelezettségek aranya, a tékeattételes pozicid biztositékanak mértéke, a Részalap mogottes piacain végrehajtott lizletkotések
volumene, természete és Kkiterjedése, valamint az uzletkdtések végrehajtasi helyszineit jelenté pénzigyi szolgéltatok,
intézmények, partnerek altal képviselt rendszerkockazat alapjan allapitja meg. A tékeattétel mértéke a tdjékoztatasi idészakban
a feltlintetett tényleges és a megengedett maximalis értékek kdzott ingadozott. Az Alapkezel§ a Részalap nevében kotott
szerzédeések, teljesilt megbizasok, tékeattételt eredményezd Ugyletek vonatkozasaban biztositékokat nem nyujt, garanciakat
nem vallal, valamint ezek ujbdli felhasznalasara jogokat nem szerez és nem biztosit. A Részalap 2023.12.29 Netto
eszkozeértékének és 2023.12.31 szamviteli értékének a kildnbbzetét a két napra jutd dij- és kamatelhatarolasok, illetve az
arfolyamvaltozasbdl adodo értékelési kildnbdzet adja.
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3

Alap forgalmi adatai

3.1 A tajékoztatasi idoszakban a Részalap befektetési jegyeinek forgalmi adatai

3.2

forgalomban lévé befektetési jegyek
darabszama

eladott befektetési jegyek
darabszama*

visszavaltott befektetési jegyek
darabszama*

tékeszamla névekedése*
tékeszamla csokkenése*

a portfolié 6sszesitett nettd
eszkozértéke

az egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozértek

A Részalap futamidejének
elsé napjan
2023. marcius 1.

179.850.401 db

179.850.401 HUF
1,0000

Tajékoztatasi id6szakban*

T

3.143.658.950 db

*2023.12.31.-i id6szakra vonatkoz6 szamviteli informacio alapjan készult adat.

Tajékoztatasi id6szak végén
(2023. december 29.)

3.259.946.323 db

A tajékoztatasi idészakban a Részalap sajat tokéjének és az egy jegyre jutd nettd
eszkozértékének a valtozasa havi bontasban

2022/12/30

a Részalap sajat tokéje

az egy jegyre jutd nettd
eszkozérték

20230131 .

2023/02/28

2023/03/31 3128 979 949 HUF 1,0065

3 288 295 879 HUF

2023/05/31 3 310 063 111 HUF 1,0348

3426 299 414 HUF

2023/04/28

2023/06/30

2023/07/31 3 498 085 912 HUF 1,0827

2023/08/31

2023/10/31

2023/12/29

3573 520 758 HUF

2023/09/29 3 559 225 769 HUF 1,0898

3 545 361 000 HUF

2023/11/30 3634 115 729 HUF 1,1143

3 751 894 201 HUF

1,0343

1,0656

1,0948

1,0859

1,1509

Ajelen Eves jelentés 4. és 5. pontjaban bemutatott 2023. éves jelentés eseményeknek a Részalapra gyakorolt
hatasat a 2023/01/31, 2023/02/28, 2023/03/31, 2023/04/28, 2023/05/31, 2023/06/30, 2023/07/31, 2023/08/31,
2023/09/29, 2023/10/31, 2023/11/30, 2023/12/29,id6pontokban a Részalap sajat tékéjére, illetve az egy
befektetési jegyre jutd netté eszkdzérték adatok mutatjak.

Székhely

H-1024 Budapest
Petrezselyem u. 2-8.
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4 Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében 2013. 6ta nem tortént valtozas, az Alapkezelében az Eurizon Asset Management
Slovakia, sprav. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272) befektetési alapkezeld
100%-os kdzvetlen mindsitett befolyassal, valamint tulajdoni és szavazati hanyaddal rendelkezik. Az Eurizon Asset Management
Slovakia, sprav. spol., a.s. az Eurizon Capital SGR cégcsoport tagja, amely az Intesa Sanpaolo csoport - melynek része a CIB
Bank Zrt. is - vagyonkezelésre specializalodott tagja.

Az Alapkezel§ altal befektetési alapokban kezelt vagyon a 2023. év elejei 568 milliard forintrol az év soran 723 milliard forintra
névekedett. Az Alapkezel6nél medfigyelt trendhez képest hasonléan alakult a teljes magyarorszagi befektetési alap piacon kezelt
vagyon és az év eleji 9.290 milliard forint vagyon 2023. december végéig 14.013 milliard forintra ndvekedett. Az intézményi
ugyfelek szamara kezelt vagyon 7,8 milliard forintrél 9,9 milliard forintra névekedett.
Az Alapkezel6 mikddésében nem kdvetkeztek be 2023. évben valtozasok.
2023. évben az Alapkezel§ altal az alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas az alabbiak szerint alakult:
ugyvezetd és alkalmazottak
(2023. évben az atlagos létzam 20,8 f0)
2 Részalap hozam-kockazati profiljara tevékenységuk révén,
kockdzat-vallalasért felelds személyként lényeges hatdst
igen (10 f5)
186.793.409 HUF

81.991.176 HUF

fizetett szabadsdg, tuldra potiek,

Az Alapkezeld valamennyi alkalmazottjanak kifizetett
telles javadalmazas™ adé és jarulékok levondsa
elotti osszege (az Alapkezelo 3ltal kezelt egyes
befektetesi alapokra torténd felosztas nélkul)

roqzitett
valtozo

niditatdi hozzgarulds, cafeteria, fi
Az Alapkezeld Javadalmazasi politikajanak bemutatasa a kdvetkez6 oldalon tekinthetd meg:
https://eurizon.hu/shared/documents/eurizon-asset-management-hungary-remunerationpolicy-20230731.pdf.

Az Alapkezel§ altal alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

A Részalapnak az éves jelentés készitésekori kockazati profiljat jelzd 6sszesitett kockazati mutaté (SRI, Summary Risk Indicator)
értéke az 1-7 osztaly koézul a 2. osztalyba tartozott. Az 6sszesitett kockdzati mutatén tilmenden az Alapkezeld a Részalap
kockazatai szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikddési, hitel- és partnerkockazatokat azonositott, mért, és kovetett
nyomon. Ezen kockazatok kezelését mennyiségi és mindségi korlatok meghatarozasaval és folyamatos ellenérzésével valositotta
meg. Az Alapkezel6 a Részalap likviditaskezelésével kapcsolatban nem kétott Uj megallapodasokat. A Részalap portfélidelemei
2023. évben nem tartalmaztak olyan pénziligyi eszkdzoket, amelyekre likviditasi jellemzéik alapjan az Alapkezel6nek kildnleges
szabalyokat kellett volna alkalmaznia. A Részalap likviditaskezelésével kapcsolatos mérészamok a targyidészakban az alabbiak
szerint alakultak:

Eurizon Eurdpai Csillagok Tékevédett
Szarmaztatott Részalapja

Likviditasi mutatok

Likviditasi fedezeti mutatd (1 nap)
Visszavaltas a NEE aranyaban (1 nap)
Kotelezettség/Eszkdz arany

Kozepes likviditasu eszkdzok aranya

Alacsony likviditasu eszkdzok aranya
Korlatozott likviditasu eszk6zok aranya
lllikvid eszk6zok aranya

A partnerkockazat annak a kockazata, hogy az Alapkezel$ (az altala kezelt befektetési alapok és egyéb portfoliok) partnere nem tudja,
vagy nem hajlando kételezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapkezel6t, a befektetési alapokat, a portfolidkat veszteség érheti, ami szallitasi
és nem teljesitési kockazatbdl szarmazhat. Az Alapkezeld ezen kiilénb6z6 jelentésebb kockazattipusokra vonatkozé szabalyzatait a
Vezérigazgatd hagyja jova és adja ki. A kockazatok fokozott figyelemmel kisérése és felismerése érdekében az Alapkezeld az Eurizon
Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. alapkezel® kockazatkezelési teruletével egyittmikddésben gondoskodik a kockazatok
figyelemmel kisérése és ellenérzése érdekében sziikséges intézkedésekrdl.

Az Alapkezel6 2023. évben valamennyi tevékenységét zavartalanul végezte. Az Alapkezel6 altal kezelt valamennyi befektetési alap és
portfolié kezelése mikddési zavaroktdl mentes volt. Az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok kilénb6zé kockazati besorolasa (SRI)
az alapjan tortént, hogy a mogéttes eszkdzok milyen lehetséges kockazatoknak vannak kitéve. Az Alapkezel6 altal kezelt befektetési
alapok kezelése semmilyen nem szokvanyos tevékenységgel nem jart.

Az Alapkezel6 altal kezelt Részalapok 2023. julius 3-t6l a korabbi ,,CIB” helyett ,Eurizon” néven keriilnek forgalomba, errél bévebb
tajékoztatas a kdvetkez6 kdézleményben olvashaté: https://eurizon.hu/shared/documents/eamhu-productrebranding-kozlemeny-
ugyfeleknek-202305-1683723865.pdf.
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5 A befektetési politika alakulasara hat6é fontosabb tényezék

Célkitlizések és befektetési politika
2023/03/01-2023/03/17 kozotti tokefelhalmozasi idészakban

A Részalap a 2023/03/18-2026/04/24 kozotti befektetési idészak befektetési céljainak megvaldsitasa érdekében sajat tékét
halmoz fel, valamint a t6ke-, illetve hozamvédelem biztositasahoz sziikséges bankbetéteket kéthet le a Befektetési jegyek
kiszamithaté arfolyam-alakulasa és a kockazatok maximalis keriilése mellett.

2023/03/18-2026/04/24 kozotti befektetési idészakban

A Részalap célja, hogy a EURO STOXX Select Dividend 30 Index (Bloomberg code: SD3E, ISIN code: CH0020751589) a
befektetési id6szak indulasakor 3 alkalommal megfigyelt értékeibdl szamitott atlaga és befektetési idészak alatt havonta
megfigyelt értékébdl szamitott atlaga kdzotti pozitiv teljesitményt kifizesse legfeljebb 20%-ig a lejaratkor. — A Részalap a
lejaratkor hozamvédelemre tesz igéretet, azaz a részvényindex teljesitményétél fliggetlenil a Részalap befektetési politikaja
a Befektetési jegyek tékefelhalmozasi id6szakban érvényes legmagasabb arfolyama utan minimum 20%-os hozam lejaratkor
torténd kifizetését is biztositja. A Részalap a lejaratkor teljes tékevédelemre tesz igéretet, azaz a Befektetési jegyek arfolyama
a lejaratkor mindenképp eléri a tékefelhalmozasi idészakban érvényes legmagasabb arfolyam 100%-at, amely nem lehet
alacsonyabb a Befektetési jegyek névértékénél. A Részalap maximalisan elérheté hozama 20%+20%=40% lehet (maximalis
éves hozam, maximalis EHM =11,27%) (100%- os részesedési arany esetén a teljes futamidére és a Befektetési jegy
névértekére szamitva). A legkedvezdtlenebb esetben, azaz amennyiben az index teljesitménye alapjan a futamidé végén
hozamkifizetés nem torténik, a Részalapnak a lejarat idépontjaban érvényes teljesitménye a tékefelhalmozasi idészakban
érvényes legmagasabb befektetési jegy arfolyamhoz képest 20% lesz (éves hozam, EHM =5,96%). A részvényindex
esetleges széls6séges ingadozasanak hatasat a Részalap azzal kivanja mérsékelni, hogy a hozamszamitasnal a befektetési
id6szak indulasakor 3, illetve befektetési id6szak alatt havonta egy-egy alkalommal megfigyelt értékeinek atlagat alkalmazza
Részvényindex Atlag Indulé Ertéknek, illetve Részvényindex Atlag Zaro Ertékének.

A Részalap a 2021/04/10-2024/04/12 kozotti befektetési id6szak befektetési céljainak megvaldsitasa érdekében a sajat tékét
halmoz fel a Befektetési jegyek kiszamithato arfolyam-alakulasa és a kockazatok maximalis kerlilése mellett.

A Részalapra jellemzé kockazat-hozam profil
A Részalapra jellemzé kockazati profilnak, valamint az ezzel 6sszhangban allé pénziigyi célnak megfeleléen, a Részalap a
kockazattlirg, kézepes szintli hozamvarakozassal és legalabb a Részalap futamidejével megegyezd befektetési idéhorizonttal
rendelkezd Befekteték szdmara olyan forint alapu befektetést nyujt, amelyre a befektetési jegyek arfolyamanak kiszamithato
ingadozasa jellemzé.

A Részalap hozamfizetésére vonatkozé adatok
A Részalap kezelési szabalyzatanak, VI. fejezet 31. pontja szerinti idépontokban a jelen éves jelentés készitésének idépontjaig
ismert adatok szerint a részvényindex az alabbi értékeken zarta a t6zsdei kereskedést:

Havonta
rogzitett
hozamok
atlaga

Részvény-
index
hozama

EURO STOXX
Select Dividend
30 Index

Futamidd
indulasakor
szamolt atlag

2023/03/20
2023/04/28
2023/05/26
2023/06/22
2023/07/28
2023/08/25
2023/09/22
2023/10/27
2026/02/20
2026/03/20

2023/11/24
2023/12/22
2024/01/26
2024/02/23
2026/01/23

2023/03/27
2023/04/03

értek 1547,09| 153385 156245 TR 159242 1559,03) 151839 157855 1522,15| 155755 141861 1511,79| 158644 1589,58| 159323
+2,88%| +0,73% -1.90%|  +1,99% -1,66%|  +0,63% -8,35% 233%|  +2,50%| +2,70% | +2,94%

hozam
A Részalap 2023. évben nem fizetett hozamot.
A Részalapnak a részvényindex teljesitményétdl figgé hozamabdl a Részalap kezelési szabalyzatanak, VI. fejezet 31. pontja

szerint rogzitett részesedési arany szerint torténik a kifizetés, ennek mértéke 100%-ban kerult meghatarozasra:
https://eurizon.hu/shared/documents/cib-egeszsegipari-reszalap-pf-pcp-kozzetetel-20210414.pdf.
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6 A Részalap hozamadatai

évesitett hozamok

a Részalapok 4ltal 2023/12/29-ig elért hozamok indulés- naptari évre szamitott

1év 5év

tolmért 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Eurizon Eurépai Csillagok Tokevédett Szarmaztatott
Részalapja

A Részalap futamideje 2023. marcius 1-t6l indult, igy a 2023. illetve az azt megelbz6 naptari évekre a Részalap nem rendelkezik
hozamadattal ahhoz, hogy a Befektet6k szamara a multbéli teljesitményrdl hasznos tajékoztatas lenne adhaté. 2023. marcius 1-
ét kbvetben a Részalap altal két tetszblegesen valasztott idépont k6z6tt elért, valamint tetszélegesen valasztott idéponttél 3, 6, 9
hénapos, illetve 1, 2, 3 éves idbtavokra szamitott hozamadatok megtekinthet6k a www.eurizoncapital.com/hu oldalon. A Részalap
portféliojaban 1évé eszkb6z6k értékelésének forrasait és modszereit a Részalap MNB altal jovahagyott kezelési szabalyzata
tartalmazza. A Részalap eszkézértékének megallapitasat a Letétkezel6 végzi, a Részalap kezelési szabalyzataban
meghatarozottak szerint. A Részalap portfélidjaban lévé kamatozé kétvény tipusu értékpapirokbdl, valamint minden olyan
eszk6zbdl, amelybdl kamatjbvedelem szarmazik, az id6aranyos kamat figyelembe van véve a Részalap eszkbzértékének
Szamitasakor, hasonléan a pénzbdl és a pénzjellegli eszkéz6kbbl szarmazd hozamokhoz, illetve a realizalt és nem realizélt
arfolyamnyereséghez. Az Alapkezeld kijelenti, hogy a Részalap kiilbnb6z6 id6szakokra szamitott hozamait az osztalékon,
kamaton és arfolyamnyereségen keletkezé vissza nem igényelheté forrasado levonéasa utan, illetve a visszaigényelhetd forrésado
figyelembe vételével szamitja ki. Maganszemélyek a befektetési jegyek forgalmazénal térténd visszavaltasakor, valamint a
Részalap Kezelési szabalyzataban meghatarozott szabalyok szerinti hozamkifizetések alkalmaval realizalnak hozamot. A realizalt
hozam kamat jévedelemnek mindsiil, ami a kamatadé hatalya ala tartozik, hasonléan a hitelintézeti betéten, takarékbetéten és
folydszamlan elért kamathoz, illetve a nyilvanosan forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon elért kamathoz
és hozamhoz. Az adé6 alapja a visszavaltasi ar és az értékpapir megszerzésére forditott érték, valamint az értékpapirok
megszerzéséhez kapcsolodoé jarulékos kbltségek kiilbnbsége. Az Szja. térvény alkalmazasaban a kamatjévedelem addkulcsa a
megsziinési jelentés készitésének idbpontjaban 15%. A Befektetési jegyek tartés befektetési szamlara, illetve nyugdij-
el6takarékosséagi szamlara voltak helyezheték. Az értékpapir szamlan elhelyezett Befektetési jegyek arfolyamnyeresége, illetve
hozama utan a kifizetének mindsilé Forgalmazé adot von le. A tartés befektetési szamlan, illetve nyugdij-el6takarékosséagi
szamlan elhelyezett Befektetési jegyek arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a Forgalmazé adot nem von le. Jogi személyek
és jogi személyiség nélkiili tarsasagok esetében a befektetési jegyek arfolyamnyeresége és hozama az adékételes bevételiiket
néveli. Ez utan a mindenkor érvényes adojogszabalyok szerint kell az adot megfizetni. A Részalapot a 2006. évi LIX. szamu, az
allamhéztartas egyensulyat javito kilbnadorol és jaradékrol szolo térvény 2015. januar 1-t6l hatalyos médositasa értelmében
kiilénado-fizetési kbtelezettség terheli. A Részalap teljesitményének bemutatasahoz sziikséges szamitasokat az Alapkezel6
osszeqyljti és megbrzi. A megsziinési jelentésben szereplé hozamok a befektetét terhels forgalmazasi, szamlavezetési kéltségek
és kamatado levonasa elétti, illetve az alapok miik6dési kéltségeinek gy, mint alapkezelési dij, letétkezelési dij, kbnyvvizsgaloi
dij stb. felszamitasa utani nettdé hozamkeént keriiltek meghatarozasra. A Részalap hozamadatai a Részalap kibocsatasi
pénznemében keriilnek megéllapitasra. A hozamok bemutatasara a BAMOSZ (Befektetési Alapkezelbk Magyarorszagi
Szévetsége) vonatkozé mindenkor hatalyos elbirasaival ésszhangban keril sor. Az 1 évnél hosszabb id6szakok hozamait
évesitve hatarozzuk meg (kamatos kamatszamitassal, t6rt kitevével, 365 napos bazison).

15,09%

Székhely Eurizon Asset Management Hungary Zrt. / Eurizon Asset Management Hungary Ltd.
H-1024 Budapest Nyilvantartd ceégbirdsag: Févarosi Térveényszék Cégbirésaga Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044283
Petrezselyem u. 2-8. Addszam: 11969347-2-41 Tevékenységi engedély szama: PSZAF 111/100.036-4/2002.

Telefon: (06 1) 423 24 00
Fax: (06 1) 489 66 64 7110 Company of INTEA SANPAOLO


http://www.eurizoncapital.com/hu

7 A Részalap tovabbi adatai

Befektetésekbdl szarmazo jovedelem* 202.398.625 HUF

1.639.596 HUF

Alapkezel6nek fizetett dijak* 18.306.603 HUF

1.117.864 HUF

Egyéb dijak és adok* 51.495.391 HUF

Befektetett eszkdzokre elszamolt értékvesztés*® 0 HUF

Mas, az eszk6zok értékét befolyasold valtozasok*

Nett6 jovedelem (A Részalap eredmény-

kimutatasanak IX. sz. pontjaban szerepl6 targyévi 133.118.363 HUF

eredmény)*

Részalap hozamfizetésére vonatkozé adatok A Részalap nem fizetett hozamot.

A Részalap értékpapir-finanszirozasi, valamint |A Részalap az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalas

teljes hozam-cserelgyletei: atlathatosagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet modositasarol szolo
2015/2365 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (2015. november 25.)
szerinti értékpapir-finanszirozasi, valamint telies hozam-csereligyleket nem
kotott.

Részalap szarmaztatott Ugyleteire vonatozo

Sl A Részalap hozamtermelés céliabol EURO STOXX Select Dividend 30

részvényindex teliesitményétdl fliggd szarmaztatott poziciokat tartott.

szarmaztatott Gigyletek megnevezése, értéke Asian structured long globally capped

2022/12/30 -

call spread OTC option
Asian structured long globally capped )
AV call spread OTC option

Asian structured long globally capped

2023/02/28 call spread OTC option )

Asian structured long globally capped
call spread OTC option

Asian structured long globally capped
call spread OTC option

Asian structured long globally capped
call spread OTC option

Asian structured long globally capped
call spread OTC option

Asian structured long globally capped
call spread OTC option

Asian structured long globally capped
call spread OTC option

Asian structured long globally capped
call spread OTC option

Asian structured long globally capped
call spread OTC option

Asian structured long globally capped
call spread OTC option

Asian structured long globally capped
call spread OTC option

*2023.12.31.-i idoszakra vonatkozd szamviteli informacio alapjan készilt adat.

2023/03/31 124.620.000 HUF

2023/04/28 143.530.000 HUF

2023/05/31 122.450.000 HUF

2023/06/30 125.240.000 HUF

2023/07/31 154.690.000 HUF

2023/08/31 127.720.000 HUF

2023/09/29 98.580.000 HUF

2023/10/31 50.220.000 HUF

2023/11/30

72.230.000 HUF

2023/12/29 112.530.000 HUF
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8 A Részalap mérlege

Eurizon Europai Csillagok Tokevédett Szarmaztatott Részalap E EUP\I ZON

MERLEG ASSET MANAGEMENT
adatok eFt-ban
Megnevezés 2023.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 1.651.466
I. ERTEKPAPIROK -
1. Entékpapirok -
2. Ertékpapirok értékelési killdnbbzete -
a) kamatokbdl, osztalékbal -
b) egyeb -
Il. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK 1.651.466
1. Hosszu lejaratu bankbetétek 1.500.000
2. Hosszu lejarati bankbetétek értékelési kilénbozete 151.466
B. FORGOESZKOZOK 1.864.649
I. KOVETELESEK 520
1. Kovetelések 520
2. Kovetelések értékvesztése (-) -
3. Kilfoldi pénzértékre szdl6 kowetelések értékelési kilonbozete -
4. Forintkévetelések értékelési kiilonbozete -
1. ERTEKPAPIROK 1.458.887
1. Ertékpapirok 1.250.050
2. Ertékpapirok értékkllénbodzete 208.837
a) kamatokbdl, osztalékbal 12.825
b) egyéb 196.012
Ill. PENZESZKOZOK 405.242
1. Pénzeszkoizok 405.242
2. Valuta, devizabetét értékelési kiildnbdzete -
C. AKTIV IDOBEL ELHATAROLASOK 144.886
1. Aktiv id6beli elhatarolas 144886
2. Aktividébeli elhatarolas értékvesztése (-) -
D) Szarmazékos ugyletek értékelési killonbozete 112.530
ESZKOZOK OSSZESEN : 3.773.531
Megnevezés 2023.12.31
E SAJAT TOKE 3.752.674
1. Indulé t6ke 3.260.287
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3.323.850
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - 63.563
Il. Tékevaltozas (Tékendvekmény) 492.387
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkildnbbzete 11.056
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 348.213
3. El626 évek eredménye -
4. Targyévi eredmény 133.118
F. CELTARTALEKOK -
G. KOTELEZETTSEGEK 20.008
1. Hossz lejaratii kételezettségek -
Il. Rovid lejaratii kitelezetiségek 20.008
Mll. Kiilfoldi pénzértékre szolo kbtelezettségek értékelési kiilonbozete -
H. PASSZIV IDOBELI E_LHATAROLASOK 849
FORRASOK OSSZESEN : 3.773.531

A mérleg a bemutatott id6szakokra vonatkozé szamviteli informaciokat tartalmazza.
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9 A Részalap eredmény-kimutatasa

Eurizon Euroépai Csillagok Tokevédett Szarmaztatott Részalap

EREDMENYKIMUTATAS E EURIZON

ASSET MANAGEMENT

adatok eFt-ban
Megnevezés 2023.03.01-2023.12.31
. Pénziigyi miiveletek bevételei 203.271
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 872
lll. Egyéb bevétel 1.639
IV. Miik6dési koltség 69.520
V. Egyéb raforditasok 1.400
VI. Fizetett, fizetendé hozamok -
VII. Targyévi eredmény (I-lI+lII-IV-V-VI) 133.118

Az eredménykimutatas a bemutatott id6szakokra vonatkozé szamviteli informacidkat tartalmazza.

Budapest, 2024. aprilis 25.

Komm Tibor, EIndk-vezérigazgatd, Eurizon Asset Management Hungary Zrt. altal elektronikusan alairva:

Székhely

H-1024 Budapest
Petrezselyem u. 2-8.
Telefon: (06 1) 423 24 00

Fax: (06 1) 489 66 64 10710 Company of INTEA SANPAOLO
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working world

Flggetlen Kénywvvizsgaléi Jelentés

Az Eurizon Asset Management Hungary Zrt. részére

Az éves jelentésben kozzétett szamviteli informacidk kdnyvvizsgalatardl készult
jelentés

Vélemeény

Elvégeztik az Eurizon Eurépai Csillagok Tékevédett Szarmaztatott Részalapja (a
tovabbiakban: ,,az Alap”) mellékelt 2023. marcius 1-jétdl 2023. december 31-ig tarto
id6szakra vonatkoz6 2023. évi éves jelentés 3., 7., 8. és 9. pontjaiban kdzzétett
szamviteli informacidinak (,,szamviteli informaciok”) a kdnyvvizsgalatat.

Véleményink szerint az Alap 2023. marcius 1-jétdl 2023. december 31-ig tarto
id6szakra vonatkozd éves jelentésében kozzétett szamviteli informaciok minden
lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrdl, valamint egyes
pénzlgyi targya torvények modositasarol szolé 2014. évi XVI. torvénnyel (,,a
Torvény™), valamint a Szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. torvény (,,szamviteli torvény”)
az éves beszamol6é mérlegére és eredménykimutatasara vonatkozo6 el8irasaival
0sszhangban keriltek 6sszedllitasra.

A vélemény alapja

Kdnyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban
és a kodnywvizsgalatra vonatkoz6 - Magyarorszagon hatalyos - térvények és egyéb
jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé
felel6sségink bdvebb leirasat jelentésunk ,A konywvizsgalonak a szamviteli
informaciok kényvvizsgalataért valo feleléssége” szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel6jétdl, az Eurizon Asset Management
Hungary Zrt-t6l (a tovabbiakban: ,,az Alapkezel6”) a vonatkozé, Magyarorszagon
hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgal6i Kamaranak a kényvvizsgaloi
hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol sz616 szabalyzataban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai
Standardok Testllete (IESBA) altal kiadott ,Nemzetk6zi Etikai Kodex
Koénywvizsgaldknak (benne foglalva a Flggetlenségre Vonatkozé Nemzetkdzi
Standardok)”-ban (az IESBA Kobdex-ben) foglaltak szerint, és megfelelink az
ugyanezen normakban szerepl6 tovabbi etikai elSirasoknak is.

Meggydzddésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd
és megfeleld alapot nyujt véleményinkhoz.
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Egyéb informéciok

Az Alapkezel6 Ugyvezetése (a tovabbiakban: ,a vezetés”) felelés az egyéb
informaciokért és az éves jelentésnek a Torvény vonatkozo el8irasaival 6sszhangban
torténd elkészitéséért. Az egyéb informéciok az Alap 2023. marcius 1-jétdl 2023.
december 31-ig tarté idészakra vonatkoz6 éves jelentésében foglalt informacidkbol
allnak, de nem tartalmazzak a szamviteli informéaciokat és az azokra vonatkozo6
koényvvizsgaloi jelentésiinket. A szamviteli informacidkra vonatkozo6 véleményiink nem
vonatkozik az egyéb informacidkra, és azokra vonatkozéan nem bocsatunk ki
semmilyen form4ju bizonyossagot nyujté kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozzétett szamviteli informacidok altalunk végzett
kdnyvvizsgélataval kapcsolatban a mi felel6sségiink az egyéb informacidk atolvasasa
és ennek soran annak meérlegelése, hogy az egyéb informéaciok lényegesen
ellentmondanak-e a szamviteli informacidknak vagy a kdnywvizsgalat soran szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként Ugy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast
tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kévetkeztetésre jutunk, hogy
az egyeb informéciok lényeges hibés allitast tartalmaznak, kdtelességunk ezt a tényt
jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége a szamviteli
informaciokért

A vezetés felel6s a szamviteli informacioknak a Torvény, illetve a szamviteli
torvénynek az éves beszamolé mérlegére és eredménykimutatasara vonatkozo
el6irasaival 6sszhangban torténd elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollokért,
amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbal,
akar hibabol eredd, lényeges hibas allitasoktél mentes szamviteli informaciok
elkészitése.

A szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen
kozzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informéacidkat, valamint a vezetés
felel a vallalkozads folytatasdnak elvén alapulé szamvitelnek a szamviteli
informacidkban val6 alkalmazasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl
kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesullését eltér6 rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondo tényezd,
koérulmény nem all fenn.

Az Alapkezeldnél az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénzigyi
beszamolasi folyamatanak fellgyeletéért.
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A konyvvizsgalénak a szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy a szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményinket tartalmazé filiggetlen
konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas foku bizonyosség,
de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konywvizsgélati Standardokkal és a
koényvvizsgalatra vonatkoz6 - Magyarorszagon hatalyos - torvényekkel és egyéb
jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létezd lényeges hibas éllitast. A hibas éllitasok eredhetnek csalasbél vagy hibabal, és
lényegesnek mindsiilnek, ha észszer(i lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban
vagy egyuttesen befolyasolhatjak a felhasznaldk adott szamviteli informacidk alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konywvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra
vonatkozé - Magyarorszagon hatéalyos - torvényekkel és egyéb jogszabéalyokkal
0sszhangban elvégzett konywvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kdnyvvizsgélat egésze soran.
Emellett:

P Azonositjuk és felbecsiljik a szamviteli informaciok akar csalasbol, akar
hibadbdl eredd lényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezen kockazatok
kezelésére alkalmas kdnyvvizsgélati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre,
valamint  véleményink megalapozasahoz elegend6 és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbol ered6 lényeges hibas allitas
fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabdél ereddé, mivel a csalas
magéaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll felllirasat.

» Megismerjik a kényvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kdnywvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek
az adott korulmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy az
Alapkezel6nek az Alapra vonatkozéan alkalmazott bels§ kontrolljanak
hatékonysagéara vonatkozo6an véleményt nyilvanitsunk.

P Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a
vezetés altal készitett szamviteli becslések és kapcsoldédd kozzétételek
észszer(ségét.

P Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a
vallalkozds folytatasanak elvén alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a
megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e 1ényeges
bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentés kétséget vethetnek fel az Alap tevékenység folytatasara val6
képességét illetéen. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag all fenn, flggetlen konyvvizsgal6i jelentésinkben fel kell
hivnunk a figyelmet a szamviteli informaciékban 1évé kapcsol6édé
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek,
minésitenink  kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a  fiiggetlen
konywvizsgaléi  jelentésiink  datumdaig  megszerzett  konywvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a tevékenységet folytatni.
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Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatékorét és Utemezését, a konyvvizsgalat jelent8s
megallapitasait, beleértve az Alapkezel§ altal az Alapra vonatkozéan alkalmazott
bels¢ kontrollnak a konywvizsgalatunk soran &ltalunk azonositott jelent8s
hianyossagait is.

Jelentés egyéb jogi és szabalyozéi kbvetelményekrél

A Torvény 132. 8 (1) bekezdése szerint a vezetés felel6s az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral valé alatdmasztasaért, valamint a kezelési koltségeknek az
Alap letétkezel6je altal adott értékelése alapjan torténé elszamolaséaért. A Térvény
135. 8 (1) bekezdésével tsszhangban a mi felel8sséglink annak vizsgéalata, hogy az
éves jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idészak végi leltarral
alatamasztottak-e, valamint az adott id6szaki kezelési koltségek elszdmoléasa a
letétkezel§ altal adott értékelés alapjan tortént-e. Véleményiink szerint az éves
jelentésben szerepl§ eszkdzok és kotelezettségek a leltarral alatamasztottak, az éves
jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelSje altal adott értékelés
alapjan kertltek elszamolasra.

Budapest, 2024. aprilis 25.

Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna Kujbus Attila
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kdnyvvizsgalo
1132 Budapest, Vaci ut 20. Kamarai tagsagi szam: 007370

Nyilvantartasba-vételi szam: 001165
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