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1. BEVEZETES

Az Eurizon Asset Management Hungary Zrt. (a tovabbiakban a ,Tarsasag” vagy az ,Alapkezel§”)
pénzlgyi piaci szerepléként és pénzigyi tanacsadoként olyan kotelezettséggel tartozik Ugyfelei,
befektetdi, valamint altalanosabban a tébbi érintett fél felé, amely megkdveteli téle a fenntarthatdsaggal
kapcsolatos kérdések hatékony kezelését — kilonds tekintettel a pénziigyi termékek hozamaira és azokra
a kibocsatokra, amelyek instrumentumaiba a Tarsasag az altala kezelt alapok és portfoliok vagyonat
befekteti. A Tarsasag hisz abban, hogy azon kibocsatok, amelyek magas szint(i kdrnyezeti, tarsadalmi
és vallalatiranyitasi standardokat alkalmaznak, azok képesek hosszu tavon fenntarthato teljesitményt
elérni.

Jelen Politika a fenntarthatdsagi kockazatoknak a Tarsasag befektetési folyamataba torténd integralasat
ismerteti, az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 Rendelete a pénziigyi szolgaltatasi
agazatban a fenntarthatosaggal kapcsolatos kozzétételekrdl (a tovabbiakban "SFDR") 3. cikke! és a
kapcsolddo végrehaijtasi rendeletekben foglaltak szerint.

Az AV20. sz. Fenntarthatosagi politika (a tovabbiakban ,Politika”) és mellékletei leirjak a Tarsasag altal
elfogadott pénziigyi eszk6zok kivalasztasanak és az azokhoz kapcsolddd adatok nyomonkovetésének
modszertanat annak érdekében, hogy a fenntarthatdésagi kockazatelemzést és -kezelést beépitse sajat
befektetési folyamataba az alapkezelési és portfoliokezelési szolgaltatasok, valamint befektetési
tanacsadas soran.

Ezek a modszerek az egyes termékek jellemzéi és célkitlizései szerint megfelelen differencialt, specialis
pénzlgyi eszkdzkivalasztasi folyamatok alkalmazasat foglaljak magukban, amelyek figyelembe veszik a
kornyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi tényezéket (Ugynevezett ,Kornyezeti, Tarsadalmi és Iranyitasi
tényez6k” - ESG), valamint a fenntarthaté és felelés befektetési elveket (Ugynevezett ,Fenntarthato és
Felel6s Befektetések” - SRI).

A kibocsatok ESG és SRI szempontok alapjan torténé kivalasztasanak és nyomonkdvetésének
kritériumai 6tvozik a kibocsatok kockazat/hozam profiljdnak hagyomanyos pénzigyi elemzéseit,
amelyeket a Tarsasag a befektetési dontések meghozatalakor figyelembe vesz annak érdekében, hogy

0] elkertlje, hogy a kérnyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi feltételek tényleges vagy
potencialisan jelent8s hatranyos hatast gyakoroljanak a kezelt termékek (alapok/részalapok
vagy portféliok) befektetéseinek értékére, és hogy

(i) felmérje a kibocsatok képességeit a fenntarthatdé névekedési lehetdségek kihasznalasa
tekintetében.

Jelen dokumentum részletezi, hogy a Tarsasag miként veszi figyelembe az alabbiakat:

- A befektetési dontések fenntarthatdsagi tényezdkre gyakorolt Iényeges hatranyos hatasait az SFDR
4.2 és 7.3 cikke és a kapcsolddé végrehajtasi rendeletek értelmében.

- A fenntarthatésagi kockazatokat a Javadalmazasi Politikajaban az SFDR 5.4 cikke értelmében.

1 A pénzlgyi piaci szerepl6k kotelesek a honlapukon informaciot kozzétenni a fenntarthatdésagi kockazatoknak a
befektetési dontéshozatali eljarasaikba torténd integralasara vonatkozo politikaikrol. A pénziigyi tanacsadok kotelesek a
honlapukon informaciét kdzzétenni a fenntarthatdsagi kockazatoknak a befektetési, illetve biztositasi tanacsaikba torténd
integralasara vonatkozo politikaikrol.

2 A pénzlgyi piaci szerepldk kotelesek a honlapukon kézzétenni és naprakészen tartani a kovetkezdket: amennyiben
figyelembe veszik a befektetési dontéseknek a fenntarthatésagi tényezdkre gyakorolt 1ényeges hatranyos hatasait, egy,
az ezen hatasok tekintetében alkalmazandé atvilagitasi politikakrél sz616 nyilatkozat, kelléen figyelembe véve a méretiket,
tevékenységeik jellegét, illetve nagysagrendjét, valamint az altaluk kinalt pénziigyi termékeik tipusait.

3 Minden egyes pénzlgyi termék esetében [......... ], ha egy pénzigyi piaci szerepld alkalmazza a 4. cikket [............... 1,
a kovetkezdket kell tartalmazni: a) vilagos és indokolt magyarazat arra vonatkozdan, hogy a pénzligyi termék figyelembe
veszi-e a fenntarthatdsagi tényezdékre gyakorolt f6 karos hatasokat, és ha igen, hogyan; b) nyilatkozat arrél, hogy a
fenntarthatésagi tényezdkre gyakorolt f6bb karos hatasokra vonatkozoé informacié rendelkezésre all a Rendelet 11.
cikkének (2) bekezdése szerint kozzéteendd informacidk kdzott.

4 A pénzlgyi piaci szerepléknek és a pénzigyi tanacsaddknak javadalmazasi politikaikban informaciét kell nyujtaniuk arrél,
hogy hogyan biztositjak e politikak 0sszhangjat a fenntarthatésagi kockazatok integralasaval, és ezen informaciokat
honlapjaikon kdzzé kell tenniiik.
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A jogi keretrendszer a kdvetkezOket foglalja magaban:

- Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2020/852 Rendelete (“Taxonémia Rendelet a fenntarthato
befektetések elémozditasat célzé keret Iétrehozasarol”);

- A Bizottsag (EU) 2021/1253 felhatalmazason alapul6 Rendelete az ugyfelek fenntarthatdsagi
preferencidinak befektetési vallalkozasok altali integraciojarol;

- A Bizottsag (EU) 2021/1269 felhatalmazason alapulé Rendelete, amely leirja a szerz6déskotést
megel6z6 dokumentumokban, a weboldalakon és az idészakos jelentésekben szerepld informaciok
tartalmara és megjelenitésére vonatkoz6 szabalyozastechnikai standardokat

- ESMA 2024. augusztus 21-én kelt iranymutatasai az alapok nevében szerepl6 ESG kifejezés
hasznalatardl, illetve a fenntarthatésagi témaju meghatarozasokrél (ESMA34-1592494965-657).

Jelen témakdrben a Tarsasag olyan képzési kezdeményezéseket alkalmaz, amelyek célja, hogy
megerdsitsék a munkatarsak tudatossagat és tudasat a fenntarthatosaggal kapcsolatos témakkal
kapcsolatban (pl. az Anyavallalat oktatasi webes felliletén, az apprendo fellileten elérhet6 képzésen
keresztll).

A jelen Szabalyzat jobb megértése érdekében a dokumentum végén talalhaté egy szészedet a fébb
hasznalt fogalmakrél, amely figyelembe veszi mind a szabalyozasi szempontokat (példaul
fenntarthatésagi kockazat, fenntarthatdsagi tényezék, fenntarthatdé befektetések, PAI stb.), mind a
Tarsasag altal a fenntarthatésagi kockazatok elemzésére és kezelésére hasznalt modszereket.

2. Az EURIZON CSOPORT ELKOTELEZODESE A PENZUGYI TERMEKEK FENNTARTHATOSAGANAK
BIZTOSITASA IRANT

Az Anyavallalat (Eurizon Capital SGR S.p.A.) vizidja és kildetése ravilagit annak fontossagara, hogy az
Intesa Sanpaolo Csoport vagyonkezelési részlegéhez tartozo vallalatok egyuttmikodjenek azokkal a
vallalatokkal, amelyekbe befektetnek annak érdekében, hogy elémozditsak a befektetések
fenntarthatésagi szempontjait elényben részesité szabalyokat és magatartasokat, és el6segitsék a
befektetést befogado kibocsatok magas szinvonalu vallalatiranyitasat.

Az Eurizon-csoport vagyonkezelési divizidja ugy véli, hogy azon vallalatok esetében, amelyek sajat
stratégigjukban és mikodési modelljikben figyelembe veszik az ESG-tényezbket, nagyobb a
valészinlisége annak, hogy idével fenntarthatd nyereségre tesznek szert, és ezaltal ndvelik értékiket
mind gazdasagi, mind pénzligyi szempontbdl.

Az alabbiakban bemutatjuk az Eurizon Capital SGR és a Vagyonkezelési Divizié ESG és SRI kérdésekkel
kapcsolatos elkotelezettségének legfontosabb allomasait 1996 6ta, amikor az Anyavallalat el6szdr jelent
meg az olasz piacon etikus alapokkal:
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Ezzel 6sszefiiggésben az Anyavallalat olyan gyakorlatok megvaldsitasat tamogatja a kezelt eszk6z6k
nevében, amelyek dsztdnzik a befektetések fenntarthatésagi szempontjait és a helyes véllalatiranyitasi
gyakorlatok elfogadasat a befektetést befogadd vallalkozasok. A kévetkez6 fejezetek az Eurizon Capital
SGR altal tamogatott Szabalyokat, Alapelveket és Kezdeményezéseket ismertetik a nemzetkozileg
elismert etikai normak és felelés vallalati magatartasi kddexek alkalmazasa érdekében®.

2.1 AZ ETIKAI KODEX

Az Intesa Sanpaolo Csoport Etikai Kodexének célja, hogy a legmagasabb nemzeti és nemzetkozi etikai
normaknak megfeleld magatartast iranyozza el6. A Kodex magaban foglalja és elismeri a
fenntarthatésagi elveket, amelyek alapvetd fontossaguak az Uzleti stratégiajanak kialakitasaban,
valamint a bolygo és a vallalat jovdjére gyakorolt pozitiv hatasok tekintetében, tudataban annak, hogy a
tarsadalmi és kornyezeti tényezdk figyelembevétele hozzajarul a kockazatoknak valo kitettség
minimalizalasahoz és az ISP hirnevének megszilarditasahoz.

Az Intesa Sanpaolo tamogatja az Egyesuilt Nemzetek Globalis Megallapodasat, és elkdtelezett amellett,
hogy hozzajaruljon a Fenntarthato Fejlédési Célok (SDG) eléréséhez.

2.2 AZ ENSZ FELELOS BEFEKTETESI ELVEI

Az ESG-tényezbk és a SRI-elvek integralasa, amellett, hogy megfelel az Intesa Sanpaolo Csoport és a
Vagyonkezelési Divizi6 (melynek az Eurizon Capital SGR S.p.A. és az Alapkezel6 is tagja)
alapértékeinek és elveinek, kapcsolddik ahhoz, hogy az Anyavallalat 2015 6ta kdveti az ENSZ "Felel6s
Befektetés Elveit”, melyek az Egyesilt Nemzetek Szervezetének tdmogatasaval a felel6s befektetésekre
vonatkoznak.

A Felel6s Befektetés Elveinek alairdjaként az Anyavallalat elkotelezett:

1. a kornyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi tényezéknek a befektetési elemzésekbe és
dontéshozatali folyamatokba torténd beépitése irant;

2. kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi tényez6k beépitése irant az aktiv tulajdonosi szerepvallalasi
szabalyzataba;

SEzek elfogadasanak eredményeként, figyelembe véve az aranyossag elvét és az izleti tevékenység sajatos szempontjait,
a Leanyvallalatok az Eurizon Capital SGR-ével egyenérték(i felligyeletet vezetnek be, amelynek célja a kiilénb6zé
kezdeményezések éltal tdmogatott legjobb gyakorlatok megvaldsitasa.
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3. a koérnyezeti, tarsadalmi és iranyitasi tényez6kkel kapcsolatos informaciok megfelel6 kozzétételének
kérésre irant azoktdl a vallalatoktol, amelyekbe befektet;

4. az Alapelvek elfogadasanak és alkalmazasanak elémozditasa irant a befekteték kérében;

5. az Alapelvek hatékony elfogadasanak javitdsa eérdekében a pénzigyi kdzdsséggel torténd
egyuttm(ikddés irant;

6. anyilvanossag tajékoztatasa irant a Tarsasag tevékenységérdl és az Alapelvek elfogadasa terén elért
eredményekrél.

Az Anyavallalat felel6s befektetési tevékenységérél évente koteles tajekoztatast adni a www.unpri.org
weboldalon elérhetd ,Jelentés és értékelés” ciml kiadvanyban.

2023 oktoberében az Anyavallalat csatlakozott az UN PRI altal tdmogatott ,Fenntarthatd Rendszerek
Befektetési Menedzser Referencia Csoport” kezdeményezéséhez, azzal a céllal, hogy 0szténdzze a
vagyonkezeld tarsasagokkal vald rendszeres egyuttmikdodést és megbeszélést.

2.3 TULAJDONOSI IRANYITAS ALAPELVEI

Az Anyavallalat — 2014 o6ta — alkalmazdja az Assogestioni altal meghatarozott, t6zsdén jegyzett
tarsasagokban igazgatasi és szavazati jogok gyakorlasara vonatkozé “Olasz Stewardship Alapelveknek”,
igy kulénos figyelmet fordit a kibocsatdk altal alkalmazott politikakra, és targyalasokat kezdeményez
azokkal a tarsasagokkal, amelyekbe befektet.

Az Assogestioni altal meghatarozott Alapelvek 6sszhangban vannak a Stewardship kodexben
foglaltakkal, amelyet az Eurépai Alap- és Vagyonkezelési Szévetség (EFAMA) tamogat, és amelyben az
Assogestioni is részt vesz, és amelynek az Anyavallalat is tagja, annak érdekében, hogy eurdpai szinten
elémozditsa a helyes vallalatiranyitasi gyakorlatok fejlesztését.

Ezzel 6sszhangban az Anyavallalat:

1. a nyilvanossag szamara elérhet, dokumentalt szabalyzatot fogad el, amely meghatarozza a kezelt
portféliok és a kollektiv befektetési formak pénzigyi eszkbzeivel kapcsolatosa jogok gyakorlasanak

2. figyelemmel kiséri azon t6zsdén jegyzett kibocsatokat, amelyekbe befektet;

3. egyértelmi iranymutatasokat hataroz meg a t6zsdén jegyzett kibocsatdkkal kapcsolatos beavatkozast
igényld tevékenységekre és azok Utemezésére, amelyekbe befektet annak érdekében, hogy értékiket
novelje és megvédie;

4. megfontolja a mas intézményi befektetdkkel valé egylttmikodés lehetéségét, és ahol relevans,
kilénos figyelmet fordit a kdzos fellépésekre vonatkozd szabalyozasra;

5. kell6 korultekintéssel gyakorolja a szavazati jogokat a kollektiv befektetési formakhoz és a kezelt
portféliokhoz tartozé pénzligyi eszk6zokhoz kapcsoldédodan;

6. nyomonkoveti a kollektiv befektetési formakhoz és a kezelt portfoliokhoz tartozé pénziigyi
eszk6zokhéz kapcsolodd jogok gyakorlasat, valamint kilsé iranyitasra vonatkozé informaciok
kozzétételérdl szolé szabalyzatot fogad el.

Az Anyavallalat a befektetési stratégia iranti sajat elkdtelezettségének integralasaval 6sztdnzi azon
kibocsatdkkal valo kapcsolattartast, amelyekbe befektet, ennek keretében az Anyavallalat meghatarozta
sajat " Szerepvallalasi Politikajat", amelyet az 1998. februar 24-i 58. toérvény ("Konszolidalt Pénziigyi
Torvény", mas néven TUF) 124. cikkével 6sszhangban fogadott el.

Az agazati, kollektiv befektetéskezelési tevékenységre vonatkozé szabalyozassal 6sszhangban, az
Anyavallalat elkészitette az "Eurizon Capital SGR S.p.A. altal kezelt eszkdzdk pénzligyi eszkdzokre
fliggetlenséget és az autonomiat — a kezelt befektetésekhez kapcsolddd — részesedési és szavazati
jogok gyakorlasa soran.

A Stratégia olyan eljarasokat és intézkedéseket hataroz meg, amelyek célja, hogy:

- nyomonkdvesse a kollektiv befektetési formak portfélidjaban Iévé pénziigyi eszk6z6khdz kapcsolddo
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tarsasagi eseményeket, ahol pedig a pénziigyi eszkoz jellege megkoveteli, ott a hozza kapcsolodo
jogok gyakorlasat is;

- koltség-haszon elemzés alapjan értékelje a részvételi és szavazati jogok esetleges gyakorlasanak
maodjat és idejét, figyelemmel az egyes termékek céljara és befektetési politikajara;

- megelézze és orvosolja a termékek nevében torténd szavazati jogok gyakorlasabol eredd
Osszeférhetetlensegi helyzeteket.

A Stratégia alapjan a részvételi és szavazati jogok gyakorlasa tagabb értelemben szerves részét képezi
az Anyavallalat Befektetési Folyamatanak. E célbdl az Anyavallalat ESG & Strategic Activism terilete,
valamint az Anyavallalat Befektetéskezelési részlegének illetékes alapkezel6 kollégai szorosan
egylUttmikoédve dolgoznak azon, hogy elemezzék és kiértékeljék azon t6zsdén jegyzett tarsasagok
vallalatiranyitasanak minden lényeges szempontjat, amelyekbe az Anyavallalat befektet.

Az Assogestioni altal tett ajanlasokkal 6sszhangban tehat az Anyavallalat “célzott” megkdzelitést
alkalmaz a vallalatiranyitasban elésegitve — az aranyosség elvét alkalmazva — az olasz t6zsdén és mas
nemzetkdzi piacokon jegyzett, kivalasztott tarsasagok kozgyllésein vald részvételt, figyelembe véve
hogy a részvétel a kezelt vagyon érdekében mennyiben hasznos, és azt, hogy a birtokolt szavazati jogok
altal mennyiben lehet befolyasolni a déntéseket.

lly médon az Anyavallalat arra térekszik, hogy az esetleges problémakat elézetesen azonositsa, és ezzel
egyidejlleg minimalizalja a termékei portfolidjaban [évd befekietést befogadd tarsasagok
telijesitményének lehetséges értékvesztését. Az Anyavallalat nem szdl bele a befektetést befogadd
vallalkozasok mindennapi lgyeibe, de nem is zarja ki annak lehet6ségét, hogy adott esetben eladja ezen
tarsasagokban val6 részesedését, ha az bizonyulna a leghatékonyabb megoldasnak az Ugyfelek és
befekteték védelme érdekében.

Az Anyavallalat figyelemmel kiséri a kibocsatokkal torténd kapcsolattartas, valamint a részvételi és
szavazati jogok gyakorlasa érdekében elfogadott intézkedések hatékonysagat, ennek keretében
legalabb évente felllvizsgalja az Anyavallalat Stratégiajat, valamint Szerepvallalasi Politikajat. Az
Anyavallalat atlathaté informéaciokat tesz kézzé ezen dokumentumokrdl a www.eurizoncapital.com
weboldalon.

2.4 CDP

Az Anyavallalat 2004-ban csatlakozott a CDP-hez, azaz ahhoz a fliggetlen nonprofit szervez8déshez,
amely a vallalatok, allamok, régidk és varosok szamara keretrendszert kinal a kérnyezeti hatasuk
méréseére, kimutatasara, kezelésére és az informaciok globalis szintli megosztasara annak reményében,
hogy el6segitse az éghajlatvaltozas mérseéklését célzo intézkedéseket.

2.5 NET ZERO ASSET MANAGERS INITIATIVE

Az Ugyfelekkel és befektetbkkel, valamint altalanosabban az Anyavallalat érintettjeivel szembeni
gondossagi elkotelez6dés megkdveteli, hogy az Anyavallalat hatékonyan kezelje a fenntarthatésaggal
kapcsolatos kérdéseket, és kulénOsen az eéghajlatvaltozdas mérséklésével és az ahhoz torténd
alkalmazkodassal kapcsolatos kérdéseket.

Mindezekre tekintettel 2021. november 1-jén az Anyavallalat csatlakozott a "Net Zero Asset Managers
Initiative” (a tovabbiakban ugyis mint: "NZAMI") kezdeményezéshez, amely egy, az alapkezel§
tarsasagok altal tamogatott nemzetkdzi kezdeményezés, amely 6sszhangban a Parizsi Megallapodast
alairo allamok altal tett kotelezettségvallalasokkal azt a célt tamogatja, hogy 2050-re semleges legyen az
Uveghazhatasu gazok nettdé kibocsatasa (az un. “Net Zero”), hogy az éghajlatvaltozas hatasai
mérsekelhetdk legyenek, tovabba a hdmérseklet- emelkedés legfeljebb 1,5°C-o0s lehessen 2050-ig.

A NZAMI elkotelezett az atlathatosag és a pontossag biztositasa irant annak a kdztes célnak az elérése
érdekében, hogy a kezelt eszk6zok egy részét mar 2030-ra 6sszhangba hozzak a “Net Zero”
forgatékdnyvvel.

E tekintetben a NZAMI a kdvetkez8ket irja el6:
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— szén-dioxid-kibocsatas (CO2) legalabb 50%-0s atlagos csokkentését 2019-hez képest (ezt a célt az
éghajlatvaltozassal foglalkozd kormanykézi munkacsoport (IPCC) szikséges feltételnek tekinti a
hémérséklet-emelkedés 1,5°C-o0s korlatozasahoz 2050-ig);

— proaktiv egylttmikodés elémozditasat a kevésbé fejlett kibocsatdkkal ("lemaraddkkal") és a nagyobb
hatasu agazatokkal ("magas hatas");

— a csatlakozas id6pontjatol szamitott tizenkét hénapon belll vallalt koételezettségvallalasok
atlathatésaganak biztositasat, azzal a kotelezettségvallalassal, hogy (i) olyan éves jelentést
készitenek, amely magaban foglalja az ENSZ Felel6s Befektetési Elvei altal el6irt éves kozzétételt,
és (ii) legalabb 6tévente felllvizsgaljak a koztes célkitlizéseket.

2.6 Az NZAMI-ban valé részvétel az Anyavallalat erdéforrasaival valé pozitiv gazdalkodas
formajaban is megjelenik, példaul tevékenységei karbonldbnyomanak nyomon kévetésével
(fogyasztas és energiafelhasznalas terén példaul).INTEZMENYI BEFEKTETOK EGHAJLATVALTOZASI
CSOPORTJA

A "Net Zero Asset Managers Initiative" (NZAMI) nemzetkdzi kezdeményezéshez térténd csatlakozasbol
ered6 kotelezettségek hatékonyabb végrehajtasa érdekében az Anyavallalat 2021. novemberében
csatlakozott az Intézményi Befekteték Eghajlatvaltozasi Csoportjahoz (IIGCC), amely az
éghajlatvaltozassal és az Uveghazhatasu gazok nettd kibocsatasanak csokkentésével kapcsolatos
egyluttmiikodést el6segitd eurdpai befektetdi szOvetség. E tekintetben az Anyavallalat hasznalhatja az
IIGCC altal kidolgozott modszertani keretet, az ugynevezett "Net Zero Investment Framework 1,5 °C"
modszertani keretet, valamint lehet6sége van a tébbi részt vevé alapkezeld tarsasaggal valo kdzvetlen
kapcsolattartasra.

2.7 FORUM A FENNTARTHATO FINANSZIROZASERT

2021. novemberében az Anyavallalat csatlakozott a "Forum a fenntarthato finanszirozasért"® (a "Férum")
nonprofit szervezethez, amely a befektetések kdrnyezeti és tarsadalmi hatasaiban érdekelt pénziigyi
szerepl6ket és egyéb szervezeteket tomoriti. A Forum a fenntarthatdé befektetéssel kapcsolatos
ismereteket és gyakorlatokat népszersiti azzal a céllal, hogy elterijessze a kdérnyezeti, tarsadalmi és
vallalatiranyitasi (ESG) kdvetelményeknek a pénzlgyi termékekbe és folyamatokba valé beépitését.

2.8 NEMZETKOZI VALLALATIRANYITASI HALOZAT (ICGN)

2016. ota az Anyavallalat tagja a Nemzetkdzi Vallalatiranyitasi Halézatnak (ICGN) - a globalis
vallalatiranyitasi és befektetdi tulajdonosi iranyitasi standardokat tamogaté nemzetkézi szévetségnek -,
amelynek célja a hosszu tavu értékteremtés, a gazdasdg, a tarsadalom és a kornyezet
fenntarthatdosagahoz val6 hozzajarulas.

2.9 NATURE ACTION 100

2023 augusztusa Ota az Anyavallalat részese a ,Nature Action 100" kollektiv kotelezettsegvallalasi
kezdeményezésnek, amely arra Osztonzi az intézményi befektetéket, hogy alkalmazzak a legjobb
gyakorlatokat a bioldgiai sokféleség cstkkenése és az erdbirtas a megakadalyozasa érdekében.

2.10 ADVANCE

2023 novemberében az Anyavallalat alairta az ENSZ Felel6s Befektetésekre vonatkozé Iranyelvei altal
tamogatott kollektiv kotelezettségvallalasi kezdeményezést, amely az emberi jogok, a tarsadalom, a
kdzbsség eés a munkavallalok tiszteletben tartasa terén felmertilt j6 gyakorlatok elfogadasat 6sztonzi.

6 A Férum tagja az EUROSIF halozatnak, amely a kovetkezé 6 Nemzeti Forumot foglalja magaban: FIR, FNG, Spainsif,
SIF Ireland, Swiss Sustainable Finance, UK SIF
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2.11. CLIMATE ACTION 100+

2023 novemberében az Anyavallalat alairta a ,Climate Action 100+” kollektiv kotelezettségvallalasi
kezdeményezést, amely a Parizsi Megallapodassal 6sszhangban tdamogatja az Uveghazhatasu gazok
kibocsatasanak csdkkentését.

3. SZEREPEK ES FELELOSSEGI KOROK AZ ESG ES SRI-SZEMPONTOK SZERINTI KIVALASZTASI ES
NYOMONKOVETESI FOLYAMATBAN

A Tarsasag a Fenntarthatosagi politikajanak gyakorlati alkalmazasa terén az Anyavallalat megfelel®
terlleteinek tamogatasaval specidlis keretrendszert hatarozott meg, amely a kdvetkezd tarsasagi
szerveket és strukturakat foglalja magaban:

Belsé szervezet:

— lgazgatoésag;

— Vezérigazgato;

— Befektetési Bizottsag;

— Compliance és Pénzmosasi funkcio;
— Kockazatkezelési funkcio.

Az Anyavallalati strukturak:

— Environmental, Social and Governance Committee (ESG-bizottsag);

— Financial, Credit and Operational Risk Committee (Pénzugyi, Hitel- és Miikddési Kockazati Bizottsag);
— ESG & Strategic Activism terllet;

— Long Term Sustainable Strategies terilet (LTSS);

— Multimanager Investment & Unit Linked ter(let.

A fent emlitett szervezeti egységek és/vagy belsé szervek feladatai és dsszetétele a kdvetkezb:

3.1. BELS® SZERVEZET:
3.1.1. IGAZGATOSAG

Rendszeresen ellenérzi a Tarsasag jelen Politikajanak helyes végrehajtasat az éves ESG-jelentés
alapjan, amelyet a Befektetési Bizottsag elndke mutat be.

A Vezérigazgatd javaslata alapjan az Igazgatésag fogadja el a Fenntarthatosagi Politikat, amely a
kovetkez6ket foglalja magaban:

— A pénzlgyi eszkdzok kivalasztasara és monitorozasara vonatkozé modszereket, a fenntarthatosagi
kockazatok elemzése és kezelése érdekében, melyek a Kezelt Termékekre vonatkozé Befektetési
Folyamatba beépitésre kertiltek;

— a befektetési dontések fenntarthatosagi tényezdkre gyakorolt f6bb karos hatasainak azonositasara,
illetve azok csodkkentésére vonatkozé moddszereket, amelyek eredménye az Eurizon Capital SGR
S.p.A. és Leanyvallalatai “F6bb Karos Hatasok Nyilatkozat” elnevezésli dokumentumban kerl
bemutatasra;

— afenntarthatésagi kockazatoknak a javadalmazasi politikakba val6 beépitését.
Az Igazgatdsag id6érél idére ellendrzi a Fenntarthatdsagi Politika megfeleld végrehajtasat.
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3.1.2. VEZERIGAZGATO
A Vezérigazgaté — aki egyben a Befektetési Bizottsag elndke is — javaslatot terjeszt el az
Igazgatosagnak az alabbi médszertanokra vonatkozdan:

— a peénzugyi termékek kivalasztasara és monitorozasara annak érdekében, hogy a fenntarthatésagi
kockazatok beépitésre kerllhessenek a Kezelt Termékekre vonatkoz6 Befektetési Folyamatba;

— a befektetési dontések fenntarthatosagi tényezdkre gyakorolt fébb hatranyos hatasainak
azonositasara, amely magaban foglalja

i) a prioritasok és a kapcsolodo kockazatmeérsékld intézkedések meghatarozasat, valamint
i) az Eurizon Capital SGR S.p.A. és Leanyvallalatai "Fébb Karos Fenntarthatosagi Hatasok
Nyilatkozatat;

— afenntarthatésagi kockazatok javadalmazasi politikaba torténé beépitéseére.

A Vezérigazgato iddrdl idére ellenérzi a Fenntarthatésagi Politika helyes alkalmazasat.

3.1.3. BEFEKTETESI BIZOTTSAG

A Befektetési Bizottsag a Vezérigazgatdt tamogatd tanacsado testiilet, amely - kiilénds tekintettel a
fenntarthatosagi kockazatelemzésnek a Befektetési Folyamatba torténé beépitésére - feltigyeli

M az lgazgatésaghoz benyujtandé, fenntarthatdsagi politikara vonatkozo javaslatok
meghatarozasat, és
(i) az SRI és ESG tényez6k negativ szlirését, az ESG tényez6k pozitiv integralasat biztosito

stratégiak végrehajtasanak nyomonkévetését a kezelt portféliok tekintetében.
Ezen tulmenden a Befektetési Bizottsag

(iii) feliigyeli a kezelt eszkdzdkkel kapcsolatos legfontosabb kérnyezeti, tarsadalmi és
vallalatiranyitasi mutatok 6sszegzését és a fenntarthatdésagi kockazatokkal kapcsolatos
karos hatasok mérséklésére iranyuld megfeleld intézkedéseket, amelyeket az Anyavallalat
ESG-bizottsaga vitat meg, és

megallapitast tesz a befektetési dontések fenntarthatdésagi tényezbékre gyakorolt f6bb karos hatasairol.

A Befektetési Bizottsag (a tovabbiakban: “BB") felel6és a fenntarthatésaggal kapcsolatos politikak
meghatarozasaért és az éves ESG-jelentés elkészitéséért is, amelyet a BB elndke terjeszt az
Igazgatosag elé.

3.1.4. KOCKAZATKEZELESI BI1ZOTTSAG

A Kockazatkezelési Bizottsag negyedévente ellen6rzi jelen Politikdnak a veégrehajtasat a
Kockazatkezelési funkcio altal készitett jelentések alapjan.

3.1.5. VAGYONKEZELESI IGAZGATO (CIO)

A Vagyonkezelési Igazgato koordinalja a Kozgylléseken vald részvétellel kapcsolatos tevékenységeket
a Tarsasag altal kezelt alapok és portfoliok befektetései szavazati joganak gyakorlasaval kapcsolatban,
figyelemmel kiséri és koordinalja a jelentds kibocsatdkkal vald kapcsolattartast a stratégia, a pénziigyi és
nem pénzugyi eredmények, a kockazatok, a tékeszerkezet, valamint a tarsadalmi, kornyezeti és
vallalatiranyitasi hatasok szempontjabdl jelentds kérdésekkel kapcsolatban.

3.1.6. COMPLIANCE ES PENZMOSASI FUNKCIO

A Compliance és Pénzmosasi funkcid felligyeli a Tarsasag Fenntarthatésagi Politikajanak vald
megfelelést, és felligyeli a belsd és kiils6 szabalyozasokban el6irt biztositékok helyes alkalmazasat
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3.1.7. KOCKAZATKEZELESI FUNKCIO

A Kockazatkezelési funkcié felligyeli a dontéshozatali folyamat szabalyainak és a mikodési korlatoknak
a betartasat, amelyek célja az ESG- és SRI-kérdésekkel kapcsolatos kockazatok - beleértve a reputacios
kockazatokat is - csokkentése a kezelt portfoliokban. Ez a terllet vizsgalja a kezelt portféliok
fenntarthatésagi kockazatat.

Ennek érdekében a Kockazatkezelés:

— elemzi a Tarsasag altal elfogadott pénziigyi eszkdzok kivalasztasanak és nyomonkovetésének
modszereit azzal a céllal, hogy a fenntarthatosagi kockazatelemzést beépitse a Tarsasag Befektetési
Folyamataba,

— figyelemmel kiséri a pénzigyi termékek fenntarthatésagi kockazatainak hatasat.

3.2. AZ ANYAVALLALAT TERULETEI:

3.2.1. FINANCIAL, CREDIT AND OPERATIONAL RISK COMMITTEE (PENZUGYI-, HITEL- ES
MUKODESI KOCKAZATKEZELESI BIZOTTSAG)

A Bizottsag testulet, amely figyelemmel kiséri a kezelt portfoliok kockazati kitettségét. A Bizottsag,
kuldénos tekintettel a fenntarthatosagi kockazatokra, az aldbbi feladatokat latja el:

i) ellenérzi a fenntarthatésagi kockazatoknak a pénziigyi termékekre gyakorolt hatasaira
vonatkozé elemzéseket, amelyeket az Anyavallalat Kockazatkezelési terilete készit a
LongTerm Sustainable Strategies tertlet tdmogatasaval;

ii) figyelemmel kiséri a befektetési dontésekhez kapcsolddo karos hatasok enyhitését célzo
intézkedéseket.

3.2.2. ENVIRONMENTAL, SOCIAL AND GOVERNANCE COMMITTEE (ESG-BIZOTTSAG)

Az Environmental, Social and Governance Committee (‘ESG-bizottsag”) tanacsado testilet, amely
tamogatja (i) a fenntarthatésagi politikakkal kapcsolatos javaslatok kidolgozasat, (ii) azon stratégiak
megvalositasat, amelyek magukban foglaljak az SRI- és ESG-tényez86k negativ sziirését, az ESG-
kivalasztasara és Osszetételére vonatkoznak, valamint a szavazati jogok gyakorlasa és vallalt
kotelezettségek teljesitése révén lehetéséget teremtenek a befektetést befogado vallalkozasokkal valé
Osszehasonlitasra.

Mindemellett az ESG-bizottsag:

— nyomonkoveti - a rendelkezésre allé6 adatokat figyelembe véve - a kezelt portféliokra vonatkozé
Iényeges kornyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi mutatok 6sszefoglaldjat, és megfelel intézkedési
tervet dolgoz ki abbdl a célbdl, hogy csdkkentse a fenntarthatésagi kockazatok negativ hatasait;

— az Anyavallalat Ilgazgatésaga részére javaslatokat hataroz meg a kdvetkez6 idészakban esedékes
prioritasokat illetéen;

— évente nyilatkozatot tesz a befektetési dontések fenntarthatosagi tényezékre gyakorolt f6bb karos
hatasairdl.

3.2.3. ESG & STRATEGIC ACTIVISM TERULET

Az ESG & Strategic Activism terulet fellgyeli a fenntarthatésagi elvek népszeriisitését és végrehajtasat,
tamogatja a kornyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi tényezdk befektetési folyamatba térténd
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beépitését, az Asset Management Division (Vagyonkezelési Divizid) tamogaté kdzremikodésével,
beleértve, de nem kizardlag a Tarsasag részére torténd informaciok szolgaltatasat is.

Ez a részleg felelés a ESG és SR terlileteken az Anyavallalat vonatkoz6 szabalyzatainak kialakitasaért
és végrehajtasaért, valamint a megfelel6 mikddeési folyamatok kialakitasaért. Figyelemmel kiséri a piaci
trendeket és javaslatot terjeszt el6 az Anyavallalat felsGvezetésének a tarsasag altal alkalmazott
modszerek és folyamatok fejlesztésének az elémozditasara.

Ez a terllet feligyeli az Anyavallalat altal kezelt eszk6z0khdz kapcsolddo befektetésekkel kapcsolatos
szavazati jogok gyakorlasaval kapcsolatos feladatok helyes és hatékony ellatasat is. Biztositja az érintett
kibocsatokkal kapcsolatos aktiv tulajdonosi kotelezettségvallalasi  feladatok teljesitését a
vallalatiranyitasi, kdrnyezeti és tdrsadalmi kérdésekkel kapcsolatban.

Tamogatja kiléndésen az Asset Management Division-h6z (Vagyonkezelési Divizidhoz) tartozo
tarsasagokat a kezelt eszkd6z0khoz kapcsolodd szavazati jogok gyakorlasaval kapcsolatos megfelel6 és
hatékony folyamatok kialakitasaban, konkrét elemzéseket nyujt azon tézsdén jegyzett tarsasagok
vallalatiranyitasanak minden Iényeges szempontjardl, amelyekbe a tarsasagok befektetnek, annak
érdekében, hogy az egyes tarsasagok 6nalléan hatarozhassak meg a szavazati jogaik gyakorlasaval
kapcsolatos dontéseiket.

3.2.4. LONG TERM SUSTAINABLE STRATEGIES TERULET

Az Anyavallalat Long Term Sustainable Strategies terlilete (a tovabbiakban: “LTSS”) figyelemmel kiséri
a tarsasagi kibocsatékat, feladatainak ellatasat az ESG és SRI (gyekre specializalddott
informacidszolgaltatok segitik annak érdekében, hogy listakat tudjon késziteni

0] a “tarsadalmilag felelésnek” nem tekinthetd kibocsatokrél, és/vagy

(i) ESG kockazatoknak magasan kitett un. “kritikus kibocsatokrol” és/vagy

(iii) azon kibocséatékrol, amelyek nem helyes vallalatiranyitasi gyakorlatot kdvetnek. Mindharom
lista megosztasra kerlil az Asset Management Divison-h6z (Vagyonkezelési Diviziohoz)
tartozé tarsasagokkal és beépitésre kerlil az Anyavallalat Befektetési Folyamataba annak
érdekében, hogy a kizarasi vagy korlatozasi szabalyok 6sszehangolt és kdvetkezetes
alkalmazéasa biztositott legyen.

Az ESG & Strategic Activism teriilet tamogatasa mellett felligyeli azon tevékenységeket, amelyek
meghatarozzak és rangsoroljak a befektetési dontések fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt fébb karos
hatasait, melyhez specifikus adatokat szolgaltat6 tarsasagok segitségét veszi igénybe.

Az Anyavallalat Kockazatkezelési Terlletével egyittmiikddve kidolgozza a fenntarthatdsagi kockazatok
pénzligyi termékekre gyakorolt hatdsanak vizsgalati eredményeit és az Anyavallalat Financial, Credit and
Operational Risk Committee-je elé terjeszti, amely felelés a befektetési dontések karos hatasainak
nyomon kévetéséért.

3.2.5. MULTIMANAGER INVESTMENTS

Az Anyavallalat Multimanager Investments terllete (az Investment Solutions terulet vezetdjével
egyeztetve) végzi a csoporton kiviili alapkezel6k kollektiv befektetési formainak az SRI és ESG tényezék
szerinti szlrését.

4. ALKALMAZASI KOR

Jelen Szabalyzat az alabbi, szerzédéskotést megel6z6 informaciok szolgaltatasat irja el6 az Alapkezel6
altal kezelt alapokban/részalapokban tartott valamennyi eszkoztipus tekintetében:
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— Az SFDR 6. cikkében’ meghatarozott atlathatésagi kbvetelményekkel 6sszhangban ismertetni kell,
hogy a befektetési dontések soran miként vesszik figyelembe a fenntarthatésagi kockazatokat (6.
cikk szerinti termékek);

— informaciét arrol, amennyiben a kezelt termékek kdérnyezeti vagy tarsadalmi célokat, vagy ezek
kombinacidjat mozditjadk eld, feltéve, hogy azon vallalkozasok, amelyekbe befektet, helyes
vallalatiranyitasi gyakorlatot kdvetnek a 2019/2088 EU rendelet 8. cikke® alapjan (8. cikk szerinti
termékek);

— informaciot azon termékekrdl, amelyek a 2019/2088/EU rendelet 9. cikke? értelmében fenntarthato
befektetési célokkal rendelkeznek (9. cikk szerinti termékek).

Nem tartoznak a jelen Szabalyzat hatalya ala az olyan portfdliokezelési mandatum keretében kezelt
portfolié, amelyek befektetési politikajaban specifikus megkétések vannak, tekintettel arra, hogy
esetlikben a pénzlgyi eszk6zok kivalasztasakor sziikebb kdrben van csak lehetéség szabad
mérlegelésre.

5. A FENNTARTHATOSAGI KOCKAZATOK BEEPITESE A BEFEKTETESI FOLYAMATBA

A pénzlgyi szolgaltatasi szektorban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kdzzétételre vonatkozé unids
szabalyozasban elGirt kdtelezettségekkel dsszhangban az Alapkezel6 (az Anyavallalat tamogatasaval)
modszertanokat hatarozott meg a pénziigyi eszk6zok kivalasztasara és nyomon kovetésére, amelyek
célja a fenntarthatésagi kockazatok integralasa a termékek befektetési folyamataba.

E moddszerek a termékek jellemzéit, illetve SFDR szerinti besorolasat figyelembe véve kerlltek
kialakitasra.

A Tarsasag altal kezelt termékek kilondsen a kdvetkez6 ,Makré-stratégiakat” alkalmazhatjak:

Az Alapkezel6 altal kezelt termékek a kdvetkezd “makro-stratégiakat” kdvethetik:

()] NEGATIV SzZURES, amely a fenntarthatésagi kockazatoknak leginkabb kitett
kibocsatokkal kapcsolatos kizarasok vagy korlatozasok'® elfogadasat irja eld, azzal a

7 A pénzligyi piaci szerepl6k a szerzédéskotés elétti kozzétételekben kotelesek feltlintetni a kovetkezdk leirasat:

a)a fenntarthatésagi kockazatok befektetési dontéseikbe valé integraldsanak maodja; és

b)a fenntarthatésagi kockazatok altal az altaluk kinalt pénziigyi termékek hozamara gyakorolt valdszini hatasok
értékelésének eredményei.

8 Amennyiben valamely pénzlgyi termék — egyéb jellemz6k mellett — kbrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket, illetve ezek

kombinaciojat mozditja el6, és amennyiben a befektetési célbol kivalasztott vallalkozasok helyes vallalatiranyitasi

gyakorlatokat kdvetnek, a 6. cikk (1) és (3) bekezdése alapjan kdzzéteendd informacidknak tartalmazniuk kell a

kdvetkezOket:

a)informacio arrél, hogy az emlitett jellemz8k hogyan valésulnak meg;

b)amennyiben valamely mutatét referenciamutatonak jeléltek ki, informacié arrél, hogy e mutaté dsszhangban all-e a
szoban forgo jellemzdkkel, és ha igen, milyen médon.

° Amennyiben egy pénziigyi termék célkitlizése a fenntarthatd befektetés, és egy indexet jeldltek ki referenciamutaténak,

a 6. cikk (1) és (3) bekezdése szerint kdzzéteendd informaciokat a kdvetkezékkel kell kiegésziteni:

a)arra vonatkozo informacid, hogy a kijeldlt index hogyan igazodik ehhez a célkitlizéshez;

b)az arra vonatkoz6 magyarazat, hogy az emlitett célkitlizéshez igazitott kijel6lt index miért és mennyiben tér el egy
altalanos piaci indextél.

10 A korlatozas fogalma azokra az indexhez kotott termékekre vonatkozik, amelyeknél a megengedett maximalis kozvetlen
befektetés megegyezik a kibocsatd referenciamutatdban szerepld sulyaval, kivéve azokat a kibocsatdkat, amelyek
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céllal, hogy elkertljék a kérnyezeti, tarsadalmi vagy vallalatiranyitasi esemény, vagy
feltétel hatasa miatti értékvesztés kockazatanak leginkabb kitett pénzigyi eszk6zokbe
torténé befektetéseket. (Példaul az emberi jogok tiszteletben tartasaval kapcsolatos
elvek barmilyen megsértése, vagy a munkahelyi egészségveédelemmel és
biztonsaggal kapcsolatos vitak, hatassal lehetnek a kibocsatok értékére, a jogi
eljarasok és a hirnévre gyakorolt kapcsolodd hatasaik miatt. Ezenkivil az olyan
kibocsatokba torténd befektetések, amelyek olyan agazatokhoz tartoznak, amelyek az
energiaforrasokbdl, példaul szénbdl térténd energiatermelésre tamaszkodnak, a
vallalat értékvesztését eredményezhetik kézép/hosszu tavon, ha nincsenek hiteles
atallasi stratégiaik.)

Ebbdl a célbdl az Alapkezeld specialis kizarasokat vagy korlatozasokat hatarozott
meg, amelyek alkalmazasa a pénzligyi termék tipusa alapjan differencialt, és amelyek
célia a lentiekben meghatarozott kibocsatok fenntarthatésaggal kapcsolatos
problémainak enyhitése:

O Vallalati kibocsaték esetében:

0] fébb karos hatasok szlrése, melyek a kibocsaté mikddési
agazatanak tulajdonithatok (példaul, ha tarsadalmilag nem
felel6ésnek tekintett” agazatokhoz tartozik) és/vagy a vallalat
tevékenysége a kdrnyezetre és magara a vallalatra is karos hatassal
bir (,PAl kotelez6 sziirés”) és/vagy

(i) tovabbi kritikus kdrnyezeti, tarsadalmi és/vagy vallalatiranyitasi
tényez6k szlirése, amelyek meghatarozott kockazati mutatok
alapjan kerilnek azonositasra (,ESG kotelezd sziirés”);

0 Kormanyzati kibocsatok esetében a kornyezeti és/vagy tarsadalmi
problémakat is figyelembe véve, amely problémakat a kdvetkezd mutatdk
alapjan kell megallapitani:

0] az adott nemzetgazdasag 1., 2. és 3. kérébe tartozé liveghazhatasu
gazok kibocsatasanak szintjének mérése az adott orszag bruttd
hazai termékhez (GDP) viszonyitott sulyozassal, mely figyelembe
veszi az orszagok eltérd vasarloerejét (,vasarloerd-paritassal
kiigazitott”), és

(i) a Pénzugyi Akcié Munkacsoport (,FATF”) altal a pénzmosas, a
terrorizmus finanszirozasa és a tdmegpusztité fegyverek elterjedése
elleni kiizdelemre vonatkoz6 megfelelé védelmi rendszerek
hianyossagai miatt ,magas kockazatunak” (»feketelista«) mindsitett
orszagok vizsgalata (,ESG Szuverén sziirés”);

(D] PoziTiv szURES, amely a helyes vallalatiranyitasi gyakorlatok tiszteletben tartasa

mellett el6irja a

() az ESG tényezbk beépitését a termékek portfolidinak elemzésébe,
kivalasztasaba és 6sszetételébe, a helyes vallalatiranyitasi gyakorlatnak
megfeleléen (“ESG integracid” — 8. cikk szerinti termékek esetén), vagy

(i) a fenntarthatd befektetési célok elérését (,fenntarthatd befektetések” — 9. cikk
szerinti termékek esetén). (Példaul a tarsadalmi és kdrnyezeti jellemz8k
elémozditasa olyan vallalatok altal kibocsatott eszk6zok befektetési alap altal
torténd megvételével/kivalasztasaval, amelyek termelési tevékenysége
hozzajarul az ENSZ altal tamogatott fenntarthaté fejlédési célok eléréséhez).

kdzvetlenll részt vesznek a nem hagyomanyos fegyverek gyartasaban, Ezek esetében a kizarast kell alkalmazni a
vonatkozd, Olaszorszagban kiadott 220/2021. sz. tdrvényt (amely az Ottawai Egyezmény és az Osl6i Egyezmény szerinti
kotelezettségvallalasokat hajtja végre) is figyelembe véve. A kizaras az aktivan kezelt termékek esetében alkalmazando,
melyek integraljak az ESG faktorokat a befektetési dontéseikbe. A jelen szabalyzat kiadasanak idépontjaban az
Alapkezelének csak egy indexhez kotott terméke van.
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(1 TULAJDONOSI IRANYITAS (STEWARDSHIP), a kibocsatokkal valé proaktiv
kezdeményezéseken keresztul valésul meg, a részvételi és szavazati jogok
gyakorlasa révén, valamint az érintett vallalati szervekkel és/vagy a felsé vezetéssel,
képviseldkkel valé hatékony kommunikacié 6szténzése révén (,Aktiv tulajdonosi
kotelezettségvallalas”). Az Alapkezeld (az Anyavallalat tamogatasaval) felméri, hogy
elkdtelez6djon-e  olyan agazatokhoz tartozé vallalatok iranyaba, amelyek
tevékenysége jelentds hatast gyakorol az milkodési teriletének biologiai
sokféleségére, megvizsgalja az adott vallalat altal alkalmazott mérséklési stratégiakat,
és figyelemmel kiséri a vallalt kotelezettségvallalasok, tdbbek kdzott az erddirtas
megakadalyozasara iranyulé kezdeményezések terén elért eredményeket. Az ,Aktiv
tulajdonosi kotelezettségvallalas” stratégiaja nem alkalmazhaté azokra a termékekre,
amelyek esetében az alap/részalalap nem rendelkezik kbzvetlen befektetéssel a
kibocsatd eszkozeiben (pl. alapok alapja, strukturalt alapok), vagy az eszkéz nem
tulajdonjogot megtestesité értékpapir (ezen eszkdzok esetében a kdzgyllésen vald
szavazati jog nem értelmezhetd). A részvételi és szavazati jogok gyakorlasa az AV10.
sz. vezérigazgatdi utasitasban leirtaknak megfeleléen torténhet.

Az ESG kifejezéseket a nevilkben hasznalé termékekre nem hatarozott meg a Tarsasag tovabbi
korlatozasok az ESMA 2024. augusztus 21-i, az ESG- vagy fenntarthatésaggal kapcsolatos kifejezéseket
hasznalo alapnevekrél szol6 iranymutatasaiban foglaltakon tul.

A termékekben szerepld kibocsatdkkal kapcsolatos fenntarthatd és felel6s befektetési témak nyomon
kovetése a kdvetkez6 szakaszokbal all:

- Befektetések elemzése (Screening) - az Anyavallalat segitségével végrehajtott elemzés a kévetkez6
célok elérésére iranyul:

(i) azonositsa a fenntarthatésagi kockazatoknak leginkabb kitettnek tekintett kibocsatokat,

(ii) integralja az ESG-tényezbket a kezelt eszkdzok elemzésébe, kivalasztasaba és dsszetételébe, vagy
elérie a fenntarthatd befektetési célokat, melynek soran az elemzésekhez az ,MSCI ESG Research”
szakosodott informacié szolgaltaté altal rendelkezésre bocsatott adatokat és tovabbi nyilvanos
adatbazisokat is hasznalja.

Azon kibocsatok esetében, amelyekrdl az Alapkezeld vagy az Anyavallalat altal hasznalt informacié
szolgaltatok nem rendelkeznek adatokkal, vagy amennyiben értelmezési kétség meril fel az kilsé
adatbazisokbdl nyert adatok mindségével kapcsolatosan, az Anyavallalat az ESG & Strategic Activism
terliletének elemzéseit hasznalja fel, amelyet az Anyavallalat LTSS terllete is tamogat, és amelyek a
soron kdvetkezé ESG Bizottség ulésére benyujtasra kerllnek.

- Adatok megosztasa - a befektetési univerzum elemzéseibdl szarmazé adatok és informaciok
megosztasra kerllnek az Anyavallalat leanyvallalatai illetékes kollégaival.

Az adatfrissités legalabb

(i) havonta késziil a vallalati kibocsatok esetében és

(i) évente a kormanyzati kibocsatok esetében;

Az emlitett adatokbdl készilt listak a csoporton bellli vallalatok kdzt megosztasra kerlinek (un.

adatmegosztas). A kormanyzati kibocsatok esetében a listak az Anyavallalat weboldalan publikalasra is
kerulnek.

Fenntarthatésagi politika Page 16 of 37



EURIZON

ASSET MANAGEMENT

— Befektetések nyomon kdvetése, amely a kezelt termékek ellenérzésére iranyuld tevékenység, abbdl
a célbdl, hogy a termékekre vonatkozo limitek és befektetési stratégiak 6sszhangban vannak-e azon
belsé mdédszertanokkal, amelyek célja, hogy:

() limitalja a fenntarthatésagi kockazatokat és elGiranyozza — ahol sziikséges - a kibocsatokkal
kapcsolatos tulajdonosi intézkedéseket,

(i) az ESG-tényezbk beépitésre keriljenek a termékek elemzésébe, kivalasztasaba és
Osszetételébe, illetve

(iii) elérésre kerlljenek a fenntarthato befektetési célok a 9. cikk szerinti termékek esetében.

A belsé limitek betartasat a Kockazatkezelési tertilet ellenérzi az Anyavallalat Compliance tertletének
tamogatasaval®l. A limitek nem Iépheték tul, és ennek megfeleléen nincs is ezt jovahagyo folyamat.

— ldészakos jelentés az Igazgatésagnak; a Befektetési Igazgatd negyedévente jelentést készit az
Igazgatosagnak, amely 6sszefoglalja a kezelt eszk6z6k monitoringjanak eredményeit, és bemutatja
azon kibocsatékat, amelyek esetében

(i) a tulajdonosi kotelezettségvallalasi folyamatot elinditottak és barmilyen kezdeményezést tettek,
valamint

(ii) Befektetési Ugyet (Investment Case) terjesztettek elS, amelynek célja a poziciok fenntartasa,
valamint azok id6szakos frissitésének ellendrzése.

— A belsé mikodési limitektdl valod barmilyen eltérésrél a Compliance &AML officer a Pénzugyi, Hitel-
és Mikodési Kockazatokkal foglalkozo bizottsagnak, valamint az Ilgazgatdésagnak is jelentést tesz.

— A kovetkez6 szakaszok a fenntarthatosagi kockazatok beépitésére vonatkozé egyedi stratégiakat
ismertetik, melyeket az Alapkezel6 termékei kévetnek.

5.1 NEGATIV SZURES

Az Alapkezel6 specialis kizarasok és korlatozasok révén megfeleld modszereket vezetett be annak
érdekében, hogy a kibocsatokkal kapcsolatos fenntarthatosagi kockazatokat mérsékelje, melyek
kilénbséget tesznek:

(i) az alapkezelés médja szerint az aktivan kezelt és az indexhez kotott termékek kozott, valamint

(ii) a kibocsaté tipusa szerint:

- vallalat, vagy
- kormanyzat.

5.1.1. VALLALATI KIBOCSATOK

A vallalati kibocsatok vonatkozasaban az Alapkezeld, az Anyavallalat tAmogatasaval, a kdvetkezd
kizarasokat és korlatozasokat alkalmazza:

- a FENNTARTHATOSAGRA VONATKOZO FOBB KAROS HATASOK (,PAl KOTELEZO SZURES”)

- a kornyezeti, tarsadalmi és/vagy vallalatiranyitasi szempontbdl KRITIKUS TENYEZOK LETE (,ESG
KOTELEZO SZURES”)

11 Az indexhez kotott termékek esetében a megengedett maximalis kozvetlen befektetés megeyezik a kibocsato
referenciamutatoban szereplé sulyaval.
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KIBOCSATOK AZONOSITASA FENNTARTHATOSAGRA VONATKOzZO FOBB KAROS HATASOK SZEMPONTJABOL
(“PAI KOTELEZO SZURES”™)

Bar a befektetési dontések fenntarthatosagi tényezdkre gyakorolt hatasait a tevékenységek kilonbozé
aspektusai szerint kell figyelembe venni, foldrajzi régiok és agazatok szerint, amelyeknek a termékek
ki vannak téve, az Alapkezel6 ugy véli, hogy a tarsadalmi és koérnyezeti kérdéseknek vald kitettség
megfelelé nyomon kévetése kiemelt fontossagu a befektetései fenntarthatosagi kockazatanak, valamint
a kérnyezetre és/vagy a vallalatra gyakorolt kapcsolodd karos hatasok mérséklése érdekében.

Ezen okokbodl kifolyolag a termékek befektetési folyamatanak jelentds részét képezi a kibocsatdkkal
kapcsolatos f6bb karos hatasok értékelése a strukturalt kockazat ellenérzés és teljesitménymérés
érdekében, azzal a céllal, hogy az lgyfeleknek kinalt pénziigyi termékek kockazat/hozam profiljanak
megdfeleld egyensulya fennmaradjon.

A fenntarthatésdgi kockézatok mérséklése érdekében az Alapkezeld a karos hatasmutatokkal
kapcsolatosan konkrét korlatozasokat hatarozott meg azzal a céllal, hogy azonositsa a ,tarsadalmilag
nem felelésnek” tekintett agazatokhoz tartozd és/vagy olyan kibocsatdkat, amelyek magatartasa
jelentds, negativ hatassal van a kérnyezetre és/vagy a tarsadalmi dimenziora:

MUTATO TiPUSA TERMEK TiPUSA

KAROS FENNTARTHATOSAGI HATASOKRA

VONATKOZO MUTATO TERULET

KORNYEZETI
TARSADALMIL

Tarsadalmilag “Nem

e i i e felelésnek” tekintett
A fosszilis tlizeléanyagok agazataban miikodd szektor ° ° ° °

vallalkozasoknak valo kitettség (PAI 4) (Termikus készén /

Olajhomok)
Tarsadalmilag “Nem

Vitatott fegyvereknek val6 kitettség: gyalogsagi felelossrlze(akktz)?klnteﬁ

aknaknak, kazettés |6szereknek, vegyi L [ o o
fegyvereknek és biologiai fegyvereknek (PAI 14)

(Vitatott fegyverek)

i ., , Y . Kérnyezeti kilsé hatasok
A befektetés targyat képez6 vallalatok UHG . | o ° ° °
intenzitasa (PAI 3) (Uveghazhatasi gazok

kibocsatasa)

- . . i Kdrnyezeti kilsé hatasok

A nem megujulé energiafogyasztas és -termelés . L ° ° °

aranya (PAI 5) (Energlafogyag,ztas és
energiaforrasok)

. L s ..., . | Kdérnyezeti kilsé hatasok

Energiafogyasztasi intenzitas nagy éghajlati hatasu ) L, ° ° °

agazatonként (PAI 6) (Energiafogyasztas és
energiaforrasok)

Az ENSZ Globalis Megallapodas elveinek és a Tarsadalmi kils6

Gazdasagi  Egyiittmikddési és  Fejlesztési hatasok ° ol ol e
Szervezet (OECD) irdnymutatasainak megsértése (Tarsadalmi és
(PAI 10)) munkavallaléi kérdések)

Ezek alapjan az Alapkezel6 a kovetkez6 agazatokban (PAI 4) tevékenykedd kibocsatokat
koérnyezetvédelmi szempontbdl ,nem felel6snek” tekinti:
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Termikus szén, azaz olyan kibocsatok, amelyek a szén-dioxid-kibocsatas szempontjabal
legjelentésebb fosszilis tlizeléanyaggal, a termikus szénnel kapcsolatos kitermelési vagy
villamosenergia-termel6 tevékenységet folytatnak.

A kibocsatok azonositasa akként torténik, hogy arbevételik hany szazaléka szarmazik ezen
tevékenységbdl:

i) a bevétel legalabb 25%-a, vagy

ii) a bevétel 20%-a, és atallasi tervvel rendelkezik a tevékenység leépitésére.

Olajhomok-kitermelés, azaz olyan kibocsatok, amelyek az olaj- és gazkitermelésben az olajhomok
kitermelése révén vesznek részt.

Ezek a kibocsatok olyan kibocsatok, amelyek bevételeinek legalabb 10%-at e tevékenységekbdl
szerzik.

A fenti kritériumok nem vonatkoznak a zold kétvények vagy fenntarthatdésagi kotvények
kibocsatasara.

Az Alapkezel6 altal meghatarozott kiszobértékek (threshold) alatti kitettséggel rendelkezé
kibocsatok (,klszdbérték alatti kibocsatok™) tekintetében az Anyavallalat ESG & Strategic Activism
terllete konkrét tulajdonosi elkdtelezddési tevékenységeket végez. E tevékenységek célja annak
biztositasa, hogy ne kerliljén sor Uj termikus széntermelésre vagy olajhomok-kitermelésre iranyuld
projektek megvaldsitasara, valamint az ilyen tevékenységek fokozatos megsziintetését ellendrzi.

Ezen tulmenden az Alapkezel§ tarsadalmi szempontbdl ,nem felelésnek” tekinti azokat a
kibocsatdkat, amelyek a Vitatott Fegyverek (PAIl 14) agazatban tevékenykednek, azaz azokat a
kibocsatokat, amelyeket a kovetkezé tipusu fegyverek!? gyartasaban vald nyilvanvalé kézvetlen
részvételd jellemez: taposdakndk; kazettds bombak; nuklearis fegyverek4, szegényitett uran,
biolégiai fegyverek, vegyi fegyverek, nem detektalhaté repeszfegyverek, vakitdo I|ézerek,
gyujtéfegyverek, fehér foszfor.

Az egyéb karos hatasmutatok vonatkozasaban az Alapkezeld, az Anyavallalat segitségével, egyedi
elemzési eljarasokat és klszobértékeket hatarozott meg annak érdekében, hogy értékelie a
korlatozasok és kizarasok ala es® kibocsatok teljesitményét jelentés negativ kérnyezeti és/vagy
tarsadalmi kiilsé hatasok szempontjabdl.

12A

fenti rendelkezések nem vonatkoznak a kovetkezd szerz8dések és/vagy egyezmények altal engedélyezett

tevékenységekre:

az Ottawai Szerzédés (1997), amely tiltja a gyalogsagi aknak hasznalatat, felhalmozasat, gyartasat és szallitasat;
a kazettas bombakrdl szo6lo egyezmény (2008), amely tiltja a kazettas bombak hasznélatat, felhalmozasat,
gyartasat és szallitasat;

a vegyi fegyverekrél sz6l6 egyezmény (1997), amely tiltja a vegyi fegyverek hasznalatat, felhalmozasat, gyartasat
és széllitasat;

a bioldgiai fegyverekrol szolo egyezmény (1975), amely tiltjia a bioldgiai fegyverek hasznalatat, felhalmozasat,
elballitasat és atadasat;

A Tanacs (EU) 2018/1542 rendelete a vegyi fegyverek elterjedése és hasznalata elleni korlatozé intézkedésekrol.

13 E tekintetben a kévetkezd kibocsatok tekinthetdk olyan vallalkozasoknak, amelyek nyilvanvaldéan kézvetlendl részt
vesznek a vitatott fegyverek gyartasaban:

a taposodaknak és kazettas bombak tekintetében azok a kibocsatok, amelyeket az ,MSCI ESG Research”
informacidszolgaltatd ,barmilyen kétédéssel” rendelkezének ismer el, ami ,erés bizonyitéknak” mindsitheté, ami
azt jelenti, hogy legalabb harom éve egyértelm(ien részt vesznek ezekben a tevékenységekben, amit a kibocsatd
vallalat kdézvetlenil a honlapjan, értékesitési dokumentumaiban, szerzédésekben vagy mas hivatalos
honlapokon, illetve a repulégépipar és a védelmi ipar megbizhatd kiadvanyaiban megerésitett;

mas tipusi nem hagyomanyos fegyverek esetében azok a kibocsatok, amelyeket az ,MSCI ESG Research”
informacidszolgaltaté ,having a tie” kategdriaba sorol (mivel a részvétel szintjére és mértékére vonatkoz6 adatok
nem allnak rendelkezésre).

14 A nuklearis fegyverek elterjedésének megakadalyozasardl szolo, 1968. julius 1-jei szerzédést ald nem iré allamokban
székhellyel rendelkezd kibocsatokra nem vonatkozik.
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# PAI MUTATO KUSZOBERTEK MEGJEGYZES

Befektetést befogad6 vallalatok
UHG intenzitasa

3 | Az 1, 2. és 3. korbe tartozé UGH | — 12,000 tonna CO, egyenértékes
kibocsatasok a befektetést millié Euro arbevételre vetitve
befogad6 vallalatok bevételével
aranyosan. Nem alkalmazandé, ha a kibocsato:
- legalabb egy, a Science Based
- - Target Initiative (SBTi) altal
- E”eFQ:?,f‘I)EQJSS?tES G'\tNrI]_bant't pozitivan értékelt szén-dioxid-
A . egymillié arbevételre vetitve i AtASCSE Ssi Co

A nem megujulo energia | . ugazat kiszobértékek! felett, k'bﬁftaﬁfwkkemes' celal
fogyasztas és -termelés aranya . rencelkezik, vagy o

K . . L amelye: - kinyilvanitotta elkotelezettségét
Energiafogyasztasi  intenzitas _ 40 a NACE Code A: a Net Zero célkitlizés elérése
nagy 'eghajlatl hatasu ' mellett; vagy
agazatonkent ~ 8500 2 NACE Code B; - bevételeinek tébb mint 5%-a a
A befektetést befogadd - 40 a NACE Code C; taxonémiahoz igazodo
véllalkozasok  nem  megujuld _ 200 a NACE Code D: tevékenységekbdl szarmazik;

5-6 | energiaforrasokbdl szarmazé nem ' vagy

megujulé  energiafogyasztasanak - 15aNACE Code E; - zold kbtvényt vagy fenntarthato
€s nem megujuld — 10 a NACE Code F; kotvényt bocsat ki.
energiatermelésének aranya a —  15a NACE Code G:
megujulé energiaforrasokhoz ’
képest, az 6sszes energiaforras - 30 aNACE Code H;
szézalékaban kifejezve, (sulyozott — 15 a NACE Code L esetében
atlagban %) nagy éghaijlati hatasu vagy
agazatonkent. ~ A nem megujulé energiatermelés

aranya 100 %

Jelent6s ellentmondasok (,MSCI ESG
. i | Research” altal ,Fail’-nek mindsitett)
Az ENSZ Globalis Megallapodas | megallapithatésaga a  kdvetkezé | Az Anyavéllalat ESG & Strategic Activism

és a'zrt’OECD Iranymutatasai | indikatorokkal kapcsolatban: terlilete attekinti az “MSCI ESG Research”
measértése . ' e - & iz VS )

A gENSZ Globalis Meadllanodas | ~ Az ENSZ Globalis Megallapodas ggg;ﬂo szc;lr%ilrtatgcgtkaaltrendeél;ezesrg
z obalis Megallapodas o :

10 | elveinek és a Gazdasagi alapelvei; , korlatozasok/kizarasok hatalya ala tartozo
Egyittm(kddési és Fejlesztési | — @2 OECD lranymutatasok; kibocsatok listajat az Anyavallalat soron
Szervezet (OECD) multinaciondlis | — a Nemzetkozi Munkaiigyi | kovetkezd ESG Bizottsaganak
vallalatokra vonatkozd Szervezet (ILO); tudomasara hozza.
irAnymutatasainak megsértése

— az ENSZ uzleti és emberi jogi
(Globalis normak sziirése) vezérelvei (UNGP).

A KORNYEZETI, TASRADALMI ES/VAGY VALLALATIRANYITASI KERDESEKBEN KRITIKUSNAK MINOSITETT
KIBOCSATOK (“ESG KOTELEZO SZURES”)

Az Alapkezel§ felllvigyazé rendszert hozott 1étre a kritikus ESG-profilu, azaz az ,MSCI ESG Research”
szerint ,CCC” - a befektetési univerzum legalacsonyabb - ESG-besorolasu kibocsatok vonatkozasaban?®.

Ezen kibocsatdk esetében az Anyavallalat ESG & Strategic Activism terlilete mélyrehat6 elemzést végez,
amely e kibocsatoknak a f6bb referenciamutatokban szerepl6 jelentéségén alapszik, és - tdbbek kozott -
az Anyavallalat LTSS részlege altal a kibocsatéhoz rendelt és a leanyvallalatokkal megosztott ,ESG
kockazati pontszamra” hivatkozik. E tekintetben a Tarsasag, az Anyavallalat tdmogatasaval, az ilyen

15 Az agazatok NACE-besorolasaval kapcsolatos tovabbi részletek az Europai Bizottsag weboldalan érheté el:
https://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/index/nace_all.html.

16 Az ,MSCI ESG Research” informacidszolgaltatd 7 fokozatu skalan (AAA, AA, A, BBB, BB, BB, B és CCC) ESG
mindsitéseket ad a kibocsatoknak. Ezeket a mindsitéseket egy olyan minéségi és mennyiségi folyamat alapjan szamitjak
ki, amely a koérnyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi szempontoknak tulajdonithaté konkrét KPI-okat értékeli. A harom
pillér a kibocsato iparagi agazata szerint eltéré sulyozassal bir.
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kibocsatdkat - 4 alatti ,ESG kockazati pontszammal!’ rendelkez6knek tekinti.

Az vizsgalat eredményét az Anyavallalat soron kévetkez6 ESG Bizottsaganak tlésén elbterjesztik, amely
dontést hoz a “kritikus” kibocsatokat tartalmazo lista elfogadasardl és a hozzajuk tartozé befektetési
limitek alkalmazasardl.

A kritikus” kibocsatok esetében az Anyavallalat specidlis eszkalaciés folyamatokat hozott Iétre, amelyek
az 1. szamu mellékletben kerllnek részletezésre.

5.1.2. KORMANYZATI KIBOCSATOK

A FENNTARTHATOSAGRA POTENCIALISAN KAROS HATASSAL BIRO KIBOCSATOK (“ESG SZUVEREN SZURES”)

Az Alapkezeld, az Anyavallalat tAmogatasaval, évente meghatarozza a fenntarthatdsagi kockazatoknak
leginkabb kitett orszagok koreét, a kdvetkezd mutatok segitsegével:

— UHG-INTENZITAS (PAI 15) az adott nemzetgazdasag 1., 2. és 3. korbe tartozd UHG kibocsatasara
vonatkoztatva (lasd “Fogalommeghatarozasok”), a bruttd hazai termékhez (GDP) viszonyitott
sulyozassal, figyelembe véve az orszagok eltéré vasarlderejét (,vasarloerd-paritassal kiigazitott”), a
GDP millio eurdjara vetitve 850 tonna CO2-egyenérték felett,

— A FATF FEKETE LISTA, azon orszagok listaja, amelyeket a Pénzligyi Akcio Munkacsoport (FATF) a
pénzmosas, a terrorizmus finanszirozasa és a tomegpusztité fegyverek elterjedése elleni kiizdelemre
vonatkozé megfeleld védelmi rendszerek hianyossagai miatt magas kockazatunak mindsitett.

Az Anyavallalat ESG & Strategic Activism terlilete kilon értékeli az egy vagy tobb allam nemzetkdzi
allami szervei (szupranacionalis kibocsatok) altal kibocsatott pénziigyi eszkdzodket, ezek eredményeirdl
az Anyavallalat ESG bizottsagat értesitik és a leanyvallaltokkal is megosztjak.

5.2. PoziTiv szURES

Az alabbi szakaszok azokat a kilonb6z6 modszertanokat mutatjak be, amelyek segitségével az ESG
tényezdk beépitésre kertilnek a befektetést befogado vallalkozasok pénzigyi eszkbzeinek elemzéseibe,
kivalasztasaba, azért hogy

(i) tobbek kozott a kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzdk vagy ezek kombinacidja eldmozditasra
keruljenek az SFDR 8. cikke szerint (,ESG-integracié”) vagy

(i) az SFDR 9. cikke szerinti fenntarthatd befektetési célok elérésre kerilijenek (,Fenntarthaté
befektetések”).

A termékek a fent emlitett stratégiak kozil egyet vagy tébbet is alkalmazhatnak, amelye(ket) az
Alapkezel6 Befektetéskezelési osztalya valaszt ki, a valasztott vagyonkezelési médhoz és/vagy
eszkozosztalyokhoz viszonyitott jelentéséguk alapjan. Ha egy termék egynél tobb stratégia alkalmazasat
vonja maga utan, akkor a portfolié vonatkozo adott része kertl ellenérzésre.

Az SFDR 8. és 9. cikke szerint besorolt termékek olyan vallalati kibocsatokba fektetnek be, amelyek
megfelelnek a helyes vallalatiranyitasi gyakorlatoknak.

17 Sajat pontszam, amely a kdrnyezeti, tarsadalmi és iranyitasi tényezéket egy strukturalt értékelési rendszeren keresztll
integralja, 0-t6l 10-ig terjedd skélan kifejezve, kulénbséget téve a vallalati és kormanyzati kibocsatok kdzott.
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(Jelen szabalyzat kiadasakor az Alapkezel6 csak 8. és 6. cikk szerinti alapokat kezel, és az egyetlen
ESG integracids stratégia, amit alkalmaz az a ,Menedzser kivalasztasos integracio”).

5.2.1. ESG INTERGACIO

Pozitiv és negativ kritériumokon alapulé befektetések (,, Tematikus integracio”)

Etikus'® és tematikus alapok'® esetében a Tarsasag a befektetések kivalasztasanak folyamatat (amely
meghatarozott pozitiv és negativ kritériumok alapjan torténik) az alap kibocsatasi dokumentaciojaban
hatarozza meg. Az ilyen alapok esetében a kovetkez6 befektetési univerzumbodl valaszthatjak ki a
portfoliomenedzserek a kibocsatokat:
- amelyek az etikus alapok és a tematikus termékek benchmarkjaban szerepelnek
- amelyek esetében az Anyavallalat igazolta, hogy megfelelnek a kibocsatasi dokumentacioban
meghatarozott kritériumoknak

Fenntarthat6 befektetési kritériumokon alapulé befektetések (,,Fenntarthaté integracio”)

A kezelt portfoliok tobbek kozott koérnyezeti és tarsadalmi jellemzOket vagy ezek kombinacioit
mozdithatnak el6, azzal a céllal, hogy olyan portfolié kerilljon felépitésre, amelyet az SFDR szerinti
fenntarthato befektetésekkel szembeni kitettség jellemez, 6sszhangban a kibocsatasi dokumentacidval.
A célt olyan modon éri el az alap, hogy a portfoli6 meghatarozott részét?° (de legalabb 10%-at) -
figyelembe véve az eszkbzosztalyokat és foldrajzi régidkat - fenntarthatd kibocsatokba fekteti.
Azok a kibocsatok minéstilnek fenntarthaté kibocsatoknak, amelyek tevékenysége hozzajarul egy vagy
tobb fenntarthato fejlédési célhoz, azaz valamelyik az ENSZ altal tamogatott SDG-hez (Sustainable
Development Goals), feltéve, hogy
- ezek a befektetések nem sértik jelentésen egyik, az SFDR-ben meghatarozott kérnyezeti vagy
tarsadalmi célkitlizést sem

- abefektetést befogadod vallalkozasok helyes vallalatiranyitasi gyakorlatokat kdvetnek

Az SFDR szerinti fenntarthatd befektetések azonositdsa kapcsan a ,A fenntarthatd befektetések
azonositasa” fejezet tartalmazza az el6irasokat.

A cél befektetési alapok sziirésen alapul6 befektetés (,,Menedzser kivalasztasos integracié”)

Azon termékek esetében, amelyek befektetési politikajukat portfolidjuk akar 100%-anak cél befektetési
alapokra torténé fektetésével valésitjak meg, a cél alapokat az alabbiak kozil kell kivalasztani:
- amelyeket a Tarsasag vagy az ISP csoport mas tagja kezel (kapcsolt alapok) és
- amelyeket jelentds alapkezeld tarsasagok kezelnek és amelyeket a minéségi és konzisztencia
feltételek ellen6rzése alapjan hataroznak meg, figyelembe véve, hogy az ESG és SR
befektetési folyamatuk mennyire robosztus.

Ezek a termékek eszkdzeik legalabb 70%-at olyan cél alapokba fektetik, amelyek az alabbi feltételeknek
megfelelé befektetési politikat folytatnak
- amelyek tobbek kozott kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzdket vagy ezek kombinacioit

mozdithatnak el6 és a befektetést befogado vallalkozasok helyes vallalatiranyitasi gyakorlatokat
kovetnek az SFDR 8. cikke szerint vagy
- az SFDR 9. cikke szerinti fenntarthatd befektetési célokat kdvetnek

18 Az etikus alapok azok az alapok, amelyek negativ vagy pozitiv kritériumokat alkalmaznak a kibocsaték kivalasztasa soran az olyan
terlileteken mint pl dohany, alcohol, szerencsejaték felnétt tartalmak

9 A tematikus alapok olyan alapok, amelyek a kibocsatok kivalasztasat befolyasold konkrét negativ vagy pozitiv kritériumokkal

rendelkeznek. Ezek a kritériumok kapcsolddhatnak egy adott ,témahoz” (pl. Net zero), amelyre az alap fékuszal.

20 Ez a feltétel azokra az alapokra vonatkozik, amelyek a ,Fenntarthaté integracié’-t alkalmazzak egyediili stratégiaként abbdl a célbal,

hogy integraljak a fenntarthatésagi kockazatokat.

Fenntarthatésagi politika Page 22 of 37



EURIZON

ASSET MANAGEMENT

Befektetések, amelyek benchmarkok osszetételét vagy kivalasztott derivativakat vesznek
figyelembe (,,Index vagy derivativa integracio”)

Az olyan termékek, amelyek befektetési politikgja figyelembe veszi a benchmark indexik dsszetételét —
mint pl az indexhez kotott termékek — vagy olyan stratégiat folytatnak, amely célja tdbbek kozott valamely
pénziigyi index teljesitményének a leképezése (,Index vagy derivativa integracié”) a Tarsasag az ESG
kritériumokat az alabbiak szerint integralja:
- olyan indexek kivalasztasa, amelyek kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket vesznek
figyelembe és helyes vallalatiranyitasi gyakorlatokat kévetnek 6sszhangban az SFDR-rel
- olyan derivativak felhasznalasa, amelyek kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemz&ket vesznek
figyelembe és helyes vallalatiranyitasi gyakorlatokat kévetnek 6sszhangban a termék
befektetési politikajaval

Ezekben az esetekben az ESG faktorok integralasanak a folyamata megkdveteli, hogy (akar pénzigyi
derivativak alkalmazasaval) a termék eszkdzeinek legalabb 90%-at a benchmark eszkozeibe fektesse
(,LESG index integracio”)

Tovabbi lehetdség azon termékek esetében, amelyek kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket mozditanak
el pénzlgyi derivativak felhasznalasaval, a kibocsatasi dokumentacioval 6sszhangban, hogy a termék
olyan derivativakon keresztll fektet be, amelyek alaptermékének (index) Osszetétele kornyezeti és
tarsadalmi jellemzdket vesz figyelembe. Ezekben az esetekben, az ESG tényez6k integralasanak a
folyamata szerint, a terméknek a stratégigjuk 90%-aval olyan derivativ eszk6zokbe kell fektetnilk,
amelyek (akar indexeken keresztll) kitettséget jelentenek olyan kibocsatokkal szemben, amelyeket
kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdk alapjan valasztottak ki (,ESG derivativ integracio”).

Szuverén kibocsatokba torténd befektetés (,,Szuverén integracié”)

A kezelt alapok tobbek kozott kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket vagy ezek kombinacioit mozditjak
el6, azt a célt kdvetve, hogy olyan portfoliét épitsenek, amely, a kibocsatasi dokumentacionak
megfeleléen — kormanyzati vagy szupranacionalis kibocsatdokkal szemben rendelkezik kitettséggel.
Ezt a célt olyan mddon érik el ezek az alapok, hogy olyan kormanyzati vagy szupranacionalis kibocsatok
eszkodzeibe fektetnek, amelyek megfelelnek az Anyavallalat belsé mddszertananak (,Szuverén
fenntarthatosagi cél keretrendszer (SSA)’), amely magaban foglalja a fenntarthatosagi tényezdok
elemzését és az egyes orszagok részletes értékelését abbdl a célbdl, hogy egy olyan befektetési
univerzumot definialjon, amely elemei kormanyzati és szupranacionalis kibocsatokba fektetnek az SFDR
8. cikke szerint.
Ez a mddszertan az orszagokat 4 csoportba sorolja, amelyek kozil:

- harom csoport megfelel§ a befektetésre, amelyek adekvat modon kertltek felosztasra

kiilénbdz6 fokozatokra a biztositékok mindsége alapjan: ,célt eléré orszagok”, ,fejlédést mutatod
orszagok” és ,konzervativ orszagok”

- egy csoport olyan orszagokat azonosit, amelyek eszkdzeibe nem lehet befektetni, azaz olyan
orszagok, amelyek nem teljesitik az Anyavallalat 5.1.2 pontban (,Kormanyzati kibocsatok”) leirt
kivalasztasi folyamatat

Az Anyavallalati médszertan az alabbi 7 indikatort hatarozta meg:
- ,SDG index pontszam”, amely az egyes orszagok teljesitményét értékelik a 17 SDG

szempontjabol 0-t6l (legrosszabb) 100-ig (a célkitlizés teljes elérése) tartd skalan

- ,Nemzetkdzi hatas pontszam”, amely azt méri, hogy milyen negativ tarsadalmi és kdrnyezeti
hatédsokat general az adott orszag mas allamokban 0-tél (legrosszabb) 100-ig (legjobb)
értékelve

- ,UHG intenzitds PPP — modositott” (Karbonlabnyom), amely az egyes orszagok liveghaz
hatasu gazok kibocsatasat méri a GDP millié eurdjara vetitve, vasarléerd paritason szamolva
(“Purchase Power Parity” vagy “PPP”)

- atarsadalmi sériilések” jelenléte a nemzetkozi szerzddések és egyezmények, az ENSZ
alapelvei és adott esetben a nemzeti szabalyozas tekintetében
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- az orszag az adézasi szempontbdl nem egyuttmikodd orszagok listajan megtalalhato (lasd 1.
szamu melléklet)
- azorszag a FATF alabbi listajanak valamelyikén rajta van

0] magas kockazatu orszag (,fekete lista”)

(i) a pénzmosas, a terrorizmus finanszirozas és a tdmegpusztitoé fegyverek terjedése elleni
kiizdelemmel kapcsolatos jelentés problémak miatt monitoring alatt 1évd orszag (,sziirke
lista”)

- a,korrupcios index” (Iasd az 1. szamu mellékletet), amely egy adott orszag kdzszektoraban
érzékelt korrupcio szintjét értékeli 0-tdl (legrosszabb) 100-ig (legjobb)

A vizsgalat alapjan az orszagok a 4 csoport valamelyikébe kerlilnek besorolasra a biztositékok eréssége
szerint.
A z4ld, valamint a tarsadalmi és fenntarthatdsagi kétvények, amelyeket egyes orszagok bocsatanak ki,
a ,ceélt elérd orszagok” csoportba kerilinek besorolasra, figgetlenll attdl, hogy a kibocsatd orszag mely
csoportba tartozik. A tobb allam altal Iétrehozott nemzetkdzi szervezetek (,szupranacionalis kibocsatdk™)
altal kibocsatott pénziigyi eszkdzoket az Anyavallalat ESG & Strategic Activism Structure terllete
specidlis elemzésnek veti ala. Az eredményt az Anyavallalat ESG Bizottsaga elé terjeszti, hogy az sorolja
a megfelel6 csoportba. A kormanyzati tgyndkségek altal kibocsatott pénzigyi eszkdzoket abba a
csoportba kell sorolni, amelybe az adott orszag tartozik.
A kilénb6z6 csoportba tartozé termékekkel szemben eltérd mértéki kitettséget vallalhatnak az egyes
termékek. Az adott termék altal vallalhato kitettségek minimum és maximum értékét a befektetési politika
hatarozza meg, amelyek aszerint lehetnek eltérék, hogy milyen eszkézokbe fektet az adott termék:

- féleg kormanyzati kibocsatokba

- tébbféle eszkdzosztalyba (vegyes alapok)

- meghatarozott foldrajzi régiok eszkdzeibe (fejl6dd vagy fejlett orszagok)

A karbonlabnyom alapjan térténé befektetés (,,Karbonlabnyom?”)

Ezek a termékek a kibocsatoé altal generalt széndioxid (CO.) kibocsatas mérését integraljak a befektetési
folyamataikba abbdl a célbdl, hogy alacsonyabb legyen a portfolié 6koldgiai labnyoma mint
- abenchmark alapon kezelt termék benchmarkjaé
- a befektetési univerzumé az olyan termékek esetében, amelynek befektetési politikaja nem
alkalmaz benchmarkot.

Abbdl a célbdl, hogy az egyes termékek CO, kibocsatasra vonatkozé adatainak szignifikanciaja
ellen6rzésre kerlljon, az Anyavallalt monitorozza azon kibocsatokat, amelyeknek nincs elérhet adatuk
az Okoldgiai labnyomukrol. A monitorozas célja, hogy biztositsa, hogy egy-egy termék nettd
eszkozértéekének 20%-at ne haladjak meg az ilyen kibocsatok eszkdzei. A monitorozas az Anyavallalat
tamogatasaval torténik.

A portfoli6é atlagos ,,ESG pontszaman” alapulé befektetések (,,ESG pontszam integracié”)

tarsadalmi jellemzéket vagy ezek kombinaciojat mozdithatja el6 abbdl a célbdl, hogy a felépitendd
portfolié ,ESG pontszama” jobb legyen mint
- abenchmark alapon kezelt termék benchmarkjaé
- a befektetési univerzumé az olyan termékek esetében, amelynek befektetési politikaja nem
alkalmaz benchmarkot.

Egyes termékek esetében, az altaluk megvaldsitandé befektetési stratégiatol fliggbéen (pl. t6kevédett
alapok), a befektetési univerzumot a portfolioban 1évé eszkdzkategoriak alapjan is lehet azonositani (pl.
részvény kitettség, kotvény kitettség).

Abbdl a célbdl, hogy az egyes termékek adatainak szignifikanciajat monitorozzak, a Kockazatkezelési
funkcié az Anyavallalat Compliance funkcidjanak segitségével monitorozza azokat a kibocsatokat,
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amelyeknek nincs ESG pontszamuk. A monitorozas célja, hogy biztositsa, hogy egy-egy termék nettd
eszkodzertekének 20%-at nem haladjak meg az ilyen kibocsatok eszkozei.

5.2.2. FENNTARTHATO BEFEKTETESI CELOK (,,FENNTARTHATO BEFEKTETES”)

A jelen pont azon eljarasokat irja le, amelyeket a Tarsasag altal kezelt 9. cikk szerinti termékek esetében
kell alkalmazni, azért, hogy annak az SFDR szerinti fenntarthatd befektetési célkitizése legyen,
mikdzben koveti a helyes vallalatiranyitasi gyakorlatokat. llyenek (i) az SDG befektetések és (ii) a
hatasbefektetések.

(A jelen szabalyzat kiadasakor a Tarsasag csak az SFDR 6. cikke és 8. cikke szerinti alapokat kezel és
az ESG stratégiak kozil csak a Menedzser kivalasztasos integraciot alkalmazza. A Tarsasag a
Fenntarthato befektetésekkel kapcsolatos stratégiakat nem alkalmazza.)

A fenntarthato fejlédési célokhoz hozzajarulé befektetések (,,SDG befektetés”)

A kezelt termékek célkitiizése lehet a fenntarthatd fejl6dés, amely soran olyan pénzlgyi eszk6zdk
(részvények, kotvények, cél befektetési alapok) kertilnek kivalasztasra, amelyek hozzajarulnak egy vagy
tobb kérnyezeti, illetve tarsadalmi célhoz, feltéve, hogy

- e befektetések nem jarnak az SFDR-ben meghatarozott kérnyezeti vagy tarsadalmi

célkitlzések egyikére nézve sem jelentés karos hatassal és
- abefektetést befogadod vallalkozasok helyes vallalatiranyitasi gyakorlatokat kévetnek

Az ilyen termékek egyéb eszkdzdkbe is fektethetnek, mint példaul a likviditas kezelés céljabdl likvid
eszkbzokbe, kockazatkezelési és a portfolio hatékony kezelésének céljabdl pénzigyi derivativakba,
0sszhangban a termék befektetési politikajaval.

Az SFDR szerinti fenntarthatd befektetések azonositasa kapcsan a ,Fenntarthatd befektetések
azonositasi médszertana” fejezet szabalyai az iranyadok.

Hatasbefektetés

Ezek azok a termékek, amelyek
- fenntarthatd befektetési célokat mozditanak elé

- abefektetést befogadod vallalkozasok helyes vallalatiranyitasi gyakorlatokat kévetnek
- olyan befektetés kivalasztasi modszertant alkalmaznak, amely célja mérhet6 és pozitiv
kornyezeti vagy tarsadalmi hatas a pénzigyi hozam elérésén tul.

Ez a kategoria magaban foglalja azokat a termékeket, amelyek jellemzéen zdld kétvényekbe vagy
hasonld pénziigyi eszkdzokbe (pl. tarsadalmi kétvények, fenntarthatosagi kdtvények) fektetnek.
Az atvilagitasi folyamat 6sszhangban van az ICMA (International Capital Market Association) altal
kidolgozott dokumentumokkal (“Green Bond Principles” (GBP), “Social Bond Principles” (SBP),
“Sustainability Bond Guidelines” (SBG)), valamint az EU zéld kétvényekre vonatkozé kdvetelményeivel
(EU Green Bond Standard (GBS)).
Az elemzési folyamat része

- afinanszirozott projekt céljainak objektiv elemzése, valamint

- a projekt menedzsment modszerek, a kibocsaté mikodési modelljének és az dkoldgiai labnyom

szubjektiv elemzése, kilonds tekintettel az atlathatosag szintjére és a jelentések szinvonalara

Az SFDR 9 cikkének megfelel6 alapok ezt a két iranyitasi gyakorlatot alkalmazzak.

5.3. TULAJDONOSI IRANYITAS
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Annak érdekében, hogy a gyakorlatban megvaldsuljon azon miikddési alapelv, amely tamogatja azt,
hogy a Tarsasag kapcsolatba Iépjen azokkal a kibocsatdkkal, amelyekbe az alapok fektetnek, beépitve
ezaltal a sajat részvényesi elkotelezettségét a befektetési politikaba, a Tarsasag elfogadta az AV10-es,
a szavazati jogok gyakorlasarodl szolé szabalyzatot. A szabalyzat leirja azokat a szabalyokat, amelyek
szerint vesz részt a Tarsasag a ,relevans” kibocsatok kdzgydlésein.

(Az ,Aktiv tulajdonosi pozicié — Tulajdonosi iranyitas” stratégia nem alkalmazandé azon termék esetében,
amelyeknél az alap/részalap nem rendelkezik kozvetlen befektetéssel a kibocsatdé eszkdzeiben (pl.
alapok alapja, strukturalt alapok) vagy az értékpapir nem tulajdonjogot megtestesit6é értékpapir, mivel ez
utobbiak esetében a szavazati jogok és a kozgyillés nem értelmezhetdk.) A részvételi és szavazati
jogokat csak az AV10-es a szavazati jogok gyakorlasardél sz6l6 szabalyzatban meghatarozott esetekben
kell gyakorolni.

5.4. A HELYES VALLALATIRANYITASI GYAKORLATOK MONITORINGJA

Az SFDR 8. és 9. cikkének megfelel6 termékek csak olyan vallalatokba fektethetnek, amelyek helyes
vallalatiranyitasi gyakorlatokat kdvetnek. Azaz olyan vallalatokba, amelyeknek
- szilard iranyitasi struktdrai vannak azaz, vannak fliggetlen tagok az iranyito testileteikben,

kilsé auditor nem készitett roluk negativ véleményt, nincsennek ellentmondasban az ENSZ
Globalis Megallapodasanak (UNGC) 10. alapelvével (korrupcio ellenes elkotelezettség)

- amunkavallaléi kapcsolatok tekintetében nincsennek ellentmondasban az UNGC 3. alapelvével
(a szakszervezetek szabad mikddésének és kollektiv munkaigyi egyeztetésekhez vald jognak
a tamogatasa)

- az érintett személyzet javadalmazasa tekintetében nincsennek ellentmondasban az UNGC 6.
alapelvével (a munkahelyi diszkriminacio megsziintetésének tamogatasa)

- nincsennek problémai az adojogszabalyok betartasa kapcsan, azaz nincs lezaratlan addvitaja

Ez a definicié nem vonatkozik a kormanyzati kibocsatokra?*

Ebben a tekintetben a Tarsasag specifikus monitoring kritériumokat hatarozott meg, amelyek
kiloénbséget tesznek (i) t6zsdei tarsasagok és (ii) nem tézsdei tarsasagok kozott. A kritériumok 6
mutatébdl alinak, amelyek figyelembe veszik az SFDR szabalyozas definicidjaban 1évé szempontokat.

6. A STRATEGIAK ALKALMAZASI KORE
Az alabbi tablazat a Tarsasag altal elfogadott stratégiak és a pénzlgyi termékek fenntarthatosagi
kockazatainak az SFDR rendelet szerinti beépitésére vonatkozo eljarasok k6zotti kapcsolatot mutatja be:

MAKRO- . P
STRATEGIA INTEGRACIO MODSZERTANA

STRATEGIA

Termikus szén [ [ J

Olajhomok [ J [ J
NEGATIV VALLALATI '."BOCS/.:\TOKRA PAI Kotelezé Viarottfegyverek ° °
SzZURES VONATKOZO KORLATOZAS szlirés UHG-kibocsatas (] (

(Corporate screening)

A nem megujulé

energiafogyasztas [ [ J

és termelés aranya

Energiafogyasztasi Py °®

intenzitas nagy

2l | asd az Eurdpai Bizottsag altal kiadott 2022 majus 17-i keltezésli Q&A ,Questions related to Regulation (EU) 2019/2088
of the European Parliament and of the Council of 27 November 2019 on sustainability-related disclosures in the financial
services sector (SFDR)”
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MAKRO- . L
STRATEGIA INTEGRACIO MODSZERTANA

STRATEGIA

éghajlati hatasu
agazatonkeént
Az ENSZ Globalis
Megallapodasanak
és az OECD [ [ J [ J
iranyelveinek
megsértése
ES"GIKoteIezo ESG kritikus ° ° °
szlrés szempontok
KORMANYZATI KIBOCSATOKRA | ESG Kritikus  kornyezeti
VONATKOZO KORLATOZAS Szuverén és/vagy tarsadalmi [ [ [ J
(Szuverén sziirés) szlirés tényezék
Termikus integracio [ J
Fenntarthato Integracio [ J
Menedzser kivalasztasi integracio [ J
ESG TENYEZOK
INTEGRALASA Index/derivativ Integracio ([
(ESG integracio)
Szuverén Integracio [ J
PoziTiv szZURES
Karbonlabnyom [ J
ESG Pontszam integracio [
Fenntarthato Befektetési _T_z;n;a;t{:jait:tserge;?tes Célokat [ ]
Célkitlizés (Fenntarthato g g
Befektetések) Hatasbefektetés (Impact Investing)
HELYES VALLALATIRANYITASI . .
GYAKORLATOK Helyes vallalatiranyitas [ [ J [
TULAJDONOSI PR
IRANYITAS TULAJDONOSI IRANYITAS Aktiv tulajdonosi kotelezettségvallalas [ J [ J [ J
(STEWARDSHIP) (STEWARDSHIP)

A Tarsasag, az Anyavallalat tamogatasaval a fenti stratégiak mindegyikére vonatkozdéan konkrét
dontéshozatali folyamatokat és miikddési korlatokat hatarozott meg, amelyek célja a kezelt portfoliok —
ellenérzi, az Anyavallalat Compliance és Pénzmosasi terllet tamogatasaval, ,A pénzlgyi eszkdzok
kivalasztasanak és nyomonkovetésének modszerei a fenntarthatosagi kockazatok kezelt eszkdzok
befektetési folyamataba t6rténd beépitése céljabol” elnevezésii 1. szamu mellékletben részletezett
eljarasoknak megfeleléen.

A 2. szamu mellékletben kerllnek felsorolasra a Tarsasag altal kezelt egyes alapok/részalapok kapcsan
alkalmazando stratégiak.

7. A KEZELT ALAPOK ALTAL KIVALASZTOTT CELALAPOK SZURESERE VONATKOZO SZABALYOK

A harmadik fél alapkezel6k (,alapkezel6 hazak”) cél kollektiv befektetési formainak (befektetési alapok
és SICAV-0k), kivalasztasara és nyomonkovetésére iranyuld folyamat részeként az Anyavallalat
Befektetéskezelési osztalydnak Multimanager Investments részlege — a gazdasagi és pénzigyi
elemzések mellett — értékeli az SRI és/vagy ESG tényezék integraltsagi szintjét és a kapcsolodo
fenntarthatosaggal 6sszefiigg6 kockazatokat, a kdvetkez6k szerint:

- értékeli az alapkezelé hazak dontéshozatali és befektetési folyamatait az SFDR 6. cikkére
figyelemmel;

- megvizsgalja az egyes kollektiv befektetési formak befektetési politikajat, ellenérizve, hogy :
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- azok megfelelnek-e az alkalmazandd 2021. december 9-i 220. torvény?? és az Olasz
Nemzeti Bank, a COVIP, az IVASS és a MEF vonatkozé utasitasainak, amelyek az
engedélyezett kodzvetitbk munkajanak fokozott ellenérzésére vonatkoznak a szarazfoldi
aknakat, kazettas |6szereket és robbandfejeket gyartd cégek finanszirozasa elleni klizdelem
érdekében,

- tamogatjak-e a kornyezeti vagy tarsadalmi jellemz6k, vagy ezek kombinacidjanak
elémozditasat, valamint a helyes vallalatiranyitasi gyakorlatok betartasat az SFDR 8. cikke
értelmeében;

- az SFDR 9. cikke alapjan fenntarthatd befektetési célkitlizéssel rendelkezik-e;
- fellelhet6ek-e tovabbi ESG-elemek a kezelt termékekben.

Ez az informacié — amely alapkezel§ hazaktél és/vagy speciadlis adatszolgaltatoktol (pl. Bloomberg,
Morningstar) szarmazik — értékelésre kerll egyrészt mint az engedélyezett kollektiv befektetési formakra
vonatkozé lista egyik lehetséges jovahagyasi szempontja, masrészt tobbek kdzott mint lehetséges
kivalasztasi kdvetelmény az Anyavallalat portféliomenedzserei szamara. Sajat atvilagitasi gyakorlatanak
részeként az Anyavallalat Multimanager Investments részlege azokat az alapkezel6 hazakat részesiti
elényben, amelyek biztositjak a termékek magas szintli atlathatosagat és befektetési folyamataikban,
tekintetbe veszik a fenntarthatésagi kockazatokat, a kérnyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi (ESG)
tényezdket, valamint a fenntarthaté és felel6s befektetés (SRI) alapelveit.

Ebben az Osszefliggésben az Anyavallalat Hitelkockazat-kezelési Menedzsmentje — az Anyavallalat
Kockazatkezelési Teriletének részeként — az alapkezel6 hazaktdl beszerzett kibocsatasi dokumentacio
alapjan ellenérzi az SRI és/vagy ESG tényezdk integraltsagi szintjére vonatkozé elemzések eredményeit,
illetve a kapcsolddé fenntarthatdésagi kockazatokat.

A jelen Szabalyzat kiadasakor a Tarsasagnak csak ketté 8. cikk szerinti alapja van. Alapok részalapjairdl
van sz0, amelyek portfélioszerkezete az Anyavallalat befektetési tanacsait is figyelembe véve kerll
kialakitasra, igy a fenti folyamatot az Anyavallalat megfelel6 részlegeinek tamogatasaval végzi el a
Tarsasag.

8. FENNTARTHATO BEFEKTETESEK AZONOSITASARA SZOLGALO MODSZEREK

Az alabbi bekezdések ismertetik az SFDR szerinti fenntarthatd befektetések” azonositasara az
Anyavallalat altal alkalmazott modszertant, amely kilénésen (i) a pénziigyi eszk6zok — részvények
és/vagy kotvények — kibocsatoéi és (ii) a cél kollektiv befektetési formak tekintetében.

8.1. PENZUGYI ESZKOZOK - RESZVENYEK ES/VAGY KOTVENYEK

Az Anyavallalat ESG & Strategic Activism terllete az SFDR rendeletben szerepl6 meghatarozasok
figyelembevételével, az MSCI ESG Research” szakositott adatszolgaltato altal elérhetévé tett adatok
felhasznalasaval bels6é modszereket alakitott ki.

Ezen belsé folyamatok, kildndsen az alabbi tényezbdket veszik figyelembe:

- ahelyes vallalati gyakorlatoknak valé megfelelést;

- pozitiv hozzajarulast valamely kdrnyezeti vagy tarsadalmi célhoz;

- a,Jelent6s karokozas elkerllése” (,Do no significant harm”, DNSH) elvének tiszteletben
tartasat.

22 Az olasz jogszabaly, mely a gyalogsagi aknak hasznalatanak, felhalmozasanak, gyartasanak és atadasanak tilalmaral,
valamint megsemmisitésérél szolo, 1997. december 3-i Ottawai Egyezmény (amelyet az 1999. marcius 26-i 106. sz.
torvény ratifikalt és végrehajthatéva), valamint a kazettas bombak tilalmardl széld, 2008. majus 30-i osloi egyezmény
(amelyet a 95. sz. torvény ratifikalt és végrehajthatova tett) szerinti kdtelezettségvallalasokat hajt végre.
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Egy kibocsato fenntarthatonak minésitéséhez az Anyavallalat a kovetkez6 mutatokat értékeli:

VIZSGALATI DIMENZIO MUTATO A KRTITERIUM ISMERTETESE

- Az igazgatési szerv felépitése;
- Kuls6 kényvvizsgald;
- Az Egyestlt Nemzetek Globalis Megallapodas 10. Elvével
kapcsolatos ellentmondasok hianya;
6  INDIKATOR - Egyesiilt Nemzetek Globalis Megallapodas 3. Elvével
kapcsolatos ellentmondasok hianya;
- Egyesilt Nemzetek Globalis Megallapodas 6. Elvével
kapcsolatos ellentmondéasok hianya;
- Az addkotelezettségekkel kapcsolatos ellentmondasok hianya.

HELYES
VALLALATIRANYITAS

— A kibocsaté legalabb 1 olyan SDG-vel rendelkezik, amelynek
pontszama ,Megfelel6” vagy ,Nagymértékben megfeleld” kategdrianak
felel meg.

A FENNTARTHATO BEFEKTETESI
CELOKNAK VALO MEGFELELES

A kibocsato a bevételek egy bizonyos szazalékat a taxondmiahoz igazodo
A TAXONOMIANAK VALO tevékenysegekbdl szerzi.

MEGFELELES A kibocsato a t6kekiadasok (capex) szazalékos aranyat a taxonémiahoz
igazodo tevékenységekbdl fedezi.

DEKARBONIZACIOS CELOK A kibocsato rendelkezik egy SBTI célkitlizéssel.

MEGLETE
JELENTOS KAROKOZAS
ELKERULESE (DO NO PAI MUTATOK A kibocsaté megfelel a befektetési dontések fenntarthatésagra gyakorolt
SIGNIFICANT HARM f6 karos hatasaira vonatkozé kiiszobértékeknek (“PAI”).
(“DNSH")
ELTERES A FENNTARTHATO . . . e e+
FEJLODES! CELOKTOL Nincs ellentét egy vagy tobb fenntarthaté fejlédési céllal.
DOHANYTERMESZTES ES/VAGY A kibocsaté nem a dohanytermesztés és/vagy -feldolgozas agazataban
FELDOLGOZAS tevékenykedik.
A kibocsato tajékoztatast nyuijt:
M o . - az Uveghazhatasu gazok kibocsatasarol,
INIMALIS ATLATHATOSAGI - anemek kdzotti bérkildnbségekrdl,
KOVETELMENYEK - az lgazgatésagban a pozicidk nemek kdzotti megosztasarol.
EGYEB BIZTOSITEKOK KRITIKUSNAK MINOSITETT A kibocsaté nincs nagyobb mértékben kitéve a kornyezeti, tarsadalmi és
KIBOCSATOK vallalatiranyitasi kockazatoknak.

A vallalatok “Fenntarthato kibocsatonak” minéstilnek, ha megfelelnek
— a helyes vallalatiranyitasi gyakorlat kdvetelményének;

— legalabb egy olyan kritériumnak, amely szerint pozitivan jarulnak hozza a kdérnyezeti és/vagy
tarsadalmi célok megvaldsitasahoz;

— a “A jelentds karokozas elkerilése” elvre vonatkozd kritériumoknak és az Anyavallalat altal
meghatarozott tovabbi biztositékoknak.

A zold kotvények, a tarsadalmi kotvények és a fenntarthatd kotvények minden esetben fenntarthaténak
min&sulnek.

8.2. CEL ALAPOK

A cél alapok (befektetési alapok és SICAV-0k) tekintetében az Anyavallalat olyan értékelési modszert
hatarozott meg, amely a termék fenntarthaté kibocsatdkba fektetett részének felmérését célozza. Ennek
érdekében, az egyebek mellett kdrnyezeti és tarsadalmi jellemz&ket vagy ezek kombinacidjat elémozditd
kollektiv befektetési formak vonatkozasaban, illetbleg azok vonatkozasaban amelyek fenntarthato
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befektetési céllal rendelkeznek az SFDR 8. és 9. cikke értelmében az Anyavallalat figyelembe veszi: (i)
az Anyavallalat vagy leanyvallalatai altal kezelt termékek (,kollektiv befektetési alapok”) esetében a
kibocsatasi dokumentacioban szereplé minimalis kitettséget; valamint (ii) a harmadik fél alapkezel&k altal
Iétrehozott termékek kibocsatasi dokumentacidjaban megadott minimalis kitettséget a jelen Szabalyzat
A kezelt alapok altal kivalasztott célalapok sziirésére vonatkozé szabalyok, pontban részletezett
atvilagitasi tevékenység alkalmazasa mellett.

9. A BEFEKTETESI DONTESEK FENNTARTHATOSAGARA GYAKOROLT FOBB KAROS HATASAI

9.1. ATLATHATOSAG A TARSASAG SZINTJEN

Az SFDR 4. cikkében foglaltaknak megfeleléen az Anyavallalat éves beszamolot készit, amelyet az
Anyavallalat Igazgatdésaga hagy jova és tesz k6zzé a honlapjan.

Az éves beszamold (i) ismerteti a befektetési dontések fenntarthatdésagi szempontbdl f6bb karos
hatasainak azonositasat célz6 modszereket, (i) meghatarozza azok enyhitését célzo intézkedéseket,
meghatarozva azok prioritasi sorrend;jét.

Tekintettel arra, hogy egyes terlletek lemaradasban vannak a legjobb fenntarthatd fejlédési normak
elfogadasanak elémozditasaban, valamint egyes ipari agazatok strukturalisan jobban ki vannak téve a
kockazatoknak, és kevesebb fenntarthatdé ndvekedési lehetéséget élveznek, az Eurizon Capital SGR és
leanyvallalatai ugy vélik, hogy az értékeléseket a foldrajzi és/vagy agazati kontextus és a vallalkozasok
azon képességének figyelembevételével kell elvégezni, hogy fenntarthatd fejlédési stratégiakat
hajtsanak végre, hogy sajat tGzleti modelljikben elinditsak az atéllasi folyamatot, vagy hogy megragadjak
a fejlédési lehetéségeket. Bar szamos, a pénzigyi termékek nevében vallalt befektetés képes pozitiv
hatast gyakorolni a befektetékre és a kapcsolddd érdekeltekre, a kezelt termékek altal tartott eszkdzok
meégis kedvezétlen hatassal lehetnek a kdrnyezetre vagy az emberekre (,a befektetéseknek a
fenntarthatosagi tényezdkre gyakorolt fébb karos hatasai”).

Tekintettel a tevékenységek, foldrajzi teriiletek és agazatok széles kdrére, amelyekbe a Vagyonkezelési
Divizi6 tarsasagai termékeik nevében befektetnek, a lehetséges karos hatasok nem homogének. Az
Eurizon Capital SGR és leanyvallalatai azonban ugy vélik, hogy a tarsadalmi és kérnyezeti kérdéseknek
valo kitettség megfelelé nyomon kovetése prioritast élvez a befektetéseik potencidlis kedvezétien
hatasainak mérséklése eérdekében. A befektetést befogadd vallalkozasok fenntarthatosagi
kockazatoknak valo kitettsége - a hirnevet érint6 és etikai kockazatokon tulmenden - ugyanis kdzvetlen
vagy kozvetett hatast gyakorolhat a befektetések pénzligyi teljesitményére. E célbdl az Eurizon Capital
SGR és leanyvallalatai fontosnak tartjak:

(i) az emberi jogok tiszteletben tartasat és a vitatott fegyverek gyartasanak megakadalyozasat,

(ii) a kornyezeti kérdéseknek valo kitettséget, beleértve az éghajlatvaltozas mérséklését és az ahhoz valo
alkalmazkodast, a bioldgiai sokféleség csOkkenésének mérséklését és az erdbirtds kompenzalasat,
valamint

(i) a helyes vallalatiranyitasi gyakorlatok alkalmazasat.

Az Eurizon Capital SGR és leanyvallalatai ezért aktivan elkotelezettek a befektetések kedvezétlen
hatédsainak mérséklése mellett olyan stratégiak elfogadasa révén, amelyek biztositjak:

(i) a kibocsatok negativ szilirését, amelynek célja a tarsadalmi szempontbdl ,nem felelésnek” mindsitett
agazatokban - példaul a fosszilis tlizeléanyagok és a vitatott fegyverek agazataban - mikods, vagy
kritikus kornyezeti, tarsadalmi vagy vallalatiranyitasi problémakkal jellemezhetd vallalatokkal szembeni
kitettség kockazatainak csOkkentése;
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(i) az ESG-tényez6k pozitiv integralasat a pénzigyi portfoliok elemzésébe, kivalasztasaba és
Osszetételébe, valamint a fenntarthatoé befektetések kivalasztasat az SFDR szerint, és

(iii) a befektettkkel vald kapcsolattartast a szavazati jogok gyakorlasa és - amennyiben sziikségesnek
itélik — az tulajdonosi kotelezettségvallalasi (stewardship) tevékenységek révén, kiléndsen a kdrnyezeti
és tarsadalmi kérdésekkel kapcsolatban.

Sajat befektetbinek és érdekelt feleinek védelme érdekében az Eurizon Capital SGR és leanyvallalatai
specialis mechanizmusokkal rendelkeznek (i) a befektetések fenntarthatésaganak atlathato
megkozelitésére, és (ii) a kockazatok kezelésére, a kezelt eszk6zok altal valasztott befektetések nyomon
kovetésére.

A befektetési dontések fenntarthatdésagi tényez8kre gyakorolt 6 karos hatasaira valo hivatkozassal az
Eurizon Capital SGR és leanyvallalatai specialis védelmi intézkedéseket hataroztak meg a befektetési
dontések fenntarthatésagi tényezdkre gyakorolt karos hatasainak azonositasara, elemzésére és
rangsorolasara, azok azonositdsa és nyomon kovetése révén, az ,MSCI ESG Research” szakosodott
informacidszolgaltatétdl kapott adatok felhasznalasaval.

Ezzel Osszefliggésben az Anyavallalat Befektetéskezelési osztalyanak LTSS és ESG & Strategic
Activism részlegei, és az Anyavallalat Kockazatkezelési Terllete — a befektetési dontések
fenntarthatosagi tényezékre gyakorolt f6 karos hatasainak azonositasara és rangsorolasara iranyulo
tevékenységeket “Fébb Karos Hatasok” indikatorok (,PAI-k) 22 nyomonkovetése révén felligyeli. Az
elemzések eredményeit az Anyavallalat Pénzlgyi, Hitel- és MUkddési Kockazatok Bizottsaga elé
terjesztik, amelynek feladata a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt f6bb karos hatasok mérséklését
célz6 megfeleld intézkedések és a kdvetkezd id6szakra vonatkozéd prioritAsok meghatarozasa. Az
Anyavallalat ESG-bizottsaganak tajékoztatasara az els6é érdemi tlésen kerl sor.

Pénziigyi termékei védelmében az Anyavallalat és leanyvallalatai kdtelezettséget vallalnak arra, hogy:

- tovabbfejlesztik a fenntarthatosagi politikaikat azzal a céllal, hogy elésegitsék a fenntarthatésagi
tényezdkre gyakorolt f6bb karos hatasok mérséklését, akar Uj negativ és/vagy pozitiv szlirési
stratégiak elfogadasa révén;

- a befektetést befogadd kibocsatokkal valé kapcsolattartasi tevékenységeiket arra
Osszpontositjak, hogy azok fenntarthatésagi gyakorlata javuljon, és csak végsé megoldasként
keriljon sor a befektetések megsziintetésére. Az Eurizon Capital SGR és leanyvallalatai
elismerik, hogy a kdrnyezetre és a tarsadalomra gyakorolt f6bb karos hatasok hatékony kezelése
koz0s erbfeszitést igényel, ezért tamogatjak a felelés izleti magatartasra vonatkozo kédexeket
és a nemzetkozileg elismert szabvanyokat.

9.2. ATLATHATOSAG A PENZUGYI TERMEKEK SZINTJEN

A befektetési dontések fenntarthatdésagi tényez6kre gyakorolt fébb karos hatasainak felmérése és a
kapcsolodd szdba j6hetd ellenintézkedések meghatarozasa az Eurizon Capital SGR és leanyvallalatai
fenntarthatosagi megkdzelitésének szerves részét képezik.

E tekintetben az Anyavallalat egy bels6 mddszertant (keretrendszert) allitott fel, amely meghatarozza,
hogy az SFDR 7.cikk szerinti termékek milyen modon veszik figyelembe az ugynevezett "fébb karos
hatas mutatokat” (PAI-k).

23 Tovabbi informéaciokért kérjik, olvassa el a honlapon elérhets ,Az Eurizon Capital SGR S.p.A. és leanyvallalatai f6 karos hatasardl
520616 nyilatkozatot”.
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Ez a keret magaban foglalja az (EU) 2022/1288 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendeletben 24
meghatarozott egyedi mutatok hasznalatat, amelyek az egyes pénzigyi termékek jellemzéi és céljai
alapjan kapcsolédnak az Anyavallalat altal mar meghatarozott feligyelethez, amely a kdvetkezd
mechanizmusok alkalmazasat foglalja magaban:

() Negativ szlirés, amelynek célja a fenntarthatésagi kockazatok mérséklése, és a kornyezeti,
tarsadalmi vagy vallalatiranyitasi tipusu esemeény vagy feltétel hatasara bekdvetkezé értékvesztés
kockazatanak leginkabb kitett pénziigyi eszkdzokbe torténd befektetések elkertlése;

(i) ESG tényezdk pozitiv szlirése, amely a pénzlgyi portfoliok elemzésében, kivalasztasaban és
Osszetételében, valamint a fenntarthatd befektetéseknek az SFDR szerinti kivalasztasaban jelenik
meg;

(iii) Tulajdonosi elkdtelezédés, amely a befektetést befogadd vallalkozasokkal valé proaktiv interakciod
révén valosul meg, és magaban foglalja a részvételi és szavazati jogok gyakorlasat, valamint az
ezen vallalatokkal valé kapcsolattartast.

Ebbél a célbdl az Anyavallalat a fent emlitett mechanizmusok mindegyikére vonatkozéan meghatarozta
a vonatkozo hatasmutatdkat annak érdekében, hogy az ajanlati dokumentacio atlathatova valjon az
egyes kezelt eszkdzokkel kapcsolatban e mutatok figyelembevételére elfogadott eljarasok tekintetében.

10. FENNTARTHATOSAGI KOCKAZATOK BEEPITESE A JAVADALMAZASI POLITIKABA

Az SFDR 5. cikke 2° értelmében a Tarsasag Javadalmazasi Politikaja figyelembe veszi a fenntarthatosagi
kockazatokat.

A Tarsasag Javadalmazasi Politikaja 6sszhangban van az Eurépai Parlament és a Tanacs 2019.
november 27-i (EU) 2019/2088 rendelete szerinti fenntarthatésagi kockazatok integralasara vonatkozé
rendelkezésekkel is.

Az éves 0sztdnzési rendszerekben a konzisztencia fenntartasa az alabbiak szerint valosul meg (a
Téarsasag Javadalmazasi Politikajaban meghatarozottak szerint):

- Az Osztdnzési Rendszer keretein belill a ,PortfoliokezelSk kategoridjaba” nem tartozo
valamennyi ,Vallalati Kockazatvisel6 szamara” a stratégiai cselekvési célok kézott kilon ,ESG”
teljesitménymutatok kerliltek meghatarozasra (lasd a Tarsasag Javadalmazasi Politikajanak
5.3. bekezdését).

ESG témakat érint6 teljesitménymutatok kertltek meghatarozasra a minéségi
teljesitménymutatékon belll (lasd a Tarsasag Javadalmazasi Politikajanak 5.4. pontjat).

11. A SZABALYZAT FELULVIZSGALATA ES NYILVANOSSAGRA HOZATALA

A Tarsasag fenntarthatosagi politikajat a Compliance & AML funkcié évente felllvizsgalja az Anyavallalat
Compliance & AML részlegének tamogatasaval.

24 A Bizottsag felhatalmazason alapuld rendelete meghatarozza az SFDR 4. cikkében eldirt informaciok bemutatasanak
tartalmat, modszertanat és eljarasait a (i) az éghajlathoz és a kornyezethez kapcsolddé egyéb karos hatasokra, valamint
(ii) a tarsadalmi dimenziéban és a munkavallaldkra, az emberi jogok tiszteletben tartasara, valamint a korrupcié és a
vesztegetés elleni kiizdelemre vonatkozé f6bb karos hatasokra vonatkozé fenntarthatésagi mutatok tekintetében.

25 Az SFDR Rendelet 5. cikke értelmében: “A pénziigyi piaci szerepl6knek és a pénzliigyi tanacsadoknak javadalmazasi
politikaikban informaciot kell nydjtaniuk arrél, hogy hogyan biztositjak e politikak 6sszhangjat a fenntarthatésagi kockazatok
integralasaval, és ezen informaciokat honlapjaikon kézzé kell tenniiik.”
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12. JELENTES

A Tarsasag a vonatkozd jogszabalyokban foglaltaknak megfeleléen  attekintést ad
ugyfeleinek/befektetbinek és egyéb érdekelt feleknek a jelen Szabalyzatrdl és annak minden lényeges
modositasarol, amelyek elérhetéek a www.eurizon.hu/esg oldalon.

Az SFDR altal meghatarozott hataridékre tekintettel azon termékek esetében, amelyek:

hogy a tarsasagok, amelyekbe befektetnek, helyes vallalatiranyitasi gyakorlatot kévetnek a 2019/2088
EU rendelet 8. cikke alapjanZ (8. cikk szerinti termékek);

— fenntarthaté befektetési célkitlizéssel rendelkeznek a 2019/2088 EU rendelet 9. cikke alapjan2? (9. cikk
szerinti termékek)

a Tarsasag vallalja, hogy a kezelt termékekrél szol6 idészakos jelentésekben atlathatd modon
tajékoztatast ad.

Ezek a dokumentumok minéségi és mennyiségi informacidkat egyarant tartalmaznak.

13. MEGHATAROZASOK

Jelen Szabalyzatban hasznalt fébb fogalmak az alabbiakban kerllnek meghatarozasra, amelyek
figyelembe veszik mind a szabalyozasi szempontokat, mind a Tarsasag altal a fenntarthatésagi
kockazatok elemzése és kezelése céljabol elfogadott belsé modszertanok szempontjait.

Definicié LEIRAS
SEDR 6. cikk O.I.yarl termék, amely a fenntarthatosagi kockazatokat integralja a befektetési
dontésekbe.
Olyan pénzugyi termék, amely tdbbek kdzott a kdrnyezeti vagy tarsadalmi
SEDR 8. cikk jellemzéket, vagy e jellemzék kombinacidjat mozditja el6, feltéve, hogy azok
' a vallalatok, amelyekbe befektet, helyes vallalatiranyitasi gyakorlatot
kovetnek.
: Olyan pénzigyi termék, amelynek célkitlizése a fenntarthat6é befektetés, és
SFDR 9. cikk e .
referenciaként indexet kovet.
Helyes Az SFDR 8. és 9. cikke szerint besorolt termékek olyan vallalatokba
Vallalatiranyitasi fektetnek be, amelyek megfelelnek a helyes vallalatiranyitasi gyakorlatoknak,
Gyakorlat kilbnoésen a szilard iranyitasi strukturak, a munkavallaléi kapcsolatok, a

26 Amennyiben valamely pénzigyi termék — egyéb jellemzdék mellett — kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket, illetve ezek
kombinacidjat mozditja el6, és amennyiben a befektetési célbdl kivalasztott vallalkozasok helyes vallalatiranyitasi
gyakorlatokat kdvetnek, a 6. cikk (1) és (3) bekezdése alapjan kdzzéteendd informacidknak tartalmazniuk kell a
kdvetkezOket:

a) informécio arrél, hogy az emlitett jellemz&k hogyan valdsulnak meg;

b) amennyiben valamely mutatét referenciamutatonak jeldltek ki, informacié arrdl, hogy e mutaté 6sszhangban all-e a
szoban forgo jellemzdkkel, és ha igen, milyen médon.

27 Amennyiben egy pénzligyi termék célkitlizése a fenntarthatd befektetés, és egy indexet jeloltek ki referenciamutatonak,
a 6. cikk (1) és (3) bekezdése szerint kdzzéteendd informaciokat a kdvetkezékkel kell kiegésziteni:

a) arra vonatkoz6 informacio, hogy a kijelélt index hogyan igazodik ehhez a célkitlizéshez;

b) az arra vonatkozé magyarazat, hogy az emlitett célkitlizéshez igazitott kijelolt index miért és mennyiben tér el egy
altalanos piaci indextél.
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személyzet javadalmazasa és az addzasi kotelezettségek betartasa

LEIRAS

tekintetében.

Pénzugyi tanacsadd

Az SFDR hatalya ala tartozé pénzlgyi kozvetiték, amelyek kdzé tartoznak
tobbek kozott az AEKBV-ket és ABA-kat kezeld, befektetési tanacsadasi
szolgaltatast nyujté tarsasagok.

DNSH

"Jelentds karokozas elkertlése" elv. Ez az egyik olyan kritériumra utal, amely
annak értékeléséhez szikséges, hogy egy befektetés eléri-e a fenntarthatd
befektetési célt az (EU) 2019/2088 rendelet alapjan.

Atvilagitas

Egy vallalathoz vagy pénzigyi termékhez kapcsolédd pénzigyi és/vagy
fenntarthatdsagi szempontok elemzésére iranyulo tevékenység.

Uveghazhatasu gazok
kibocsatasa

Az Uveghazhatasu gazok kibocsatasa a szén-dioxid, a szén-monoxid, a kén-
dioxid és az ipari termékekbdl szarmaz6 egyéb gaznemi melléktermékek
kibocsatasa, amely egy vallalat tevékenységei soran keletkezik.

1., 2., és 3. korbe
tartozé UHG
kibocsatasok

- 1. koérbe tartozé szén-dioxid-kibocsatasok, azaz az alapul szolgald
tevékenységeket végz6 vallalat altal ellenérzott forrasokbol szarmazéd
kibocsatasok;

-2. korbe tartozd szén-dioxid kibocsatasok, azaz az alaptevékenységet
végz6 vallalat altal a termelési lancban el6zetesen elGallitott villamos
energia, g6z vagy mas vasarolt energiaforrasok fogyasztasabdl szarmazé
kibocsatasok;

3. korbe tartozé szén-dioxid kibocsatasok: a fentiekben nem emlitett
valamennyi kozvetett kibocsatas, amely a nyilatkozatot tevd vallalat
értéklancdban keletkezik, beleértve az upstream és downstream
kibocsatasokat, kilénésen az éghajlatvaltozasra és annak mérséklésére
jelentds hatast gyakorlo agazatok esetében.

Kornyezeti, tarsadalmi és munkavallaléi kérdések, az emberi jogok

F’enntalljthatéségi tiszteletben tartasa, valamint a korrupcid és a vesztegetés elleni
tenyezSk kizdelemmel kapcsolatos kérdések. .

Pénzligyi Akcié Munkacsoport (Financial Action Task Force), amelynek célja
FATE olyan stratégiak kitalalasa és Kkifejlesztése, amelyek célja az illegalis

forrasokbdl szarmazod joévedelmekkel kapcsolatos pénzmosas és a
terrorizmus finansziozas elleni kiizdelem.

FATF Fekete Lista

A FATF altal a pénzmosas, a terrorizmus finanszirozasa és a tomegpusztitd
fegyverek elterjedése elleni kiizdelemre vonatkozé megfeleld védelmi
rendszerek hianyossagai miatt ,magas kockazatunak” mindsitett orszagok
listaja.

FATF Szirke Lista

A pénzmosas, a terrorizmus finanszirozas és a tdmegpusztité fegyverek
terjedése elleni kizdelemmel kapcsolatos jelent6s problémak miatt
monitoring alatt 1évd orszagok listaja, amelyet a FATF allit dssze.

Z0ld kétvények

Olyan hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, amelyeket kormanyok, allami
szervek, nemzetek feletti intézmények vagy vallalatok bocsatanak ki,
amelyek bevételeit olyan Uj és/vagy meglévd projektek részben vagy
egészben to6rténd finanszirozasara vagy refinanszirozasara forditjak,
amelyek kornyezeti el6nydkkel és/vagy pozitiv éghajlati feltételekkel jarnak.

Greenwashing /
Zoldrefestés

Az a gyakorlat, amikor a fenntarthatésaggal kapcsolatos allitasok,
nyilatkozatok, intézkedések vagy kommunikaciéo nem tikrozik egyértelmiien
és tisztességesen egy szervezet, termék vagy pénzlgyi szolgaltatas
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mogottes fenntarthatdésagi profiljat. Ez a gyakorlat félrevezeté lehet a

fogyasztdk, befekteték vagy mas piaci szereplék szamara.

Szerepvallalas

A vallalatok és a befekteték (kiilondsen az intézményi befekteték, példaul
befektetési alapok, nyugdijalapok, biztositétarsasagok stb.) kozotti
parbeszéd a vallalatokon bellli, az Uzleti tevékenységek nagyobb
fenntarthatdésagat célzo pozitiv valtozasok elémozditasa érdekében.

Informacioszolgaltatd

Professzionalis adat-, és informacidszolgaltato.

Kérnyezeti
szempontbdl
fenntarthato
befektetés

Egy vagy tobb kdérnyezeti szempontbdl fenntarthaténak minéstilé gazdasagi
tevékenységbe t6rténd befektetés a 2020/852 EU rendelet értelmében. Egy
gazdasagi tevékenység kulondsen akkor mindsil kdrnyezeti szempontbdl
fenntarthatonak, ha (i) egy vagy tébb olyan gazdasagi tevékenységbe térténd
befektetést jelent, amely az SFDR 9. cikke szerint kérnyezeti szempontbdl
fenntarthatonak  mindsil (az  éghajlatvaltozas  mérséklése; az
éghajlatvaltozashoz valé alkalmazkodas; a vizi- és tengeri erdforrasok
fenntarthatd hasznalata és védelme; a kdrforgasos gazdasagra valé atallas;
a szennyezés megel6zése és csdkkentése; a bioldgiai sokféleség és az
Okoszisztémak védelme és helyreallitasa); (i) nem okoz jelentés karokat a
SFDR 9. cikkében foglalt koérnyezetvédelmi célok egyikének sem, és
megfelel a 17. cikknek; (iii) a 18. cikkben (Minimalis biztositékok) el&irt
minimalis biztositékok betartasaval torténik; (iv) megfelel a Bizottsag altal
meghatarozott technikai szlirési kritériumoknak.

Fenntarthato
befektetés

Valamely kornyezeti célkitizéshez hozzajarulé gazdasagi tevékenységbe
torténd befektetés, amelyet példaul az energiafelhasznalasra, a megujuld
energia felhasznalasara, a nyersanyagfelhasznalasra, a vizfelhasznalasra, a
foldhasznalatra, a hulladéktermelésre, az veghazhatasugaz-kibocsatasra,
vagy a bioldgiai sokféleségre és a kdrforgasos gazdasagra gyakorolt hatasra
vonatkozé alapvetd eréforras-hatékonysagi mutatokkal mérnek, vagy
valamely tarsadalmi célkitlzéshez hozzajarulé gazdasagi tevékenységbe
tortén6é befektetés, kulénésen az egyenlétlenség elleni kizdelemhez
hozzajaruld befektetések, a tarsadalmi kohéziot, a tarsadalmi integraciot és
a munkaugyi kapcsolatokat erdsit6 befektetések, illetve a human tékébe
vagy a gazdasagilag vagy szocialisan hatranyos helyzetli k6z6sségekbe
torténd befektetések, amennyiben e befektetések nem jarnak e célkitlizések
egyikére nézve sem jelentds karos hatassal, tovabba ha a befektetést
befogadd vallalkozasok helyes vallalatiranyitasi gyakorlatokat kévetnek,
kulonods tekintettel a szilard iranyitasi strukturak, a munkavallaloi
kapcsolatok, az érintett személyzet javadalmazasa és az addéjogszabalyok
betartasa tekintetében.

Kulcsfontossagu
Teljesitmény Mutato

Egy folyamat vagy vallalati tevékenység teljesitményének mérésére szolgalod
mutatoszam.

NACE

“Nomenclature statistique des activités économiques dans la Communauté
européenne’- « A gazdasagi tevékenységek statisztikai osztalyozasa az
Eurépai Koézbsségben » az Eurdpai Unidban hasznalt gazdasagi
tevékenységek osztélyozasi rendszere
(https://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/index/nace_all.html).

Kdrnyezeti célkitlizés

Kornyezeti célkitizések a kdvetkezdk: (i) éghajlatvaltozas mérséklése; (ii) az
éghajlatvaltozashoz val6 alkalmazkodas; (iii) a vizi- és tengeri eréforrasok
fenntarthatd hasznalata és védelme; (iv) a korforgasos gazdasagra valo
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atallas; (v) a szennyezés megel6zése és csOkkentése; (vi) a biologiai
sokféleség és az dkoszisztémak védelme és helyreadllitasa.

OECD Gazdasagi Egyuttmikddeési és Fejlesztési Szervezet

. Olyan kollektiv befektetési vallalkozasok, amelyekbe mas befektetési alapok

Cél UCI-k e g e s .
az atvilagitasi folyamat végén potencialisan befektetnek.

Nemzetkézi A Nemzetkdzi Munkalgyi Szervezet az ENSZ szakositott szervezete, amely

Munkalgyi Szervezet

a tarsadalmi igazsagossagot és a nemzetkdzileg elismert emberi jogokat
tamogatja, kildnds tekintettel a munkavégzés minden aspektusara.

PAI

A 2022/1288/EU felhatalmazason alapuld bizottsagi rendeletben
meghatarozott f6bb karos hatasmutatok. Ezek a mutaték a befektetési
dontések és befektetési tanacsadas fenntarthatésagi tényezbékre gyakorolt
hatasait mérik, azzal a céllal, hogy nyomon kdvessék a befektetési dontések
kilénbdzd dimenzidkra, példaul a kérnyezetre, a tarsadalomra vagy a
gazdasagra gyakorolt hatasait.

Pénzlgyi piaci
szerepld

() Dbiztositasi alapu befektetési termékeket kinalé biztosito; (i)
portféliokezelést nyujté  befektetési vallalkozas; (iii) foglalkoztatoi
nyugellatast szolgaltatoé intézmény; (iv) nyugdijbiztositasi termék elallitdja;
(v) alternativbefektetésialap-kezelé (ABAK); (vi) paneuropai egyéni
nyugdijtermék (PEPP) szolgaltatdja; (vii) a 345/2013/EU rendelet 14.
cikkével dsszhangban nyilvantartasba vett mindsitett kockazatitéke-alap
kezel6je (viii) a 346/2013/EU rendelet 15. cikkével &sszhangban
nyilvantartasba vett mindsitett szocialis vallalkozasi alap kezel6je; (ix)
atruhazhato értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozas
alapkezelé tarsasaga (AEKBV-alapkezels), és portfolidkezelést nyujtd
hitelintézet.

Befektetési Folyamat

A befektetési kivalasztasi folyamat magaban foglalja az Igazgatésag, a
Vezérigazgatd és a Befektetési Igazgaté altal felligyelt iranyitasi
tevékenységeket, valamint az egyes portfélickezelési dontések
végrehajtasat.

Indexhez kotott termék

Olyan pénzlgyi termékek, példaul befektetési alapok, amelyek passziv
befektetési politikaval rendelkeznek, és egy adott pénziigyi index hozamanak
leképezéseén alapulnak.

Olyan koérnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény vagy korilmény,

Fenntarthatésagi . ] . v .
kockazat melynek bekovetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencialis,
Iényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére.
Science Based Target Initiative (SBTi) -Tudomanyosan megalapozott
célkitlizés: egy nemzetkdzi kezdeményezés, amelyet azért hoztak létre, hogy
SBTi tdmogassa a vallalkozasokat abban, hogy a tudomanyos célkitliizésekkel

Osszhangban meghatarozzak sajat céljaikat az éghajlatvaltozas
mérseklésére.

ESG Pontszam

A szakosodott Ugyndkségek altal a pénzigyi eszkdzOk kibocsatoinak,
példaul vallalkozasoknak és kormanyoknak adott pontszam. A
hitelpontszamokkal ellentétben, amelyek egy kibocsaté nemteljesitési
valoszinlségét és ezaltal hitelkockazatat mérik, az ESG-pontszam a
fenntarthatésagi  tényezékkel (koérnyezeti kérdések, tarsadalmi és
vallalatiranyitasi tényezo6k) kapcsolatos lehetéségeket és kockazatokat méri,
amelyeknek a vallalkozasok ki vannak téve.
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Olyan hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, amelyekbdl szarmazé
Tarsadalmi kdtvény bevételeket olyan Uj és/vagy korabban is Iétezé projektek finanszirozasara
forditjak, amelyek pozitiv hatast gyakorolnak a tarsadalmi szférara.
Egyének, csoportok vagy szervezetek, amelyek érdekeltséggel vagy
részesedéssel rendelkeznek egy szervezetben, vallalatban, projektben vagy
tevékenységben. Az érdekelteket érintheti egy szervezet tevékenysége,
vagy befolyasolhatjak azt.
A befektetésekkel vald aktiv tor6dés: i) a részvételi és szavazati jogok
gyakorlasa és ii) a befektetést befogadé tarsasaggal folytatott kommunikacié
révén.

Olyan hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, amelyek bevételeit kizardlag
Fenntarthaté kétvény | z6ld és tarsadalmi projektek kombinacidjanak finanszirozasara vagy
refinanszirozasara forditjak.

Erdekeltek

Tulajdonosi iranyitas -
Stewardship

Ezek 17 egymassal 6sszefliggb célt képviselnek, amelyeket az ENSZ azzal
a céllal hozott létre, hogy el6segitse a tudatosabb és tartosabb globalis
fejlédést, amely magaban foglalja az emberek jolétét, a természeti kdrnyezet
védelmét és gondozasat, valamint a legfontosabb tarsadalmi kérdésekre
adott valaszokat (1 — A szegénység felszamolasa, 2 — Az éhezés
Fenntarthatd Fejl6dési | megszintetése, 3 - Egészség és jolét, 4 - MinGségi oktatas, 5 - Nemek kozotti
Célok vagy SDG egyenldség, 6 - Tiszta viz és alapvetd koztisztasag, 7 - Megfizethet6 és tiszta
energia, 8 - Tisztességes munka és gazdasagi nbvekedés, 9 - Ipar, innovacié
és infrastruktura, 10 - Egyenlétlenségek csokkentése, 11 - Fenntarthaté
varosok és kozdsségek, 12 - Felel6s fogyasztas és termelés, 13 — Fellépés
az éghajlatvaltozas ellen, 14 — Ocednok és tengerek védelme, 15 —
Széarazfoldi Okoszisztémak védelme, 16 - Béke, igazsag és er6s
intézmények, 17 - Partnerség a célok eléréséeért).

Fenntarthaté Pénzigyi | AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/2088 RENDELETE a
Kozzétételekrél szol6 | pénzligyi szolgaltatasi agazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos
Rendelet kdzzétételekrél (SFDR).

Az (EU) 2020/852 rendelet altal Iétrehozott osztalyozasi rendszer, amely
Europai Taxonomia altalanos keretet hataroz meg annak megallapitésara, hogy egy gazdasagi
tevékenység kdrnyezeti szempontbdl fenntarthatonak tekinthets-e.

Az Egyesult Nemzetek Szervezetének (ENSZ) kezdeményezése a
maganszektor és a vallalati szervezetek mozgdsitasara, hogy az emberi
jogok, a munka, a kérnyezetvédelem és a korrupcio elleni kiizdelem teruletét
lefedd tiz egyetemes alapelv alapjan felelés és fenntarthatd kereskedelmi
gyakorlatot alkalmazzanak.

ENSZ Globalis
Egyezmény

Az Egyesllt Nemzetek Szervezetének az Uzleti és emberi jogokrdl sz6lo
ENSZ Iranyelvek alapelvei, amelyek az emberi jogok tiszteletben tartdsa és a nemzeti
torvényeknek és  szabalyozasoknak valé  medfelelés  céljabdl
iranymutatasokat hataroznak meg valamennyi vallalkozas szamara.
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