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|. Altalanos rendelkezések

1. A CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. adatai
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Teljes név: CIB Befektetési Alapkezel6 Zartkdrlen MUkodd Részvénytarsasag.
Roévid név: CIB Befektetési Alapkezel§ Zrt. (a tovabbiakban: Alapkezeld).
Székhely: H-1027 Budapest, Medve u 4-14.

Kézponti telefonszam: +36-1-423-24-00

K6zponti faxszam: +36-1-489-66-75

Kdzponti e-mail cim: alapkezelo@cib.hu.

Internetes oldal elérhetésége: www.cibalap.hu.

Kapcsolattartas nyelve: magyar.

Cégjegyzékszam: 01-10-044283.

Adoszam: 11969347-2-41.

. Teveékenységi engedély szama, kelt: 111/100.036-4/2002., 2002. oktéber 25., H-EN-III-

1105/2012. 2012. november 21.

Felugyeleti hatésdg: Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban: Fellgyelet) (Székhely: H-
1013 Budapest, Krisztina krt. 39., levélcim: 1535 Budapest, 114. Pf. 777,
www.felugyelet.mnb.hu).

Kapcsolattartas médja: e-mailen: alapkezelo@cib.hu; telefonon: +36-1-423-24-00; faxon:
+-36-1-489-66-75

2. Ertelmezd rendelkezések

2.1. Befolyasol6 részesedés: olyan kézvetlen vagy kdzvetett részesedés egy vallalkozasban, amely a
tOke vagy a szavazati jogok legalabb 10%-at képviseli, illetve amely lehetévé teszi szamottevd
befolyas gyakorlasat annak a vallalkozasnak az irdnyitasa felett (az 575/2013/EU europai
parlamenti és tanacsi rendeletben (a tovabbiakban: 575/2013/EU rendelet) ekként meghatarozott
fogalom)

2.2. Bszt: a befektetési vallalkozasokrdl és az arutézsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk
végezhet® tevékenységek szabdlyairdl szol6 2007. évi CXXXVIII. térvény

2.3. Felugyelet: a peénzigyi kozvetitérendszer felligyeletével kapcsolatos feladatkérében eljaro
Magyar Nemzeti Bank.

2.4. Fogyaszté: az onallé foglalkozasan és gazdasagi tevékenységén kivil esé célok érdekében
eljar6 természetes személy. Az Alapkezel6nek nincs fogyasztonak minésuilé tgyfele.

2.5.Hpt.: a hitelintézetekrdl és a pénzigyi vallalkozasokrdl sz6l6 2013. évi CCXXXVII. térvény.

2.6. Kbftv: a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu tdérvények
modositasaroél sz6l6 2014. évi XVI. térvény

2.7. Mingésitett befolyas (Kbftv. alapjan): egy befektetési alapkezelbvel létrejott olyan kdzvetett és
kozvetlen kapcsolat, amely alapjan a befolyassal rendelkez6
a.) befektetési alapkezel6ben fennalld tagi részesedésének mértéke vagy az altala

gyakorolhat6 szavazati jog aranya legalabb 10%,

b.) a befektetési alapkezel6 dontéshozo, ligyvezetd vagy felligyeld szervei, testileti tagjainak

legaldbb 20%-at kinevezheti vagy felmentheti, vagy
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c.) létesit6 okirat, megallapodas alapjan dont6 befolyast gyakorolhat a befektetési
alapkezelé miikbdésére;

2.8. Panasz: az ugyfélnek az Alapkezel6 szerz6déskotést megel6z6, vagy a szerz6dés
megkotésével, az Alapkezeld a szerzédés fennallasa alatti, az Alapkezel6 részérél torténd
teljesitéssel, valamint a szerz6déses jogviszony megsziinésével, illetve azt kdvetben a
szerz8dést érintd jogvita rendezésével Osszefliggd - tevékenységét vagy mulasztasat érinté
kifogasa (a tovabbiakban: panasz).

2.9. Pénzugyi informacios egységként mikddd hatdésag (FIU): a Pmt. rendelkezéseivel kapcsolatban a
pénzigyi informaciés egységként mikédd hatdésag (Financial Intelligence Unit), a Kit.
rendelkezéseivel kapcsolatban a pénziigyi és vagyoni korlatozé intézkedés foganatositasaért
felel6s szerv

2.10. Pmt: a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa megel6zésérél és megakadalyozasardl
sz0616 2017. évi LIII. tdrvény

2.11. Tpt: a tékepiacrdél sz6l6 2001. évi CXX. térvény

2.12. Ugyfélforgalom szamara nyitvaallo helyiség: Az Alapkezelé székhelye: 1027 Budapest, Medve
u. 4-14.

2.13. Ugylet:
a) az lUzleti kapcsolat soran az Alapkezel6 tevékenységi korébe tartozé valamely szolgaltatas
igénybevételéhez tartoz6 mivelet, vagy
b) az tgyleti megbizas.

Az Alapkezeld kizarélag Uzleti kapcsolat soran nyujt szolgaltatast, tigyleti jogviszony keretein
beldl nem.

2.14. Uzleti kapcsolat: az tgyfél és az Alapkezel6 koézott az Alapkezeld altal nyuijtott szolgaltatasok
igénybevételére vonatkozo szerzédéssel létrejott tartds jogviszony.

2.15. Ugyleti megbizas: az ugyfél és a Pmt. hatalya ala tartozo szolgaltatd kozott a szolgaltatd
tevékenységi korébe tartozd szolgaltatds igénybevételére vonatkozo szerzédéssel létrejott
eseti jogviszony.

3. Az Alapkezel6 altal folytatott tevékenységek

Az Alapkezelb a befektetési alapkezel6krdl és a kollektiv befektetési formakrol sz6l6 2011. évi CXCIII.
torvény (Batv.) 154. §-a alapjan a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelet altal kiadott H-EN-III-
1105/2012. szamu kollektiv portféliokezelés (befektetési alapkezelés) végzésére jogositd engedélye
alapjan, mint ABAK az aldbbi a Kbftv. 7. § (1) bekezdése szerinti tevékenységeket végezheti:

a) befektetéskezelés (a befektetési politika végrehajtdsaval kapcsolatos befektetési, stratégiai és
eszkozallokacios dontések meghozatala és végrehajtasa);
b) kockazatkezelés.

Az Alapkezel§ alternativ befektetési alap (ABA) kezelése soran az alabbi tevékenységeket végezheti
a Kbftv. 7. § (2) bekezdése alapjan:

a) adminisztrativ feladatok:

aa) konyvviteli és jogi feladatok ellatasa,

ab) informacidszolgaltatas befekteték részére,



ac) eszkdzok értékelése, arazdsa, adéugyek intézése,

ad) jogszer( magatartas ellenérzése,

ae) a befektetékkel kapcsolatos nyilvantartasok vezetése,

af) hozamfizetés,

ag) az ABAK altal kezelt kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozatalaval és
forgalmazasaval 6sszefliggé adminisztracios feladatok,

ah) a megkotott Ugyletek teljesitése, a bizonylatok megkuldését is ideértve,

ai) nyilvantartasok vezetése.

A 111/100.036-4/2002. és H-EN-111-1105/2012. szamon kiadott hatarozat alapjan az Alapkezelé a Kbftv.
7. § (3) bekezdésében foglalt befektetési szolgaltatasi tevékenységek, kiegészitd szolgaltatasok kozul
az aldbbiakat végezheti:

a) portféliokezelés, ideértve a foglalkoztatd nyugdijszolgéltato intézmény portfélidjanak kezelését,
b) befektetési tanacsadas.

Az a)-b) pontban megjeldlt befektetési szolgaltatasi tevékenységet — a hivatkozott hatarozatok alapjan
- valamennyi pénzlgyi eszkozre kiterjedéen végezheti.

Az Alapkezeld AEKBV alapkezel6ként a Magyar Nemzeti Bank (MNB) H-EN-Ill- 111/2018. szamon
kiadott hatarozata alapjan a Kbftv. 6. § (1) bekezdésében meghatarozott aldbbi tevékenységeket
végezheti:

a) befektetéskezelés (a befektetési politika végrehajtasaval kapcsolatos befektetési, stratégiai és
eszkozallokacios dontések meghozatala és végrehajtasa);

b) a kollektiv portfolidkezeléshez kapcsolddd adminisztrativ feladatok részben vagy egészben torténd
ellatasa:

ba) kdnyvviteli és jogi feladatok ellatasa,

bb) informacidszolgaltatas befektetdk részére,

bc) eszkozok értékelése, arazasa, adolgyek intézése,

bd) jogszer(i magatartas ellenérzése,

be) a befektetékkel kapcsolatos nyilvantartasok vezetése,

bf) hozamfizetés,

bg) az AEKBV-alapkezeld altal kezelt kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozatalaval és
folyamatos forgalmazasaval 6sszefliggd adminisztraciés feladatok,

bh) a megkotott Ggyletek teljesitése, a bizonylatok megkildését is ideértve,

bi) nyilvantartasok vezetése;

Az Alapkezel6 hataron atnyuld szolgaltatasként a Kbftv. 7. § (3) bekezdésének b) pontja szerinti
befektetési tandcsadasi tevékenységet nydjthat Luxemburg tertletén.

3.1 Az Alapkezeld portfolibkezelési szolgaltatast kizardlag a Pmt. 1. 8§ (1) bekezdésének a)-e)
pontjdban felsorolt, és egyben a Bszt. 51. § (1) bekezdés szerinti elfogadhatd partnernek is minésulé

valamint egyben a Tpt. szerinti intézményi befektetének mindsuld tgyfelek szamara nyuijt.

3.2. Az Alapkezel6 befektetési tanacsadasi szolgaltatast kizarélag a Bszt. 51. 8§ (1) bekezdés
szerinti elffogadhato partner mindsitésa Ggyfelek szamara nydijt.

3.3. Az Alapkezeld a felsorolt tevékenységek végzéséhez rendelkezik a jogszabalyokban el8irt
alaptokével, személyi és targyi-technikai, biztonsagi feltételekkel.

4. Az Uzletszabalyzat alkalmazasi kore, hatalya és nyilvanossaga



4.1.

4.2.

4.3.

4.4,

4.5.

4.6.

5.1.

5.2.

Az Uzletszabalyzat az Alapkezel6 és az Ugyfelek kozoétt létrejové jogugyletek altalanos
szerzédési feltételeit tartalmazza. A jelen Uzletszabalyzat hatalya ala tartozik minden olyan
szerz8dés, melyet az Alapkezel6 a Bszt. 5. 8§ (1) bekezdésének d) és e) pontjaiban
(portféliokezelés és befektetési tanacsadas) meghatarozott tevékenységek soran Ugyfelével kot.

Az Uzletszabalyzat hatalya minden Ugyfélre egyarant kiterjed, kivéve, ha az Ugyféllel kotott
egyedi szerz6dés masképp rendelkezik.

Az Alapkezelé és az Ugyfél kozétti jogviszony tartalmat egyedi szerz6dések allapitigk meg. Az
Uzletszabalyzat rendelkezései az iranyadok mindazokban a kérdésekben, amelyekrél az egyedi
szerz6dés nem rendelkezik. Amennyiben valamely kérdést az Uzletszabalyzat és az egyedi
szerz8dés eltéréen szabalyoz, ugy az adott kérdésben az egyedi szerz6dés rendelkezése az
iranyadé azzal, hogy az egyedi szerz6dés rendelkezései - az Uzletszabalyzathoz képest - nem
lehetnek az Ugyfél szamara hatranyosabbak. Az Ugyféllel kotott egyedi szerzédésben és az
Uzletszabéalyzatban nem szabalyozott kérdésekben a mindenkor hatélyos jogszabalyok
rendelkezései az iranyadok.

A jelen Uzletszabalyzatot az Alapkezeld hatarozatlan idére adja ki.

Az Alapkezeld Uzletszabalyzata nyilvanos, az az Alapkezelé tigyfélforgalom szamara nyitva allo
helyiségében, az 1. sz. mellékletben meghirdetett Gzleti 6rdkban, valamint a www.cib.hu és a
www.cibalap.hu internetes oldalakon barki szamara hozz&férhetd.

Az Alapkezelé hirdetményeit a www.cib.hu és a www.cibalap.hu internetes oldalakon, és a
Felligyelet altal Gzemeltetett nyilvanos kdzzétételi feliileten teszi kozzé, melynek elérhetésége
www.kozzetetelek.hu.

Az Uzletszabalyzat modositasa

Az Alapkezel6 barmikor jogosult jelen Uzletszabalyzatot moédositani. Az Uzletszabalyzat
valtozasardl az Alapkezel6 a modositott Uzletszabalyzat honlapjan torténd kozzétételével értesiti
az Ugyfeleket a www.cib.hu, a www.cibalap.hu valamint a www.kozzetetel.hu internetes
oldalakon keresztil.

Az Ugyfeleknek a modositott (izletszabalyzat kozzétételét kdvetd 15 munkanapon belll (azaz
tizen6t munkanapon belil) - mely idészakban a mdodositott széveg megtekintheté az Alapkezeld
székhelyén, valamint az 5.1. pontban emlitett Internetes oldalakon - madjukban all nyilatkozni,
hogy a megvaltozott feltételek mellett fent kivanjak-e tartani tizleti kapcsolataikat. Amennyiben az
Ugyfél a rendelkezésére all6 hataridé alatt nem emel kifogast az Uzletszabalyzat modositasa
ellen, Ugy az - a jov6ben létrehozandd szerz6déseken kivil - a vele a moédositas hatalyba
Iépését megelézben kotott és a modositas idépontjaban még hatalyos valamennyi szerzédésre
kiterjed, azzal, hogy a modositott Uzletszabalyzat rendelkezései kizarélag annak hatalybalépése
napjatél irdnyadok.

6. A szerz8dés létrejotte

6.1.

Az Ugyfelek minésitése

6.1.1. A Bszt. rendelkezései alapjan az Alapkezel6 minden leend6 Ugyfelét a Bszt.-ben foglaltak

szerint mindsiti és a szerz6dés hatalybalépését kovetden Ugyfélként e mindsitésnek
megfeleléen kezeli.
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6.1.2.

6.1.3.

6.1.4.

6.1.5.

6.1.6.

Az Alapkezel§ tgyfeleit az alabbi kategoridkba mindsiti:
a) elfogadhaté partner

A mindsitésrél, valamint az abban bekdvetkezett barmilyen valtozasrél az Alapkezelé az
Ugyfelét irasban vagy mas tartés adathordozon értesiti. A minésitésrél valo értesités egyuttal
tartalmazza a minésités modositasanak lehetéségét és annak kovetkezményeit. Amennyiben
az Alapkezeld olyan valtozasrol szerez tudomast, amely alapjan az Ugyfél elfogadhato
partneri minésitése megsziinik, az Alapkezel6 és az Ugyfél kdzétti szerzé6dés a rendes
felmondas szabalyai szerint megszlinik, amely tényr6l az Alapkezel6 haladéktalanul
tajékoztatja az Ugyfelet.

Az Alapkezelé az adott Ugyfél minésitésének megfeleléen koteles eljarni az Ugyfél
tajékoztatasa soran.

(hatalyon kiviil)

Elfogadhat6 partner:

a.) a befektetési vallalkozas,

b.) az arutdzsdei szolgaltato,

c.) a hitelintézet,

d.) apénzugyivéllalkozas,

e.) a biztosité,

f.) a befektetési alap és a befektetési alapkezeld, valamint a kollektiv befektetési tarsasag,
g.) akockazati tbkealap és a kockazati t6kealap-kezeld,

h.) a magannyugdijpénztar és az énkéntes kolcsonds biztositdé pénztar,
i) a kbzponti értéktar

j.) afoglalkoztatoi nyugdijszolgaltatd intézmény,

k.) tézsde,

I.) kozponti szerz6d6 fél

m.) a Bszt. 48. § (2) bekezdése szerinti vallalkozas

n.) aBszt. 48. § (3) bekezdése szerinti intézmény

0.) az avallalkozas, amelyet a székhelye szerinti &llam ilyenként ismer el,

6.1.6.1. Az elfogadhatd partner arra irdnyuld kérését, hogy az Alapkezeld a befektetési szolgaltatas
nyljtasa soran részére a lakossagi tgyféllel azonos feltételeket biztosit minden pénziigyi eszkoz és
Ugylet tekintetében az Alapkezel6 nem teljesiti.

6.1.7.

(hatalyon kivil)

6.1.7.1. (hatalyon kivul)

6.1.7.2. (hatalyon kivul)

6.1.7.3. (hatalyon kival)

6.1.7.4. (hatalyon kivl)

6.1.7.5. (hatalyon kivl)

6.1.7.6. Amennyiben az Ugyfél tevékenységében bekovetkezd valtozas kapcsan az Ugyfél Bszt.

szerinti minésitése is megvaltozik, akkor ezt a tényt az Ugyfél a véltozas bekdvetkeztétdl
szamitott 5 munkanapon belul (azaz 6t munkanapon belil) koteles bejelenteni az Alapkezel6
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felé. A bejelentés alapjan az Alapkezeld az Ugyfelet a Bszt. rendelkezései alapjan Ujbdl
mindsiti. Amennyiben a jelen bekezdésben irt valtozasrél az Alapkezel6 maga szerez
tudomast, Ugy jogosult az Ugyfelet a Bszt. szerint Gjbdl minésiteni. Az Gj minésitésrél az
Alapkezeld az Ugyfelet tajékoztatja.

6.1.7.7. Barmilyen az Ugyfél Bszt. szerinti mindsitésében bekdvetkezett valtozas abban az
idépontban 1ép hatalyba, amelyet az Alapkezeld a mindsités megvaltozasarél szolé
értesitésén megjelolt.

6.2. Tajékoztatasi és tajekozodasi kotelezettség

6.2.1. Alkalmassagi kérddiv

6.2.1.1.

6.2.1.2.

6.2.1.3.

Az Alapkezel6é a Bszt. 44. § (1) bekezdése alapjan portféliokezelési és befektetési
tanacsadas szolgaltatas nyujtasat megel6z6éen alkalmassagi kérdéiv elvégzésére hivija fel
Ugyfelét. A kérddiv célja az, hogy az Alapkezeld meggydzédjdon arrdl, hogy a leendd
szerz6d6 fél, illetve az Ugyfél kockazatviselé képessége megfelelé-e ahhoz, hogy
megalapozott befektetési dontést hozzon, valamint, hogy az Alapkezel6é a szerz6désben
foglaltak teljesitése érdekében sziikséges mértékben feltarhassa a leendé szerz8d6 fél,
illetve az Ugyfél jovedelmi helyzetét és befektetési céljait, ideértve a leendd szerz6dé fél,
illetve az Ugyfél kockazattlirését, valamint azt, hogy az ugylet jellegénél fogva a
portfoliokezelt Ugyfél pénzigyileg viselni tudja a befektetési céljainak megfelelé
kapcsolodd befektetési kockézatokat, annak érdekében, hogy a leend6 szerzdd6 fél,
illetve az Ugyfél koriilményeihez igazodd, a befektetési elvarasai megvalositasara
alkalmas ugyletet vagy pénziigyi eszkdzt ajanljon, illetve a portfolibkezelési szolgaltatas
keretében alkalmas ligyletet kosson. A leendd szerz6d6 fél, illetve Ugyfél altali pontos és
naprakész informaciészolgaltatas elengedhetetlen ahhoz, hogy az Alapkezeld képes
legyen az Ugyfél érdekeinek leginkabb megfelel6 modon eljarni. Az Alapkezeld 3 évente
felhivia az Ugyfelet az alkalmassagi kérd6iv ujboli kitdltésére biztositva ezaltal a
rendelkezésére all6 informacidék pontossagat és naprakészségét. Az Alapkezeld felhivja
az Ugyfelet az alkalmassagi kérd6iv ujbdli kitoltésére akkor is, ha a rendelkezésére allo
informé&ciok pontossagaval vagy naprakészségével kapcsolatosan kételye mertil fel.

Az elfogadhat6 partner minésitésti Ugyfél vagy leendd szerz6dd fél befektetési céljaival
kapcsolatos tajéekozodas a kovetkezOkre vonatkozé informaciok megszerzésére iranyul:
az Ugyféinek vagy leendS szerz6dd féinek a befektetés tartasi idejére vonatkozo
szandéka, kockazatvéllalasi preferencidi, kockéazati profilja, pénzigyi teherviselé
képessége (kizardlag portfoliokezelt Uigyfelek esetében), és a befektetés célkitlizései.

Az Alapkezel6 feltételezi, hogy az elfogadhat6 partner mindsitésti Ugyfél rendelkezik a
szukséges szintll tapasztalatokkal és ismeretekkel a portféliokezelés, illetve a befektetési
tanacsadas targyat képezd termékek, ugyletek és szolgaltatasok tekintetében, valamint
feltételezi, hogy az Ugyfél pénzigyileg viselni tudja a befektetési céljainak megfelel®
befektetési kockazatokat a befektetési tanacsadas targyat képez6 termékek, tgyletek és
szolgéltatasok tekintetében .

Amennyiben az Ugyfél portfolibkezelési szolgaltatds vagy befektetési tanacsadas
igénybevételére vonatkozé alkalmassagi kérd6ivhez szikséges informacidkat nem kozli
az Alapkezel6vel, illetve a kérddiv kitdltésének eredménye alapjan az Ugylet vagy a
szolgaltatds nem felel meg az Ugyfél befektetési céljainak, ideértve az Ugyfél
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kockazattiirését vagy az tigylet vagy szolgaltatas jellegénél fogva a portfoliokezelt Ugyfél
pénzigyileg nem tudja viselni a befektetési céljainak megfeleld, kapcsolédé befektetési
kockazatokat, akkor az Alapkezeld nem nyUjtja az adott szolgéaltatast, nem teljesiti az
adott tigyletet az Ugyfélnek.

6.2.1.4. Az Alapkezeld kizardlag olyan pénzigyi eszkoézt vagy Ugyletet ajanl az Ugyféinek,
illetéleg olyan pénzugyi eszkdzre vonatkozdéan kot ugyletet, amely az alkalmasséagi
kérdéiv alapjan az Ugyfél szamara alkalmas. A portfolidkezelési iranyelvek, illetve a
befektetési tanacs minden esetben az alkalmassagi kérdéiv eredményének megfeleléen
kerulnek kialakitéasra.

6.2.1.5. Az Alapkezel6 az alkalmassagi kérd6iv eredmeényérél irasban tajékoztatja az Ugyfelet.
6.2.2. Elbzetes tajékoztatas

6.2.2.1. Az Alapkezel6 a befektetési szolgaltatasi tevékenysége keretében legkésébb az adott
szerz6dés megkotését megeléz8en tajékoztatjia a leendd6 szerz6d6 felet a szerzédés
feltételeirél, és a szerz6désben foglaltakkal kozvetlenll 6sszefiiggd adatokrdl valamint
minden olyan informaciérol, aminek kézlését a vonatkozdé jogszabalyok kételezévé teszik.

6.3. A szerz6déskotés formaja
6.3.1. Tipusszerzédések, irasbeli forma

6.3.1.1. Az Alapkezelé tevékenysége soran az Ugyfél és az Alapkezeld kozott létrejové irasbeli
szerz6dések megkotése, a jelen Uzletszabalyzat 7-8. sz. mellékletét képezd
tipusszerzd8dések alapulvételével torténik, egyéb esetekben a felek egyedi szerzddéseket
kotnek. A szerz8déskétés irasban vagy az Ugyféllel kotott egyedi szerzédés alapjan mas
modon torténik. A szerz6dések modositasara - amennyiben az adott szerz6dés vagy az
Uzletszabalyzat masképp nem rendelkezik - kizarolag k6zés megegyezéssel van mod.

6.3.2. Alairasok

6.3.2.1. Az Alapkezelét a szerz6désben foglalt kotelezettségek kizardlag akkor terhelik, ha a
gazdasagi tarsasagnak mindsild Ugyfél a kinyomtatott szerzédést cégszerien, vagy
kozokiratba foglalat meghatalmazassal rendelkez6 meghatalmazott Gtjan aldirta, és az alairt
szerz8dést a felek atadtak egymasnak.

6.3.2.2. Az Ugyfél alairasanak hitelességét az Alapkezel6 nem vizsgélja. Az Alapkezelé nem felel a
hamis vagy hamisitott meghatalmazéssal okozott karért, ha a hamisitas tényét a szokasos
Ugymenet soran alkalmazott gondos vizsgalat mellett nem lehetett felismerni. Elektronikus
alairas alkalmazasa esetén a Nemzeti Média- és Hirkdzlési Hatdsagnal nyilvantartasba vett
hitelesités-szolgaltaté altal kibocsatott tanGsitvany azonositia az Ugyfél alairasat, az
Alapkezel§ csak a tanusitvany hitelességét vizsgalja.

6.4. Portfoliokezelésbdl torténd kivonasara, illetve portfoliokezelésbe adasara sz6l6 megbizasok
felvétele

6.4.1. Az Alapkezel6 az Ugyfél megbizasa alapjan az Ugyfél Alapkezeld altal kezelt portfolio terhére
illetve javara kifizetéseket (portfoliokezelésbdl térténd kivonas), valamint befizetéseket
(portfoliokezelésbe adas) hajt végre (a tovabbiakban, mint ,megbizasok felvétele”).



6.4.2.

6.4.3.

6.4.4.

6.4.5.

6.4.6.

6.4.7.

6.4.8.

6.4.9.

6.4.10.

6.4.11.

Az Alapkezels az Ugyféllel kotott portfdliokezelési szerzédés, valamint befektetési
tanacsadasra vonatkozd szerz6dés alapjdn az abban meghatérozott alairt megbizdsokat
irasban, e-mail vagy telefax utjan veszi fel.

Az Alapkezeld Ugyfélfogadasi rendjét (Uzleti orak) az Uzletszabalyzat 1. sz. melléklete
tartalmazza.

A megbizasnak egyértelmien tartalmaznia kell a teljesitéshez sziikséges adatokat. Ha az
Ugyfél a megbizas teljesitéséhez szilkséges adatokat tévesen vagy hianyosan adja meg, az
ebbél eredd karért az Ugyfél felel. Az Alapkezeld az ok pontos megjeldlésével visszakiildi a
megbizast, ha felismeri, hogy az tévesen vagy hianyosan lett kiallitva.

Az Alapkezelé az Ugyfél Uzleti 6rak alatt telefaxon, illetve e-mailben megkildétt megbizasat
csak az alabbi feltételek egyittes fennallasa esetén fogadja el:
a) az Ugyfél és az Alapkezeld kozott jelen Uzletszabalyzat rendelkezései szerint
megkotott irasbeli szerz6dés van hatalyban, és
b) a telefaxon/e-mailben megkildott megbizasbdl egyértelmiien megallapithatd, hogy az a
megbizas adasara jogosult, azonositott személytél szarmazik.

A telefaxon/e-mailen adott jogosulatlan vagy félreérthetd tartalmi megbizas adasébdl ered6
valamennyi kar tekintetében az Alapkezel6 a felelGsségét kizarja. A telefaxon / e-mailen
jogosulatlanul adott megbizas teljesitésével okozott kar tekintetében - ideértve az Ugyfél
személyében, illetve a személy kilétében térténd félreértést is - a felelésség az Ugyfelet
terheli.

Amennyiben a megbizas teljesitése soran olyan kérdés meriil fel, amelynek elbiralasarél sem
a felek szerzdédése, sem az Alapkezelé Uzletszabdlyzata, illetve egyéb szabalyzata sem
pedig jogszabaly nem rendelkezik, ugy az Alapkezel6 jogosult a kérdésben a Fellgyelet
allasfoglalasat kérni és aszerint eljarni vagy a megbizas teljesitését megtagadni. Az
Alapkezel§ a megbizas teljesitését a Fellgyelet allasfoglalasanak megérkezéseig fliggében
tarthatja.

Az Alapkezels tevékenysége sordn a téle, mint szakért§ szervezettdl elvarhaté fokozott
gondossaggal jar el. Az Alapkezel§ megtériti mindazt a kart, amelyet e kotelezettségének
szandékos vagy sulyosan gondatlan elmulasztasa altal az Ugyfélnek okozott.

Az Ugyfél megbizasat a megbizas teljesitésének megkezdéséig visszavonhatja, illetve
modosithatja. Elkésett modositas vagy visszavonas esetén az Alapkezeld jogosult az eredeti
megbizas szerint eljarni.

A teljesitett megbizdsok elszdmolasa a vonatkoz6 szerz8désben meghatarozott id6pontban
€s modon torténik.

Az Alapkezeld altal alkalmazott allokacids szabdalyokat az Alapkezelé MlUkodési Szabalyzata
tartalmazza.

6.5. A szerz6dés megszlinése, illetve megszintetése

6.5.1.

A szerz8dés megsziinése

6.5.1.1. A hatarozott idére kotott szerz6dés az abban megjeldlt hatarozott idd elteltével automatikusan
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megsziinik. A szerz6dés megsziinésérdl az Alapkezelé az Ugyféinek kiilon értesitést nem
kuld.

6.5.1.2. A szerz6dés barmelyik szerz6dé fél jogutod nélkili megsziinése esetén is hatalyat veszti.

6.5.1.3. A szerz6dés a rendes felmondas szabalyai szerint megsz(inik, amennyiben az Alapkezel6t az

6.5.2.

Ugyfél arrol értesiti, illetve az Alapkezeld olyan tényrél szerez tudomast, amely szerint az
Ugyfél elfogadhatoi partneri statusza megsz(int, illetve portfoliokezelési szolgéltatas esetén az
Ugyfél nem tartozik a jévében a Pmt. 1. § (1) bekezdése ala.

A szerz8dés megszlntetése

6.5.2.1. Az Alapkezel6 és az Ugyfél kozott létrejott szerz6dés barmelyik szerz6dd fél altali

felmondassal is megsziintethet6 a jelen Uzletszabalyzatban, valamint a felek kdzott 1étrejové
egyedi szerz8désekben foglalt feltételekkel.

6.5.2.2. Az Alapkezeld jogosult azonnali hatallyal felmondani az Ugyféllel kététt szerzédést, ha az

Ugyfél sulyos szerzédésszegést kdvet el. Sulyos szerzédésszegésnek minésiil kiiléndsen, ha
az Ugyfél nem teljesiti az Alapkezeld felé fennallo fizetési kotelezettségét, nem szolgaltat
megfelel6 informaciét, vagy a valésagnak nem megfeleld adatot kozol, tovabba olyan
tevékenységet folytat, mely az Alapkezeld izleti tevékenységének mas Ugyfelek altal térténd
megitélését hatranyosan érintheti.

6.6. Szerz6déskotés megtagadasa

6.5.3.

6.5.4.

6.5.5.

7.1.

7.2.

Az Alapkezel6t feltétlen szerz6déskotési kotelezettség nem terheli.

Az Alapkezeld a szerz6dés megkotését, valamint a hatalyban 1év6 keretszerz6dés alapjan
kapott megbizas végrehajtasat megtagadja, ha

a) azzal piaci visszaélést valositana meg,

b) az jogszabalyba vagy a szabalyozott piac, a szabalyozott piacra vonatkozé
feltételeknek megfelelé6 harmadik orszagbeli t6zsde, koézponti szerz6d6é fél vagy
kozponti értéktar szabélyzatanak rendelkezésébe (tkdzne,

c) aleendd szerzddé fél, illetéleg az Ugyfél a személyazonossaganak igazolasat vagy az
azonositast megtagadta, valamint ha a személyazonossag vagy az azonositds mas
okbdl sikertelen volt,

d) azalkalmassagi kérd6éivhez sziikséges informaciékhoz nem jutott hozz4, vagy

e) az alkalmassagi kérddiv eredménye nem teszi lehetévé az adott pénzigyi eszkdz
tekintetében kért szolgaltatas nydjtasat az Ugyfél szamara.

A szerz6dés megkdtésének vagy a megbizas végrehajtdsanak 6.6.2. pont a) alpontja szerinti
megtagadasat az Alapkezeld haladéktalanul bejelenti a Feligyeletnek.

Adatkezelés, adatvédelem

Az Alapkezel6 portfoliokezelési és befektetési tandcsadas szolgaltatast kizarélag a Pmt. 1. §

(1) bekezdésének a)-e) pontjaban felsorolt, és egyben a Bszt. 51. § (1) bekezdés szerinti
elfogadhatd partnernek is mindsilé valamint egyben a Tpt. szerinti intézményi befektetének
mindsulé lgyfelek szamara nyujt, igy jelen Uzletszabalyzat hatalyba lépésekor természetes
személy ugyfele nincs, tgyfelek személyes adatait nem kezeli

Az Alapkezel6 volt Ugyfelei személyes adatait a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei

szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhet6 tevékenységek szabdlyairdl szold 2007. évi
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7.3.

7.4,

7.5.

7.6.

CXXXVIII. torvény 121.8-a, valamint a pénzigyi szervezetek panaszkezelésére vonatkozé
szabalyokrol szolo 28/2014 (VII. 23.) MNB rendelet szerinti panaszkezelés, valamint a
pénzmosas és terrorizmus finanszirozdsa megel6zésérdl és megakadalyozasardl sz6l6 2017.
évi LIII. térvény, és az az Eurdépai Unié és az ENSZ Biztonsagi Tanacsa altal elrendelt pénzigyi
és vagyoni korlatozé intézkedések végrehajtasardl szolé6 2017. évi Lll. térvénynek valo
megfelelés szerinti kotelezettségek teljesitése érdekében kezeli. Az Alapkezeld volt lgyfelei
személyes adatait a szerz6dés megsziinését koveté maximum 8 éven keresztil kezeli.

Az Alapkezeld volt Ugyfélei személyes adatait az informaciés onrendelkezési jogrol és az
informacioszabadsagrol szolo 2011. évi CXIl. torvény és az EUROPAI PARLAMENT ES A
TANACS (EU) 2016/679 RENDELETE a természetes személyeknek a személyes adatok
kezelése tekintetében torténd védelmérdl és az ilyen adatok szabad aramlasardl, valamint a
95/46/EK rendelet hatalyon kivil helyezésérél (GDPR) rendelkezéseinek megfeleléen kezeli.

Az Alapkezel6 rogziti az Alapkezeld és Ugyfele kozt folytatott telefonbeszélgetéseket. Az
Alapkezeld a rogzitett felvételeket 5 évig megérzi. Az Erintett jogosult a hangfelvételek
rendelkezésre bocsatasat kérni.

Az Alapkezeld nem nevez ki adatvédelmi tisztvisel6t. Az adatvédelmi (gyekben a
kapcsolattarté az Alapkezelé Compliance&AML Officere.

Az Alapkezel6 az ugyféllel nem telefonon folytatott jelentds beszélgetések Iényeges
informécidit tartés adathordozénak minésiild eszkozzel jegyz8kdnyvkeént rogziti.

A jegyz6kdnyv magaban foglalja legalabb a kdvetkezd informaciokat:

a) a megbeszélés napja és idépontja;

b) a megbeszélés helyszine;

c) a résztvevok személye;

d) a megbeszélés kezdeményezéje; tovabba

e) az ugyfélmegbizas fontos adatai

8.1.

8.2.

8.3.

8.4.

8.4.1.

Titoktartas

Amennyiben jogszabaly masképp nem rendelkezik, az Alapkezel6 és az Ugyfél koteles a
tudomasara jutott bank-, pénztari-, Uzleti- és értékpapir titkot idébeli korlat nélkiil megérizni.

Az Alapkezel6 az altala igénybe vett kdzrem(ikodd titoktartasaért ugy felel, mint a sajatjaért.

Az Alapkezel6 folyamatosan biztositja, hogy az altala hasznalt szamitdgépes és egyéb
adatvédelmi rendszerekhez és nyilvantartasainak adataihoz illetéktelen személyek ne férjenek
hozza.

Uzleti titok

Uzleti titok minden olyan az Alapkezel$ gazdasagi tevékenységéhez kapcsolodo, titkos -
egészben, vagy elemeinek Osszességeként nem kdzismert vagy az érintett gazdasagi
tevékenységet végz6é személyek szamara nem konnyen hozzaférhet6 -, ennélfogva vagyoni
értékkel bir6 olyan tény, tdjékoztatas, egyéb adat és az azokbdl készilt dsszeallitas,
amelynek a titokban tartdsa érdekében a titok jogosultia az adott helyzetben altaldban
elvarhatd magatartdst tanusitja. Védett ismeret (know-how) az Uzleti titoknak mingsulé,
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azonositasra alkalmas moddon rogzitett, milszaki, gazdasagi vagy szervezési ismeret,
megoldas, tapasztalat vagy ezek dsszeallitasa.

8.4.2. Az Alapkezelé és az Ugyfél a kapcsolatukra vonatkozé informéciokat és levelezésiket
kotelesek bizalmasan, Uzleti titokként kezelni.

8.4.3. Az Alapkezeld, az Alapkezel6ben tulajdoni részesedéssel rendelkez6, tulajdoni részesedést
szerezni kivano, vezet6 allasu és alkalmazottként foglalkoztatott személy, az Alapkezeld altal
megbizott tanusitd szervezet és alvallalkozoja, vagy barmely mas személy, aki valamilyen
maodon birtokaba jutott, az izleti titkot id6beli korlatozas nélkil kételes megdrizni.

8.4.4. A titoktartasi kotelezettség alapjan az Uzleti titok korébe tartozé tény, informacié, megoldas
vagy adat a Bszt.-ben meghatarozott kivétellel az Alapkezeld felhatalmazasa nélkil nem
adhat6 ki harmadik személynek, és feladatkéron kivil nem hasznalhaté fel.

8.4.5. Az Alapkezel6 jogutdd nélkiili megsziinése esetén az altala kezelt Gizleti titkot tartalmazé irat a
keletkezésétdl szamitott 60 (hatvan) év mulva a levéltari kutatasok céljara felhasznalhato.

8.4.6. Az 8.4.3. pontban meghatarozott titoktartasi kotelezettség nem all fenn az alabbi
hataskoérében torvény felhatalmazasa alapjan eljaroé:

a) feluigyeleti hatésaggal,

b) Befektet6-védelmi Alappal,

¢) MNB-vel,

d) Allami Szamvevészékkel,

e) allami adohatosaggal,

f) Gazdasagi Versenyhivatallal,

g) a kozponti koltségvetési pénzeszkdzok felhasznalasanak szabalyszeriiségét és célszerliségét
ellenérzd, kormanyzati ellenérzési szervvel,

h) nemzetbiztonsagi szolgalattal,

i) a rend6rségrél sz6l6 térvényben meghatarozott belsd blinmegel6zési és biinfelderitési feladatokat
ellato, valamint terrorizmust elhéarito szervvel és

j) pénzigyi informacios egységként mikodé hatésaggal szemben.

8.4.7. A 8.4.3. pontban meghatarozott titoktartasi kotelezettség az eljaras targyat képez6 lgyre
vonatkoz6an nem all fenn:

a) a bintetd eljaras soran eljaré Ggyészséggel nyomozo6 hatdésaggal, valamint az el6készité eljarast
folytatd szervvel,

b) bintetsé-, valamint hagyatékkal kapcsolatos polgari ligyben, tovabba cséd-, illetve felszamolasi
eljaras, kényszertérlési eljaras, valamint dnkormanyzati addssagrendezési eljaras keretében a
bir6saggal és

Cc) az eurdpai unids tamogatasok felhasznalasanak szabalyszeriiségét ellenérzé Europai
Csalasellenes Hivatallal (OLAF) szemben.

8.4.8. Nem jelenti az Uzleti titok megsértését a 596/2014/EU rendeletben és annak kiegészitdé
jogszabalyaiban foglalt, a piaci visszaélés megel6zését és felderitését szolgalé bejelentési
kotelezettség, valamint a nyilvantartasba vett vagy elismert kereskedési adattarnak vald, a t6zsdén
kivili szarmaztatott tgyletekrél, a kdzponti szerz6dd felekrél és a kereskedési adattarakrol szélo
Europai Parlament és Tanacs 2012. jdlius 4-ei 648/2012/EU rendelet szerinti bejelentési
kotelezettség teljesitése.
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8.4.9. Nem jelenti az Gzleti titok sérelmét a szanalasi feladatkdrében eljar6 MNB altal a pénzigyi
kozvetité rendszer egyes szereplGinek biztonsagat erdsité intézményrendszer tovabbfejlesztésérdl
sz0l6 torvény szerinti flggetlen értékelének vagy az ideiglenes értékelésben kézremiikddének az
értékelés elkészitése érdekében, a vagyonértékesités alkalmazasa soran adatok, informaciok
atadasa a lehetséges ajanlattevéknek, valamint a vagyonértékesités alkalmazasa soran az athidalé
intézménynek nem mindsuilé atvevének vald adat- és informacidatadas

8.4.10. Nem jelenti az Uzleti titok sérelmét a Fellgyelet altal t6rténd, az MNB tv. 57. § (1) bekezdés c)
pontjdban, illetve 140. § (2) bekezdésében foglalt adattovabbitas.

8.4.11. Nem lehet Uzleti titokra hivatkozassal visszatartani az informaciét a kozérdek( adatok
nyilvanossagara és a kozérdekbdl nyilvanos adatra vonatkozd, kilon térvényben meghatarozott
adatszolgaltatasi és tajékoztatasi kodtelezettség esetén.

8.4.12. Nem jelenti az Uzleti titok megsértését a Hpt.-ben és a Bszt.-ben meghatarozott 6sszevont
alapu fellugyeletre vonatkoz6 rendelkezések, valamint a pénzigyi konglomeratumok kiegészité
felligyeletérdl sz6l6 toérvényben foglalt rendelkezések teljesitése érdekében torténé adatatadas.

8.5.  Ertékpapirtitok

8.5.1. Ertékpapirtitok minden olyan adat, mely az Ugyfél személyére, adataira, vagyoni helyzetére,
Uzleti befektetési tevékenységére, gazdalkodasara, tulajdonosi, Uzleti kapcsolataira -
beleértve az Alapkezel6vel valé kapcsolatat is -, az Alapkezel6vel kotott szerzédéseire,
szamlajanak egyenlegére és forgalmara vonatkozik.

8.5.2. Ertékpapirtitok szempontjabdl lgyféinek mindsil mindenki, aki az Alapkezel6tdl jelen
Uzletszabalyzatban meghatarozott szolgaltatast vesz igénybe.

8.5.3. Az Alapkezeld, annak vezetd allasu személye és alkalmazottja, valamint barmely mas
személy, aki valamilyen modon értékpapirtitok birtokaba jutott koteles azt idébeli korlatozas
nélkul megérizni.

8.5.4. A titoktartasi kotelezettség alapjan az értékpapirtitok kérébe tartozd tény, informacio,
megoldas vagy adat, a Bszt.-ben meghatarozott kdrén kiviil az Alapkezeld, illetve az Ugyfél
felhatalmazdsa nélkil nem adhaté ki harmadik személynek, és feladatkdron kival nem
hasznalhat6 fel.

8.5.5. Az Alapkezel6 jogutédd nélkili megsziinése esetén az altala kezelt értékpapirtitkot tartalmazo
irat a keletkezésétél szamitott 60 (hatvan) év mulva a levéltari kutatasok céljara
felhasznalhato.

8.5.6. Az Alapkezel6 az értékpapirtitkot harmadik személynek a jelen Uzletszabélyzatban foglalt
esetek kivételével csak az Ugyfél egyideji tajékoztatdsa mellett és csak az alabbi esetekben
adhatja ki:

a) az Ugyfél vagy annak torvényes képvisel6je a ra vonatkozo kiszolgaltathatd értékpapir-titok
korébe tartozé adatokat pontosan megjeldlve kdzokiratba vagy teljes bizonyitd erejli maganokiratba
foglaltan kéri, vagy erre felhatalmazast ad, nem szikséges a kdzokiratba, teljes bizonyitd ereji
maganokiratba foglalds, ha az Ugyfél ezt az irasbeli nyilatkozatat az Alapkezel6vel torténd
szerz6déskotés keretében nyujtja
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b) az Ugyfél az AlapkezelSvel torténé szerzédéskotés keretében a ra vonatkozé kiszolgaltathato
értékpapir-titok kdrébe tartozo adatokat pontosan megjeldlve kéri, vagy erre felhatalmazast ad,

C) az Alapkezelének az Ugyféllel szemben fennalldé koévetelése értékesitése vagy lejart
kovetelése érvényesitése ezt sziikségessé teszi,

d) a Bszt. felmentést ad az értékpapirtitok megtartdsanak koételezettsége aldl, azaz nem all fenn
értékpapirtitoktartasi kdtelezettség

8.5.7. A Bszt. és a Kbftv alapjan az értékpapirtitoktartasi kotelezettség az alabbi esetekben nem all
fenn:

a) a hataskorében eljar6 Befektet6-védelmi Alappal, Orszagos Betéthiztositasi Alappal, MNB-vel,
Allami Szamvevészékkel, Gazdasagi Versenyhivatallal,

b) a jogszabalyban meghatarozott tevékenységi kérében eljaré6 szabalyozott piaccal, multilateralis
kereskedési rendszer miikddtetdjével, kdzponti szerzédd féllel, kdzponti értéktarral, az Aht. 63. § (1)
bekezdésében meghatarozott ellenérzési jogkorét gyakorlé kormanyzati ellenérzési szervvel, valamint
az eurdpai unios tamogatasok felhasznalasanak szabalyszerliségét ellen6érzé Eurdpai Csalasellenes
Hivatallal (OLAF),

¢) a hagyatéki tigyben eljaré kézjegyzével, valamint a hataskdrében eljaré6 gyamhatésaggal,

d) a csbdeljaras, felszamolasi eljaras, 6nkormanyzatok adossagrendezési eljarasa, birdsagi
végrehajtasi eljaras, illetve végelszamolas ulgyében eljar6 vagyonfelliigyelével, felszamoldval,
pénzlgyi gondnokkal, végrehajtéval, illetve végelszamoloval,

e) a blntet6eljaras soran eljaré tigyészséggel, nyomozé hatdésaggal, valamint az el6készité eljarast
folytatd szervvel ,

f) a blntet6-, valamint polgari Ggyben, tovabba cséd-, felszamolasi eljaras, illetve az énkormanyzatok
adossagrendezési eljarasa keretében a birésaggal,

g) kulon térvényben meghatarozott feltételek teljesiilése esetén informaciogydijtés folytatasara
feljogositott szervvel,

h) a f6igazgatd eseti engedélye alapjan a térvényben meghatarozott feladatkérében eljaréd
nemzetbiztonségi szolgalattal,

i) az ad6-, vam- és tarsadalombiztositasi kotelezettség teljesitésének ellendrzése, valamint az ilyen
tartozast megallapité végrehajthaté okirat végrehajtasa érdekében folytatott eljarads keretében eljaréd
adohatésaggal, vamhatésaggal,

j) a feladatkérében eljaré alapvetd jogok biztosaval, valamint

k) a feladatkdrében eljar6 Nemzeti Adatvédelmi és Informaciészabadsag Hat6saggal,

I) atermészetes személyek addssagrendezési eljarasaban eljaré féhitelezbvel, Csaladi Csédvédelmi
Szolgélattal, csaladi vagyonfeligyel6vel, birésaggal,

m) a csb6deljarasrol és a felszamolasi eljarasrél szold térvényben meghatarozott felszamold
szervezetek nyilvantartasaval és hatésagi ellenérzésével 6sszefiiggé feladatai soran eljaro, a
felszamolé szervezeteket nyilvantarté hatésaggal

szemben, e szerveknek a befektetési vallalkozashoz, illetbleg az arutézsdei szolgaltatéhoz intézett
adatkérése, vagy irdsbeli megkeresése esetén.

8.5.8. A titoktartasi kotelezettség nem all fenn abban az esetben sem, ha

a) az dllami addhatésag nemzetkdézi szerz8dés alapjan kulféldi allami addhatésag irasbeli

megkeresésének teljesitése érdekében irasban kér adatot a befektetési vallalkozastdl, illetleg az

arutézsdei szolgaltatétol, ha a megkeresés tartalmazza a kulfoldi hatdésag altal alairt titoktartasi

zaradékot,

b) a Felligyelet a kulfoldi felligyeleti hatésaggal koétott egyuttmikddési megallapodasban

meghatarozott mdédon kér, illetéleg tovabbit adatot, ha az egylttmikodési megallapodas vagy a
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kulfoldi feligyeleti hatésag megkeresése tartalmazza az altala alairt titoktartasi zaradékot,

c) a magyar binild6z8 szerv nemzetkdzi szerz6dés alapjan, kilfoldi blnild6zé szerv irasbeli
megkeresésének teljesitése érdekében irasban kér adatot a befektetési vallalkozastdl, illetleg az
arutézsdei szolgaltatétdl, ha a megkeresés tartalmazza a kulféldi blinild6zé szerv altal alairt
titoktartasi zaradékot,

d) a Befektetd-védelmi Alap altal kulféldi befektetévédelmi rendszer, valamint kilfoldi fellgyeleti
hatésag részére, egyittmikddési megallapodasban rogzitett médon kertil sor adattovabbitasra, ha az
adatok kezelésére, illetve felhasznalasara vonatkozéan a magyar szabalyozassal legalabb
egyenrangu védelem biztositott,

e) (hatalyon kivdil)

f) a pénzugyi informacios egységként mikodé hatdsag a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa
megelézésérdl és megakadalyozasardl szolo térvényben meghatarozott feladatkérében eljarva vagy
kilfoldi pénzigyi informacios egység irdsbeli megkeresésének teljesitése céljabdl irasban kér adatot
a befektetési vallalkozastdl vagy az arutézsdei szolgaltatotol,

g) a befektetési szolgaltatasi tevékenységet végzd, kiegészitd befektetési szolgaltatast vagy
arutézsdei szolgaltatast nyujtdé a Magyarorszdg Kormanya és az Amerikai Egyesilt Allamok
Kormanya k&zott a nemzetkdzi adoiigyi megfelelés elémozditasardl és a FATCA szabalyozas
végrehajtasardl szold6 Megallapodas kihirdetésérdl, valamint az ezzel 6sszefliggé egyes torvények
modositasardl szél6 2014. évi XIX. térvény (a tovabbiakban: FATCA-torvény) alapjan az adé- és
egyeb kozterhekkel kapcsolatos nemzetkdzi kdzigazgatasi egyittmikodés egyes szabalyairdl szo6lo
2013. évi XXXVII. toérvény (a tovabbiakban: Aktv.) 43/B-43/C. §-4ban foglalt kotelezettség teljesitése
céljabol az allami adoéhatésag felé szolgéltat adatot,

h) a befektetési szolgaltatasi tevékenységet végz6, kiegészité befektetési szolgaltatast vagy
arutézsdei szolgaltatast nyujté az Aktv. 43/H. §-aban foglalt kételezettség teljesitése céljabdél az allami
adohatésag felé szolgaltat adatot.

8.5.9. Az értékpapirtitok kiadasara iranyulé 8.5.8. pont szerinti irasbeli megkeresésnek az
alabbiakat kell tartalmaznia:

a) azt az Ugyfelet, Ggyfélkort vagy szamlat, akirél vagy amelyrél a 8.5.8 pontokban megjeldlt szerv
vagy hat6sag az értékpapirtitok kiadaséat kéri, és

b) a kért adatok fajtajat és az adatkérés céljat, kivéve, ha az MNB helyszini ellenérzést folytat.

8.5.10. Nem kell az 8.5.9 bekezdés szerinti adatokat az irasbeli megkeresésben megjeldlni, ha a
Gazdaséagi Versenyhivatal el6zetes értesités nélkili helyszini szemlét vagy helyszini kutatast
tart. Ezekben az esetekben a Gazdasagi Versenyhivatal megkeresését a helyszinen kozli.

8.5.11. Az 8.5.7 és 8.5.8. pontban meghatarozott, adatkérésre jogosult szerv vagy hatésag a
rendelkezésére bocséatott adatokat kizardlag arra a célra hasznalhatja fel, melyet az
adatkéréskor megjelolt.

8.5.12. A titoktartasi kotelezettség nem all fenn abban az esetben sem, ha az Alapkezel6 az Eurépai
Uni6 és az ENSZ Biztonsagi Tanacsa altal elrendelt pénziigyi és vagyoni korlatozé
intézkedések végrehajtasarol szol6 térvény meghatarozott bejelentési kotelezettségének tesz
eleget.

8.5.13. Nem jelenti az értékpapirtitok sérelmét

Az Ugyfél az AlapkezelSvel kotott szerzédés alairasaval tudomasul vesz és elfogadja, hogy a
Bszt. alapjan az alabbi esetek nem mindstilnek az értékpapirtitok megsértésének.
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1.) Az olyan ésszesitett adat szolgéltatasa, amelybél az Ugyfél személye vagy lizleti adata
nem &llapithaté meg;

2.) aszamla-tulajdonos nevére, szamlajanak szamara vonatkoz6 adatszolgaltatas;

3.) a referenciaadat-szolgaltaté részérél a Kozponti Hitelinformacié Rendszer részére,
illetve a rendszerbdl a referenciaadat-szolgaltatdé részére nyqjtott, a jogszabalyban
foglaltaknak megfelel6 adatszolgaltatas;

4.) az Alapkezel6 altal megbizott kdnyvvizsgaldnak, jogi vagy egyéb szakértének, valamint
az Alapkezeld részére biztositasi fedezetet nyujtoé biztositdnak a biztositasi szerzddés
tejesitéséhez szilkséges mértékben torténd adatatadas;

5.) az Alapkezel6 altal a kilfoldi befektetési szolgaltatd, illetdleg arutdézsdei szolgaltato
szamara torténé adattovabbitas, ha

a.) az Ugyfél ahhoz irasban hozzajarult,

b.) a magyar jogszabalyok altal tamasztott kovetelményeket kielégité adatkezelés
feltételei a kilféldi befektetési vallalkozasnal, illetéleg az arutézsdei szolgaltaténal
minden egyes adatra nézve biztositottak,

c.) a kulfoldi befektetési vallalkozas, illet6leg az arutézsdei szolgaltatd székhelye
szerinti  allam, rendelkezik a magyar jogszabalyok A&ltal tédmasztott
kovetelményeket kielégité adatvédelmi jogszaballyal;

6.) az Alapkezeld igazgatdsaganak irasbeli hozzajarulasaval az Alapkezel6ben mindsitett
befolyassal rendelkezd befolyasold részesedéssel rendelkezé tulajdonosnak vagy az
ilyen részesedést szerezni kivand személynek vagy szervezetnek, a szerzddéses
kotelezettségek allomanyanak atruhazasardl szélé megallapodas szerinti atvevé
tarsasagnak, illetve ezek tulajdonosa vagy jovébeni tulajdonosa altal felhatalmazott
konyvvizsgélonak, jogi vagy mas szakeértének torténé adatatadas;

7.) a birbsag megkeresése esetén a peres fél szamlaja felett rendelkezésre jogosultak
alairds-mintgjanak bemutatésa;

8.) a Fellgyelet altal - az eértékpapirtitokra vonatkozdé szabalyok betartasaval - az
Alapkezel6rél egyedi azonositasra alkalmas adatok szolgéltatasa
a.) statisztikai célra a Kbzponti Statisztikai Hivatal,
b.) elemzési célbdl, illetve a kézponti koltségvetés tervezése céljabdl a Bszt. szerinti
minisztérium részére,

9.) a Kkiszervezett tevékenység végzéséhez szilkséges adatadtadds a kiszervezett
tevékenységet végz6 részére;

10.) a jogseértés elkdvetdjével szemben a piaci visszaélés targyaban meghozott felligyeleti
hatarozat indoklasi részének kdzzététele;

11.) a piaci visszaélésre iranyul6 tgyletek bejelentési kotelezettségének teljesitése,

12.) a Pmt. 22. §-dnak (2) bekezdésében foglaltak alapjan a Felugyelet, valamint a
pénzigyi informacidés egységként mikodd hatésag mas tagallam pénzmosas és a
terrorizmus finanszirozasa elleni kizdelemért felelés hatésagtél érkezd, a
pénzatutalasok kisér6 megbiz6i adatokkal és az azokhoz tartoz6 nyilvantartadsokkal
kapcsolatos megkeresésére torténd megbizéi adatok atadasa. Ebben az esetben az
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Alapkezeld a megbizéi adatok teljes kérének (azaz a megbizd neve, cime és
szamlaszama) atadasara kotelezett.

13.) a pénzatutalasokat kisér6 megbizéi adatokrol szélo, 2006. november 15-i,
1781/2006/EK eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet 4. cikkében meghatarozott
adatoknak (azaz a megbizéi adatok telies kérének) a rendelet hatalya ala tartozé
kedvezményezett fizetési szolgdaltatdja és kozvetitd fizetési szolgaltatd szamara a
rendelet altal meghatarozott esetekben térténé tovabbitasa,

14.) a Feliigyelet altal a Bszt 161/D. § (8) bekezdése szerinti valsaghelyzetben a mas EGT-
allam kozponti bankjanak vagy az Eurdpai Kézponti Banknak torténd adattovabbitas,
amennyiben az adatok torvény altal el8irt feladatuk teljesitéséhez szikségesek,

15.) a tulajdonosi megfeleltetés érdekében a kozponti értéktar részére nydijtott
adatszolgaltatas,

16.) a tulajdonosi megfeleltetés érdekében a kdzponti értéktar részérdl a kibocsatéd részére
nyujtott adatszolgaltatas.

17.) az MNB éltal alapvet6 feladati ellatasa érdekében a jegybanki informaciés rendszerben
rendelkezésre all6 adatoknak egyedi azonositasra alkalmas modon valé atadasa a
Kdzponti Bankok Eurépai Rendszere és annak tagjai szamara, azok kérése alapjan, az
Eurépai Unié miikddésérdl szolé szerz6désbdl eredd vagy kdzponti banki feladataik
teljesitéséhez szilkséges mértékben;

18.) a befektetési szolgaltatasi tevékenység és kiegészité szolgaltatas keretében az
értékpapirszamlahoz vagy ugyfélszamlahoz kapcsol6dé megbizas teljesitése céljabdl
az Alapkezel6 altal az értékpapirszamlahoz vagy ugyfélszamlahoz kapcsol6do
megbizas feldolgozasaban, elszamolasaban és teljesitésében kdzremikddé
befektetési vallalkozas, arutézsdei szolgaltatd, multilaterdlis kereskedési rendszer
mikodtetéje, kozponti értéktar, kdzponti szerz6dd fél, kockazati t&kealap-kezeld,
tézsde, tovabba befektetési szolgaltatasi tevékenységet végz6 vagy kiegészitd
szolgéltatast nyGjtd  hitelintézet és befektetési alapkezel6 részére torténd
adattovabbitas;

19.) a nyilvantartdsba vett vagy elismert kereskedési adattarnak vald, a tézsdén kivdli
szarmaztatott tUgyletekrdl, a kézponti szerz6d6 felekrél és a kereskedési adattarakrol
sz016, 2012. julius 4-ei 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet szerinti
adattovabbitas;

20.) a szanalasi feladatkérében eljaré6 MNB altal a pénziigyi kézvetité rendszer egyes
szerepl6inek biztonsagat erdsitd intézményrendszer tovabbfejlesztésérdl szolo torvény
szerinti  flggetlen és ideiglenes értékelbnek - valamint az értékelésben
kézremlUkodének - az értékelés elkészitése érdekében, a vagyonértékesités
alkalmazasa soran a lehetséges ajanlattevéknek, tovabba a vagyonértékesités
alkalmazasa soran az athidalo intézménynek nem minésilé atvevének valé adat- és
informacidatadas,

21.) az Alapkezel6 ugyfele altal nyilvanossagra hozott allitassal Osszefiiggésben az

Alapkezeld részérdl a kozte és Ugyfele kdzotti jogviszonyra vonatkozd, a nyilvanossag elétti

valaszadashoz sziikséges mértékben torténé adatkozlés.
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8.5.14. Az Alapkezel§ - a Bszt. és a Kbftv. rendelkezéseinek megfeleléen - az el6készitd eljarast
folytatd szerv, a nyomoz6 hatdésag, a nemzetbiztonsagi szolgalat, az ligyészség adatkérésére,
illetve irdsbeli megkeresésére haladéktalanul koteles kiszolgéltatni a kért adatot az &ltala
lebonyolitott tgyletrél és a nala vezetett szamlardl, ha adat merl fel arra, hogy az ligylet vagy a
szamla:

1) kabitészerrel val6 visszaéléssel,

2) terrorcselekménnyel,

3) robbandanyaggal vagy robbantészerrel valé visszaéléssel,

4) |6fegyverrel vagy I6szerrel valo visszaéléssel,

5) pénzmoséssal,

6) blinszdvetségben vagy blinszervezetben elkdvetett blincselekménnyel,
7) bennfentes kereskedelemmel,

8) piacbefolyasolassal all 6sszefiiggésben.

8.5.15. Az Alapkezel6 a 8.5.6., a 8.5.7., 8.5.8.,, 8.5.12, 8.5.13., 8.5.14. pontokban meghatarozott
esetekben az értékpapirtitok kiadasat nem tagadhatja meg értékpapirtitoktartasi
kételezettségére hivatkozassal.

9. Osszeférhetetlenségi politika

9.1. Az Alapkezel6 6sszeférhetetlenségi politikajanak 6sszefoglalé leirasat az Uzletszabalyzat 4. sz.
melléklete tartalmazza. Az Alapkezel6 az 0Osszeférhetetlenségi politikara vonatkozo
tajékoztatason tul az Ugyfél kérésére barmely az Osszeférhetetlenségi politika tartalmara
vonatkozo tovabbi részletrél tajékoztatast ad.

10. Végrehajtasi politika

10.1. Az Alapkezelé az Ugyfél portfélidja javara és terhére végrehajtott tgyletek Ugyfél javara
legkedvezbb modon valoé teljesitése érdekében Végrehajtasi Politikat készit, amely
osszefoglalasat jelen Uzletszabalyzat 5. sz. melléklete tartalmazza.

11. Dijak és koltségek, kozremlkodé igénybevétele

11.1. Az Alapkezeld a befektetési szolgéltatdsok nyujtasa soran kdzremikddét vehet igénybe, amely
Uzleti partnere részére a Bszt. 61. §-aban foglalt rendelkezések betartasa mellett megfeleld dijat
fizet(het), illetve amely Uzleti partnere részérél a Bszt. 61. §-aban foglalt feltételeknek megfelel6 nem
anyagi természet( juttatast kap(hat). Az Alapkezeld a befektetési alapkezelési tevékenysége soran
Uzleti partnerének a 231/2013/EU Rendelet 24. cikkében foglalt feltételeknek és az AEKBV-
alapkezelére vonatkozé szervezeti, &sszeférhetetlenségi, Uzletviteli és kockazatkezelési
kovetelményekrdl sz6l6 79/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet 21. §-aban foglalt feltételeknek megfeleld
maodon dijat vagy jutalékot fizethet vagy kaphat.

11.2. Az Alapkezel6 kildndés gondossaggal jar el uzleti partnere kivalasztasakor. A partnerrel
fenntartott Uzleti kapcsolatban mindenkor feltétel, hogy az emelje az Alapkezel§ &ltal nyujtott
szolgaltatas minéségét, illetbleg a kézrem(kddd részére fizetett dij, nem anyagi jellegli juttatas
o0sszhangban legyen az Alapkezel6 prudens, atlathaté és tisztességes elvek szerinti
ugyfélkiszolgalasaval, ugyanakkor ne legyen ellentétben az Alapkezel&re vonatkozé jogszabalyokkal,
szakmali szabalyokkal, valamint az tgyfelek érdekeivel.

11.3. Az egyes befektetési szolgaltatasi tevékenységhez kapcsolédd dijak és koltségek minden
esetben az Alapkezel6 és az Ugyfél kozott létrejott szerz6désbe foglalt egyedi megallapodas targyat
képezik.
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11.4. Az Alapkezeld az 6sztdnzékkel kapcsolatos legfébb szabalyok kialakitasara szabalyzatot készit,
mely Osszeférhetetlenségi politikdja mellékletét képezi. Az Alapkezelé egyrészt a Bszt. hatalya ala
tartoz6 befektetési vallalkozasként, masrészt a Kbftv. hatélya ala tartozd befektetési alapkezeléként is
meg kell, hogy feleljen az 6sztdnzbékre vonatkozo jogszabalyi eléirasoknak.

11.5. Nem tekinthetd ugy, hogy az Alapkezel6 — befektetési alapkezel&i mindségeben - becsiletesen,
tisztességesen és az altala kezelt ABA alapok vagy ezen alapok befektetéinek érdekeit legjobban
szolgalva mikaodik, ha alapkezelési tevékénységével kapcsolatban barmilyen dijat vagy jutalékot fizet
vagy kap, illetve barmilyen nem pénzbeli juttatast ad vagy kap, az alabbiak kivételével:

a) az alap vagy az alap nevében eljar6 személy altal vagy neki fizetett dij, jutalék vagy nyujtott nem
pénzbeli juttatas;

b) harmadik fél, illetve a harmadik fél nevében eljaré6 személy altal vagy neki fizetett dij, jutalék vagy
nyujtott nem pénzbeli juttatds, amennyiben az Alapkezeld igazolni tudja, hogy teljesiiinek a kdvetkez6
feltételek:

i. a dij, jutalék vagy juttatas létét, jellegét és Osszegét, illetve ha az 6sszeg nem allapithaté meg,
akkor az 6sszeg kiszamitasanak a modjat az érintett szolgaltatas nyujtasa elétt vildagosan az alap
befektetdinek tudomasara hozzak olyan modon, hogy az atfogd, pontos és érthetd legyen;

ii. a dij vagy jutalék kifizetését vagy a nem pénzbeli juttatas biztositasat Ugy alakitottdk ki, hogy az
névelie a vonatkoz6 szolgaltatdas minéségét, és ne akadalyozza az Alapkezel6 azon
kotelezettségének teljesitését, hogy az altala kezelt alap vagy az alap befektet6inek érdekét
legjobban szolgélva jarjon el;

c) olyan megfelelé dijak, amelyek a relevans szolgaltatas nyujtasat lehetévé teszik vagy ahhoz
szlkségesek — mint példaul letétkezelési koltségek, elszamolasi és atvaltasi koltségek, szabalyozoi
dijak vagy jogi koltségek —, és amelyek jellegiiknél fogva nem Osszeférhetetlenek az Alapkezeld azon
kotelezettségével, hogy becsiletesen, tisztességesen és az altala kezelt alap vagy az alap
befektetdinek érdekeit legjobban szolgalva jarjon el.

11.6. Az Alapkezeld az AEKBV alapokra vonatkozd befektetési alapkezelési tevékenysége soran
mindenkor a jogszabalyokban foglaltaknak, a szakma szabalyainak megfeleléen, tisztességes és
hatékony mddon, az alap érdekeivel dsszhangban jar el. Az Alapkezel6 nem kérhet és nem fogadhat
el olyan anyagi vagy nem anyagi természeti juttatast, elényt, amelyet

a) nem az alap vagy az alap javara eljar6 harmadik személy részére vagy nem ezek részérdl
teljesitenek,

b) nem olyan személy vagy szervezet részére vagy részérdl, illetve nevében teljesitenek, amely
esetében

ba) az anyagi vagy nem anyagi természet juttatas, illetve a juttatas mértékének szdmitasa soran
hasznalt médszer az alap el6tt a szolgaltatas nyujtasat megel6z6en pontosan, kdvetkezetesen és
vilagosan feltarhato, és

bb) az anyagi vagy nem anyagi természetl juttatdas a nyujtott szolgaltatas minéségének javitasa
érdekében torténik, és nem befolyasolja hatranyosan az Alapkezel6 fenti kotelezettségének
teljesitését,

¢) nem a befektetési alapkezelési tevékenység ellatasaval fligg 6ssze vagy hatranyosan befolyasolja
az Alapkezel6 fenti kotelezettségének teljesitését.
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11.7. Az Alapkezel6 a befektetési szolgaltatasi tevékenysége (fliggetlen alapon nyujtott befektetési
tanacsadas és portfoliokezelés) kapcsan az lgyféllel kotott szerzdédés teljesitése, illetve az Ugyfél
megbizasanak végrehajtasa soran mindenkor a jogszabalyokban foglaltaknak, a szakma
szabalyainak megfeleléen, tisztességes és hatékony mddon, az igyfél érdekeivel 6sszhangban jar el.

Ennek érdekében az Alapkezel6 nem kérhet, és nem fogadhat el olyan anyagi vagy nem anyagi
természeti juttatast, elényt, amelyet

a) nem az ugyfél vagy az ugyfél javara eljar6 harmadik személy részére vagy nem ezek részérdl
teljesitenek,

b) nem a befektetési szolgaltatasi tevékenység ellatasaval vagy a kiegészitd szolgaltatas nyujtasaval
fugg 6ssze vagy hatranyosan befolyasolja az Alapkezel6 azon kotelezettségének teljesitését, hogy az
Ugyféllel kotott szerz6dés teljesitése, illetve az Ggyfél megbizasanak végrehajtasa soran mindenkor a
jogszabalyokban foglaltaknak, a szakma szabalyainak megfelel&en, tisztességes és hatékony médon,
az ugyfél érdekeivel 8sszhangban jarjon el.

Az Alapkezel6 portféliokezelés keretében sem fogadhat el és nem tarthat vissza semmilyen dijat,
jutalékot vagy olyan pénzbeli vagy nem pénzbeli juttatdst, amelyet valamely harmadik fél vagy egy
harmadik fél nevében eljar6 személy fizet vagy biztosit az Ugyfeleknek nyujtott szolgéltatassal
Osszefiiggésben.

11.8. Mivel az Alapkezel6 az altala nyujtott befektetési tanacsadast fliggetlen alapon biztositja, a
Bszt. 41. §-anak megfeleléen a kdvetkez6 feltételeknek koteles eleget tenni:

a) az Alapkezeld a piacon elérheté pénzigyi eszk6zok olyan kelléen nagy korét kell értékelnie, amely
kellden valtozatos az eszkdzOk tipusa, kibocsatdja vagy a termékek nyujtdja szerint ahhoz, hogy
biztositsa az Ugyfél befektetési céljainak megfeleld teljestilését, és nem korlatozédhat azokra a
pénzugyi eszkdzokre, amelyeket

aa) maga a befektetési vallalkozas vagy a vele szoros kapcsolatban |évé vallalkozasok vagy

ab) olyan egyéb vallalkozasok bocsatanak ki vagy nyujtanak, amelyeket olyan szoros jogi vagy
gazdasagi kapcsolat - példaul szerz6déses viszony - fiiz a befektetési vallalkozashoz, amely azzal a
kockéazattal jar, hogy csorbitja a tanacsadas fliggetlenségét;

b) nem fogadhat el és nem tarthat vissza semmilyen dijat, jutalékot vagy olyan pénzbeli vagy nem
pénzbeli juttatast, amelyet valamely harmadik fél vagy egy harmadik fél nevében eljaré személy fizet
vagy biztosit az Ugyfeleknek nyujtott szolgaltatassal 6sszefliggésben.

11.9. Az olyan kisebb, nem pénzbeli juttatdsokat, amelyek javithatjak az ugyfélnek nyuijtott
szolgaltatas szinvonalat, és nagysagrendjiknél vagy jellegiiknél fogva nem tekintheték ugy, hogy
veszélyeztetnék az Alapkezeld azon kotelezettségének teljesitését, hogy az ugyfél érdekének
leginkabb megfeleld médon jarjon el, elfogadhatdk.

Az elfogadhatd, kisebb, nem pénzbeli elénynek észszerlinek és aranyosnak, valamint olyan
nagysagrendiinek kell lennie, amely valdszinltlenné teszi, hogy az érintett Ugyfél érdekeit
hatranyosan érinté modon befolyasolja a befektetési vallalkozas magatartasat.

Az Alapkezelé ezen elfogadhat6é kisebb, nem pénzbeli juttatasok értékét 100EUR &sszeghatarban
szabja meg. Az Alapkezeld minden esetben mérlegeli, hogy a kisebb, nem pénzbeli juttatasok
elfogadasa veszélyeztetné-e az Alapkezeld azon koételezettségének teljesitését, hogy az ugyfél
erdekének leginkabb megfelelé modon jarjon el.

Az Alapkezeld a kdvetkez8 kisebb, nem pénzbeli juttatdsokban részesilhet:
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a) harmadik féltdl szarmazo irasbeli anyag, amely vallalati kibocsaté vagy potencialis kibocsato
megbizasabdl és koltségére - Uj kibocsatas reklamozasa céljabdl - készilt, vagy ha a kibocsat6 a
harmadik fél vallalkozast szerz6dés alapjan alkalmazza és fizeti ilyen anyagok folyamatos
Osszeallitasanak céljabdl, feltéve, hogy ezt a kapcsolatot egyértelmilien kdzzéteszik az anyagban, és
az anyagot egyidejileg az arra igényt tartd befektetési vallalkozasok vagy a nyilvanossag
rendelkezésére bocsatjak,

b) az egy konkrét pénziigyi eszkoz vagy egy befektetési szolgaltatas elényeirdl és jellemzdirdl szold
konferenciakon, szeminariumokon és egyéb képzéseken valé részvétel,

c) észszerlien csekély értékl vendéglatas, igy kilondsen lzleti talalkozok vagy a b) pontban emlitett
konferenciak, szeminariumok vagy egyéb képzések soran biztositott étel és ital, valamint

d) olyan kisebb, nem pénzbeli el6bny, amely nyilvanvaléan javitja az Ggyfélnek nyujtott szolgaltatas
mindségét, tovabba amelynek nagysagrendje és jellege valdszinltlenné teszi, hogy veszélyeztetné
az Alapkezel6 azon kotelezettségének betartasat, hogy az tgyfél érdekeinek legmegfelelébb mddon
jarjon el.

11.10. Azok a kifizetések vagy dijak, amelyek a befektetési szolgaltatdsi tevékenységek vagy
kiegészitd szolgaltatasok nyujtasat lehetévé teszik, vagy ahhoz sziikségesek - pl. 6rzési dijak,
elszamolasi és atvaltasi dijak, igazgatasi illetékek vagy jogi kéltségek -, és amelyek természetiiknél
fogva nem eredményezhetnek konfliktusokat a befektetési vallalkozasnak tgyfele érdekében végzett
becslletes, tisztességes és szakszerll tevékenységére vonatkozo kotelezettségével kapcsolatban,
nem tartoznak a fenti korlatozasok hatalya ala.

A dij, jutalék vagy nem pénzbeli elény nem tekinthetd elfogadhatonak, ha az adott szolgaltatasok
Ugyfélnek vald nyujtasa egyoldaliva valik, vagy torzul a dij, jutalék vagy nem pénzbeli el6ny
kovetkeztében.

11.11. Az Alapkezel6é Forgalmazoéi részére forgalmazoéi jutalékot (U.n. traile fee) fizet a befektetési
alapok forgalmazasaért.

11.12. Amennyiben az Alapkezeld altal kezelt valamely Alap az Alapkezel§ éaltal kezelt olyan mas
befektetési alap(ok) altal kibocsatott befektetési jegyekbe fektet, mely(ek)nek Kezelési szabalyzata
alapkezelési dij visszatéritést tesz lehetévé, ebben az esetben az Alapkezel§ a Kbftv. 26. § (3)
alapjan az Alap 4&ltal megvasarolt befektetési jegyeket kibocsatdé befektetési alapra terhelt
alapkezelési dijat az Alap szdmara részben vagy egészben visszatéritheti. A visszatérithet6é
alapkezelési dij az adott Alap portfolidjaban talalhaté az Alapkezel6 altal kezelt mas befektetési
alap(ok) altal kibocsatott befektetési jegy alloményra, valamint naptari napra ardnyosan kerll minden
befektetési jegy forgalmazasi napra megallapitdsra. Az alapkezelési dij visszatérités tényleges
mértékét és tovabbi feltételeit az Alap altal kotott idevonatkozé mindenkor hatalyos megallapodas
szabalyozza. Az Alapkezeld a Befektet6k kérésére a visszatéritésre kerul§ alapkezelési dijjal
kapcsolatosan részletes t4jékoztatast nyuijt.

Amennyiben az Alapkezel6 altal kezelt valamely Alap &ltal kibocsatott befektetési jegyekbe az
Alapkezeld altal kezelt mas befektetési alap(ok) fektetnek, ebben az esetben az Alapkezel6 a Kbftv.
26. § (3) alapjan az Alapra terhelt alapkezelési dijat az Alapkezel6 altal kezelt mas befektetési
alap(ok) szamara részben vagy egészben visszatéritheti. A visszatérithetd alapkezelési dij az
Alapkezel6 altal kezelt mas befektetési alap(ok) portfolidjaban talalhaté az adott Alap altal kibocsatott
befektetési jegy alloméanyra, valamint naptari napra aranyosan keril minden befektetési jegy
forgalmazasi napra megallapitasra. Az Alapkezel6 a 231/2013/EU bizottsagi rendelet 24. cikk alapjan
a visszatéritésre kerll6 alapkezelési dij tényleges mértékérél és feltételeirdl tajékoztatast tesz kozzé,
valamint a Befektet6k kérésére tovabbi részletes tajékoztatast nyuijt.
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11.13. Az Alapkezel6 biztositja, hogy alkalmazottait ne dijazza, illetve teljesitményiiket ne értékelje
oly médon, amely Utkdzik azzal a kdtelezettségével, hogy az Ugyfelei érdekeinek leginkabb megfeleld
maodon jarjon el. Az Alapkezel6 nem alakit ki dijazas, értékesitési célok révén vagy mas maédon olyan
mechanizmust, amely arra 8sztbndzhetné alkalmazottait, hogy egy bizonyos pénzigyi eszkdzt
ajanljanak, amikor az Alapkezel6 mas, az Ugyfél igényeinek jobban megfelelé pénziigyi eszkozt is
ajanlhatna. Az Alkalmazottak javadalmazasardl szolé tovabbi szabalyokat az Alapkezel6
Javadalmazasi politikaja tartalmazza.

11.14. Az Alapkezel6 az Ugyfél kifejezett kérésére jelen tajékoztatasnal részletesebb tajékoztatast
bocsat tgyfelei rendelkezésére.

12. Pénziligyi eszktzok kezelése

12.1.1. Az Alapkezel® értékpapirszamlat, értékpapir letéti szamlat és Ugyfélszamlat Ugyfelei részére
nem vezet, az Alapkezeld altal kezelt portfélioban l1évé eszkdzoket ilyen szamlak vezetésére
jogosult vallalkozasnal helyezi el az Ugyfél.

12.1.2. Az Alapkezel6 az Ugyfél kiilén hozzajarulasa nélkiil is jogosult a KELER Zrt. kdzrem{ikodését,
vagy tovabbi ilyen szolgaltatast nyujtd, a Tpt. el6irasainak megfelel§ elszamoléhazi
tevékenységet végz6 szervezet szolgéltatisait igénybe venni.

12.1.3. Az Alapkezel6 és az Ugyfél a kélcsénds egyiittmiikédés kdvetelményének megfelelden
késedelem nélkul értesitik egymast az Ugylet szempontjabdl Iényeges koriiményekrol,
tényekroél, az Ugylettel 6sszefliggd, egymashoz intézett kérdésekre idejében valaszolnak,
valamint haladéktalanul felhivjak egymas figyelmét az esetleges valtozasokra, tévedésekre és
mulasztasokra.

12.1.4. Az Ugyfél koételes haladéktalanul értesiteni az Alapkezel6t elnevezése, cime, képviselSje
megvaltozasarol, valamint a személyét, jogi statuszat érinté minden egyéb, az lgylet
szempontjabol lényeges valtozasrol. Az Ugyfél e kotelezettségének az Alapkezel6 részére
igazolhatéan megkildétt, vagy igazoltan atadott irdsbeli értesités formajaban koteles eleget
tenni. Az e kotelezettségek elmulasztasabdl ereds kar az Ugyfelet terheli.

13. AdOzés

13.1. Az Alapkezeld eljarasa soran mindenben eleget tesz az adéjogszabalyok rendelkezéseinek.
Az Alapkezel6 az altala nyujtott befektetési szolgaltatasok tekintetében nem minésiul az
adozas rendjérél szold 2017. évi CL. torvény szerinti kifizetbnek. Az Alapkezeld felhivja az
Ugyfél figyelmét arra, hogy a szerzédésben meghatarozott pénziigyi eszkozre vonatkozo
Ugylet kapcsan olyan koltség, illetve adofizetési kotelezettség keletkezhet, amely megfizetése
nem az Alapkezel6n, illetve az Alapkezel6 &ltal igénybe vett befektetési vallalkozason,
hitelintézeten keresztiil torténik.

13.2. Az Alapkezel6 nem nyujt adotanacsadoi szolgaltatast. Az Alapkezeld altal végzett adézéssal
kapcsolatos tevékenység nem mentesiti az Ugyfelet a részére jogszabalyban eléirt adézassal
kapcsolatos kotelezettségek aldl. Az Alapkezel§ altal az addzassal kapcsolatos
jogszabalyokrél adott tajékoztatas nem tekinthetd a jogszabaly szovegével egyenértékd,
telies kori, hivatalos jogszabaly-értelmezésnek. Az addjogszabalyok tartalmanak
megismerése, ezek alapjan az lzleti dontések meghozatala kizardlag az Ugyfél felelésségi
korébe tartozik. Az Alapkezel6 nem vallal felel6sséget azokért a karokért, amelyek akkor
adddhatnak, ha a hatdésagok az Alapkezel6 altal az addzassal kapcsolatos jogszabalyokrol
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adott tajékoztatastdl eltérdéen értelmezik a jogszabalyokat.

14. Ugyfél azonositas, pénzmosas megelézése

14.1. A pénzmosas és terrorizmus finanszirozasa megel6zésérél és megakadalyozasardl szold

2017. évi LIIl. torvényben foglaltak alapjan az Alapkezel6 az alabbi esetekben koteles az
Ugyfelet, annak meghatalmazottjat, a rendelkezésre jogosultat, tovabba a képvisel6t
azonositani és személyazonossaganak igazold ellenérzését elvégezni (lUgyfél-atvilagitast
lefolytatni):

a) az uzleti kapcsolat Iétesitésekor,

b) pénzmoséasra vagy terrorizmus finanszirozdsara utalé adat, tény, vagy kortimény
felmerulése esetén, ha az el6zd pontokban leirtak szerint atvilagitdsra még nem kerult
sor,

c) ha a korabban régzitett igyfélazonositdé adatok valédisagaval vagy megfeleléségével
kapcsolatban kétség merdl fel.

14.2. Az ugyfél-azonositas menete

14.2.1. Az azonositas soran az Alapkezel8 az alabbi adatokat koteles régziteni

14.2.1.2. Természetes személy esetén:

a) csaladi és utonevét,

b) sziletési csaladi és utonevét,

c) allampolgarsagat,

d) szlletési helyét, idejét,

e) anyja sziletési nevét,

f) lakcimét, ennek hidnydban tart6zkodasi helyét,
g) azonositd okmanyanak tipusat és szamét;

14.2.1.3. Jogi személy esetén, illetve jogi személyiséggel nem rendelkez6 egyéb szervezet esetén:

a)
b)

c)
d)
e)

f)

9)

nevét, roviditett nevét

székhelyének, kulfoldi székhelyl vallalkozas esetén - amennyiben ilyennel rendelkezik -
magyarorszagi fioktelepének cimét,

fétevékenységét

képviseletére jogosultak nevét és beosztasét,

kézbesitési megbizottjdnak az azonositasara alkalmas adatait,

cégbirésagi nyilvantartasban szereplé jogi személy esetén cégjegyzékszdmat, egyéb jogi
személy esetén a létrejottérdl (nyilvantartasba vételérdl, bejegyzésérdl) szold hatarozat szamat
vagy nyilvantartasi szamat,

addszamat

A 14.2.1.3. bekezdés f) pontjaban meghatéarozott esetben a jogi személy vagy jogi személyiséggel
nem rendelkezd szervezet koteles a cégbejegyzés, hatésagi vagy birdsagi nyilvantartasba vétel
megtorténtét kdveté harminc napon belll okirattal igazolni, hogy a cégbejegyzés vagy nyilvantartasba
vétel megtortént, valamint az Alapkezel® koételes a cégjegyzékszamot vagy egyéb nyilvantartasi
szamot rogziteni.

14.2.2. Az uzleti kapcsolat fennallasa alatt az tigyfél koteles a tudomasszerzéstél szamitott 5 (azaz

0t) munkanapon belll az Alapkezel6t értesiteni az Ugyfél-atvilagitas sordan megadott
adatokban, illetve a tényleges tulajdonos személyét érintéen bekdvetkezett valtozasrol.
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14.2.3. Az Alapkezel6 az Ugyfél azonositasi kotelezettsége teljesitése soran birtokaba jutott
személyes adatokat az uUzleti kapcsolat megsziinésétdl, illetve az Ugyleti megbizas teljesitésétél
szamitott nyolc évig jogosult kezelni.

14.3. A személyazonossag igazold ellenérzése

14.3.1. Az Alapkezeldé az ugyfél-atvilagitas soran koteles az ugyfél és a tényleges tulajdonos
személyazonossaganak Pmt. szerinti ellenérzését elvégezni.

14.3.2. A személyazonossag igazol6 ellenérzése érdekében az Alapkezel6 kételes ellendrizni az
azonositas soran bemutatott azonossagot igazold okirat érvényességét. A személyazonosséag
igazold ellenérzése soran az Alapkezel§ koteles ellenérizni a meghatalmazott esetében a
meghatalmazas érvényességét, a rendelkezésre jogosult rendelkezési jogosultsagat, tovabba a
képviselb képviseleti jogosultsagat.

14.3.3. Az Alapkezel6 a személyazonossag igazold ellen6rzése érdekében a bemutatott okiratrél - a
pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa megel6zése és megakadalyozasa, az Pmt.-ben
meghatarozott kotelezettségek megfeleld teljesitése, az Ugyfél-atvilagitasi kotelezettség telies kori
végrehajtasa, valamint a felugyeleti tevékenység hatékony ellatasa céljabdl - masolatot készit.

14.3.4. Természetes személy ligyfél az aldbbi okiratok bemutatasara koteles:

a) magyar allampolgar esetén a személyazonossag igazolasara alkalmas hat6sagi igazolvany
(személyi igazolvany vagy utlevél vagy kartya formatumu vezet6i engedély) és a lakcimét igazold
hatésagi igazolvany,

b) kulféldi &llampolgar esetén Gti okmény vagy személyazonosité igazolvany, feltéve hogy az
magyarorszagi tartdzkodasra jogosit, tartdzkodasi jogot igazolé okmany vagy tartézkodasra jogositd
okmany,

14.3.5. Jogi személy, jogi személyiséggel nem rendelkezd szervezet esetén a nevében vagy
megbizasa alapjan eljarni jogosult személy 14.3.4. pontban megjeldlt okiratanak bemutatasan tal az
azt igazol6 - harminc napnal nem régebbi - okiratot, hogy

a) a belfoldi gazdalkodé szervezetet a cégbir6sdg bejegyezte, vagy a gazdalkod6 szervezet a
bejegyzési kérelmét benydjtotta, egyéni véllalkoz6 esetében azt, hogy az egyéni vallalkozdi
igazolvany kiadasa vagy a nyilvantartasba vételrél szo6l6 igazolas kiallitasa megtortént,

b) belfoldi jogi személy esetén, ha annak létrejottéhez hatésagi vagy birésagi nyilvantartasba vétel
szlikséges, a nyilvantartasba vétel megtortént,

c) kulféldi jogi személy vagy jogi személyiséggel nem rendelkezd szervezet esetén a sajat
orszaganak joga szerinti bejegyzése vagy nyilvantartasba vétele megtortént

14.3.6. Cégbejegyzési, hatésagi vagy birdsagi nyilvantartasba vétel iranti kérelem cégbirdosaghoz,
hatésaghoz vagy birésaghoz torténé benyujtasat megel6z6en a jogi személy vagy jogi
személyiséggel nem rendelkezé szervezet létesitd okiratat kell bemutatni az Alapkezel6nek. Ebben
az esetben a jogi személy koteles a cégbejegyzés, hatésagi vagy birdésagi nyilvantartasba vétel
megtorténtét kdveté harminc napon belill okirattal igazolni, hogy a cégbejegyzés vagy nyilvantartasba
vétel megtortént, valamint az Alapkezel6 koételes a cégjegyzékszamot vagy egyéb nyilvantartasi
szamot régziteni.

14.4. Személyazonossagra vonatkozé adat nyilvantartas alapjan térténé ellenérzése

14.4.1. Ha az ugyfél és az uzleti kapcsolat azonositasahoz kockazatérzékenységi megkozelités
alapjan ez szikséges, az azonositas és a személyazonossag igazol6 ellenérzése érdekében az
Alapkezeld jogosult a személyazonossagra vonatkozd adat nyilvAnosan hozzaférhetd nyilvantartas
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vagy olyan nyilvantartas alapjan toérténd ellenbérzésére, amelynek kezel6jétél térvény alapjan
adatigénylésre jogosult.

14.5. Atényleges tulajdonos azonositasa

14.5.1. Az ugyfél-atvilagitas soran a jogi személy vagy jogi személyiséggel nem rendelkezé
szervezet Ugyfél képvisel6je - az Ugyfél altal vezetett pontos és naprakész nyilvantartas alapjan -
koteles személyes megjelenéssel irasban nyilatkozni a jogi személy vagy jogi személyiséggel nem
rendelkezd szervezet igyfél tényleges tulajdonosardl, és az Alapkezel6 a nyilatkozatban a tényleges
tulajdonosra vonatkozd aldbbi adatok megadéasat koteles kérni:

a) csaladi és utonevét,

b) sziletési csaladi és utdnevét,

c) allampolgéarsagat,

d) sziletési helyét, idejét,

e) lakcimét, ennek hianyaban a tartézkodasi helyét,

f) a tulajdonosi érdekeltség jellegét és mértékét.

14.5.2. Az Alapkezel6 a fenti adatokon kiviil a jogi személy, vagy jogi személyiséggel nem
rendelkezd szervezet ligyféltél az arra vonatkozé nyilatkozat megtételét is koteles kérni, hogy a
tényleges tulajdonosa kiemelt kozszereplének mindsil-e. Ha a tényleges tulajdonos kiemelt
kozszerepl®, a nyilatkozatnak tartalmaznia kell, hogy a Pmt. 4. § (2) bekezdés mely pontja alapjan
mindsul kiemelt kbzszereplének.

14.5.3. Az Alapkezel6 az lgyfelet a tényleges tulajdonosra vonatkozé ismételt nyilatkozattételre
szolitja fel, ha kétség meril fel a tényleges tulajdonos kilétével kapcsolatban.

14.5.4. Az Alapkezel6 koteles a tényleges tulajdonos személyazonossagara vonatkozé adat
ellenérzésére a részére bemutatott okirat, nyilvanosan hozzaférheté nyilvantartas vagy mas olyan
nyilvantartas alapjan, amelynek kezel6jétdl torvény alapjan adatigénylésre jogosult.

14.6. Az Alapkezel6 kotelezettsége lgyfél-atvilagitas elmaradasa, meghidsulasa esetén

14.6.1. Amennyiben az Alapkezel6 nem tudja végrehajtani az ugyfél-atvilagitast, akkor az érintett
Ugyfélre vonatkozéan koteles megtagadni az Uzleti kapcsolat |étesitését és az lgyleti
megbizas teljesitését, az Gigyfél megbizasa alapjan, a megbizas elvégzését, illetve joga van
megszuntetni az ilyen tgyféllel fennall6 uzleti kapcsolatot

15. Altalanos felelésségi szabalyok

15.1. Az Uzletszabalyzat, valamint az Alapkezelé és az Ugyfél kozott létrejott egyedi szerzédés
megszegését jelenti barmely az Ugyfélszabalyzatbol vagy a Felek egyedi szerzédésébél eredd
kotelezettség szerzédésszer( teljesitésének elmaradasa.

15.2. A szolgaltatasért kikétott dij aranyos része az Alapkezelét a szerz8dés szerzddésszer(
teljesitésének elmaradasa estén is megilleti.

15.3. Az Alapkezel6 az Ugyféllel kotott egyedi szerzédések teljesitése soran a téle elvarhatd
gondossaggal jar el és megtériti az Ugyfélnek mindazon karat, amely neki felréhaté okbol
kovetkezett be.

15.4. Az Alapkezel6 mentestl a Kkartéritési felelésség ald, amennyiben bizonyitja, hogy a
szerz6désszegést ellenbrzési kérén kivil esb, a szerzd8déskotés idépontjaban elére nem
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lathatd kordlmény okozta, és nem volt elvarhato, hogy a korilményt elkerilje vagy a kart
elharitsa, tovabba amennyiben jogszabaly a felel6sségét kizarja. llyen kérilmény lehet a vis
maior (féldrengés, arviz, villamcsapas, haboru...stb.), valamint a vis maiornak nem min&suld,
de az Alapkezeld altal nem befolyasolhaté kérilmények (pl. az aramsziinet, szamitégépes- és
tavkozlési rendszerek Alapkezelé altal nem befolyasolhaté meghibasodasa, t6zsdei
kereskedési rendszer meghibasodasa, igénybevett kiilsé szolgaltaté mulasztasa...stb.).

15.5. Az Alapkezel6 az altala igénybevett kozrem(ik6dé magatartasaért agy felel, mintha maga jart
volna el.

15.6. A szerz6dés késedelmes teljesitése esetén a sérelmet szenvedett fél kdvetelheti a késedelmi
kamatot meghaladé igazolt karanak megtéritését.

15.7. Az Alapkezeld nem felel az altala vallalt szolgaltatas teljesitésének elmaradasaért, ha eljarasat
az Ugyfél és harmadik személy kdzétti jogvita, vagy harmadik személy felréhaté magatartasa
akadalyozza.

16. Kozremikodo

16.1.1. Az Alapkezeld - a vonatkoz6 rendelkezésekben meghatarozott korldtozasokkal - jogosult
barmely harmadik személy k6zremikddését igénybe venni.

16.1.2. Az Alapkezel6 a kdzrem(ikédé harmadik személyért ugy felel, mintha sajat maga jart volna el.
Ha a kozrem(kodo felelésségét jogszabaly korlatozza, az Alapkezeld feleléssége is ehhez
igazodik.

17. Felhatalmazas adatatadasra

17.1.1. Az Ugyfél a jelen Uzletszabalyzat elfogadasaval felhatalmazza az Alapkezel6t arra, hogy a
vele szemben fennall6 tartozdsdnak maradéktalan rendezéséig barmely pénzigyi
intézmeénynél vezetett bankszamlgjaroél és fennall6 tartozaséarol felvildgositast kérjen.

17.1.2. Az Ugyfél hozzajarul ahhoz, hogy az Alapkezel6é esedékes koveteléseinek az érvényesitése,
végrehajtasa céljabol harmadik személyek részére ra vonatkoz6 adatokat adjon at, kivéve a
pénzigyi informaciokat.

17.1.3. Az Ugyfél az Alapkezelbvel kotott szerz6dés alairasaval kijelenti, hogy az altala az Alapkezelé
részére szolgaltatott valamennyi adat a valésagnak megfelel, és egyuttal felhatalmazza az
Alapkezel6t arra, hogy az adatok valodisagat maga is ellenérizze.

18. Befektets-védelmi Alap

18.1.1. A Befektet6-védelmi Alap altal nyujtott biztositas a Tpt. 215. § (1) bekezdés e) pontja

alapjan nem terjed ki a Tpt. 5. § (1) bekezdés 60. pont szerinti intézményi befektetére, igy
az Alapkezel6 tgyfeleire.

19. Tevékenységi engedély visszavonasa, tevékenység megsziintetése

19.1. Az Alapkezel6 tevékenységi engedélyét a Fellgyelet visszavonja, ha

a) az engedély kiadasanak feltételei mar nem allnak fenn, és azok hat hénapon belil nem

pétolhatok,
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b) a befektetési alapkezelé a Kbftv. 5. §-a szerinti tevékenység végzésére jogosité engedélyét,
visszavonta,

c) az Alapkezelé nem vitatott tartozasat az esedékességet kovetd 6t napon belll nem egyenlitette
ki, és vagyona (eszkdzei) az ismert hitelez6k kdvetelésének kielégitésére nem nydjtana fedezetet,

d) az engedéllyel rendelkezé az engedélyezett tevékenységet tizenkét honapon belll nem kezdi
meg vagy hat hénapot meghaladé idétartam alatt nem gyakorolja,

e) az engedéllyel rendelkezd a tevékenység folytatasaval felhagy,

h) az Alapkezel§ a sajat t6ke feltoltési kotelezettségének a Felugyelet altal el6irt hatarid6ben nem
tett eleget,

i) az Alapkezel6 a tékemegfelelési kovetelményeknek a Fellgyelet altal eléirt hataridében nem tesz
eleget,

j) az engedélyt a Felligyelet megtévesztésével vagy mas jogszabalysérté moédon szerezték meg.

19.2. Az Alapkezel§ szerzédéses kotelezettségei allomanyat a Fellgyelet engedélye alapjan
ruhazhatja at. A Fellgyelet engedélye nem helyettesiti a Gazdasagi Versenyhivatal kilén
jogszabdly szerinti engedélyét. Az allomany-atruhazasra a Polgari Térvénykényvrdl sz6lé 2013.
évi V. torvény (a tovabbiakban Ptk.) tartozasatvallalasra vonatkoz6 szabalyait kell alkalmazni.

19.3. A szerzbdéses kotelezettségek allomanyanak atruhazasa soran az Alapkezel az atruhazasrol
rendelkezé szerz6dés hatalyba lépése elétt értesiti az Ugyfeleket az atruhazas szandékarol, és
a 19.4., 19.5. és 19.6. pontokban meghatarozottakrdl, az értesitésben pedig felhivia az
Ugyfelek figyelmét, hogy az atvevd Ulzletszabalyzata hol, mikortdl és milyen formaban
tekinthetd meg.

19.4. Ha az Ugyfél a szerz8déses kotelezettségek allomanyat atvevé személyét vagy
Uzletszabalyzatat elutasitja, az Alapkezel6nek elkildendé irasbeli nyilatkozataban (i) mas
befektetési vallalkozast jeldl meg és (ii) feltlinteti az ott vezetett értékpapirszamla, értékpapir-
letét szamla és a befektetéshez kapcsolédé pénzmozgasok lebonyolitdsara szolgalé szamla
szamat. Az Ugyfél részére az Alapkezel6 legalabb 30 napot biztosit ezen nyilatkozat
megtételére.

19.5. Ha az Ugyfél az 19.4. pontban meghatarozott hataridén beliil nem, vagy annak (i) pontjaban
megjeldltekhez képest hianyosan kildi meg nyilatkozatat az Alapkezelének, akkor ugy kell
tekinteni, hogy az Ugyfél az atvevé személyét és lizletszabalyzatat elfogadta.

19.6. Az atvevd személyének és lizletszabalyzatanak elfogadasa esetén az Ugyfél tulajdonaban I1évé
vagy 6t megillet6 pénzigyi eszkdéze és pénzeszkéze a 19.4. pontban meghatarozott
értesitésben megjeldlt hatarnaptél az éatvevé kezelésébe keril, és arra az atvevd
Uzletszabélyzatanak el8irasai vonatkoznak.

19.7. Az Alapkezelét az Ugyféllel szemben megilleté jogok tekintetében a Ptk. engedményezésre
vonatkozo6 szabdlyait kell alkalmazni. Az allomany-atruhazas kovetkeztében felmertld koltség,

dij az Ugyfélre nem harithato at.

20. Vitas kérdések rendezése
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20.1. A Felek kdlcsonésen kotelezik magukat arra, hogy a kdzottik 1étrejott szerz8désbél eredé vagy
azzal 6sszefliggb valamennyi vitas kérdést els6sorban békés uton prébaljak meg rendezni.

20.2. A panaszkezelésrél szolé lgyfél-tajékoztatét a jelen Uzletszabalyzat 6. sz. melléklete
tartalmazza.

21. Kiszervezett tevékenységek

21.1. A kiszervezett tevékenységek bemutatasat a jelen Uzletszabalyzat 2. sz. melléklete
tartalmazza.

22. Kozvetitdk

22.1. Az Alapkezeld jogosult kdzvetitdket igénybe venni a jelen Uzletszabalyzat éltal szabalyozott
szolgéltatasainak nyujtasa soran. A kozvetitdk felsorolasat jelen Uzletszabalyzat 3. sz.
melléklete tartalmazza.

23. Kapcsolédé jogszabalyok, szabalyzatok

23.1. Az Alapkezeld és Ugyfelei a jelen Uzletszabalyzat alapjan koétendé szerz6dések megkotésekor
a Tpt, a Bszt, és a Ptk. vonatkozd szabalyait, a Pmt., valamint az egyes korlatozé
intézkedések elrendelésérél szold rendelkezéseket, az addzassal kapcsolatos jogokat és
kotelezettségeket meghatarozé jogszabalyok rendelkezéseit, az Elszdmolbhazi tevékenységet
végz8 szervezet, illetve a kodzponti értéktar Uzletszabalyzatat és szabalyzatait, a BEVA
szabdlyzatait és a BET szabdlyzatait, valamint a vonatkozé és kodzvetlenil alkalmazando
Eurdpai unios rendeleteket magukra nézve kilén rendelkezés nélkil is kdtelezének tekintik.

23.2. Amennyiben jelen Uzletszabalyzat hatalya ala tartozd, az Alapkezeld és az Ugyfél kozott
létrejott barmely szerz6dés barmely rendelkezése jogszabalyvaltozassal kapcsolatban a
hatélyos kotelez6 jogszabalyi rendelkezésekkel ellentétessé valik, abban az esetben az adott
rendelkezés helyett a jogszabalyi rendelkezés az iranyadd a szerzédés kifejezett modositasa
nélkul is.

24. Rendkivili piaci helyzet kezelése

24.1. Rendkivili piaci helyzetnek minésul minden olyan varatlan kérilmény okozta atmeneti vagy
tartés allapot, amelyben a pénziigyi eszkdzokre, vagy meghatarozott pénzigyi eszkodzre,
instrumentumra jegyzett piaci arfolyamok varatlanul, szamottevé mértékben megvaltoznak,
vagy az Alapkezel6 megitélése szerint ezek veszélye fenyeget.

24.2. A 24.1. pontban emlitett varatlan korulmény kuléndsen, de nem kizarolag valuta/deviza le-,
vagy felértékelés, allamcséd, vagy allamcséd kozeli allapot, rendkivili, az arfolyam-
karbantartds keretein tulmutaté jegybanki kamatemelés, vagy kamatcsokkentés, a pénz-és
tékepiaci miveletekre befolyast gyakorlé t6zsdei, elszamoléhazi, hatésagi, kormany vagy
kormanykdzi vagy mas nemzetkdzi dontés, gazdasagi vagy politikai valsag, krizis, fenyeget6
vélsag, terrorcselekmény, természeti csapas, sztrajk, zavargas, katonai agresszio, hadiizenet,
haboru, jarvany, blokad, sulyos energetikai, vagy adatatviteli zavar, nuklearis baleset, adott
iparagat, tevékenységet vagy tarsasagot érint6é rendkivili helyzet.

24.3. Az Alapkezeld rendkiviili piaci helyzet esetén jogosult az Uzletszabalyzatban és az Ugyféllel

kotott szerz6désben meghatarozott fedezeti mértéktdl eltéré 6sszegl potldlagos biztositék
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(6vadék) rendelkezésre bocsatasat kerni.

24.4. Az Alapkezeld rendkivili piaci helyzet esetén jogosult az Uzletszabalyzatban és az Ugyféllel
kotott szerz6désben meghatarozott hataridénél révidebb hataridét tizni a poétidlagos biztositék
(6vadék) rendelkezésre bocsatasara.

24.5. Az Alapkezel6 rendkiviili piaci helyzet esetén jogosult felfliggeszteni, illetve korlatozni egyes
befektetési szolgaltatasainak nyujtasat.

24.6. Az Alapkezel6 rendkivili piaci helyzet beallasardl, illetve megsziinésérél haladéktalanul
tajékoztatia Ugyfeleit. A tajékoztatas késlekedése nem érinti az Alapkezel6 azon jogat, hogy a
jelen pont szerinti intézkedéseket megtegye. Az Alapkezel6é a rendkivilli piaci helyzet kapcsan
meghozott intézkedések végrehajtasa soran az Ugyfelek érdekeinek figyelembevételével jar el.
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Kulonos rendelkezések
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25,

25.1.

25.2.

25.3.

25.4.

25.5.

25.6.

25.7.

25.8.

Portfoliokezelési tevékenységek kozos szabalyai

Portfolickezelés soran az Alapkezeld az Ugyfél eszkdzeit az Ugyféllel kotdtt szerzédés alapjan
az abban meghatarozott feltételek mellett az Ugyfél javara pénziigyi eszkozokbe fekteti és
kezeli, azzal, hogy az Ugyfél a megszerzett pénziigyi eszkézbdl eredé kockazatot és hozamot,
azaz a veszteséget és nyereséget kozvetlendl viseli.

Onkéntes kolcsonds biztositd pénztarak részére torténd portfoliokezelés: az Onkéntes
Koblcsdnos Biztositd Pénztarakrdl szolé 1993. évi XCVI. térvény alapjan mikédé dnkéntes
pénztarakkal kotott szerzédés feltételei szerint, onalldéan rendelkezik a kezelésébe atadott
pénztari portfélio és a szerz6dés tartama alatt a szerz8dés szerint atadasra keriil6 pénztari
eszkdzok felett, valamint gondoskodik a kezelésébe vett pénztarvagyon meghatérozott elvek
és befektetési politika szerinti hasznositasardl és Ujra befektetésérdl.

Jelen Uzletszabalyzat rendelkezései az iranyadok mindazokban a kérdésekben, amelyekrél az
adott portfolibkezelési szerz6dés kifejezetten nem rendelkezik.

Azon kérdések tekintetében, melyekrél mind a jelen Uzletszabalyzat, mind pedig az adott
Ugyféllel kotott portfoliokezelési szerz6dés rendelkezik, az adott Ugyféllel kotott portfolickezelési
szerz8dés rendelkezései tekintendék iranyaddnak.

A jogszabalyi el6irasok keretein beliill az Ugyféllel kotott egyedi szerz6dés hatarozza meg a
befektetési formékat, az éaltaldnos portféliokezelési eldirasokat (figyelemmel az alkalmassagi
kérdéiv eredményére) és az egyes portfoliokra vonatkozo befektetési korlatokat.

A portfélibkezelési szerz6dés hatalybalépésének az adott szerz6désben esetlegesen
meghatarozottakon tul eléfeltétele, hogy az Ugyfél:
a.) Az értékpapirszamla-vezetéssel, illetve a fizikailag kinyomtatott értékpapirok letéti
6rzésével, valamint a befektetési szamla vezetésével letétkezel6t bizzon meg oly
maodon, hogy az értékpapirszamla feletti, a letétben 1&év6 értékpapirok feletti illetve a
befektetési szamla feletti rendelkezéssel az Alapkezel6t hatalmazza meg.

Az Ugyfél jogosult a kezelésbe adott vagyont novelni, illetve csokkenteni akar a felek altal a
szerz8désben elére meghatarozott UGtemezés szerint, akar rendkivili ki- illetve befizetések
formajaban.

Rendkivili befizetés oly modon térténik, hogy az Ugyfél az Alapkezelét elézetesen irdasban
tajékoztatva a befizetés nagysagardl, illetve arrél, hogy mely befektetési portfélio részére
torténik a Dbefizetés a portféliokezelésre &tadandé pénzt, illetve értékpapirokat a
megallapodasban szereplé szamlakra utalja at. Az atutalt pénz, illetve értékpapir a jovairas
napjatél szamit a kezelt vagyonba, amennyiben az dsszeg az atutalas napjan délutan 3 6réig
(harom o6ra) megjelenik az Ugyfél szamlajan és amennyiben az banki munkanapra esik.
Amennyiben az 6sszeg az 4tutalds napjan délutdn 3 6ra utan (azaz harom 6éra utan) irodik jova
az Ugyfél szamlajan, ugy a portféliokezelésbe adas napja a kovetkez6 banki munkanap.

25.12. A rendkivili befizetések miatti a befektetési korlatoknak, illetve portfoliokezelési elGirasoknak

valé meg nem felelés nem minGsil az Alapkezel6 szerzGdésszegésének, és az Alapkezel6 nem
felel azért, ha az atutalt pénz, illetve értékpapir befektetésével azért késlekedik, mert az Ugyfél
nem tajékoztatta idében az Alapkezel6t a befizetésrol.

25.13. Rendkivili kifizetés oly médon torténik, hogy az Ugyfél az Alapkezel6t utasitia, hogy mely

befektetési portféliobdl mennyi pénzt, illetve milyen értékpapirokat kell kiadni. Az Alapkezel6 az
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Ugyfél altal meghatarozott idétartamon bellil kételes az Ugyfél szerint meghatarozott pénzt,
illetve értékpapirokat az Ugyfélnek kiadni az Ugyfél altal meghatarozott szamlakra torténd
atutalassal, illetve atvezetéssel.

25.14. A rendkivili kifizetések miatti, a befektetési korlatoknak, illetve portféliokezelési eléirasoknak
valé meg nem felelés nem mindsil az Alapkezel6 szerz6désszegésének, és az Alapkezel6 nem
felel a rendkiviili kifizetés miatt sziikséges értékpapir értékesitésbdl szarmazé karokért.

25.15. Rendkivilli befizetések és kifizetések esetén az Alapkezelé a befizetést, illetve a kifizetést
kovetéen koteles kialakitani a portféliokezelési eldirasoknak, befektetési korlatoknak megfeleld
Uj vagyonszerkezetet.

25.15.1. Az Alapkezel6é a portfoliokezelés soran mindenkor a befektetési korlatok és a
portfoliokezelési eléirasok szerint, az Ugyfél érdekeinek -- az adott korilmények kozott
lehetséges -- legteljesebb figyelembevételével, és a lehet legnagyobb gondossaggal jar el.
Az Alapkezelé koteles olyan nyilvantartasokat vezetni, amelyek az Ugyfél jelentési és
beszamolasi kdtelezettségéhez sziikséges adatokat hitelt érdemléen tartalmazzak.

25.15.2. Az Alapkezeld kilén megbizas és dijazas nélkil nem jogosult és nem kételes a
portflibkezelés targyat képezd értékpapirokkal kapcsolatos tagsagi, illetve tulajdonosi
jogokat és kotelezettségeket gyakorolni, azonban kételes az Ugyfelet megfelelé idében
értesiteni annak érdekében, hogy az Ugyfél tagsagi jogait gyakorolhassa.

25.16. Tajékoztatasi kotelezettség

25.16.1. Az Alapkezelé az Ugyfél részére, illetve az Ugyfél nyilatkozata alapjan méas
szolgaltatok, és a Felligyelet részére, a jogszabalyok szerinti formaban biztositia a
jogszabalyokban el6irt nyilvantartasi és beszamolasi kotelezettségeinek teljesitéséhez
szlkséges, a vagyonra vonatkozé adatokat.

25.16.2. Az Alapkezel6 a kezelésében lév6 vagyon értékelését a legalabb a jogszabalyok altal
el6irt gyakorisagban és a jogszabalyok szerinti formaban biztositja.

25.16.3. Az Ugyfél barmikor jogosult az Alapkezel6tél tajékoztatast kérni a vagyon értékérdl a
kezelés alapjan kotott megbizasokrél, a szamlak egyenlegeirél. Az Ugyfél koteles minden
olyan informaciorél tajékoztatni az Alapkezelét, amely az Ugyfél piaci ismeretének és
kockazatviseld képességének megbecsuléséhez szikséges, illetve amely befolyasolja vagy
befolyasolhatja a portféliokezelési szerzédés teljesitését.

25.17. Felel6sségi szabalyok

25.17.1. Az Alapkezel6 a Ptk. rendelkezési szerint tartozik felelésséggel a
szerz8désszegésbdl eredbéen az Ugyfelet ért karokért.

25.17.2. Az Alapkezeld az elmaradt vagyoni elényért valo felelésséget —amennyiben a Ptk.
alapjan ez lehetséges - kizarja. Az Alapkezel6 nem felel azért, hogy a portfoliokezelésre
atadott vagyon, illetve azon belll egyes pénziigyi eszkézok meghatarozott hozamot
biztositsanak. Az elébbiek korlatozasa nélkll az Alapkezeld kilonésen nem felel:

a) az iranyado jogszabalyok megvaltozasa folytan fellépd tobblet koltségekért, illetve
karokért,
b) bel- vagy kulféldi hatosagi rendelkezés folytan bekovetkez6 karokért,
c) formai hiba miatt forgalomképtelen pénziigyi eszk6zokbél eredd karokért, ha a hibat
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nem ismerhette fel,

d) hamis, vagy hamisitott pénzigyi eszkdzok hasznalatabdl eredd karokért,
amennyiben a hamisitast nem ismerhette fel,

e) rendkivili ki-, illetve befizetések miatt a befektetési korlatoknak, illetve
portfélibkezelési eléirasoknak valé meg nem felelésbdl adddd karokért,

f)  rendkivili kifizetésekbdl ered6 karokért,

g) pénzigyi eszkdzok arcsokkenésébdl, értékcsokkenésébdl eredd karokért.

25.18. Ellenérték

25.18.1. Az Alapkezel6t a portfoliokezelésért a felek kozotti szerz6désben meghatarozott
portféliokezelési alapdij és a megallapodastol fliggéen portféliokezelési sikerdij illeti meg. A
portféliokezeléssel kapcsolatosan a szokasos mértéket meghaladoan felmertlé kéltségek, igy
kiilondsen a postakoltségek, az esetleges hatdsagi eljaras koltségei, az illetékek az Ugyfelet
terhelik.

25.18.2. Amennyiben a felek kozotti szerz6dés masképpen nem rendelkezik a
portféliokezelésbe tartozé eszkdzok adasvételével kapcsolatos tranzakcids dijak - fliggetlenul
attol, hogy az adasvételt az Alapkezel6 vagy harmadik személy végzi-e - a pénzforgalmi
alszdmla, az Ugyfélszamla és az értékpapirszamla vezetésével, a fizikailag kinyomtatott
értékpapirok letéti 6rzésével és kezelésével kapcsolatos dijak és koltségek, és egyéb, a
portfolibkezeléssel kapcsolatosan harmadik személyek részére fizetendd dijak és koltségek
az Ugyfelet terhelik.

25.19. A szerz6dés megszintetése

25.19.1. Amennyiben a felek kozotti szerz6dés masképpen nem rendelkezik a portféliokezelési
szerz6dést a felek barmelyike jogosult 3 hénapos (azaz harom honap) felmondasi id6
mellett rendes felmondassal felmondani.

25.19.2. Rendes felmondas esetén az Ugyfél a felmondas elkiildésétdl, illetve kézhezvételétdl
szamitott 10 napon (azaz tiz nap) belll kételes irAsban meghatéarozni azt, hogy a kezelt
vagyont az Alapkezeld milyen formaban koételes kiadni, ellenkezd esetben az
Alapkezeld a kezelt vagyont a szerz6dés megsziinésekor meglévd eszkdzdkben adja
at.

25.19.3. A vagyonnak az Ugyfél utasitasa szerinti formaban térténd kiadasa érdekében
szlikséges tranzakciok koltségei, illetve az ilyen tranzakcidékbél szarmazé karok az
Ugyfelet terhelik. Az Alapkezel6 a szerz6dés megsziinésekor jogosult a kezelt
vagyonbdl annyit visszatartani amennyi a portféliokezelési szerz8désbdl adddo
kovetelésének a kielégitéséhez szikséges. Az Alapkezel6 a szerzddés
megsziinésekor a vagyont koteles tételes listaval atadni.

25.19.4. Valamely fél sulyos szerz6désszegése esetén - amennyiben a szerz8désszeg6 fél a
masik fél felhivasa ellenére megfelel6 hataridén belil nem orvosolja a
szerz6désszegést - a masik fél jogosult a szerzddést irdsban azonnali hatallyal
felmondani.

25.19.5. Az Ugyfél jogosult a szerzédést az Alapkezelé el6zetes felhivasa nélkil azonnali
hatallyal megszintetni, amennyiben az Alapkezel§ a befektetési korlatokat, illetve a
portfolibkezelési elbirasokat sulyosan és ismétlédéen megszegi, vagy a kezelésre
atadott vagyont sajat vagyonaként hasznalja.
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25.19.6. Az Ugyfél stlyos szerz6désszegésének mindsiil az Alapkezeld rendelkezési joganak a
visszavonasa a pénzforgalmi (al)szamla, az értékpapirszamla, Ugyfélszamla, illetve a
letétben 1évd értékpapirok felett, valamint a portféliokezelési dij illetve portfélickezelési
prémium meg nem fizetése.

25.19.7. A portfolibkezelési szerz8dés azonnali hatallyal megszinik, amennyiben barmelyik
félnek a tevékenységre jogosité engedélyét az illetékes hatésag felfliggeszti, vagy
visszavonja.

25.19.8. Azonnali hatalyu felmondas, illetve a szerz6dés azonnali hatalyd megsziinése esetén
az Alapkezeld jogosult a kezelt vagyonbdl annyit visszatartani, amennyi a mar elvallalt
kotelezettségek teljesitéséhez, illetve az Alapkezelének az Ugyféllel szemben a
portféliokezelési szerz6désbdl adddoé kovetelésének a kielégitéséhez sziikséges.

25.19.9. Az Alapkezeld a szerz6dés megsziinését kovetéen (a megallapodasban lefektetett
idétartamon beliil) koteles az atadott vagyonrdl készitett tételes listat az Ugyfélnek
megkuldeni.

26. Befektetési tanacsadas

26.12. Az Alapkezeld az Ugyfél megbizasa esetén egyedi megallapodas alapjan pénziigyi eszkozre
vonatkoz6 ligylethez kapcsol6dd, személyre sz6l6 ajanlast nydijt irdsban.

26.13. Az Alapkezeld a szolgaltatas nyujtasa el6tt a Bszt. elbirasa alapjan alkalmassagi kérddiv
elvégzésére kéri fel az Ugyfelet a jelen Uzletszabalyzat 6.2. pontjanak megfeleléen. Az
Alapkezel6 a befektetési tanacsadasi szolgaltatast csak az alkalmassagi kérd6iv elvégzését
kdvetben nyujtja, és csak olyan pénziigyi eszkozt vagy Ugyletet ajanl, amely az Ugyfél szamara
a kérddiv alapjan alkalmas.

26.14. Az Alapkezel6 a befektetési tanacsadasi tevékenység ellatasa soran koteles szakértd
szervezettél elvarhaté fokozott gondossaggal, kell§ koriltekintéssel befektetési tanacsot
nyGjtani, befektetési tanacsait legjobb tudasa szerint dsszeallitani. Az Alapkezeld az Ugyfél altal
az Alapkezel§ befektetési tanacsadasi tevékenysége keretében nyujtott befektetési tanacsai
alapjan hozott dontéseibdl eredd kdvetkezményekért a felel6sségét kizarja.

26.15. Az Alapkezeld altal a befektetési tanacsadasi szolgéaltatasa keretében az Ugyfél tudomasara
hozott, az Alapkezel§ altal készitett elemzések, értékelések, befektetési javaslatok és egyéb
anyagok az Alapkezel6 Uzleti titkaként kezelend6k, azok az Alapkezel§ hozzajarulasa nélkil
harmadik személy részére nem teheték hozzaférhetdvé.

26.16. Az Alapkezeld a befektetési tanacsadason tulmenden, sajat belatasatol fiiggéen, ellenérték
nélkil készithet és a nyilvdnossdg szamara tehet kdzzé marketing kdzleményeket, illetve
kozolhet tényeket, adatokat, korilményeket, amelyek nem minésiilnek befektetési

tanacsadasnak.

26.17. Nem minésiil befektetési tanacsadasnak tovabba az Alapkezel6 altal az Ugyfél részére adott,
Bszt. szerinti el6zetes és utdlagos tajékoztatas.

27. Ertékpapir-kélcsénzés
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27.12. Ertékpapir-kolcsonzés az értékpapir tulajdonjoganak olyan atruhézasa, amelynek keretében a
kélcsbnbe adé a kdlcsdnbe vevd részére azzal a kotelezettséggel ruhaz at értékpapirt, hogy a
kblcsbnbe vev® koteles azonos darabszamu és azonos sorozatu értékpapirt egy, a
szerz6désben vagy a kolcsdnbe add altal meghatarozott jovébeni idépontban visszaadni a
kdlcsénbe ad6 vagy az altala megjeldlt harmadik személy részére. Az Alapkezel§ az altala
kezelt portféliéban, illetve befektetési alapban 1évé értékpapirt kdlcsdnbe adhatja.

27.13. Az értékpapir-kolcsonzés targya:

27.13.1. Ertékpapir kolcsonugylet targya csak akkor lehet, ha a kolcsénbe add értékpapir
feletti rendelkezési joga nem korlatozott.

27.13.2. Forgalomképtelen, korlatozottan forgalomképes, elévasarlasi, vételi, visszavasarlasi,
Ovadéki és zalogjoggal terhelt értékpapir kélcsénligylet targya nem lehet.

27.13.3. Nyomdai Uton eléallitott, névre sz6l6 értékpapir csak Ures forgatmannyal ellatva lehet
koélcsonigylet targya.

27.14. A kolcsonbe adott értékpapir tulajdonjoga atszall a kélcsdnbe vevére.

27.15. Az értékpapir-kdlcsdnzési szerzddés (8. sz. melléklet) id6tartama:
27.15.1. Ertékpapirkolcson-szerzédés kizardlag hatarozott idére kdthetd.

27.15.2. A Pénztarak portfélioja javara kotott eértékpapir-kdlcson futamideje egy évnél
hosszabb nem lehet.

27.16. Biztositék

27.16.1. Az értékpapir-kdlcsdnzés esetében a kdlcsénbe ado, illetéleg a kdlcsdnbe adasban a
kdlcsdnbeadd nevében vagy javara eljard Alapkezelé minden esetben megfelelé ovadékot kot
ki, melynek részletes feltételeit az értékpapir-kdlcsdnzési keretszerz8dés vagy az értékpapir-
kdlcsdnzési szerz6dés hatarozza meg.

27.16.2. Az 6vadék biztositéki értéke nem lehet kevesebb, mint a kblcsénbe adott értékpapir
piaci értékének 120%-a. Ha az 6vadéki fedezettség mértéke 105% ala csdkken, akkor a
fedezeti szintet potlélagos 6vadék nydjtasaval 120%-ra kell feltélteni.

27.17. A kartérités legkisebb 6sszege

27.17.1. Ha a kolcsdnbe vevdé az értékpapir-kdlcsénzésre vonatkozd szerzdédésben vallalt
esedékességkor az értékpapirt visszaszolgéaltatni nem tudja, akkor a kdlcsénbe add részére
fizetendd pénzbeli kartérités legkisebb 0Osszegeként a kolcsbnbe adas, illetleg az
esedékesség napjanak arfolyamai kdziil a magasabbat kell figyelembe venni.

27.18. Az értékpapir-kdlcsdnzési keretszerz6dés és értékpapirkdlcson-szerz6dés
27.18.1. Az  értékpapir-kdlcsbnzéshez  értékpapir-kolcsonzési  keretszerzdédés, vagy
értékpapirkolcson-szerz&dés létrejotte sziikséges.

27.18.2. Az értékpapir-kolcsonzési keretszerzddés, illetbleg értékpapirkdlcson-szerz6dés az
értékpapir tulajdonosa és kdlcsdnbevevé fél kozott 1étrejott mas szerz6dés része nem lehet.

27.18.3. Az értékpapir-kdlcsénzési keretszerzédés, illetleg az értékpapirkdlcsén-szerz6dés
tartalmazza:

a) a kolcsénbe adhatd, illetéleg a kolcsénbe adott értékpapir megnevezését, ISIN
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b)

d)

e)

f)

)

27.18.4.

kodjat, sorozatét;

a koélcsdénbe adhatd, illetéleg a kdlcsdnbe adott értékpapir mennyiségét;
keretszerz6dés esetén azon id6szak megjeldlését, amely alatt az értékpapir
koélcsdnbe adhatd;

az értékpapirkdlcson  futamidejére  vonatkozd  korlatozast, illetbleg az
értékpapirkoélcson futamidejét;

a koélcsonzési dijat, illetéleg a befektetési szolgaltato dijat;

arra vonatkozé figyelemfelhivast, hogy a koélcson futamideje alatt az értékpapirban
megtestesitett és azzal kapcsolatos jogokat a kélcsénbe adé nem gyakorolhatja
részvények esetén a felek megallapoddsat a szavazati jog gyakorlasara
vonatkozoéan.

Ertékpapir-kolcsénzési keretszerzédés esetén a koélcsdnbe adasban kézremikodé

Alapkezel6 a kdlcsonbe adas tényérdl a mennyiség és futamidd megjeldlésével az értékpapir
tulajdonosat értesiti. Ha az Alapkezel6 az értékpapir tulajdonosa (kolcsonbe ado) altal
meghatarozott korlatozasokat tullépi, a tullépéssel okozott karokért korlatlan felelésséggel

tartozik.
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1. Mellékletek
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melléklet: Az Ugyfélfogadas rendje
melléklet: Kiszervezett tevékenységek
melléklet: Alapkezel altal igénybe vett kdzvetitdk

melléklet: Ugyféltajékoztatd az Ugyfél szamara hatranyos érdek-Gsszeitkozések
elkeriilésére, feltardsara és kezelésére vonatkozdé Osszeférhetetlenségi

szabdlyzatrol
melléklet: Ugyféltajékoztatod az Alapkezeld altal alkalmazott végrehaitasi szabalyokrol
melléklet: Ugyféltajékoztato az Alapkezels altal alkalmazott panaszkezelési szabalyokrol
melléklet: Portféliokezelési szerz6dés
melléklet: Ertékpapir-kdlcsonzési keretszerzédés
melléklet: Az Alapkezel6 Intesa Sanpaolo csoporton beliili helyzetét szemléltetd abra
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1. sz. melléklet: Az ugyfélfogadas rendje

H-1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8. cimen:

Ugyfélfogadasi idé:

Hétfo: 09:00 — 17:00
Kedd: 09:00 — 17:00
Csiitortok: 09:00 — 17:00
Szerda: 09:00 — 17:00
Péntek: 09:00 — 17:00
Szombat: zarva

A CIB Bank Zrt. és fidkhaldézata Ugyfélfogadasi rendjére a CIB Bank Zrt. altal meghirdetett

Ugyfélfogadasi Rend rendelkezései az iranyadok.
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2. sz. melléklet: Kiszervezett tevékenységek

Kiszervezés:

Az Alapkezel6 a Kbftv. 41.§-ban, valamint a Bszt. XV. Fejezetében foglaltak alapjan az alabbi
tevékenységei ellatasara vesz igénybe harmadik személyt:

1.) altalanos mikodéstamogatasi szolgaltatasok — a CIB Bank Zrt. végzi

2.) belsd ellenérzés - a VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. végzi

3.) a befektetési alapok eszkozeinek értékelése - a CIB Bank Zrt. végzi
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3. sz. melléklet: Igénybe vett kozvetitok

Az Alapkezelé nem vesz igénybe a Bszt. 111.§ szerinti kdzvetit6t.
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4. sz. melléklet: Ugyféltajékoztaté az Ugyfél szamara hatranyos érdek-
osszelutkozések elkeriilésére, feltarasara és kezelésére vonatkozé
osszeférhetetlenségi szabalyzatrol

1. A CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. (a tovabbiakban: Alapkezeld) eziton tajékoztatja Ugyfeleit

arrél, hogy

i. a befektetési vallalkozasokrdl és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk
végezhet6 tevékenységek szabalyairdl szol6 2007. évi CXXXVIII. térvény (a
tovabbiakban Bszt.),

ii. a befektetési szolgaltatasi tevékenységhez, illetve a kiegészits szolgaltatashoz
kapcsolodd 6sztonzokrdl szolé 15/2017. (V1. 30.) sz. NGM rendelet (a
tovabbiakban NGM Rendelet)

iii. a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapulé rendelete a 2014/65/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi iranyelvnek a befektetési vallalkozasok szervezeti
kovetelményei és mikodeési feltételei, valamint az iranyelv alkalmazasaban
meghatarozott kifejezések tekintetében torténd kiegészitésérdl (a tovabbiakban
Rendelet)

V. a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények modositasardl szolo 2014. évi XVI. térvény (a tovabbiakban Kbftv.),

v. a Bizottsag 2012. december 19-i 231/2013/EU felhatalmazéson alapul6 rendelete a
2011/31/EU europai parlamenti és tanacsi irdnyelvnek a mentességek, az
altalanos mikddési feltételek, a letétkezeldk, a tékeattétel, az atlathatésag és a
felugyelet tekintetében térténd kiegészitéseérdl (a tovabbiakban ABAK rendelet),

vi. az AEKBV-alapkezelére vonatkozd szervezeti, 6sszeférhetetlenségi, tizletviteli és
kockazatkezelési kbvetelményekrdl szolo 79/2014. (Ill. 14.) Korm. Rendelet,
valamint

vii. a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a letétkezelék
kételezettségei tekintetében torténd kiegészitésérdl szold, a Bizottsag (EU)
2016/438 felhatalmazéson alapul6 rendelete

alapjan az Alapkezeld, mint befektetési szolgaltatast nyuljté befektetési alapkezelé6 szamara

alapvet6 kotelezettség, hogy az Ugyfelei, illetve az altala kezelt alapok befektetéi (a
tovabbiakban egyutt: Ugyfelek) szaméara hatranyos érdekdsszeiitkozéseket elkeriilje,
felmerilése esetén azonositsa, rogzitse, illetéleg kezelje.

2. Ebbél a célbdl az Alapkezelének a jogszabalyok szerint Osszeférhetetlenségi szabalyzatban
kell régzitenie az érdek-6sszelitkbzés megelbzésére, valamint kezelésére vonatkozo
politikajat, eljardsrendjét és alkalmazandé intézkedéseit.

3. Az Osszeférhetetlenségi szabalyzatrol az Alapkezel® jogszabalyi kotelezettségének eleget
téve jelen tajékoztatoban informalja az Ugyfeleket. Az 6sszeférhetetlenségi szabélyzat az
Alapkezel6nek a Bszt. és a Kbftv. alapjan nyujtott szolgaltatdsai kapcsan keletkezé
érdekkonfliktust eredményez6 korilményeire vonatkozik. Az Alapkezeld az tgyfél kérésére az
emlitett 6sszeférhetetlenségi politika tovabbi részleteit tartds adathordozén, vagy weboldal
segitségével az tigyfél rendelkezésére bocsatja.

4. A Szabalyzat célja az Osszeférhetetlenség megel6zése valamint a mar bekodvetkezett
Osszeférhetetlenségi esetek feltarasa és kezelése a CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. (a
tovabbiakban Alapkezel6) mikddeése teruletén. Mivel az Alapkezeld Kbftv. hatalya ala tartozo
befektetési alapkezel6ként és a Bszt. hatalya ala tartozéd befektetési szolgaltatéként is
tevékenykedik (befektetési tandcsadasi és portfolibkezelési szolgéltatas nyujtdsa révén), a
Szabalyzat kulon fejezetben részletezi befektetési alapkezeldi és befektetési szolgaltatéi
min&ségében végzett tevékenységével kapcsolatos 6sszeférhetetlenségi vonatkozasu
szabalyokait. A Szabalyzat a személyi Osszeférhetetlenséggel kapcsolatos kérdéseket is
szabalyozza.

5. A Szabalyzat személyi hatalya az Alapkezel6 relevans személyeire terjed ki.

42



Relevans személy a Szabdlyzat vonatkozadsdban, a befektetési szolgaltatds nyujtasaval
Osszefliggésében a kdvetkez6k valamelyike:

a) az Alapkezel® vezérigazgatoja, igazgatdésaganak tagja, felligyeld bizottsaganak tagja

b) az Alapkezel6 alkalmazottja, illetve barmely mas természetes személy, aki szolgalatait az
Alapkezel6 rendelkezésére és ellenérzése ala bocsatja, és aki részt vesz az Alapkezeld befektetési
szolgaltatasainak és tevékenységeinek végzésében;

Alkalmazott: Jelen Szabalyzat vonatkozasaban a munkavallalé és a megbizasi jogviszony keretében
foglalkoztatott maganszemély.

6. Az Alapkezeldre, mint befektetési szolgaltatéra vonatkozd, dsszeférhetetlenségi politika

6.1. Az Alapkezel6, mint befektetési vallalkozas - a Rendelet 33-35. cikkében meghatarozottak
figyelembevételével - feltarja, megeldzi és kezeli

a) az Alapkezeld, vezetd allasu személye, alkalmazottja, vagy barmely hozzajuk ellenérzés révén
kozvetlendl vagy kdzvetetten kapcsolodd személy és lgyfeleik, vagy

b) az Alapkezeld valamely tgyfele és egy masik ugyfele kozott

a befektetési szolgaltatasok nyujtasa soran esetleg felmertld, az Ggyfél szamara hatranyos érdek-
Osszeltk6zéseket, beleértve a harmadik felek altal nyujtott 0sztonzék elfogadasabdl, a befektetési
vallalkozas sajat dijazasabdl és egyéb 6sztdnz6 struktiurakbdl adddéd 6sszeférhetetlenségeket is.

6.2. Az Alapkezel§ az ugyfél szamara hatranyos érdek-0sszeltkdzések elkerulése, feltardsa és
kezelése céljabol - a Rendelet 34. cikkében meghatarozott - 6sszeférhetetlenségi politikaként
Szabalyzatot készit, amelyet az lgazgatésag hagy jéva. Mivel az Alapkezel6 az Intesa Sanpaolo
csoport tagja, a Szabalyzat figyelembe veszi a csoport tobbi tagjanak Uzleti tevékenységébdl és
szerkezetébdl kdvetkezd érdek-Osszeltkdzéseket is.

6.3. Az Alapkezel6 felméri és ismerteti az Alapkezel6 altal elvégzett konkrét befektetési
szolgaltatasok és tevékenységek tekintetében azokat az azonositott korilményeket, amelyek az
ugyfél vagy ugyfelek érdekeiben okozott k&r kockédzatat hordozd dsszeférhetetlenséget jelenthetnek,
vagy ahhoz vezethetnek, valamint megallapitjia az dsszeférhetetlenség megelézése vagy kezelése
érdekében kdvetend§ eljarasokat és meghozandé intézkedéseket.

6.4. Az Alapkezeld nyilvantartast (Osszeférhetetlenségi matrix) vezet - annak rendszeres frissitésével
— az Alapkezel§ altal nyujtott befektetési vagy kiegészité szolgaltatasokrdl vagy végzett befektetési
tevékenységekrél, amelyek soran az ugyfél vagy ugyfelek érdekei sérulésének kockazataval jaro
Osszeférhetetlenség merilt fel vagy - folyamatban lévé szolgaltatas vagy tevékenység esetén -
merilhet fel. Az adott érdek-Osszelitkozéssel kapcsolatosan alkalmazott ellen6rzési format az
Osszeférhetetlenségi Matrix tartalmazza.

6.5. A befektetési szolgaltatasok nyujtasa soran felmerild, az ugyfél érdekét esetleg sértd
Osszeférhetetlenség-tipusok azonositasa érdekében az Alapkezel§ figyelembe veszi, hogy az
Alapkezel8, vagy egy relevans személy, vagy a vallalkozashoz ellendrzés révén kdzvetlenul vagy
kozvetve kapcsolodd személy nincs-e a kovetkezd helyzetek valamelyikében, akar a befektetési
szolgéltatasok nydjtasabol akar egyéb okbdl adédoan:

a) az Alapkezel6 vagy az emlitett személy valdszinlsithetéen pénzigyi nyereséghez jut vagy
pénzigyi veszteséget kerll el az tigyfél karara;
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b) az Alapkezel6nek vagy az emlitett személynek érdeke fliz6dik az lgyfélnek nyujtott szolgaltatas
eredményéhez vagy az Ugyfél nevében teljesitett Ugylethez, amely érdek kilénbozik az Ugyfél
eredményhez f(iz6d6 érdekétdl;

c) az Alapkezel§ vagy az emlitett személy pénzigyi vagy egyéb 6sztdnzd miatt egy masik tgyfél vagy
Ugyfélcsoport érdekét részesiti elényben az ligyfél érdekével szemben;

d) az Alapkezeld vagy az emlitett személy ugyanabban az lzletben érdekelt, mint az tgyfél;

e) az Alapkezel6 vagy az emlitett személy egy az Ugyféltdl eltérd személytél pénzbeli vagy nem
pénzbeli juttatas, vagy szolgaltatas formajaban 6sztonzét kap vagy fog kapni az tgyfélnek nyujtott
szolgéltatassal dsszefliggésben.

6.6. Az esetleges érdek-Osszeltkdzések elkerlilését célozzak és segitik az alabbi intézkedések,
szabalyzatok, eljarasrendek:

- Az Alapkezel6 sajat szamlas kereskedésre vonatkozd szabalyai, és az ezek betartasat
rendszeresen ellenérzé Compliance funkcié kontroll tevékenysége.

- Az Alapkezeld személyes lgyletekre vonatkozé korlatozasai, az Alapkezel6 relevans személyei altal
kotelez6en bejelentett személyes Ugyleteirdl vezetett nyilvantartas, az Alapkezeld relevans személyei
altal adott nyilatkozat értékpapirszamla vezetésérdl és értékpapir szamla feletti rendelkezésrél és a
bejelentett ligyletek nyilvantartasat és elemzését végzé Compliance funkcié kontroll tevékenysége.

- Az Alapkezel6 végrehajtasi politikajanak éves felllvizsgalati eljarasa: Ennek értelmében az
Alapkezeld rendszeresen értékeli, hogy a végrehaijtasi politikaban foglalt végrehajtasi helyszinek a
legjobb eredményt biztositjdk-e az tgyfél szamara, illetve hogy meg kell-e valtoztatni a megbizasok
és ugyletek végrehajtasara vonatkozé szabalyait.

- Az Alapkezel6 végrehajtasi politikdjanak vonatkozd szabalyai, melyek biztositjak, hogy az
Alapkezeld portfélickezelési tevékenysége keretében az ligyfél szamara legjobb eredményt érje el.
Az Alapkezel6 egyrészt a Vagyonkezelési Igazgaté altal végzett rendszeres vezetdi ellenbrzéssel,
masrész a Compliance funkcié altal végzett rendszeres ellendrzéssel biztositia azokat a
kontrollmechanizmusokat, amelyekkel az Alapkezel6 megbizonyosodik arrél, hogy alkalmazottai a
Végrehajtasi politikaban foglaltaknak megfeleléen jarnak el a kezelt portfoliék terhére adott
megbizdsok és kezdeményezett ligyletek végrehajtasa soran.

- Az Alapkezel6 allokacids szabdlyai, melyek értelmében az Alapkezel6 pro-rata elvet alkalmaz, azaz
a megbizast ado portfoliok atlagaron részesiinek az Ugyletekbdl, ezzel kizarva, hogy valamelyik
ugyfélportfolid, vagy befektetési alap elényhdz juthasson egy masik tgyfélportfélioval vagy befektetési
alappal szemben. Ezen kivil az Alapkezeld végrehajtasi politikaja alapjan tilos az egyes portfoliok
kozotti kdzvetlen Ugyletkotés.

- Az Alapkezel6 Javadalmazasi politikaja biztositja, hogy az 06sztdonz6 rendszer mindségi és
mennyiségi céljai olyan médon legyenek meghatarozva, hogy az ne torzitsa a relevans személy
teljesitményének értékelését a kezelt befektetési alap vagy portféli6 kezelési dija (A befektetési
alapok és portfoliék teljesitménye dnmagéban kerll figyelembe vételre a teljesitményaranyos valtozé
javadalmazas megdllapitasakor, az alapok és portfoliok altal generalt dij bevétel nem.)

- Az Alapkezelé Osszeférhetetlenségi szabélyzatdban, valamint a szabéalyzat mellékletét képezd
Oszténzdkre vonatkozd szabalyzatban leirt korlatozasok.

7. Az Alapkezel6re, mint befektetési alapkezel6re vonatkozd, Osszeférhetetlenségi vonatkozasu
szabalyok
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7.1. Az Alapkezeld hatékony 6sszeférhetetlenségi politikat hataroz meg, hajt végre és alkalmaz annak
érdekében, hogy kizarja, vagy a lehet6 legkisebbre csokkentse az Ugyfelek, befekteték érdekei
seérelmének kockazatat. Mivel az Alapkezeld az Intesa Sanpaolo csoport tagja, e politika figyelembe
vesz minden olyan koérlilményt, amelyrél az Alapkezel6 tud vagy tudnia kellene, és amely
Osszeférhetetlenséget eredményezhet a csoport mas tagjainak felépitésébdl vagy Uzleti
tevékenységébdl fakaddan.

7.2. Az 6sszeférhetetlenségi politika meghatarozza

a) azokat a korilményeket, amelyek a Kbftv. 5. §-aban meghatérozott tevékenység esetében olyan
érdekkonfliktushoz vezetnek vagy vezethetnek, amely az ABA-ra, AEKBV-re (befektetéikre) vagy mas
ligyfélre nézve hatranyos kdvetkezménnyel jarhat, és

b) azon részletes eljarasi szabalyokat és intézkedéseket, amelyek az a) pontban meghatérozott
érdekkonfliktus kezelését célozzak.

7.3. Az Alapkezel6 nyilvantartast (Osszeférhetetlenségi matrix) vezet - annak rendszeres frissitésével
— az Alapkezel6 befektetési alapkezelési tevékenysége soran az ABA, AEKBV, ligyfél vagy Ugyfelek
érdekei sérilésének kockazataval jaré olyan korilményekrél, melyekkel &sszefliggésben
Osszeférhetetlenség meriilt vagy mertlhet fel. E nyilvantartasok elkészitéséhez a Compliance funkcié
Utmutatasai alapjan a befektetési szakterllet ad informaciot. A nyilvantartasok vezetése a
Compliance & AML Officer feladata. A nyilvantartasok felllvizsgalatara szikség estén — pl.
szervezeti-, tevékenységi kort érinté- vagy kockazati profil valtozasa esetén, de legalabb évente
egyszer kerll sor. Az Alapkezel§ lgazgatésaga és Felligyeld Bizottsaga évente egyszer irasbeli
jelentést kap az emlitett nyilvantartasok vezetésérél a Compliance & AML Officert6l. Az adott érdek-
osszelitkozéssel kapcsolatosan alkalmazott ellenérzési format az Osszeférhetetlenségi Matrix
tartalmazza.

7.4. Az Alapkezeldnek olyan bels6 szervezeti megoldasokat kell kialakitania, amelyek kizarjak vagy a
lehetd leg-kisebbre cstkkentik

a) az Alapkezeld - beleértve a vezet6 tisztségviselbket, alkalmazottakat vagy barmely mas, az
Alapkezelével ellenérzés utjan kozvetlen vagy kozvetett kapcsolatban allé személyt - és az
Alapkezeld kezelésében lévs befektetési alap vagy annak befektetdi;

b) az Alapkezel6 kezelésében |évd befektetési alap vagy annak befektetéi és egy masik az
Alapkezeld kezelésében 1évd befektetési alap vagy annak befektetéi,

c) az Alapkezeld kezelésében 1év6 befektetési alap vagy annak befektetdi és az Alapkezeld
valamely masik tgyfele,

d) az Alapkezel§ ugyfelei kdzul kett

kozott 1étrejott érdekellentét nyoman az Alapkezel§ altal kezelt befektetési alapok és a befektetdk és
az ugyfelek érdekei sérelmének kockazatat.

7.5. Az Alapkezel6 felméri és ismerteti az Alapkezeld befektetési alapkezelési tevékenységek
tekintetében azokat az azonositott kdrilményeket, amelyek az alapokba fektet6 tgyfél vagy tgyfelek
érdekeiben okozott kar kockazatdt hordozé Osszeférhetetlenséget jelenthetnek vagy ahhoz
vezethetnek, valamint megallapitjia az 6sszeférhetetlenség megel6zése vagy kezelése érdekében
kdvetendd eljarasokat és meghozando intézkedéseket.
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7.6. Az esetleges érdek-Osszelitkdzések elkeriilését célozzdk és segitik az alabbi intézkedések,
szabélyzatok, eljarasrendek:

- Az Alapkezel6 sajat szamlas kereskedésre vonatkozd szabalyai, és az ezek betartasat
rendszeresen ellendrz6 Compliance funkcié kontroll tevékenysége.

- Az Alapkezelb személyes Ugyletekre vonatkozo korlatozasai, az Alapkezeld relevans személyeinek
altal kotelezéen bejelentett személyes Ugyleteir6l vezetett nyilvantartas, az Alapkezeld relevans
személyei altal adott nyilatkozat értékpapirszamla vezetésérél és értékpapir szamla feletti
rendelkezésrél és a bejelentett igyletek nyilvantartasat és elemzését végzé Compliance funkcid
kontroll tevékenysége.

- Az Alapkezel6 rendszeresen értékeli, hogy a végrehajtési politikdban foglalt végrehajtasi helyszinek
valéban a legjobb eredményt biztositjak-e a kezelt alap, vagy az alapokba fektet lgyfél szamara,
illetve hogy meg kell-e valtoztatni a megbizasok és Ugyletek végrehajtasara vonatkozd szabalyait.

- Az Alapkezeld személyes lgyletekre vonatkozo korlatozasai, az Alapkezel§ relevans személyeinek
altal kotelez8en bejelentett személyes Ugyleteirél vezetett nyilvantartas, az Alapkezel6 relevans
személyei altal adott nyilatkozat értékpapirszamla vezetésérdl és értékpapir szamla feletti
rendelkezésrél és a bejelentett lgyletek nyilvantartasat és elemzését végz6 Compliance funkcio
kontroll tevékenysége.

- Az Alapkezel6 allokacids szabalyai, melyek értelmében az Alapkezel6 pro-rata elvet alkalmaz, azaz
az azonos portfoliok atlagaron részesilnek az ugyletekbdl, ezzel kizarva, hogy valamelyik
ugyfélportfolid, vagy befektetési alap elényhdz juthasson egy masik tgyfélportfolibval vagy befektetési
alappal szemben, valamint az AV6. sz. Vezérigazgat6i utasitas, (Végrehajtasi politika) mely
értelmében a kezelt alapok nem kéthetnek egymassal ligyletet.

- Az Alapkezel6 Javadalmazasi politikdja biztositja, hogy ne torzitsa a relevans személy
teljesitményének értékelését a kezelt befektetési alap vagy portfolié kezelési dija. A befektetési
alapok és portféliok teljesitménye a dijjal korrigalva kertl figyelembe vételre a teljesitményaranyos
valtoz6 javadalmazas megallapitasakor.

- Az Alapkezeld, mint nyilt végl befektetési alapokat kezeld alapkezel§ azonositja, kezeli és nyomon
koveti a befektetéseiket visszavaltani kivané befektetdk és a befektetéseiket a befektetési alapban
megtartani kivané befekteték kozott felmerild dsszeférhetetlenségeket, valamint az Alapkezeld illikvid
eszkozokbe torténé befektetésre vonatkozé dszténzotisége és a kezelt befektetési alap visszavaltasi
politikaja kdzotti konfliktusokat.

Ezen kotelezettsége keretében az Alapkezeld

a) a visszavaltasi dijakat Ugy hatarozza meg, hogy amennyiben a visszavéltds kapcsan az
alapnak koltségei keletkeznek, akkor ezen koltségeket a visszavaltasi dijnak a befektetési alapot
megilletd része fedezze (ne legyen alacsonyabb, mint a kdltség, de ne is haladja meg a koltséget)

b) az alapot terheld dijak folyamatosan hatarolja el a netté eszkdézérték meghatarozasa soran,
hogy minden befektet§ idbéaranyosan viselje a befektetési alap fenntartdsdval kapcsolatos
koltségeket.

- Az Alapkezelé Osszeférhetetlenségi szabélyzatdban, valamint a szabélyzat mellékletét képezd
Oszténzdkre vonatkozd szabalyzatban leirt korlatozasai.

8. Jelen tajékoztatd elkésziltekor az Alapkezelé alapjainak letétkezelje a CIB Bank Zrt.. Mivel
csoportkapcsolat all fenn az Alapkezeld és a letétkezel6 ko6z6tt, az Alapkezel6 és a letétkezelS olyan
eljarasokat alakit ki, amelyek biztositjak, hogy:
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a) azonositsak az adott kapcsolatbdl eredé minden 6sszeférhetetlenséget;
b) megtesznek az emlitett 6sszeférhetetlenségek elkeriiléséhez sziikséges minden ésszer( |épést.

Amennyiben az 6sszeférhetetlenség elkerllhetetlen, az Alapkezel6 és a letétkezel6 kezeli, nyomon
koveti és kozzéteszi az Osszeférhetetlenséget annak érdekében, hogy megakadalyozzak az
Alapkezeld és a befektetési alap befektetdinek érdekeit érinté karos hatasokat.

A letétkezel6vel fennalld csoportkapcsolatbdl esetlegesen adodoé, az Alapkezel6 és a befektetési alap
befektetdinek érdekeit érintd karos hatasokat elkeriilendd, az Alapkezel6 a letétkezeld kivalasztasara
és kijelolésére olyan dontéshozatali eljarassal rendelkezik, amely objektiv, elére meghatarozott
kritériumokon alapul és amely kizarélag az Alapkezel6 és az a befektetési alap befektetéinek érdekét
szolgalja.

Az Alapkezel6 kérésre megindokolja a befektetési alapok befektetéi szamara a letétkezeld
kivalasztasat.

8. A szavazati jogok gyakorlasara vonatkozo stratégiak

Az Alapkezel6 hatékony stratégiat hataroz meg a kezelt alapokban |év6 eszkdzdkhodz kapcesolodd
szavazati jogok kizarélag az érintett befektetési alap érdekében térténd gyakorlasara. A stratégia
meghatarozza

a) a szavazati jogokkal érintett vallalkozas értékét befolydsolé események nyomon kdvetésehez,

b) a szavazati jogok gyakorlasanak az adott befektetési alap befektetési céljaival és politik4javal vald
0sszhangjanak biztositdsahoz, valamint

Cc) a szavazati jogok gyakorlasabdl ered6 barmely érdek-6sszeltkdzés megel6zéséhez vagy
kezeléséhez szilkséges intézkedéseket és eljarasokat.

A stratégia rovid osszefoglalasat az Alapkezeld honlapjan a befekteték rendelkezésére bocsatja. Az e
stratégia alapjan tett lépések részleteit kérésre dijmentesen a kollektiv befektetési értékpapir
tulajdonosok rendelkezésére bocsatja az Alapkezel6.

9. Az Alapkezeld sajat mikodési kdrnyezetén belll kuldn valasztja az egymassal 6sszeférhetetlennek
tekinthetd feladatokat és felel6sségeket, vagy azokat a feladatokat és felel6sségeket, amelyek
potencialisan rendszerszintl 6sszeférhetetlenségeket okozhatnak.

10. Az Alapkezeldnél a vezet allasu személy, az alkalmazott vagy a munkavégzésre iranyulé egyéb

jogviszony kereteében foglalkoztatott szemely altal folytathato gazdasagi tevékenység feltételeit és
nyilvantartdsanak maédjat is meghatarozza az Osszeférhetetlenségi politikaban.

11. A Bizottsag (EU) 2016/438 felhatalmazason alapul6 rendeletében foglalt, személyi
Osszeférhetetlenségre vonatkozo6 kovetelmények

Az Alapkezel6 és a CIB Bank Zrt, mint letétkezel6 mindenkor teljesitik valamennyi aldbbi
kovetelményt:

a) ugyanaz a személy nem lehet egyszerre az Alapkezel§ Ugyvezetd testiletének tagja és a
letétkezeld Ggyvezetd testlletének tagja;

b) ugyanaz a személy nem lehet egyszerre az Alapkezel§ Ugyvezetd testiletének tagja és a
letétkezeld alkalmazottja;
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c) ugyanaz a személy nem lehet egyszerre a letétkezel6 Ugyvezett testlletének tagja és az
Alapkezel8 alkalmazottja;

d) Az Alapkezel6 felugyeleti funkcidkat ellatéd testiilete tagjainak legfeljebb egyharmadat alkothatjak
olyan tagok, akik egyidejlileg az tigyvezet6 testilet, a feligyeleti funkcidkat ellaté testilet tagjai vagy
a letétkezel6 alkalmazottai;

e) A letétkezeld felligyeleti funkciokat ellatd testiilete tagjainak legfeljebb egyharmadat alkothatjak
olyan tagok, akik egyidejlileg az Alapkezel6 Ugyvezetd testliletének vagy az Alapkezeld felligyeleti
funkcioit ellato testiletének tagjai, vagy az Alapkezeld alkalmazottai.

Mivel az Alapkezelé, és a CIB Bank Zrt. kozott csoportkapcsolat all fenn, az Alapkezel§ és a
letétkezeld biztositja, hogy az Alapkezelén belll és a letétkezeldn belll a felugyeleti funkciot ellato
testiilet tagjai legalabb egyharmada vagy két személy (amelyik szam alacsonyabb) fliggetlennek.
Mivel az Alapkezel6 felligyeleti funkciot ellatd testilete harom tagu, egy személy fliggetlenségét
sziikséges biztositani.

12. Az Alapkezeld Ugyfelei az Osszeférhetetlenségi szabalyzattal kapcsolatos kérdéseikkel az alabbi
cimhez fordulhatnak: CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. (H-1027 Budapest, Medve u. 4-14.) Compliance
& AML Officer.
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5. sz. melléklet: Ugyféltajékoztato az Alapkezeld altal alkalmazott végrehajtasi
szabalyokrol

Ugyféltajékoztatdo a CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. altal alkalmazott végrehajtasi politikarél-
Portfoliokezelés

Tisztelt Ugyfeliink!

Ezuton tajékoztatjuk, hogy a CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. (a tovabbiakban: Alapkezel6) a
befektetési vallalkozasokrdl, az arutézsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyair6l sz6l6 2007. évi CXXXVIIIl. torvény (a tovabbiakban: Bszt.) 63. § (1)
bekezdése alapjan - a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapul6é rendelete (Rendelet) 66.
cikkében meghatarozott - aldbbi végrehajtasi politikat alkalmazza a portféliékezelési tevékenysége
keretében az Ugyfél szamara legjobb eredmény eléréséhez.

Az Alapkezel6 jelen a Végrehaijtasi politika hatalyba |épésekor kizarélag a Bszt. 51. 8§ (1) bekezdés
szerinti elfogadhatd partnernek minésulé tgyfeleknek nyujt portféliokezelési szolgaltatast (lakossagi
ugyfelek részére nem). Tekintettel erre, valamint figyelembe véve azt, hogy az Alapkezeld
portféliokezelt Ggyfelei nevében nem kot értékpapir-finanszirozasi Ugyletet, a Végrehajtasi politika a
végrehajtasi helyszinek pénziigyi eszkdz osztalyonkénti bontdséat kizardlag a szakmai Ugyfelekre
vonatkozoan rogziti. A Végrehajtasi politika csak azon pénzigyi eszkdzok végrehajtasi helyszineirél
rendelkezik, melyek az Alapkezeld portfélidkezelt lgyfelei portfélidjaban szerepelhetnek a vonatkozé
vagyonkezelési iranyelvek szerint. Az Ugyfelek vagyonkezelési iranyelveit U] eszkéz osztallyal
kiegésziteni csak azt kovetdéen lehet, ha a Végrehajtasi politika az adott eszkdz osztallyal
kiegészitésre kerdilt.

A Végrehaijtasi politika jogszabalyi alapjat a Bszt. és a Rendelet képezi. A Végrehajtasi politikdban
nem részletezett fogalmak értelmezése e jogszabalyok alapjan torténik.

Végrehajtasi helyszinek

Az Alapkezel6 a portfolidkezelési tevékenysége korében vagy (i) olyan modon kot Ugyletet, hogy
megbizast ad mas befektetési vallalkozasok részére pénziigyi eszkdz vételére vagy eladasara
(megbizas elhelyezés), vagy (ii) adasvételi tgyletet kbt a portfolio terhére, illetve javara (megbizas
végrehaijtas).

Az Alapkezel§ Végrehajtasi szabalyzata tartalmazza azon végrehajtasi helyszineket (befektetési
vallalkozasokat), amelyeket az Alapkezel6 alkalmaz végrehajtasra portfolibkezelési tevékenysége
korében, illetve amelyeknél olyan megbizdsokat helyez el, amelyek az Ugyfél nevében végzett
kereskedésre iranyulé dontésbdl erednek.

Az Alapkezel§ kizarolag a Partnerlimit Kezelési Szabalyzatanak megfeleléen (Credit Risk
Management Policy) feldllitott és az lgazgatésag altal jovahagyott partner trading, koncentracios és
settlement limitek figyelembe vételével kivalasztott partnerekkel kot adasvételi ligyleteket, illetve ilyen
partnereknél helyez el megbizasokat. A partner kivalasztasakor ellenérizni kell, hogy a partner
Rendelet szerinti végrehajtasi politikaja alkalmas-e arra, hogy az Alapkezeld teljesitse a Végrehajtasi
politika szerinti kotelezettségeit.

Az Alapkezel6 a szabalyozott piacon kereskedett termékek esetében piaci aras megbizast ad,
azonban ett6l indokolt esetben eltérhet és limitaras megbizasként is megadhatja a megbizast.
Azokban a ritka esetekben, amikor az lgyfél legjobb érdekeinek megfelelé végrehajtas érdekében
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ezektdl eltéré tipusu megbizast ad meg a pénziigyi eszkdzre, a dontésnek igazolhat6 tényeken kell
alapulnia és dokumentacioval alatdmaszthaténak kell lennie. Az Alapkezel6 a viszonylagos fontossag
megéllapitasdhoz hasznalt, a Végrehajtasi politika 3.2. pontban megéllapitott sulyokat a piaci aras
megbizasokat alapul véve hatarozta meg, mivel ezek a megbizasok teszik ki a szabalyozott piacon
kereskedett termékek esetében a megbizasok donté tébbségét.

A Végrehajtasi politika hatalyba Iépésekor jévahagyott partnerek listaja a kbvetkez6:
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BNP PARIBAS, Group

BNP Paribas S.A.

Ertékpapir, OTC derivativ

BNP Paribas Securities Services SA

Ertékpapir, OTC derivativ

CITIGROUP, Group

Citibank Europe PIc

Ertékpapir, OTC derivativ

Citigroup Global Markets Ltd.

Ertékpapir, OTC derivativ

Citibank N.A.

Ertékpapir, OTC derivativ

COMMERZBANK, Group

Commerzbank A.G.

Ertékpapir, OTC derivativ

CONCORDE, Group

Concorde Ertékpapir Zrt. (Concorde Securities Ltd.)

Ertékpapir

CREDIT SUISSE, Group

Credit Suisse Securities (Europe) Ltd

Ertékpapir, OTC derivativ

ERSTE, Group

Erste Bank Hungary Ltd

Ertékpapir, OTC derivativ

GOLDMAN SACHS, Group

Goldman Sachs International

Ertékpapir, OTC derivativ

ING, Group

ING Bank N.V.

Ertékpapir, OTC derivativ

INTESA SANPAOLO, Group

Intesa Sanpaolo S.p.A.

Ertékpapir, OTC derivativ

CIB BANK Ltd.

Ertékpapir, OTC derivativ

Privredna Banka Zagreb d.d.

Ertékpapir, OTC derivativ

Vseobecna Uverova Banka a.s.

Ertékpapir, OTC derivativ

State Street Bank Luxembourg SCA. Ertékpapir

KBC, Group

K&H Bank Zrt Ertékpapir, OTC derivativ
KBC Securities NV Ertékpapir, OTC derivativ
OTP, Group

OTP Bank Plc Ertékpapir, OTC derivativ
RZB, Group

Raiffeisen Bank Zrt

Ertékpapir, OTC derivativ

UNICREDIT, Group

Unicredit Bank Hungary Zrt.

Ertékpapir, OTC derivativ

WOOD & CO, Group

WOOD & Company Financial Services, a.s.

Ertékpapir, OTC derivativ

State Street Bank Luxembourg SCA.
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Az Alapkezeld altal elhelyezett vagy végrehajtott megbizasok az alabbi lehetséges végrehajtasi
helyszineken teljesiilnek:

(Jelen Végrehaijtasi politika vonatkozasaban ,Végrehajtasi helyszin” a szabalyozott piac, MTF, OTF,
rendszeres internalizalo, arjegyzé, a likviditas egyéb biztositdja.)

a) Részvényjellegii eszkozok, tdzsdén kereskedett alapok (ETF):
Ezen eszkdzok tekintetében az Alapkezel§ megbizast helyez el az aldbbi partnereknél a megbizas
szabalyozott piacon térténd végrehajtasa céljabdl.

Concorde Ertékpapir Zrt.
CIB Bank Zrt.

b.) Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok:

Ezen eszkdzok tekintetében az Alapkezeld adas-vételi lgyletet kot az alabbi partnerekkel. Az
Ugyletek kereskedési helyszinen kivil kertilnek végrehajtasra.

Allamkotvények és Diszkont kincstarjegyek, ha bekérhetd kétoldali OTC arjegyzés: Barmely, a
joévahagyott partnerek listajan szerepl® elfogadott piaci partner.

Allamkoétvények, és Diszkont kincstarjegyek, ha nem kérhetd be kétoldali OTC arjegyzés: CIB
Bank Zrt.

Véllalati kdtvények: Barmely, a jévahagyott partnerek listajan szerepl6 elfogadott piaci partner.

A Rendelet 64. cikk (4) bekezdése alapjan a kétoldali arjegyzési ajanlatokat kizarélag olyan
kereskedési rendszerben kérheti be a portf6li6 menedzser, ahol az arjegyzés adatai a késdbbiekben
is 5 évig visszakereshetok.

Az Alapkezel6 mindent megtesz annak érdekében, hogy ndvelje a piac ,mélységét” igy legalabb
harom kulonb6zd arjegyz6tél kér be arjegyzést. Az Alapkezeld a legjobb arat jegyzd partnerrel két
ugyletet.

c.) Befektetési alapok befektetési jegyei: Az alap vezet6 forgalmazdja.
Ezen eszkdzdk tekintetében az Alapkezel6 forgalmazasi megbizast ad.

Az Alapkezeld a porfolidkezelt Ggyfél nevében végzett kereskedésre irdnyuld dontésbél kdvetkezé
megbizas elhelyezése soran az ugyfél legjobb érdekeinek megfeleléen jar el. Az Alapkezel6 minden
elégséges lépest megtesz a porfolidkezelt tgyfél nevében végzett kereskedésre iranyulé déntésbél
kdvetkezd megbizasok végrehajtdsa soran.

A Végrehajtasi helyszinek kivalasztdsanak szempontjai

A legkedvezobb végrehajtas megitéléséhez az Alapkezel6 altalanossagban a kovetkezo
szempontokat vizsgalja:

a) a megbizas targyat képez6 pénziigyi eszkdz arat (netté ar);

b) a megbizas koltségét;

C) a megbizas végrehajtasanak iddigényét;

d) a megbizas végrehajthatésaganak és teljesitésének valdszinliségét;

€) a megbizas nagysagrendjét;
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f) a megbizas jellegét vagy barmely mas, a megbizas végrehajtdsa szempontjabdl relevans

megfontolast.

Az a)-f) pontokban felsorolt tényez6k fontossaganak meghatarozasanal az Alapkezel6 a kovetkezd

szempontokat vizsgalja:

a) a megbizas jellemzéi;

b) a megbizasban szerepl6 pénziigyi eszk6zok jellemzébi;

c) azon végrehajtasi helyszinek jellemz6i, ahova a megbizas elhelyezhetd, illetve ahol

végrehajthato.

A legkedvez6bb végrehajtas megitéléséhez a fenti tényez6k az Alapkezel6 altal tulajdonitott
viszonylagos fontossaganak magyarazata pénzigyi eszkdz tipusonkénti bontasban:

a) Részvényjellegii eszk6z0k, tozsdén kereskedett alapok (ETF-ek):
Az Alapkezel6 a legkedvezdbb végrehajtds kapcsan a kovetkezd sulyokat alakitotta ki a
részvényjellegli eszkdzok és tézsdén kereskedett alapok (ETF-ek) vonatkozaséban:

Vizsgélt szempontok

Saly

Viszonylagos fontossdg magyarézata

A megbizas targyat képezdé
pénziigyi eszkdz ara (netto ar)

40%

A részvényjellegll eszk6zdkre, t6zsdén kereskedett
alapokra (ETF-ekre) az Alapkezel6 piaci aras
megbizast ad, igy a megbizas targyat képezd
részvényjellegli eszkdz, tézsdén kereskedett alap
ara a megbizas megadasakor nem ismert. Ennek
ellenére az eszkdz ara az egyik legfontosabb
tényezd a befektetési dontés meghozasakor. Az a
partner a megfelel6, amely az Alapkezel6 multbéli
tapasztalatai alapjan altalaban a legjobb aron hajtja
végre a meghizast. Mivel az arral kapcsolatban
csak multbeli adatok &llnak rendelkezésre, az
Alapkezel§ ezekre tamaszkodva hozza meg
dontését (valasztia ki a partnert, amelynél a
megbizast elhelyezi). A partner végrehajtasi
teljesitményének a vizsgalata utélagos
visszamérés utjan kontrollalt, melyet az Alapkezel6
minimum éves rendszerességgel elvégez. Mivel
ezen pénzugyi eszkdzokre az Alapkezel§ piaci
aras megbizast ad, kizarélag szabalyozott piacon
torténd végrehajtasra, igy ezen jellemzdjuk alapjan
is a netté ar a partner kivalasztasakor figyelembe
vett leghangsulyosabb szempont. A partner csak
olyan befektetési véllalkozds lehet, amely a
szabdlyozott piac tagja vagy @ kozvetlen
elérhetdséggel rendelkezik ezek felé.

A megbizas koltsége

20%

A részvényijellegli eszkbzokre, t6zsdén kereskedett
alapokra  (ETF-ekre) az Alapkezel6 csak
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szabalyozott piacon, megbizasi dij ellenében
végrehajtandé megbizasok révén tud vételi és
eladasi Ugyletet kétni, amely dij befolyasolja az
eszkoz bruttd arat. A partner csak olyan befektetési
vallalkozas lehet, amely a szabdlyozott piac tagja
vagy kozvetlen elérhetéséggel rendelkezik ezek
felé, és amely a fenti - az eszkdz brutté arat
befolyasolo dijat - szamit fel.

A megbizas végrehajtasanak
id6éigénye;

20%

A t6zsdén kereskedett eszkdzOkre adott piaci aras
megbizas tipusok esetében nagy jelentéséggel bir
a megbizas végrehajtasanak idéigénye, mivel a
szabalyozott  piacon  folyamatosan  valtozo
arfolyamok kovetkeztében a befektetési dontés
meghozatalakor érvényes ar és a teljesitéskori ar
kozott jelentds kildnbség alakulhat ki az id6
mulasaval. A piaci aron toérténd megbizasok
jellemzbje, hogy megadasanal az id6 révidsége
biztositja, hogy a befektetési dontés
meghozatalakor érvényes ar és a teljesitéskori ar a
lehetd legkdzelebb legyen egymashoz. Mivel
ezekre az eszkOzokre a piaci aras megbizasok
szabdlyozott piacon adhaték meg, a partner csak
olyan befektetési véllalkozads lehet, amely a
szabdlyozott piac tagja vagy @ kozvetlen
elérhetséggel rendelkezik ezek felé.

A megbizas
végrehajthatésaganak és
teljesitésének valdszinlisége

20%

Ezen megbizasok jellemzdib8l fakaddéan a
végrehajtas és teljesités valoszinlisége biztositja,
hogy a befektetési dontés meghozatalakor
érvényes ar és a teljesitéskori ar a lehetd
legkézelebb legyen egymashoz. Mivel ezek a
tipust pénzigyi eszktzok csak szabdlyozott
piacon érhetdk el, a partner csak olyan befektetési
véallalkozas lehet, amely a szabdlyozott piac tagja
vagy kozvetlen elérhetéséggel rendelkezik ezek
felé. Amennyiben a teljesités nem torténik meg
rovid idén beldl, a folyamatosan valtozé ar
elmozdulhat olyan iranyba, mely mar mas
befektetési dontést indokolna.

A megbizas nagysagrendje

0%

A megbizas jellege vagy
barmely mas, a megbizas
végrehajtasa szempontjabal

relevans megfontolas

nem
alkalmazandd6
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b.) Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:

Az Alapkezeld a legkedvez6bb végrehajtas kapcsan a kdvetkezd sulyokat alakitotta ki a hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok vonatkozasaban:

e Allamkétvények és Diszkont kincstarjegyek, ha bekérhetd kétoldali OTC arjegyzés

Vizsgalt szempontok Saly Viszonylagos fontossag magyarazata
az ugylet targyat képezbé pénziigyi eszkdz Ezen eszkdzodkre adott (izletkotés az
ara (netto ar) OTC piacon torténé kétoldali arjegyzés

soran jegyzett legjobb aron torténik,
azonnali teljesitéssel, kdltségmentesen,
igy az eszkdzok netto ara a végrehajtasi
helyszin kivalasztasanél figyelembe vett
egyetlen szempont. A végrehajtasi
helyszin igy ezen lgyletek esetében
azon OTC piaci arjegyz6, aki az adott
eszkozre u.n. firm” (meghatarozott ideig
€l6, nem visszavonhato) arak kozil a
100% legjobbat adja. Mivel ezen Ugyletek
végrehajtasanak nincs koltsége,
teljesitésuk azonnali, a nem teljesités
pedig nem értelmezhetd (vagy csak
partnerkockazati szempontbol
értelmezhetd) és az ligylet
nagysagrendjének sincs jelentésége, az
eszkoz aran kivil mas szempontnak
nincs szerepe a viszonylagos fontossag
sulyainak kialakitasakor.

Az lgylet koltsége 0%

Az ugylet végrehajtasanak idéigénye; 0%

Az lgylet végrehajthatésdganak és

teljesitésének valoszinlisege 0%
Az Ugylet nagysagrendje 0%
Az Ugylet jellege vagy barmely mas, a nem

megbizds végrehajtdsa szempontjabdl | alkalmazandd
relevans megfontolas

55




e Allamkotvények, és Diszkont kincstarjegyek, ha nem kérhetd be kétoldali OTC arjegyzés

Vizsgalt szempontok

Saly

Viszonylagos fontossag magyarazata

Az Ugylet targyat képezé pénzigyi eszkdz
ara (netto ar)

20%

Ha az OTC piacon kereskedett eladandé
vagy megveendd pénzigyi eszkdz
mennyisége miatt kétoldali arjegyzés
nem érhetd el, a szandékolt irany (vétel
vagy eladas) megadasaval kothet6 csak
csak uzlet.

Végrehajtasi helyszinként csak olyan
befektetési vallalkozas johet szoba,
amely az alacsony névérték ellenére
megveszi vagy eladja a pénzigyi
eszkbdzt, azonban nem  kétoldali,
klasszikus arjegyzés formajaban.
Kétoldali arjegyzés és szabalyozott piac
hianyaban az ar partnerszinten nem,
csupan multbéli &rakhoz hasonlithaté,
ami nem lehet teliesen megbizhaté az
adott Ugylet szempontjabél az eltéré
kotési mennyiségek és kotési idépontok
miatt. Mindezen szempontokat
figyelembe véve a végrehajtasi helyszin
kivalasztadséra vonatkozo dontés
meghozataldban a pénzigyi eszkdz
nettd ara csak kisebb mértékben bir
jelentéséggel.

Az lgylet koltsége

0%

Az Ugylet végrehajtasanak idéigénye;

0%

Az Ugylet végrehajthatésdgdnak és
teljesitésének valdszinlisége

0%

Az lgylet nagysagrendije

80%

Tekintettel arra, hogy az Altalunk
definidlt trading size, mint mennyiség
alatt kizarélag ilyen tipust (gylet
megadasara van lehet6éség ezen
pénzigyi eszkdzOk esetében, igy az
Ugylet nagysagrendje a legfontosabb
szempont a sulyok meghatarozasakor.

Mivel ezen lgyletek végrehajtasanak
nincs koltsége, mivel teljesitésik
azonnali, és mivel a nem teljesités nem
értelmezhet6 (vagy csak
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partnerkockazati szempontbol
értelmezhetd), az eszkdz aran kivul és

az Ugylet nagysagrendjén kivil mas
szempontnak nincs szerepe a
viszonylagos fontossag sulyainak

kialakitasakor.

Az Ugylet jellege vagy barmely mas, a
megbizas végrehajtasa szempontjabdl
relevans megfontolas

nem

alkalmazandé

e Vallalati k6tvények

Vizsgalt szempontok

Saly

Viszonylagos fontossag magyarazata

Az ugylet targyat képezd pénzigyi eszkdz
ara (netto ar)

75%

Az (gylet olyan OTC piacon megkotott
ugylet, amire klasszikus, kétoldali
arjegyzésben altalaban nem érhetd el ar.
Ezen Ugyletek targyat képezd pénzigyi
eszkoz alapvetden OoTC piacon
kereskedett, az allampapiroknal kisebb
likviditasu eszkdz, amire ebbdl addddan
ezen Ugylettipus esetében klasszikus,
kétoldali arjegyzés nem érhet6 el. A
végrehajtasi  helyszinek a legjobb ar
megadasaban érdekeltek, mivel azon az
aron torténik az uzletkotés. Tekintettel erre,
a veégrehajtasi helyszin kivalasztasakor a
legnagyobb  sullyal  figyelembe  vett
szempont az eszkdz netto ara.

Az ugylet koltsége

0%

Az Ugylet végrehajtasanak idéigénye;

0%

Az  Ugylet végrehajthatésdganak  és
teljesitésének valoszinlisége

0%

Az lgylet nagyséagrendje

25%

Tekintettel arra, hogy az ugylet olyan OTC
piacon megkotott tgylet, amire klasszikus
arjegyzésben nem érheté el ar, valamint
arra, hogy az eszkdéz csak OTC piacon
kereskedett, az allampapiroknal kisebb
likviditasi  eszkdz, amire  klasszikus
arjegyzés nem érhetd§ el, a végrehajtasi
helyszinek pedig a legjobb a&r megadasaban
érdekeltek, az Ugylet nagyséagrendje
befolyasolhatja az Alapkezel§ dontését a
végrehajtasi helyszin kivalasztdsakor abban
a tekintetben, hogy bizonyos tételnagysag
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alatt egyes piaci szerepl6k nem érdekeltek
az Uzletkdtésben, a verseny megsziinhet,
igy a legjobb ar megegyezhet az egyediili
arral.

Az lgylet jellege vagy barmely mas,
megbizas  végrehajtasa
relevans megfontolas

szempontjabdl

a 0%

c.) Befektetési alapok befektetési jegyei:

Az Alapkezeld a legkedvezdbb végrehajtas kapcsan a kdvetkez6 sulyokat alakitotta ki a befektetési

alapok befektetési jegyei vonatkozasaban:

Vizsgalt szempontok Saly Viszonylagos fontossag magyarazata

A megbizas targyat képezd peénzigyi 0%

eszkoz ara (netto ar)

A megbizas koltsége 0%

A megbizas végrehajtasanak idéigénye; 0%

A megbizas végrehajthatésaganak és Tekintettel arra, hogy a megbizas a

teljesitésének valdszinlisége forgalmazotol figgetlenil megallapitott
aron és fix koltséggel megvalosulo
forgalmazasi megbizéas, mely megbizas
tipus esetén az ugylet kizarélag a
végrehajtasra és a teljesitésre
korlatozodik, valamint tekintettel arra,
hogy a pénziigyi eszkoz kizarélag a

100% forgalmazoén keresztil érhetd el, mely

forgalmazok kdzil a f6 forgalmazé
teljesiti a legtdbb forgalmazasi
megbizast, igy a legtdbb tapasztalattal
rendelkezik a végrehajtas és a teljesités
terén, a megbizas végrehajthatésaganak
és teljesitésének valoszinliségén kivil
mas szempont nem kerul figyelembe
vételre a viszonylagos fontossag
sulyainak kialakitasakor.

A megbizas nagysagrendje 0%

A megbizas jellege vagy barmely mas, a nem

megbizas végrehajtdsa szempontjabol
relevans megfontolas

alkalmazandé

A fent részletezettek szerint bizonyos pénziigyi eszk6zok esetében bizonyos végrehajtasi helyszinek
csak akkor érhetdk el, ha egy u.n. trading size feletti nagysagrendben ad megbizast, vagy kot Ugyletet
az Alapkezel6. A trading size pontos 6sszege el6zetesen nem meghatarozhatd, mivel fugg az aktualis
piaci kérilményektél, a termék jellegétdl és kibocsatott mennyiségétél. Az Alapkezel6 ezért azt az
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altalanos szabalyt alakitja ki Uizletkdtési gyakorlata soran, hogy 200 millio forint névérték felett minden
esetben megkisérel tobb piaci partnertél kétoldali arat bekérni, ennél kisebb 06ssznéveértéki
értékpapirra vonatkozé befektetési dontés esetében a portf6li6 menedzser donti el, hogy az adott
piaci korilmények és a pénzlgyi eszkoz jellege lehetbvé teszi ezt vagy sem.

Az Alapkezel§ sajat jutalékot nem szamit fel a megbizasok végrehajtasa, illetve tovabbitasa soran,
igy ez a tényezb nem befolyasolja a partner kivalasztasat.

Az Alapkezeld nem fogad el semmilyen dijazast, kedvezményt vagy nem pénzbeli elényt annak
ellentételezéséll, hogy az Ugyfél nevében végzett kereskedésre iranyulé dontésbél eredd
megbizasokat egy meghatarozott végrehajtasi helyszinre iranyitja (partnernél helyezi el a megbizast).

A portféliokezelési szolgaltatds sajatossagaira valo tekintettel a végrehajtas helyszinére vonatkozéan
az ugyfél nem adhat konkrét utasitast az Alapkezelének.

Az Alapkezel6 az azonos pénzligyi eszkdzre vonatkozé minden azonos iranyu és feltételii megbizast
(a portfolickezelési és az alapkezelési tevékenységbdl eredd® megbizasokat) Osszevon és az
Osszevont megbizas teljesitésére ad megbizast. A teljesiilt megbizds eredményeként szerzett
pénzigyi eszkéz az Alapkezeld mindenkor hatalyos Mlkddési Szabalyzataban rogzitett allokacios
szabdlyok szerint keriil szétosztasra az egyes kezelt portfélidkra, befektetési alapokra.

Az Alapkezeld nem vonja 6ssze sajat megbizasat a befektetési alapkezelési, portfélickezelési
tevékenysége korében adott megbizassal. Az Alapkezeld sajat szamlara teljesitendé megbizasat
csak a befektetési alapkezelési, portféliokezelési tevékenység keretében adott megbizasok
megadasat kdvetden adja meg az igénybe vett befektetési vallalkozasnak.

Az Alapkezeld az altala kezelt portféliok, befektetési alapok kdzott nem kot tgyletet.

Az Alapkezeld végrehajtasi politikaval kapcsolatos tdjékoztatasi kdtelezettségei

Az Ugyfél kérésére az Alapkezeldé a végrehajtasi politikdban foglalt rendelkezések alkalmazasanak
bemutatasaval igazolja, hogy a kezelt portfélio terhére végrehajtott vagy elhelyezett megbizasokat
jelen Szabalyzatban foglaltaknak megfeleléen hajtotta végre, és a Felligyelet kérésére igazolja, hogy
a Bszt.-ben és a Rendeletben foglaltaknak megfelelSen jart el.

Az Alapkezel6 minden eszkdzosztaly tekintetében éves alapon dsszesiti és kozzéteszi a kereskedési
volumen szerinti els6 Ot kereskedési helyszint azok kozil, amelyeken az el6zd évben
Ugyfélmegbizasokat végrehajtott, illetve amelyeknél megbizasokat helyezett el, adatokat szolgaltatva
egyuttal a végrehajtas minéségérél is.

Az ugyfél kellben indokolt kérésére az Alapkezel§ tdjékoztatast nyujt dgyfelei szamara azokrdl a
szervezetekrdl, amelyek az elhelyezett megbizdsokat végrehajtjak.

Az Alapkezeld jelen Szabalyzataban medfeleléen tajékoztatja Ggyfeleit a végrehajtasi politikarél. Az
Alapkezel® beszerzi Ugyfelei el6zetes egyetértését a végrehajtasi politikahoz.

A végrehajtasi politika felllvizsgélata

Az Alapkezel6 legalabb évente felllvizsgalja végrehajtasi politikdjat és a megbizas-végrehajtasi
mechanizmusait és szilkség esetén kiigazitja a hianyossagokat.

A fellilvizsgalatra akkor is sor kerll, ha olyan Iényegi valtozas kodvetkezett be, amely befolyasolja az
Alapkezelének a konzisztens moédon a lehetd legjobb eredményt eléré végrehajtasra iranyuld
képességét, amely a végrehajtasi politikaban szerepld helyszinek alkalmazasara alapul. Az
Alapkezeld értékelést végez Iényeges valtozasok bealltakor és fontoléra veszi az atfogd legjobb
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végrehajtasi kovetelmény teljesitéséhez szilkséges tényezdék viszonylagos fontosséganak, illetve a
teljesitési helyszinek, szervezetek megvaltoztatasat.

Lényeges valtozas minden olyan jelentds esemény, amely kihatassal lehet a legjobb végrehajtas
tényezéire, igy a koltségre, az arra, a gyorsasagra, a végrehajtas és a teljesités valészinliségére, a
megbizas méretére és jellegére vagy a megbizas végrehajtasahoz kapcsolédd barmely mas
szempontra.

Az Alapkezeld figyelemmel kiséri a végrehajtasi politika hatékonysagat annak érdekében, hogy az
esetleges hianyossagokat azonositsa, és adott esetben orvosolja. Rendszeresen értékeli, hogy a
végrehajtasi politikaban foglalt végrehajtasi helyszinek a legjobb eredményt biztositjak-e az tgyfél
szaméra, illetve hogy meg kell-e véltoztatni a megbizdsok és Ugyletek végrehajtasara vonatkozé
szabédlyait.

Az Alapkezel6 egyrészt a Vagyonkezelési Igazgatd altal végzett rendszeres vezet6i ellenérzéssel,
masrész a Compliance funkcié A&ltal végzett rendszeres ellendrzéssel biztositia azokat a
kontrolimechanizmusokat, amelyekkel az Alapkezel6 megbizonyosodik arrél, hogy alkalmazottai jelen
Szabalyzatban foglaltaknak megfeleléen jarnak el a kezelt portfoliok terhére adott megbizasok és
kezdeményezett tgyletek végrehajtasa soran.

Az Alapkezel6 figyelemmel kiséri a jelen végrehajtasi politikdban azonositott szervezetek végrehajtasi
telijesitményét. Ennek kapcsan az Alapkezel6é a jelen Szabalyzatban megjeldlt szervezetek altal a
BIZOTTSAG (EU) 2017/575 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE a pénzigyi eszkdzok
piacairdl sz6l6 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tanécsi iranyelvnek a végrehajtasi helyszinek altal
az Ugyletek végrehajtasanak minGségére vonatkozéan koézzéteend6 adatokat meghatarozo
szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténé kiegészitése alapjan negyedévente kdzzétett
adatokat a Kockézatkezelési funkcio kdzremlkddésével rendszeresen elemzi és amennyiben
sziikséges, a jelen Szabalyzatban régzitett végrehajtasi helyszinek listajan valtoztatasokat eszkdzol.

Az Alapkezel6 értesiti azon ugyfeleit a megbizasok végrehajtasara vonatkozé szabalyai vagy
végrehaijtasi politikaja barmely Iényeges valtozasardl, akikkel az adott idépontban tgyfélkapcsolatban
all.

Amennyiben barmilyen informaciéra van szilksége, munkatarsaink készséggel allnak rendelkezésére.

Budapest, 2018. november 29.

Udvozlettel:

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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Ugyféltajékoztaté a CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. altal alkalmazott végrehajtasi politikarol-
Befektetési alapok

Tisztelt Ugyfeliink!

Ezuton tajékoztatjuk, hogy a CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. (a tovabbiakban: Alapkezeld) a
2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a mentességek, az altalanos mikddési
feltételek, a letétkezeldk, a tbkeattétel, az atlathatésag és a feligyelet tekintetében torténd
kiegészitésérdl szold 213/2013/EU rendelet 27. és 28. cikkei, valamint az AEKBV-alapkezeldre
vonatkozd szervezeti, 0sszeférhetetlenségi, lGzletviteli és kockazatkezelési kovetelményekrdl szolo
79/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet alapjan a befektetési alapkezelési tevékenysége keretében a kezelt
befektetési alap szamara legkedvezdbb eredmény eléréséhez az alabbi: végrehajtasi politikat
alkalmazza.

Az Alapkezel6 altal alkalmazott végrehajtasi szabalyok jogszabalyi alapjat a fenti térvények képezik.
A jelen tajékoztatoban nem részletezett fogalmak értelmezése a fenti jogszabéalyok alapjan torténik.

Az Alapkezelé az altala kezelt portféliok és a befektetési alapok kdzoétt nem kot Ugyletet. Az
Alapkezel6 befektetési alapkezelési tevékenysége kdrében vagy (i) olyan modon kot tgyletet, hogy
megbizast ad mas befektetési vallalkozasok részére pénziigyi eszkdz vételére vagy eladasara
(megbizas végrehajtasi célu tovabbitasa), vagy (i) adasvételi ligyletet kot a portfélio, illetve kezelt
vagyon, befektetési alap terhére, illetve javara (lzletkotésre vonatkoz6 dontés végrehajtasa).

Az Alapkezel6 Végrehajtasi szabalyzata tartalmazza azon végrehajtasi helyszineket (befektetési
vallalkozasokat), amelyeket az Alapkezel6 alkalmaz befektetési alapkezelési tevékenysége korében.

Az Alapkezel§ ezuton tajékoztatja Tisztelt Befektet6it a végrehajtasi politika tartalmarél. Az
Alapkezelének képesnek kell lennie annak igazolasara, hogy az Alap nevében végrehaijtott
megbizdsok kapcsan a végrehajtasi politikaban foglaltakkal 6sszhangban jart el.

Az Alapkezel6 a Partnerlimit Kezelési Szabalyzatanak megfeleléen (Credit Risk Management Policy)
felallitott és az lgazgatdésag altal jovahagyott partner trading, koncentracios és settlement limitek
figyelembe vételével az alabbi befektetési vallalkozasok felé tovabbitja megbizasait, illetve velik kot
adasvételi gyleteket:
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BNP PARIBAS, Group -

BMNP Paribas S.A. Parizs Ertékpapir, OTC derivativ, Betét

BMP Paribas Securities Services SA Parizs Ertékpapir, OTC derivativ
CITIGROUP, Group -
Citibank Europe Plc Dublin Ertékpapir, OTC derivativ, Betét
Citigroup Global Markets Ltd. London Ertékpapir, OTC derivativ

Citibank MN.A. Kansas City Ertékpapir, OTC derivativ, Betét
COMMERZBANK, Group -
Commerzbank A.G. Frankfurt Ertékpapfr, OTC derivativ, Betét
CONCORDE, Group -
Concorde Ertékpapir Zrt. {Concorde Securities Ltd.)|Budapest Ertékpapir

CREDIT SUISSE, Group -
Credit Suisse Securities (Europe) Ltd London Ertékpapir, OTC derivativ

ERSTE, Group -
Erste Bank Hungary Ltd Budapest Ertékpapir, OTC derivativ, Betét
FHB -
FHB Mortgage Bank Co. Flc. Budapest Ertékpapir

GOLDMAN SACHS, Group -
Goldman Sachs International London Ertékpapir, OTC derivativ

ING, Group -
ING Bank M.V, Amsztzerdam Ertékpapl’r, QOTC derivativ, Betét
INTESA SANPAOLO, Group -
Intesa Sanpaoclo S.p.A. Torino Ertékpapir, OTC derivativ, Betét

CIB BANK Ltd. Budapest Ertékpapir, OTC derivativ, Betét
Privredna Banka Zagreb d.d. Zagrab Ertékpapir, OTC derivativ, Betét
Vseobecna Uverova Banka a.s. Pozsony Ertékpapir, OTC derivativ, Betét
KBC, Group -
K&H Bank Zrt Budapest Ertékpapir, OTC derivativ, Betét

KBC Securities NV Brisszel Ertékpapir, OTC derivativ

OTP, Group -
OTP Bank Plc Budapest Ertékpapir, OTC derivativ, Betét
RZB, Group -
Raiffeisen Bank Zrt Budapest Ertékpapir

UNICREDIT, Group -

Unicredit Bank Hungary Zrt. Budapest Ertékpapir, OTC derivativ, Betét
WOOD & CO, Group -

WOOD & Company Financial Services, a.s. Praga Ertékpapir, OTC derivativ

Az Alapkezeld altal a kezelt alap nevében torténd Uzletkdtésre vonatkozd megbizasok és a kezelt
befektetési alapok nevében torténd Ulzletkdtési dontések végrehajtasa soran a fenti partner listan
szereplé partnereken keresztil, a szabdlyozott piacon kereskedett pénzigyi eszkdzdk esetében
szabalyozott piacon, az OTC piacon kereskedett pénziigyi eszkozok esetén OTC piacon teljesiilnek,
nem t6zsdén kereskedett befektetési jegyek esetén pedig a vezetd forgalmazdn keresztiil teljesuinek.

Az Alapkezel6 az altala kezelt befektetési alap portfélidinak kezelésével 6sszefliggésben a
befektetési alap, illetve a befektetési alap befektetéinek érdekeit legjobban szolgalva jar el a kezelt
befektetési alapok nevében torténd lzletkotési dontések végrehajtasa soran, valamint akkor, amikor a
kezelt alap nevében torténd Uzletkotésre vonatkozé megbizast tovabbit mas személy részére.
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Az Alap nevében torténd uzletkotésre vonatkozé dontések végrehajtasa

Az Alapkezel6 az alapok befektetdinek érdeként legjobban szolgalva jar el az lzletkétési dontések
végrehajtasa soran. Ennek soran az Alapkezelé minden ésszer(i lépést megtesz a lehetd legjobb

eredmeény elérése érdekében, figyelembe véve a kdvetkezd szempontokat:

a) a megbizas targyat képezd pénzigyi eszkoz ara;

b) a meghizas koltsége;

c) a megbizas végrehajtasanak idéigénye;

d) a megbizas végrehajthatésaganak és teljesitésének valoszinlisége;

€) a megbizas nagysagrendije és jellege;

f) barmely mas olyan szempont, amely a megbizas végrehajtasa tekintetében széba johet.

E tényez6k fontossaganak meghatarozasanal az Alapkezel6 a kovetkezd szempontokat vizsgalja:

a) az Alapot jellemzé célok, befektetési politika és kockazatok, a tajékoztatéban, vagy az Alap
kezelési szabélyzataban jelzettek szerint;

b) a megbizas jellemzéi;

c) a megbizas targyat képezd pénzigyi eszkoz jellemzéi;

d) azon végrehajtasi helyszin (szabdélyozott piac, multilateralis kereskedési rendszer, rendszeres
internalizald, arjegyzd vagy egyéb mas, a likviditas biztositasara létrejétt személy vagy szervezet,
illetve ezekhez hasonld funkcidt ellatd harmadik orszagbeli személy vagy szervezet) jellemzéi,
amelyekhez, a megbizas tovabbithaté.

OTC piacon OTC piacon OTC piacon | Befektetési
kereskedett kereskedett kereskedett jegy
termeék termék termék
Faktorok arjegyzéssel arjegyzés arjegyzés
nélkdl (un. nélkdl (an.
trading size trading size
alatt) felett)
a pénzigyi eszkoz ara 100% 20% 75% 0%
az ugylet koltsége 0% 0% 0% 0%
az ugyle.t v"ggrehajtasanak 0% 0% 0% 0%
id6éigénye
az ugylet’veg’]r?héjtasanak 0% 0% 0% 100%
valdszinlisége
az Ugylet nagysagrendje 0% 80% 25% 0%
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Az Alapkezel§ fent emlitett kotelezettségnek valé megfelelés érdekében eredményes intézkedéseket
hoz és valdsit meg, és a kdvetendd szabalyokrdl jelen végrehajtasi politikat késziti, amely lehetéve
teszi a szamara, hogy a megbizasok végrehajtasa tekintetében a lehetd legjobb eredményt érje el. Az
Alapkezeld a befektetét tajékoztatia a végrehajtasi politika tartalmardél, és annak I|ényeges
véltozasarol.

Az Alapkezel® folyamatosan figyelemmel kiséri, és legaldbb évente értékeli az intézkedések és a
végrehajtasi politika eredményességét annak érdekében, hogy azonositsa, és szilkség esetén
kijavitsa az esetleges hianyossagokat.

Az Alapkezelé évente felllvizsgalja a végrehajtasi politikajat. Ezen tual az Alapkezelé akkor is
felUlvizsgalja végrehaijtasi politikajat, ha olyan tényszer( valtozas kdvetkezik be, amely hatranyosan
érinti az Alapkezel6nek azt a képességét, hogy a kezelt Alap szamara tovabbra is a lehetd legjobb
eredményt érje el.

Az Alapkezelének képesnek kell lennie annak igazolasara, hogy az Alap nevében végrehajtott
megbizasok kapcsan a végrehajtasi politikaban foglaltakkal 6sszhangban jart el.

Az Alap nevében torténé Uzletkdtésre vonatkozé megbizds mas jogalany részére torténo,
végrehajtasi célu tovabbitasa

Az Alapkezel® az alapok befektetbéinek érdeként legjobban szolgalva jar el az izletkotésre vonatkozé
megbizas mas jogalany részére toérténd végrehajtasi célu tovabbitdsa soran. Ennek soran az
Alapkezelé minden ésszerl |épést megtesz az alap szamara a lehet6 legjobb eredmény elérése
érdekében, figyelembe véve a kdvetkezdé szempontokat:

a) a megbizas targyat képez6 pénzigyi eszkdz ara;

b) a megbizas koltsége;

¢) a megbizés végrehajtdsanak idéigénye;

d) a megbizas végrehajthatosaganak és teljesitésének valészinlisége;

€) a megbizas nagységrendje és jellege;

f) barmely mas olyan szempont, amely a megbizas végrehajtasa tekintetében széba johet.
E tényez6k fontossaganak meghatarozasanal az Alapkezel6 a kovetkezd szempontokat vizsgalja:

a) az Alapot jellemz6 célok, befektetési politika és kockazatok, a tdjékoztatdoban, vagy az Alap
kezelési szabalyzataban jelzettek szerint;

b) a megbizas jellemzdbi;
C) a megbizas targyat képezd pénziigyi eszkoz jellemzéi;

d) azon végrehajtasi helyszin (szabdalyozott piac, multilaterdlis kereskedési rendszer, rendszeres
internalizald, arjegyzd vagy egyéb mas, a likviditas biztositasara létrejott személy vagy szervezet,
illetve ezekhez hasonlé funkciét ellatdé harmadik orszagbeli személy vagy szervezet) jellemzdi,
amelyekhez, a megbizas tovabbithatd.
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Faktorok

Szabalyozott piacon
kereskedett eszk6z

a pénzlgyi eszkéz ara 40%

a megbizas kéltsége 20%

a megbizas végrehajtasanak idéigénye 20%

a megbizas végrehajtasanak valdszinlisége 20%
a megbizas nagyséagrendje 0%

Az Alapkezel6 a jelen pont szerinti kotelezettségnek valdé megfelelés érdekében a kdvetendd
szabalyokkal kiegésziti végrehajtasi politikajat. A végrehajtasi politika minden egyes eszk®dzosztaly
tekintetében meghatarozza azokat a személyeket, akikhez a megbizasok tovabbithaték. Az
Alapkezeld csak akkor kothet ilyen végrehajtasi céli megéllapodast, ha az megfelel az e pontban
megallapitott kotelezettségeknek. Az Alapkezeld a befektetSt tajékoztatia a végrehajtasi politika
tartalmardl, és annak lényeges valtozasarol.

Az Alapkezel6 folyamatosan figyelemmel kiséri, és legaldbb évente egyszer értékeli az intézkedések
€s a kiegészit6 végrehajtasi politika eredményességét.

Az Alapkezel6 akkor is fellilvizsgalja kiegészité végrehajtasi politikajat, ha olyan tényszer( valtozas
kovetkezik be, amely hatranyosan érinti az Alapkezelének azt a képességét, hogy a kezelt alap
szamara tovabbra is a lehet6 legjobb eredményt érje el.

Az Alapkezelének képesnek kell lennie annak igazolasara, hogy az alap nevében végrehajtott
megbizasok kapcsan a kiegészitd végrehajtasi politikaban foglaltakkal 6sszhangban jart el.

A megbizasok kezelésére vonatkozo szabalyok

Az Alapkezel6 az azonos pénzulgyi eszkdzre vonatkozé minden azonos iranyu és feltétel( megbizast
Osszevon és az 6sszevont megbizas teljesitésére ad megbizést. A teljesiilt megbizas eredményeként
szerzett pénzlgyi eszkdz az Alapkezeld mindenkor hatalyos Mikoédési Szabalyzataban rdégzitett
allokacios szabalyok szerint kerlll szétosztasra az egyes kezelt portféliokra, pénztari vagyonokra,
befektetési alapokra.

Az Alapkezeld nem vonja 6ssze sajat megbizasat a befektetési alapkezelési, portféliokezelési,
vagyonkezelési tevékenysége kdrében adott megbizassal. Az Alapkezel6 sajat szdmlara teljesitendd
megbizasat csak a befektetési alapkezelési, portfoliokezelési, vagyonkezelési tevékenység keretében
adott megbizasok megadasat kdvetéen adja meg az igénybe vett befektetési vallalkozasnak.

Amennyiben barmilyen informacidéra van sziiksége, munkatérsaink készséggel allnak rendelkezésére.

Budapest, 2018. november 29.
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Udvozlettel:

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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6. sz. melléklet: Ugyféltajékoztato az Alapkezeld altal alkalmazott
panaszkezelési szabalyokrol

6.1.

6.2.

A CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1027 Budapest, Medve u. 4-14., cg.: 01-10-
044283, tevékenységi engedély szama: 111/100 036-4/2002.) (a tovabbiakban: Alapkezel®)
ezdton tajékoztatja Tisztelt Ugyfeleit (ide értve a CIB Befektetési Alapkezelé Zrt. altal kezelt
befektetési alapok befektetSt is), hogy az Alapkezel6 a befektetési szolgdltatasok nyujtasa,
tovabba a befektetési alapok kezelése soran a panaszok kezelésekor az alabbi iranyelvek
szerint jar el.

A panaszkezelésre az alabbi jogszabalyok alkalmazasaval keril sor

a) 1997. évi CLV. torvény a fogyasztovédelemrol
b) 2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrdl és kezeldikrél, valamint egyes

pénzigyi targyu térvények modositasardl

c) 2007. évi CXXXVIII. torvény a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokral,

valamint az altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairdl

d) 2013. évi CXXXIX. térvény a Magyar Nemzeti Bankrdl

e)

f)

A Magyar Nemzeti Bank 13/2015. (X. 16.) szam( ajanldsa a pénzligyi szervezetek
panaszkezelési eljarasardl

28/2014. (VII. 23) MNB rendelet a pénzugyi szervezetek panaszkezelésre vonatkozé
szabalyokrol

g) 2011. évi CXII. toérvény az informéacios dnrendelkezési jogrol és az informacio szabadsagrol

6.3.

6.4.

6.5.

6.5.1.

6.6.

Pénziigyi Békélteté Testiilet elérhetésége: telefonszam: 06-40-203-776 e-mail:
ugyfelszolgalat@mnb.hu levelezési cim: 1525 Bp., BKKP Pf.: 172.; ligyfélszolgalati cim: 1013
Bp., Krisztina krt. 39.; honlap: http://www.mnb.hu/bekeltetes

Magyar Nemzeti Bank Pénziigyi Fogyasztévédelmi Kdzpont elérhetésége: telefon: 06-40-
203-776; e-mail: ugyfelszolgalat@mnb.hu; levelezési cim: 1534 Bp., BKKP Pf.. 777;
ugyfélszolgalati cim: 1013 Bp., Krisztina krt. 39, honlap:
http://felugyelet.mnb.hu/fogyasztoknak/ugyfelszolgalat/ugyfelszolg_info.html

Fogyasztd: az onallé foglalkozasan és gazdasagi tevékenységén kivil esd célok érdekében

eljaré természetes személy (maganszemély).

A panasz bejelentésének modjai

Az Alapkezelé biztositia Ugyfelei szamara, hogy az Alapkezeld magatartasara,
tevékenységére vagy mulasztasara vonatkozé panaszukat széban (személyesen, telefonon)
vagy irasban (személyesen vagy mas A&ltal atadott irat uUtjan, postai Uton, telefaxon,
elektronikus levélben) kdzdlhessék.

Az Ugyfelek a panaszkezelés soran személyesen vagy meghatalmazott Gtjan jarhatnak el.
Meghatalmazott utjan torténd eljaras esetén, az Alapkezeld kizardlag kdzokiratba vagy teljes
bizonyité  erejii  maganokiratba foglalt meghatalmazast fogad el érvényes
meghatalmazasként.

Panaszbejelentés széban

A) Személyes panasztétel
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> Alapkezeld székhelyén (1027 Budapest, Medve utca 4-14.) minden munkanapon 9:00-17:00
k6zotti idészakban.

> Amennyiben az lgyfél a panaszat nem a panaszkezelésre kijelolt lgyintézénél terjeszti elb,
az Alapkezel6 az ugyfelet tajékoztatja a panaszt a tovabbiakban kezel6é szervezeti egység
elérhetéségeérol.

B) Telefonon tett panasz

> A CIB24 telefonos ugyfélszolgalat telefonvonalain keresztil a +36--1-4-242-242
telefonszamon minden nap 0:00-24:00 k&z6tti idészakban.

> Az Alapkezel6 +36-1-423-24-00-o0s telefonszaméan minden munkanapon 9:00-17:00 k&zotti
idészakban.

> A CIB24 telefonos lgyfélszolgalaton keresztil biztositott az 5 perces varakozasi idén beldli
hivasfogadas és ugyintézés.

> A CIB24 telefonos Ugyfélszolgalaton keresztil, illetve az Alapkezeld telefonvonalain keresztil

érkezett panaszbejelentés hangfelvételként rogzitésre kerll, melyrél az utgyfél elézetesen
tajékoztatast kap. A hangfelvétel 5 évig kerll megdrzésre. Az Ggyfél kérésére biztositott a
hangfelvétel visszahallgatdsa, tovabba a hangfelvételrdl készitett hitelesitett jegyz6kényv 25
napon belul torténd téritésmentes atadasa.

6.6.1. Irasbeli panasztétel

irasbeli panaszt az Ugyfél a Magyar Nemzeti Bank honlapjan kozzétett formanyomtatvany

https://www.mnb.hu/letoltes/fogyasztoi-panasz-szolgaltatonak-20180904-1.pdf  alkalmazasaval is

tehet. Az Alapkezel6 koteles azonban az ettél eltéré formaban benyujtott panasz elfogadasara is.

A) Személyesen vagy mas éltal atadott irat Gtjan

> Irasban panaszt a 1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8. cimen az Ugyfél személyesen vagy
mas altal atadott irat Gtjan tehet minden munkanap 9:00-17:00 koz6tt.

> Az Ugyfél altal személyesen leadott panasz esetén az Alapkezeld az Ugyfelet tajékoztatja a
panaszt a tovabbiakban kezel6 szervezeti egység elérhetésegérél.

B) Postai (ton

>  Postai Uton az Ugyfél az Alapkezeld alabbi cimére megkuldott levélben nyujthat be panaszt.
1027 Budapest, Medve utca 4-14.

C) Telefaxon

> Panaszt az Ugyfél az Alapkezelének a +36-1-489-66-76 szamra kiildott faxon keresztiil
minden naptari napon 0:00-24:00 koz6tti idészakban nyujthat be.

D) Elektronikus levélben
> Panaszt az Ugyfél az Alapkezeldnek az alappanasz@cib.hu e-mail cimre kiildétt elektronikus

levélben minden naptari napon 0:00-24:00 k6z6tti id6szakban nydjthat be.
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E) Egyéb moédon

-> CIB Bank  Zrt. honlapjan keresztul: https://lwww.cib.hu/Maganszemelyek/leave-
message/complaints.html oldalon

A panasz kivizsgalasa és a valaszlevél elkildésének lehetésége érdekében a panaszlevélben
Ugyfeliink név, lakcim adatainak feltiintetése sziikséges.

6.7. A panaszok kivizsgalasa

> Az Ugyfél altal tett valamennyi panasz kivizsgalasa téritésmentesen, kilon dij felszamolasa
nélkil kertl sor. A panaszok kivizsgalasa mindig az 06sszes vonatkozd korilmény
figyelembevételével torténik.

> Az Alapkezel6 a panasszal kapcsolatos indokolassal ellatott allaspontjat a panasz kozlését
kévet6 30 naptari napon belll megkiildi az gyfélnek.

> Az Alapkezel8 a panaszt és az arra adott valaszt 5 évig megdrzi.
6.7.1. Szlbeli panasz kivizsgalasa
6.7.1.1. A panasz azonnali kivizsgalasa

> A személyesen vagy telefonon tett panaszt, amennyiben ennek nincs akadalya, azonnal
meg kell vizsgalni és lehetéség szerint orvosolni kell.

> Telefonon kozolt szébeli panasz esetén fel kell hivni az Ugyfél figyelmét, hogy
panaszardl hangfelvétel készil, mely hangfelvétel 5 évig keriil megérzésre. Az Ugyfél
kérésére biztositott a hangfelvétel visszahallgatasa, tovabba a hangfelvételrdl készitett
hitelesitett jegyz6kényv 25 napon belul térténd téritésmentes atadasa.

> Amennyiben az Ugyfél a panasz kezelésével nem ért egyet az Alapkezeld a panaszrol
és az azzal kapcsolatos indokolassal ellatott allaspontjardl jegyz6kodnyvet vesz fel és
annak egy masolati példanyat a személyesen kozolt szobeli panasz esetén az Ugyfélnek
atadja, telefonon kozolt szébeli panasz esetén az Ugyféinek a valasszal egyidejileg
megkaildi.

6.7.1.2. Amennyiben a panasz azonnali kivizsgélasa nem lehetséges

> Amennyiben a panasz azonnali kivizsgalasa nem lehetséges az Alapkezel6 a panaszrol
jegyzékonyvet vesz fel, melynek egy masolati példanyat a személyesen kodzdlt szobeli
panasz esetén az ligyfélnek atadja, telefonon kozolt szobeli panasz esetén az Ugyféinek
a panasz kozlését kdvetd 30 naptari napon belll a panaszra adott valaszaval egyidejiileg
megkduldi.

> Az Alapkezel6 ilyen esetben koteles az Ugyféllel a panasz azonositasara szolgald
adatokat k6zolni.

> Az Alapkezel6 a panasszal kapcsolatos indokolassal ellatott allaspontjat a panasz
kozlését kbvetd 30 naptari napon bellil kiildi meg az Ugyfélnek.
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6.7.2. Irasbeli panasz kivizsgalasa

> Az Alapkezel§ az irasbeli panasszal kapcsolatos indokolassal ellatott allaspontjat a

panasz kdzlését kdvetd 30 naptari napon belil kiildi meg az Ugyfélnek.

6.8. A panaszligyek nyilvantartasa

Az Alapkezelé az Ugyfelek panaszairdl, valamint az azok rendezését, megoldasat szolgald
intézkedésekrdl nyilvantartast vezet. A panaszt és az arra adott valaszt az Alapkezel6 5 évig 6rzi

meg.

> A nyilvantartds az aldbbi adatokat tartalmazza:

1.
2.
3.

a panasz leirasat, a panasz targyat képezd esemény vagy tény megjelolését,

a panasz benyujtasanak idépontjat és helyét,

a panasz rendezésére vagy megoldasara szolgald intézkedés leirasat, elutasitas esetén
annak indokat,

a panasziigyek megoldasara szolgalé intézkedés teljesitésének hataridejét és a
végrehajtasért felelés személy megnevezését.

a panasz megvalaszolasanak hataridejét, tényleges idépontjat és maodjat.

a panaszra adott valaszlevél postara adasadnak datumat.

6.9. A jegyz6konyv kotelez6 tartalmi elemei:

PowbdE

o v

az ugyfél neve,

az ugyfél lakcime, székhelye, illetve amennyiben sziikséges, levelezési cime,

a panasz el6terjesztésének helye, ideje, mddja,

a panasz részletes leirdasa, a panasszal érintett kifogasok elkilonitetten torténd
rogzitése,

a panasszal érintett szerz6dés szama, Ggytdl fliggéen lgyfélszam,

az ugyfél altal bemutatott iratok, dokumentumok és egyéb bizonyitékok jegyzéke,
amennyiben a panasz azonnali kivizsgalasa nem lehetséges, a jegyz6konyvet felvevd
személy és - telefonon kozolt szobeli panasz kivételével - az tigyfél alairasa,

a jegyz6kdnyv felvételének helye, ideje és

a panasszal érintett szolgaltaté neve és cime.

> Az Alapkezel6 a személyesen kozolt szdbeli panasz esetén a jegyzdkdnyv egy masolati
példanyat atadja a panaszosnak, egyéb esetekben a jegyz6konyvet a panaszra adott valasz
megkuldésével egyidejlileg kildi meg az Ugyfél részére.

6.10. Az adatkezelés szabalyai

- A panaszkezelés soran az Alapkezeld kulondsen a kdvetkez6 adatokat kérheti a panaszostdl:

1.

© o N Tk ®DN

Neve

szerz6désszam, Ugyfélszam,

lakcime, székhelye, levelezési cime,

telefonszama,

értesités maodja,

panasszal érintett termék vagy szolgaltatas,

panasz leirasa, oka,

a panaszos igénye

a panasz alatamasztasahoz szikséges, a panaszos birtokaban I[évé olyan
dokumentumok masolata, amely a szolgaltatonal nem all rendelkezésre,

10. meghatalmazott Gtjan eljaré panaszos esetében érvényes meghatalmazas és a panasz
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megvalaszolasahoz sziikséges egyéb adat.
-> Az Alapkezeld a panaszos adatait az Info tv. rendelkezéseinek megfeleléen kezeli.

6.11. A panasz elutasitasa, illetve a panasz kivizsgalasara el6irt 30 napos valaszadasi
hataridé tallépése

- A panasz elutasitasa vagy a panasz kivizsgalasara el6éirt 30 napos torvényi valaszadasi hataridé
eredménytelen eltelte esetén a fogyasztonak mindsiilé ligyfél az aldbbiakhoz fordulhat:

a. Pénzigyi Beékéltetd Testilet (a szerz6dés létrejottével, érvényességével, joghatasaival és
megsziinésével, tovabba a szerz8désszegéssel és annak joghatasaival kapcsolatos jogvita
esetén) — irasban: postai Uton, személyesen (az MNB kozponti ligyfélszolgalatan vagy a
kijelolt Kormanyablakokban), e-mailben vagy tgyfélkapun
(www.ugyfelkapu.magyarorszag.hu) keresztul

b. Magyar Nemzeti Bank Pénziigyi Fogyasztovédelmi Koézpont (az MNB torvény
fogyasztovédelmi rendelkezéseinek a megsértése esetén) - irasban: postai (ton,
személyesen vagy ugyfélkapun (www.ugyfelkapu.magyarorszag.hu) keresztdl

c. birésag (a szerzddés létrejottével, érvényességével, joghatasaival és megsziinésével,
tovabba a szerz6désszegéssel és annak joghatasaival kapcsolatos jogvita esetén) —
irasban.

- A panasz elutasitdsa vagy a panasz kivizsgéalaséara el8irt 30 naptari napos térvényi valaszadasi
hatarid6 eredménytelen eltelte esetén a fogyaszténak nem mindsiilé ugyfél bir6saghoz
fordulhat.

A panasz elutasitasa vagy a panasz kivizsgalasara el6irt 30 naptari napos térvényi valaszadasi
hataridd eredménytelen eltelte esetén a fogyaszténak mindsild ligyfél igényelheti a Pénzlgyi
Békeélteté Testllet, illetve a Pénzligyi Fogyasztévédelmi Kézpont el6tt megindithatd eljaras alapjaul
szolgal6 kérelem nyomtatvany megkildését az alabbi elérhetéségeken:

> telefonon a CIB24 Telefonos Ugyfélszolgalaton (+36-1-4-242-242) vagy az Alapkezel6 +36-1-
423-24-00-0s telefonszaman minden munkanapon 8:00-16:00 kozotti idészakban.

> alappanasz@cib.hu vagy a cib@cib.hu kézponti email ciminkre irt elektronikus levél Gtjan

> az Alapkezeld cimére (1027 Budapest, Medve utca 4-14) kildétt levél atjan

- A panasz elutasitasa esetén az Alapkezeld tajékoztatja az lgyfelet arrdl, hogy tett-e altalanos
alavetési nyilatkozatot, amelyben vallalja, hogy a békéltetd testiileti eljarasnak és egyezség
hianyaban az ilyen eljarasban hozott hatarozatnak alaveti magat.

A Pénzugyi Békéltetd Testulet, illetve a Magyar Nemzeti Bank Pénzlgyi Fogyasztévédelmi Kézpont
el6tt megindithato eljaras kezdeményezésére rendszeresitett formanyomtatvanyok elérhetéek:
> az MNB honlapjan: https://www.mnb.hu/letoltes/fogyasztoi-panasz-szolgaltatonak-20180904-
1.pdf
> a CIB Bank Zrt. honlapjan a https://www.cib.hu/Maganszemelyek/leave-
message/complaints.html oldalon.
Tovabbi informaci6 az MNB honlapjan: http://www.mnb.hu/fogyasztovedelem/panaszom-van/mit-
tegyunk-ha-penzugyi-panaszunk-van

Felhiviuk Ugyfeleink figyelmét, hogy a jelen Hirdetményben foglaltak nem pétoljak, és nem
helyettesitik az Alapkezeld Uzletszabalyzataban foglaltakat. Kérjiik, hogy az Alapkezelé altal nyujtott
befektetési szolgaltatasokkal kapcsolatos bd&vebb informacidkat olvassa el az Alapkezeld
Uzletszabalyzataban.
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7. sz. melléklet: Portfoliokezelési szerz6dés

Portfoliokezelési szerzodés

Onkeéntes kolcsonds nyugdijpénztar portfolié kezelésére

amely létrejott egyrészrél cime: ... ;  pénzforgalmi-jelz6szama.......... ;  Févarosi
Torvényszék nyilvantartasi szama: ....; MNB nyilvantartasi szama: ...., mint megbizo (a
tovabbiakban: Pénztér),

masrészrél a CIB Befektetési Alapkezelé Zrt. (cime: 1027 Budapest, Medve utca 4-14.;
nyilvantarta a Foévarosi Torvényszék Cégbirésaga cg: 01-10-044283 szam alatt;
tevékenységi engedélyszam: [11/100.036/2002.; pénzforgalmi-jelz6szama: 10700024-
04444701-51100005), mint megbizott vagyonkezeld (a tovabbiakban Vagyonkezeld)

kozott (a Pénztar és a Vagyonkezeld a tovabbiakban egyutt: Felek) az alulirott helyen,
idében és feltételek szerint.

1. Ertelmezd rendelkezések

1.1.Atlagos lekotott toke: egyenld az induld vagyon (a megelézé Uzleti év zaré
vagyona, vagyis a december 31-i nettdé eszkdzérték, csonka Uzleti év esetén a
vagyonkezelés indul6 napjara szamitott nettdé eszkdzérték) nodvelve az évkozi
befizetések és csokkentve évkozi kifizetések sulyozott atlagaval, ahol a sllyozas a
be-, illetve kifizetés datumatdl az Gzleti évben hatralévé napok szamaval térténik.

1.2.Banki Munkanap: az a nap, amelyen a kereskedelmi bankok Magyarorszagon
Ugyfélfogadas céljabdl nyitva tartanak.

1.3.Minésitett befolyas (befolyasolé részesedés): olyan kozvetlen vagy kozvetett
részesedés egy vallalkozasban, amely a téke vagy a szavazati jogok legalabb 10%-
at képviseli, illetve amely lehetévé teszi szamottevé befolyas gyakorlasat annak a
véllalkozasnak az iranyitasa felett;
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1.4.Bszt.. a Befektetési vallalkozasokrél és az arutézsdei szolgaltatdkrol, valamint az
altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairdl sz6l6 mindenkor hatalyos 2007. évi
CXXXVIII. térvény.

1.5.Eljarasi Rend: A Pénztar, a Vagyonkezeld és a Letétkezel® kozott Iétrejott, a jelen
szerz8déssel dsszefliggb feladatok ellatasara vonatokozd megallapodas.

1.6.Indulé Vagyon: a Pénztar altal a Vagyonkezel® részére a jelen szerz6dés alapjan
elsd izben atadott pénzligyi eszk6zok.

1.7.Info tv.: az informacios onrendelkezési jogrél és az informaciészabadsagrol szolé
mindenkor hatalyos 2011. évi CXII. torvény.

1.8.Kapcsolt Vallalkozas: a véllalkozas anyavallalata és leanyvallalata, a vallalkozas
anyavallalatanak leanyvallalata, a vallalkozasban minésitett befolyassal rendelkezé
tulajdonos vagy olyan vallalkozas, amelyben a vallalkozas vagy a vallalkozas
tulajdonosa, felligyel6bizottsagi tagja, vezet® tisztségviselbje, vagy ezek kozeli
hozzatartozéja minésitett befolyassal rendelkezik,

1.9.Kormanyrendelet: az o©nkéntes kolcsonds nyugdijpénztarak befektetési és
gazdéalkodasi szabdlyairdl sz6lé6 mindenkor hatalyos 281/2001. (XII. 26.) Korm.
rendelet

1.10. Likvidacios Veszteség: az eladott Pénztari Eszkdz kényszerlikvidalas
napjara szamitott eszkdzértékének és eladasi értékének negativ kilonbsége.

1.11. MNB: Magyar Nemzeti Bank

1.12. Opt.: az 6nkéntes kolcsonos biztositd pénztarakrél sz6l6 mindenkor hatalyos
1993. évi XCVI. térvény

1.13. Pénztari Eszkdz: a Pénztar portfélidjaban szerepld pénzugyi eszkoz.

1.14. Pmt.: a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa megel6zésérdl és
megakadalyozésarol sz6l6 mindenkor hatélyos 2017. évi LIII. térvéeny

1.15. Portfolié (Kezelt vagyon): A Pénztarnak a Vagyonkezelé altal mindenkor
kezelt pénztari eszkozei.

1.16. Ptk.: a polgari térvénykdnyvrél sz6lé mindenkor hatélyos 2013. évi V. toérvény

1.17. Rendkivuli Kifizetés: Amennyiben a Vagyonkezel6 kezelésében |évd
portfolié értékének tdbb, mint 30%-at érinti a kifizetés, azt a Felek rendkivilinek
tekintik.
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2.

1.18. Portfolibkezelési Alapdij: a Portfolié teljesitményétdl fliggetlen, a Pénztarat
terhel6 és a Vagyonkezel6t megilleté dij.

1.19. Portféliokezelési Prémium: a Portfolion elért teljesitménytdl figgd meértéka,
a Pénztarat terhel6 és a Vagyonkezel6t megilletd dij.

1.20. Tpt.: a t6kepiacrél sz6l6 mindenkor hatalyos 2001. évi CXX. térvény

1.21. Vagyonelem: a Pénztar tulajdonaban allo, jelen szerzdédés targyat képezé
pénz, illetve pénzilgyi eszkdz

1.22. Portféliokezelési Irdnyelvek: a Pénztar altal megfogalmazott a
Vagyonkezel6 altal kezelt Portfoliéra vonatkozo befektetési politika.

A megbizas tartalma

2.1.A Pénztar megbizza a Vagyonkezel6t, hogy az Indulé Vagyont és a jelen szerz6dés
szerint atadasra kerllé pénztari eszk6zoket a jelen szerz8désben foglaltaknak
megfeleléen a tdle, mint j6 szakmai hirnévvel rendelkezé portfoliokezelési
tevékenység folytatasara engedéllyel rendelkezd szervezett6l elvarhato
gondossaggal kezelje (,Portfoliokezelés”).

2.2.A Vagyonkezeld a 2.1. pontban foglalt megbizast elfogadija.

2.3.A Vagyonkezelé6 a 2.1. pontban foglalt kotelezettsége teljesitéséért dijazasra
jogosult, melyet a Pénztar a jelen szerz6désben foglaltak szerint koteles a részére
megfizetni.

A Pénztar minésitése
3.1.A Vagyonkezeldé kijelenti, hogy a Pénztarat a Bszt. 51. § (1) bekezdésének a)
pontjaban foglaltak alapjan elfogadhatdé partner tdgyfélnek mindsiti és a részére

nydjtott Portféliokezelési szolgéltatas nyljtasa soran a Bszt. elfogadhaté partnerekre
vonatkozo6 rendelkezéseit alkalmazza.

3.2.A Pénztéar az elfogadhato partner mindsitést jelen szerz6dés alairasaval elfogadja.

Letétkezelo

4.1.A Pénztar tajékoztatja a Vagyonkezel6t, hogy a jelen szerz6déshez kapcsolédo
Letétkezel6i tevékenység végzésével a[................. ]t (,Letétkezeld”) bizta meg.
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5.

6.

4.2.A Letétkezel6nél a Pénztar részére a Vagyonkezelé altal nyujtott jelen szerzédés
szerinti szolgaltatas kapcsan vezetett elkilonitett befektetési szamla, értékpapir
szamla, illetve értékpapir letéti szamla, valamint egyedi értékpapir nyilvantartasban
feltiintetett értékpapir felett a Vagyonkezeld jogosult rendelkezni. A Pénztar kételes
megtenni minden szlkséges intézkedést a Vagyonkezel§ jelen pont szerinti
rendelkezési joga biztositdsa céljabdl. A Pénztar Letétkezel6nél vezetett jelen pont
szerinti szamlait az Eljarasi Rend tartalmazza.

4.3.A Vagyonkezeldé az 4.2. pontban meghatarozott szamlak felett jelen szerzédés
felmondasa vagy megszintetése esetén a felmondasi id6 leteltéig, illetve a
megsziinés napjaig, de legkésébb az elszamolas megtorténtéig jogosult
rendelkezni.

4.4.A Vagyonkezelé minden, jelen megallapodas hatalya ala tartozo Ugyletrél legkésébb
az ugyletkodtés napjat kovetd elsé Banki Munkanapon tranzakciés értesitét kiuld a
Letétkezel6nek, és legkésdbb az adott Ugylet végrehajtasanak napjat kévetd elsé
Banki Munkanapon a Pénztarnak. (A tranzakcids értesitd tartalmi elemeit a I.
szamu melléklet I.1. pontja tartalmazza.)

45.A Pénztar nevében a Letétkezeld rendszeresen ellenérzi, hogy a Vagyonkezeld
tevékenysége 0Osszhangban All-e ezen megallapodasban foglaltakkal és a
vonatkozé jogszabalyokkal, valamint az egyéb el6irasokkal. Amennyiben a
Letétkezel6 szabalytalansagot észlel, arra haladéktalanul, de legkésébb a
kovetkezé Banki Munkanapon felhivja a Vagyonkezelé és a Pénztar figyelmét és
jelenti az MNB-nek. A Vagyonkezeld koételes a jelzést megvizsgalni, és egyetértés
esetén haladéktalanul intézkedni a szabalytalansag megszuntetés feldl.

A Vagyonelemek atadasa, kivonasa

5.1.A Pénztar az Indulé Vagyont legkés6bb a szerzd8déskotés napjan bocsatjia a
Vagyonkezeld rendelkezésére.

5.2.A Pénztér a jelen Szerz6dés hatélya alatt barmikor tovabbi Pénztari Eszkdzoket
helyezhet el a Portfélioban, illetve az abbdl valé kivonasra adhat megbizast.

A Portfélioba torténo befizetések

6.1. A Pénztar a Vagyonkezel6 részére kezelés céljabol pénzdsszeget a Pénztar
4.2. pontban meghatérozott befektetési szamlajara torténd atutalassal adhat at.

6.2. A Pénztar az 6.1. pontban meghatarozott atutalas tényérdl az atutalas napjan
12 6réig koteles értesiteni a Vagyonkezel6t.
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7.

6.3.

A befektetési szadmlara atutalt 6sszeg a jovairds napjatdl szamit a kezelt
vagyonba, amennyiben az 6sszeg az atutalds napjan délutdn 3 Oréig jovairasra
keril a Pénztar 4.2. pontban meghatérozott befektetési szamlajan és amennyiben
az Banki Munkanapra esik. Amennyiben az 6sszeg az atutalas napjan délutan 3 6ra
utan kerdl jovairasra a Pénztar 4.2. pontban meghatérozott befektetési szamlajan,
ugy a vagyonkezelésbe adas napja a kdvetkezé Banki Munkanap.

A Vagyonelemek Portfoliébol torténd kivonasa

7.1.

7.2.

7.3.

7.4.

7.5.

A kezelt vagyon 2%-anal kisebb kifizetésekre legkésébb az esedékesség
napjan 12 6raig adhat a Pénztéar irhsban megbizast a Vagyonkezel6 részére.

A kezelt vagyon 2%-4t meghaladd, de 10%-anal kisebb kifizetésekre
legkésébb az esedékesség napjat megel6z6 Banki Munkanap 12 ¢6raig adhat a
Pénztar irasban megbizast a Vagyonkezeld részére.

A kezelt vagyon 10%-anal nagyobb kifizetésekre legkésdbb az esedékesség
napjat megel6zé harmadik Banki Munkanap 12 ¢raig adhat a Pénztar irasban
megbizast a Vagyonkezeld részére.

A Vagyonkezel6 a Pénztér altal kivonasra megjel6lt Vagyonelemet a Pénztéar
altal kivonasra megjel6lt Banki Munkanapon, de legkésébb a megbizas megadasat
koévetd harmadik Banki Munkanapon kuloniti el és vonja ki a Portféliébadl.

A Vagyonelemek Portfoliébdl torténé kivonasabdl ered6 esetleges veszteséget
és hozamcsokkenést a Pénztar viseli, azért a Vagyonkezelét nem terheli
felelésség.
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7.6. Rendkivili Kifizetések

7.6.1. A Pénztar barmikor elrendelhet Rendkivili Kifizetést a Vagyonkezel6nek
kezelésbe atadott Portf6lié terhére, azonban errdl elézetesen egyeztetnie kell a
Vagyonkezelével.

7.6.2. A Rendkivili Kifizetés elrendelése esetén a Vagyonkezeld kételes az utasitas
kézhezvételének napjan a Portfolié eszkdzdnkénti eszkdzértékét meghatarozni.

7.6.3. A Vagyonkezel6nek térekednie kell arra, hogy a Pénztar szdmara a
befektetések vagy azok egy részének felszabaditasa a lehet6 legkisebb Likvidacids
Veszteséget okozza.

7.6.4. A Rendkivili Kifizetésbél ered6 Likvidacios Veszteséget a Pénztér viseli.

7.6.5. A Rendkivlli Kifizetésr6l a Vagyonkezelé6 minden esetben koteles
jegyz6konyvet késziteni, melyet a Pénztar és a Vagyonkezel6 egyetértbleg
alairasukkal latnak el.

8. Portfélidkezelési tevékenység

8.1. A Vagyonkezel6 a Portf6liot a Kormanyrendeletben meghatérozott szabalyok
és a Pénztar befektetési politikaja szerint kezeli. Ennek a Vagyonkezel$ soran

a) a Pénztar altal megfogalmazott Portfoliokezelési Iranyelvek (Ill. sz. melléklet)
kereteit figyelembe véve meghatarozza a kezelésébe atadott Portfolio
befektetéseinek 6sszetételét és lejaratat;

b) szervezi és irdnyitja a Portf6lio befektetési Uigyleteit; valamint

c) nyilvantartast vezet a kezelésbe atadott befektetett Pénztari Eszkdzokrél.

8.2.A Vagyonkezeld a Portféliokezelési tevékenységét az Indulé Vagyon tekintetében a
szerzOdés hatalybalépésének napjan kezdi meg. Az ezt kovetben a Vagyonkezel6
rendelkezésére bocséatott Vagyonelemek kezelését azon a Banki Munkanapon kezdi
meg, amelyen ezen eszk6zok a Pénztar 4.2. pontban meghatarozott szamlajan a
6.3. pontban foglaltak szerint jovairasra kerlltek. A Pénztar koételes minden
befektetési tevékenységét olyan mdédon végezni, hogy a Pénztér tulajdonaban 1évé
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és a Vagyonkezel6 rendelkezésére bocsatott Pénztari Eszkdzdk teljes egészében
és folyamatosan a Letétkezelé birtokaban maradjanak.

8.3.A Vagyonkezelé a vagyonkezelési tevékenysége keretében az altala kezelt
Portfélioba tartoz6 pénziigyi eszk6zok esetében sajat nevében, a Pénztar javara jar
el. A Vagyonkezeld a Portféliokezelési tevékenysége soran végrehajtott tigyleteket
a Pénztar 4.2. pontban meghatarozott szamlai javara é€s terhére teljesiti.

a) A Vagyonkezel6 az egyes tranzakciok soran a jelen szerzddés teljesitéséhez
kapcsolédé Eljarasi Rend rendelkezései szerint koteles eljarni.

b) A Portfoli6 részét képezd pénzigyi eszkdzbdl eredd tagsagi jogokat és
kotelezettségeket a Vagyonkezel a Pénztar nevében kizarélag annak eseti
meghatalmazasa alapjan és utasitasai szerint gyakorolhatja.

c) Névre sz0l6 részvény esetében a részvénykdnyvbe a Pénztar kerll
részvényesként bejegyzésre.

8.4.A Vagyonkezelé a Portf6liét jelen szerz6dés keretein belll, onalléan kezeli. A
Pénztar a Portféliokezelés soran konkrét Uzletmenetre vonatkozd egyes
szerz6dések megkotésére a Vagyonkezeldnek utasitast — a 8.7.2. pontban
foglaltakat kivéve - nem adhat, jogosult azonban irasban erre vonatkozé javaslatot
tenni. A Pénztar javaslata a Vagyonkezel6t nem koti.

8.5.A Vagyonkezel6 az altala a Pénztar részére megvasarolt minden értékpapirt kételes
haladéktalanul, de legkésdbb a birtokba vétel napjat kdveté elsé Banki Munkanapon
KELER zarasig atadni a Pénztar Letétkezel6jének.

8.6. A Vagyonkezelé szavatol a Pénztar szamara beszerzett és javara tartott
értékpapirok igény-, per-, és tehermentességéért (kivéve ezen megallapodas 11.
pontjaban foglaltakat), valamint tulajdonszerzésének jogszeriiségéért.

8.7. A Vagyonkezel6 a Portfolié terhére kizarélag a Portfélidkezelési Iranyelvekben
megadott Pénztari rendelkezésnek megfeleléen szerezhet:

a) sajat maga altal forgalomba hozott pénziligyi eszkdzt,

b) sajat maga altal kezelt értékpapirt,

c)kapcsolt vallalkozasa altal forgalomba hozott pénziigyi eszkozt, ide nem értve
a szabalyozott piacra bevezetett és a multilateralis kereskedési rendszerben
kereskedés targyat képezd értékpapirt,

d) a Tpt. szerint nyilvanos vételi ajanlattételi kotelezettséget eredményezd
befolyast.

8.7.1. A 8.7. pontban meghatarozott pénzigyi eszkdz vasarlasa esetén a
Vagyonkezel6 koételes haladéktalanul, de legkésébb a vasarlast kévetd Banki
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

Munkanapon a Pénztarat értesiteni.

8.7.2. A Portféliokezelési Iranyelvekben megadott rendelkezését a Pénztar a
Vagyonkezel6 értesitésével egyoldalan megvaltoztathatja, igy kualondsen a
Pénztar barmikor egyoldalian megtilthatia a 8.7. pontban meghatarozott
pénzigyi eszk6zok tovabbi vasarlasat.

A Vagyonkezeld Portfoliokezelési tevékenysége korében a Pénztar Portfolioja terhére
nem koéthet Ugyletet szabalyozott piacra be nem vezetett vagy multilateralis kereskedési
rendszerben t6rténd kereskedés targyat nem képezd értékpapirra olyan személlyel vagy
szervezettel, amelyben mindsitett befolyassal (befolyasolé részesedéssel) rendelkezik,
vagy amely a Vagyonkezeldben mindsitett befolyassal (befolyasolé részesedéssel)
rendelkezik.

A Vagyonkezel6 a tulajdonaban 1évé értékpapirokat nem helyezheti el a Pénztéar altala

,,,,,

A Vagyonkezel6 az éaltala kezelt vagyont nem terhelheti meg, kivéve, ha a befektetési
tevékenység soran az egyes értékpapir tgyletek lebonyolitasa (kiléndsen egyes tézsdei
Ugyletek) esetén biztositék adasara van sziikség.

Ertékpapir-kdlcsénzés

12.1. A Vagyonkezelé az altala kezelt Portfélibba tartoz6 értékpapirokat nem
adhatja kdlcsdnbe.

Szarmaztatott tgyletek

13.1. A Vagyonkezelé szarmaztatott Ugyleteket a Portféliokezelési Iranyelvek
rendelkezéseinek megfelelé mértékben és modon koéthet.

Toke- és hozamgarancia, téke- és hozamvédelem

14.1. A Vagyonkezel6 a Portf6lio vonatkozasaban a t6ke megodvasara, illetve a
hozamra nem vallal garanciat és nem tesz igéretet.

Portfolié nyilvantartasa

15.1. A Vagyonkezelé a Pénztar szdmara kezelt Portféliot az egyéb altala kezelt
portfolioktdl (befektetési alapoktdl) elkildnitve tartja nyilvan és kezeli.

15.2. A Vagyonkezeld a Portfdli6 eszkdzeit mérlegében nem mutatja ki.
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16. A Portféliokezelési Iranyelveket a Felek minden évben egyszer, illetve barmelyikik

17.

18.

kezdeményezésére felllvizsgaljak.

A Vagyonkezeld dijazasa

17.1. A Vagyonkezel6t a Portféliokezelési tevékenységéért vagyonkezelési alapdij és

jelen szerz6désben meghatarozott feltételek teljesilése esetén Vagyonkezelési
Prémium illeti meg.

17.2. A Vagyonkezelé 18. pontban meghatarozott Vagyonkezelési Alapdija tartalmazza

a tevékenységével kapcsolatban felmerilé kéltségeket is.

17.3. A kozvetett befektetési instrumentumok alkalmazéasa soran biztositani kell, hogy a

Pénztarat kozvetetten terheld befektetési koltségek mértéke — a kdzvetlen
befektetésekhez kapcsoldédd koltségekhez mérten - a vagyonkezelési koltségekkel
Osszhangban legyen. Kozvetett befektetési instrumentumnak tekintheték a
Korméanyrendelet 1. sz. mellékletében meghatarozott befektetési jegyek, illetve
egyéb kollektiv értékpapirok (Osszhangszabaly).

17.4. A Vagyonkezelési Alapdij és a Vagyonkezelési Prémium dsszege nem haladhatja

meg az Opt. altal meghatarozott maximumot azzal, hogy a szamitas soran
vagyonkezelési dijként kell figyelembe venni a 17.3 szerinti eszk6zOkbél a
Vagyonkezel6t megilletd alapkezelési dijat is.

17.5. A Felek megallapodnak, hogy a 2017/565/EU rendelet 50. cikkét a koévetkezd

modon alkalmazzak: a Vagyonkezel6 a sajat dijardl kizardlag a jelen szerz6déssel,
a havi és éves jelentéssel, valamint a dijrél kiallitott szamlakkal tajékoztatja a
Pénztarat. A Felek megallapitjak, hogy a Vagyonkezelé nem koteles a 2017/565/EU
rendelet 50. cikke szerinti tdjékoztatast nyujtania a Portfolioban lévé pénzigyi
eszk6zok koltségeivel kapcsolatosan.

Vagyonkezelési Alapdij

18.1. A Vagyonkezel6t a Felek altal meghatarozott atlagos lekotott toke évi _ %-anak

megfeleld forint 0sszeg illeti meg id6éaranyosan Portfolidkezelési Alapdijként.

18.2. A Portfdliokezelési Alapdij minden naptari negyedév végét kovetben, az atlagos

lekotott toke megallapitasat és annak a Pénztar részérdl torténd elfogadasat kdvetd
15. munkanapon belil esedékes a Vagyonkezel6 altal kiallitott szamla alapjan.

18.3. Az atlagos lekotott toke 6sszegét csokkentd tétel

a) Az atlagos lekotott téke dsszegét csdkkenteni kell a Vagyonkezeld altal, az
atlagos lekotott t6ke 6sszege szamitasanal figyelembe vett idészak alatt tartott,
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a CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. altal kezelt befektetési alapok befektetési
jegyei (CIB befektetési jegyek) atlagallomanyanak tsszegével.

b) Az atlagos allomany &sszegét csokkentd tételt az alabbi mddon kell
meghatéarozni. A CIB befektetési jegyeknek az adott id6szak induld napi
arfolyamértékét (adott napi allomany és adott napi aktudlis arfolyam szorzata)
az idészak alatti befektetési jegy eladasokkal, illetve vételekkel kell korrigalni,
oly modon, hogy az induld napi befektetési jegy arfolyamértéket csokkenteni
kell az adott id6szaki befektetési jegy eladasok és ndvelni kell az adott idészaki
befektetési jegy vételek arfolyamértékének sllyozott szamtani atlagaval, ahol a
sulyozas az eladas, illetve vétel datumatdl az adott id6szakban hatralévé napok
szamaval tortenik.

18.4. A Vagyonkezeldé a Portfolio értékének az elszamolasi id6szakban torténd
csokkenése esetén is részesul Portfoliokezelési Alapdijban. A Portfolio értékének
esetleges csokkenése esetén a Vagyonkezeld felel6sségét a Portfoliokezelési
Iranyelvekben foglaltak szabalyozzak.

19. Portféliokezelési Prémium

19.1. A Vagyonkezel6t a sikeres Portféliokezelési tevékenysége esetén Portfoliokezelési
Prémium illeti meg.

19.2. A Portfélidkezelési Prémium szamitasa a referencia hozam (benchmark) alapjan
torténik.

19.3. Ezen megallapodas szerint a referenciahozam: a jelen szerz6dés hatalya alatt
a indexek hozamanak sulyozott szamtani atlaga, az alabbi stlyozassal:

Index Sualyarény:
megnevezése:
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20.

21.

Amennyiben a Portfdlio jelen szerzédés 20. pontja szerinti hozama meghaladja a
referencia hozamot (benchmarkot) (100%), Ugy a Portféliokezelési Prémium
mértéke a referencia hozamhoz képest elért tobblet hozam __ %-a.

19.4. A Portfoliokezelési Prémium szamitasarél készitett kimutatast, és a kimutatas
alapjan kiallitott szamlat Vagyonkezelé minden naptari év végét koveté 15 Banki
Munkanapon belll nyUjtja be a Pénztarnak, melyet a Pénztar annak kézhezvételét
kévetd 15 Banki Munkanapon belll kdteles kiegyenliteni.

A Portfolion elért teljesitmény, illetve hozam szamitasa, bemutatasa

20.1. A Portfélion elért teljesitmeény, illetve hozam szamitasa és bemutatasa soran
a Bszt. 3. mellékletében foglalt rendelkezések a Kormanyrendeletben foglalt
eltéréssekkel iranyadok.

20.2. A meghatarozott Portféliokezelési Prémium elszamoldsanal a hozam
novelésre keril az évkozi Likvidaciés Veszteségekkel.

20.3. A hozam szamitdsa soran haszndlt adatokat és informéaciokat a
Vagyonkezel6 koteles legalabb 5 évig megbrizni.

20.4. Havi jelentés

a) A Vagyonkezel6 a kezelésében 1évé Pénzigyi Eszk6zok értékelését minden
targyhdnapot koveté hénap 10. munkanapjaig a Bszt., a Kormanyrendelet
és az MNB vonatkozé iranymutatasai alapjan elkésziti a targyhénap utolsé
napjara vonatkozéan és megkuldi azt a Pénztarnak. (A havi jelentés tartalmi
elemeit az |. szamu melléklet 1.2. pontja tartalmazza.)

b) A havi jelentést a Vagyonkezeld koteles a Letétkezeldvel egyeztetni.
20.5. Eves jelentés

a) A Vagyonkezelé éves jelentést készit és azt a targyévet kévetd hénap 15.
napjaig a Pénztarnak megkuldi. (Az éves jelentés tartalmi elemeit az I. szama
melléklet I.3. pontja tartalmazza.)

Adatszolgaltatas
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21.1. A Vagyonkezel6t jelen szerz6désben rogzitetteken tul nem terheli a Pénztéar
tagjai felé informacié nyujtasi kotelezettség.

21.2. A Pénztartagok felé fennall6 tdjékoztatasi kotelezettségnek a Pénztarnak kell
eleget tennie sajat Alapszabalyanak megfeleléen. A Vagyonkezelé azonban
biztositia a Pénztar részére az altala kezelt portf6lié tekintetében azon
informaciokat, melyek ahhoz szikségesek, hogy a Pénztar t4jékoztatasi
kételezettségének eleget tudjon tenni.

21.3. A Vagyonkezelé, amennyiben a Portféliokezelési tevékenysége keretében a
Pénztar javara olyan pénzlgyi eszkdzt szerez, amely tekintetében jogszabdly
bejelentési vagy kdzzétételi kotelezettséget ir eld, azt koteles teljesiteni.

22. A Pénztar jogai

22.1. A Pénztar jogosult a Vagyonkezeld tevékenységét rendszeresen ellenérizni,
valamint a beszamolasi kotelezettségeihez igazodb6an és azon kivll eseti irasbeli
jelentést, beszamoldt, illetve kimutatast kérni.

22.2. A Vagyonkezelé a Pénztar 21.1. pontban meghatarozott megkeresésének a
kézhezvételt kovetd 6t Banki Munkanapon belul koételes eleget tenni, azonban a
Pénztar kifejezett kérésére azt haladéktalanul kételes elkésziti.

22.3. A Vagyonkezel6 a 21.1. pontban meghatarozottakon kivil a t6kepiacon tortént
eseményekrdl, valamint a sajat tevékenységérél negyedévente irasbeli beszamolot
készit a Pénztar részeére.

23. Feleldsség

23.1. A Vagyonkezel6 kijelenti, hogy rendelkezik a Portféliokezelési teveékenység
végzéséhez sziikséges személyi és targyi feltételekkel.

23.2. Jelen megéllapodas hatalya ald tartoz6 tevékenység ellatasa soran a
Vagyonkezeld a t6le, mint Portféliokezelési tevékenységet Uzletszerlen folytatd
tarsasagtol elvarhaté fokozott gondossaggal koteles eljarni.

23.3. A Vagyonkezel6 a Portféliokezelési tevekenység soran jogosult harmadik személy
kézremikddését igénybe venni, mely személy tevékenységéért ugy felel, mintha
maga jart volna el.
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24,

23.4. Mindkét fél felel az 4&ltala ezen megallapodasban foglaltak megszegésével
jogellenesen okozott Kkarért, kivéve, ha bizonyitja, hogy magatartdsa nem volt
felrohato.

23.5. A jogszabalyoktél vagy a Portfolibkezelési Iranyelvekben foglaltaktél valé eltérések
altal okozott karokbdl adodo esetleges veszteségekért vald felel6sség szabalyait a
Portféliokezelési Iranyelvek rogziti.

Befektetési tanacsadas

24.1.Vagyonkezel6 a Pénztar kérésére irasban befektetési tanacsot ad a
Portféliokezelési Iranyelvek felllvizsgalatdhoz.

24.2. A Vagyonkezel6 altal a befektetési tanacsadasi szolgaltatasa keretében a Pénztar
tudomasara hozott, a Vagyonkezel6 altal készitett elemzések, értékelések,
javaslatok és egyéb anyagok a Vagyonkezel6 Uzleti titkaként kezelend6k, azok a
Vagyonkezel6 hozzajarulasa nélkil harmadik személy részére nem tehetbk
hozzaférhetbvé.

24.3. A Portféliokezelési Iranyelvekrél vald dontés joga kizardlag a Pénztarat illeti, a
Vagyonkezel6 altal nyujtott befektetési tanacsadas alapjan a konkrét dontést minden
esetben a Pénztar hozza meg.

24.4. A Vagyonkezel6t nem terheli semminemi felel6sség a befektetési tanacsadas
alapjan a Pénztar altal hozott dontésekeért, azok eredményéért. A felel6ssége
kizarélag kotelezettségeinek szandékos vagy sulyos gondatlan megszegésével a
Pénztarnak kozvetlenul okozott karokért vald helytallasra terjed ki.

24.5. A Vagyonkezel6t nem terheli felelésség a befektetési tanacsadas alapjan a
Pénztar altal hozott dontésnek az eredményességéért, a Pénztar dontéseinek
eredményéért; valamint azért, hogy a Pénztar altal hozott dontés a Pénztar lzleti
érdekeinek megfelel.

24.6. A Vagyonkezeld altal a befektetési tanacsadas keretében a Pénztarnak nyujtott
ajanlas minden esetben egy értékelés, elemzés eredménye. Az értékelés, elemzés
adott esetben tdbb mdbdszerrel is lehetséges, amely mddszerek eredménye eltérd
lehet. Az értékelés mddszerének kivalasztasa a Vagyonkezel§ kizardélagos joga. A
Vagyonkezel6 az értékelés adott esetben valasztott modszerérdl a Pénztar erre
irAnyuld irasbeli kérésére tajékoztatast ad.
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25.

26.

Egyuttmiikodés, titoktartas

25.1. Felek kijelolt Ggyintézbik Utjan rendszeres kapcsolatban allnak és egyuttmiikédnek,
ideértve a Pénztar altal megbizott Letétkezel6t is. Felek kotelesek azonnal
értesiteni egymast minden olyan informé&ciorél, amely a jelen megallapodast
érintheti.

25.2. Felek megallapodnak abban, hogy a jelen megéllapoddsban meghatarozott
értesitéseket e-mailen (amelyet tartés adathordozénak tekintenek), postai levél vagy
kézbesité utjan kuldik el egymasnak.

25.3. Felek rdgzitik, hogy az MNB részére térténé jogszabaly altal eldirt negyedéves
jelentési és éves beszamol6 készitési kotelezettség a Pénztérat terheli, azonban a
Vagyonkezel6 az ehhez szikséges és rendelkezésére all6 adatokat koteles a
Pénztar részére a kotelezettsége teljesitéséhez sziikséges hataridében
rendelkezésre bocséatani.

25.4. A Vagyonkezel6 (annak vezetd tisztségviselbi és alkalmazottai) kijelenti, hogy a
jelen megallapodas folytan tudomasara jutott adatokat azok jellegére valo tekintettel
bizalmasan, Uzleti titokként kezeli, korlatlan ideig megérzi és semmilyen illetéktelen
harmadik személynek - a Pénztar irasbeli engedélye nélkil - nem hozza
tudomaséara. Az esetleges birdésagi, hatosagi megkereséseknek a Vagyonkezeld
kételes eleget tenni, azonban koteles a Pénztarat — amennyiben erre a vonatkozé
jogszabalyok lehetéséget adnak - haladéktalanul értesiteni az ilyen megkeresés
tényérdl.

25.5. Vagyonkezel6 jogosult a Pénztarral fennalld szerz6déses kapcsolat tényére
referenciaként hivatkozni.

A megallapodas hatalya, médositasa, megsziinése

26.1. A Felek jelen portfoliokezelési szerz8dést hatarozatlan id6re kotik.

26.2. Ezen megallapodas (beleértve annak mellékleteit is) kdzds megegyezéssel a
Felek képviseletre jogosult személyei altal irasban barmikor médosithato, illetve
megszuntethetd.

26.3. Ezen megallapodas megszintetését rendes felmondassal, 30 napos felmondasi
idével barmelyik fél kezdeményezheti.
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27.

26.4. A felmondast irdsban kell k6z6lni. A rendes felmondast nem kell indokolni, a
rendkivili felmondast azonban koteles a Pénztar részletesen megindokolni.

26.5. A Pénztéart rendkivlli, azaz azonnali hatalya felmondasi jog illeti meg, ha a
Vagyonkezel6 ezen megéllapodasban véllalt kotelezettségeit neki felréhatdan,
sulyosan vagy ismételten megszegi, és azokat ismételt felszdlitas ellenére sem
teljesiti.

26.6. A Pénztart rendkivili, azaz azonnali hatalya felmondasi jog illeti meg a
kovetkez6 esetekben is:

- ha a Vagyonkezelé Portféliokezelési tevékenységre vonatkozo tevékenységi
engedélyét az MNB visszavonja,

- ha a Vagyonkezel6 ellen felszdmolasi-, csédeljaras, vagy végelszamolasi eljaras

indul.

- ha a Vagyonkezel6 és a Letétkezel6é vagy a Vagyonkezel6 és a Pénztar kdzétt a
vonatkoz6 hatalyos jogszabalyok altal meghatarozott 6sszeférhetetlenség kévetkezik

be.

A megallapodas megsziinése - elszamolas

27.1. Ezen megallapodas megsziinését kovetden minden esetben teljes korl elszamolast
kell végezni.

27.2. Rendes felmondas

a)

b)

A rendes felmondas kodzlésétél szamitott 10 napon belil a Pénztar koteles
rendelkezni arrél, hogy a Vagyonkezel6 altal kezelt eszkdzok ellenértékét az
eszk6zok értékesitését kdvetben készpénz formajaban kivanja atvenni, vagy
pedig a megléevé eszkdzok teljes korét, esetleg annak csupan egy
meghatarozott részét és a fennmaradd eszkozok értékesitésébdl befolyt

készpénzt veszi at.

Amennyiben a Pénztar masként nem rendelkezik, ugy részére a meglévé
eszkozoket adja at a Vagyonkezel6.

Amennyiben a Pénztar készpénzre tart igényt, vagy a Portfoliébnak csak egy
elére meghatarozott részét kivanja atvenni, ugy a Vagyonkezelé koteles a
felmondasi id6 alatt a portfoli6 azon elemeinek, melyet a Pénztar nem kivan
eszkdz formajaban atvenni, az értékesitését megkisérelni. Az értékpapirok ezen
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értékesitésebdl eredd veszteséget a Felek Likvidacids Veszteségnek tekintik,
amely az elszdmolas soran ekként kerul figyelembevételre.

d) A Pénztar kotelezettséget vallal arra, hogy a rendes felmondas kozlésétdl
szamitott 10 napon belil a Vagyonkezelének irdsban megkuldi azon
természetes vagy jogi személy nevét és elérhetéségét, akivel a Vagyonkezeld
koteles tételesen elszamolni. Ennek hidnyaban a Vagyonkezelé a Pénztarral
koteles elszadmolni. A tételes elszdmolas elkuldésével a portfélioatadas
megtorténtnek tekintendd.

e) A felmondasi id6 lejartdval a Vagyonkezeld koteles az elszamolasokat a
Pénztarnak vagy az altala kijelolt személynek atadni. A portfolio atadaskori
értéke az atadas napjan szamitott eszkdzértéke.

27.3. Rendkivuli felmondas

a) A rendkivili, azaz azonnali hatdlyd felmondas az arr6l szélo irasbel
értesitésnek az érintett Fél altal torténdé kézhezvételével Iép hatalyba.
Kézhezvétel napjanak legkésébb az értesités ajanlott kuldeményként vald
feladasat kdveté harmadik munkanap tekintendé.

b) A rendkivili felmondasban a Pénztar koteles kijeldlni azon természetes vagy
jogi személyt és feltlintetni annak elérhetéségét, akivel a Vagyonkezel6 koteles
tételesen, a meglévd eszkdzok atadasaval elszamolni. llyen kijelolés hianyaban
a Vagyonkezelé a Pénztarral koteles elszamolni. A tételes elszdmolas
elkildésével a vagyonatadas megtérténtnek tekintendé.

c) A Vagyonkezel6t rendkiviili felmondas esetén a vagyonatadas napjaig illeti
meg dijazas.

28. Egyéb rendelkezések

28.1. A portfoliokezelési tevékenyseég Uzleti éve januar 1-jétél december 31-€ig tart.

28.2. A Vagyonkezeld kijelenti, hogy
- ellene végelszamolasi, cséd vagy felszamolasi eljards nincsen folyamatban, és
jelen szerz6dés létrejottét megel6z6 két évben sem volt,

- egyetlen vezetd tisztségviselbje sem vezetd tisztségviselbje a Pénztéar
Letétkezeldjének,

- sem kozvetve, sem kozvetlenil nem rendelkezik tulajdonrésszel a Pénztar
Letétkezeldjében,
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- nincs olyan minésitett befolyassal (befolyasolé részesedéssel) rendelkezd
tulajdonosa, vezetd tisztségvisel6je vagy ezek koézeli hozzatartozéja, aki a
Pénztar alkalmazottja, vagy a Pénztar vezetd tisztségviselbje vagy ezek kozeli
hozzatartozdja,

- illetve nincs olyan vezetd tisztségvisel6je, vezetd allasu dolgozdja, befektetési
dontéshozatalban, végrehajtasban résztvevd alkalmazottja, aki a
portféliokezeléshez kapcsol6dé terileten alkalmazott személy a befektetési
dontések végrehajtasaban kozremiik6dé szolgaltatonal,

- nem é&llnak fenn vele szemben a vonatkoz6 jogszabalyokban meghatarozott
egyéb dsszeférhetetlenségi feltételek,

- a portfolibkezelési tevékenységgel kapcsolatos béarmifajta, jogszabalyban
meghatarozott 6sszeférhetetlenség bekdvetkezésérdl, az ettdl szamitott harom
napon belll értesiti a Pénztérat.

28.3. Ezen megallapodasban nem szabalyozott kérdésekben az alabbi jogszabalyok
irAnyadoak:
- Ptk
- Opt.,
- Tpt.,
- Korményrendelet,
- Bszt.

28.4. A Felek rogzitik, hogy ezen megallapodasbdl eredd esetleges vitas kérdéseiket,
beleértve ezen megallapodas érvényességére vonatkozot is, mindenekel6tt
targyalasok utjan prébaljak meg rendezni.

28.5. A Felek rogzitik, hogy amennyiben jelen szerzddés alairasat kovetéen a vonatkozé
jogszabalyok megvaltoznak, és a jogszabalyvaltozas indokolja, ugy jelen szerzédést
az Uj jogszabalyi feltételeknek megfeleléen médositjak.

28.6. A Vagyonkezel6 kotelezi magat arra, hogy tevékenysége soran betartja az Info tv.,
valamint a Pmt. rendelkezéseit.

28.7. A Vagyonkezeld a Pénztar kérésére legalabb negyedévente részt vesz a Pénztar
Igazgat6é Tanacsanak ulésein.

28.8. A Pénztar kijelenti, hogy a Vagyonkezel6 végrehajtasi politikajat megismerte, azt
kifejezetten elfogadja.
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28.9. Pénztar kijelenti, hogy a Bszt. 40. § - 41. §-aiban és a 43. §-aban foglalt
tajékoztatdst megkapta, a jelen megéllapodast a tdjékoztatas ismeretében kéti meg.

28.10. Jelen megallapodas az alairas napjan/ ...... -an lép hatalyba.

Budapest,
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Mellékletek

I. szamu melléklet Tranzakcios értesitd, Havi jelentés, Eves jelentés tartalmi
elemei
II. szamu melléklet Portféliokezelési Prémium
lll. szamu melléklet Portfélidkezelési Iranyelvek
IV. szama melléklet Kapcsolattartok listaja
V. szamu melléklet Alkalmassagi kérdbiv
CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. Nyugdijpénztar
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I. szamu melléklet

1.1.

Tranzakcios értesito tartalmi elemei a kovetkezok:

- aVagyonkezel6 neve

- aPénztar neve, vagy mas azonositdja

- az Ugylet azonositoja

- az ugylet datuma (kotés napja)

- ugyletkdtés idépontja

- megbizas tipusa

- teljesitési hely

- apénzigyi eszkdz megnevezése

- apénzigyi eszkdz azonositdja

- apénzigyi eszkdz mennyisége (darabszam, névérték)

- az eladas/vétel megjeldlése, vagy a megbizas természete, ha sem eladasnak, sem
vételnek nem tekinthet6

- apénzigyi eszkdz kereskedési egységének ara, megjeldlve a kereskedési egységet

- ateljes koltség

- apénzigyi teljesités napja

- abeszallito-, illetve az atvételre jogosult értékpapir forgalmazdé/pénzintézet neve

- a befektetés portfolibé osztalyba sorolasa- teljes koltség és megbizasi dij

- a Vagyonkezel§ altal a Pénztar felé felszamitott jutalékanak, dijanak és egyéb
koltségeinek teljes 6sszege

- a Pénztar kotelezettségei az ugylet teljesitésével kapcsolatosan, ideértve a pénzigyi
teljesités vagy a fizikai leszallitassal torténé teljesités hatarideje, és a teljesitéshez
szilkséges szamlaszamok és egyéb informaciok

. Havi jelentés tartalmi elemei:

- eszkozonkénti bontasban tartalmazza az 6sszes eszkdzallomanyt, megjeldlve annak
névértékét, bekerllési arat és aktualis értékét, és a pénzeszkdz kezdb és zard
egyenlegét,

- aVagyonkezel6 altal kotott Ugyleteket a periédusban,

- aperiddusra esé koltségeket, atlaghozamot,

- apapirok beszerzési és eladasi arait a periédusban,

- az arfolyamnyereségeket (FIFO elv szerint parositott adasvételek), kamatok
Osszegét, pénzigyi eszkdzon realizalt osztalék, egyéb hozamijellegl kifizetés,

- akényszerlikvidacidés veszteségeket

- havi dtlaghozam, ennek 6sszehasonlitdsa a szerz6désben foglalt referenciaértékkel

- a befektetések portfolié osztalyba sorolasat

- Pénztér és Vagyonkezeld kozotti elszamolasok egyenlegét, a Vagyonkezel dija,
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1.4.

tarsasagi esemény a kezelt portfolié részét képezé valamely pénzigyi eszkbzzel
kapcsolatban

. Eves jelentés tartalmi elemei:

az Uzleti év utolsé napi eszkdzérték eszkdzénkénti bontasban,

az uzleti év utols6 napra vonatkozo portfolié eszkozértéke

a befektetések portfolié osztélyba soroladsa

az uzleti év soran felmerilt kdltségek

a papirok beszerzési és eladasi arai az adott periddusban (minden év utolsé
honapjanak vonatkozasaban),

arfolyamnyereségek, kamatok 6sszege,

kényszerlikvidacios veszteségek (amennyiben az adott periédusban tortént ilyen
jellegli tranzakcid),

éves atlaghozam,

a naptari évben tortént befektetések értékelése,

kovetkez6 évre vonatkozé befektetési elképzelések.

Kiegészitd jelentési kotelezettségek

A Vagyonkezel6 tajékoztatja a Pénztarat arrél, ha a portfolid 6sszértéke a jelentési idészak
eleji értékeléshez képest 10%-kal csokken, illetve minden tovabbi 10%-os csotkkenésrél,
legkés6ébb annak a munkanapnak a végeig, amikor a kiszdébértek tullépése megvaldsult,
vagy amennyiben ez nem munkanapra esik, a ra kovetkez6 munkanap vegéig.
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Il. szamU melléklet

Ezen megallapodas 19. szadmu pontjaban leirt Portfélibkezelési Prémium tartalma a

kovetkez6:

Amennyiben a Vagyonkezelé a targyévben a referenciahozam értékénél magasabb
hozamot ér el, abban az esetben a Portfélibkezelési Prémium meghatarozasa az alabbi
maodszerrel torténik (A példa egyszerisitést tartalmaz, mivel azzal a feltételezéssel él, hogy
nincs vagyonmozgas és nincs sajat befektetési jegy a Portfélioban. Amennyiben ezek a
feltételek nem teljeslinek a szamitdst a vagyonmozgasbdl és sajat befektetési jegy
portfoliéban tartasabodl adodo korrekcios tényezdkkel végezzik):

Példa:
Alapadatok:
Indulé téke:

Zard vagyon:

Elért brutté hozam %-osan kifejezett értéke:

Elért brutté hozam Ft-ban kifejezett értéke:
Referenciahozam %-osan kifejezett értéke:
Referenciahozam Ft-ban kifejezett értéke :
Alapdij %-osan kifejezett értéke:

Alapdij Ft-ban kifejezett értéke:

Elért brutté hozam-alapdij-referenciahozam
Ft-ban kifejezett értéke:

Portfoli6kezelési prémium - 20%:

Osszes portfolidkezelési prémium:

Osszes dij:

Netté hozam:

1.000.000.000 Ft.

1.200.000.000 Ft.

20 %

200.000.000 Ft.

15%

150.000.000 Ft.

0,40%

4.000.000 Ft.

46.000.000 Ft.

9.200.000 Ft.

9.200.000 Ft.

13.200.000 Ft.

186.800.000 Ft.
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Netté hozam:

18,68 %
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lll. szamu melléklet
Portfoliokezelési Iranyelvek

................... Tartalék

A CIB Befektetesi Alapkezel® Zrt. altal kezelt portféliorészre vonatkozéan

l. Altalanos célok és iranyelvek

A Vagyonkezel6 a rendelkezésére bocsatott vagyont a téle elvarhaté gondossaggal kezeli, a
befektetett eszktzoket biztonsagos mabdon értékesiti, és ismételten befekteti a legjobb
hozam elérése és a vagyon gyarapitasa érdekében. A Vagyonkezel§ a jogszabalyban
meghatarozott befektetési szabalyok, valamint jelen portféliokezelési iranyelvek keretein
belll, sajat dontése alapjan végez, illetve végeztet minden olyan tranzakciét (prompt,
befektetéseinek hozama ndvelhet6, a Pénztar eszkdzeinek likviditasi feltételei javithatok,
illetve a befektetések kockazata csdkkenthetd.

A kozvetett befektetési instrumentumok alkalmazéasa soran biztositani kell, hogy a Pénztarat
kozvetetten terheld befektetési koltségek mértéke — a kozvetlen befektetésekhez kapcsoldédéd
koltségekhez mérten - a portféliokezelési koltségekkel dsszhangban legyen a
Kormanyrendelet 2. sz. mellékletének (1) bekezdés e) pontja alapjan. Kozvetett befektetési
instrumentumnak tekintheték a Kormanyrendelet 1. sz. mellékletében meghatarozott
befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv értékpapirok (Osszhangszabaly).

. A befektetett eszkdzok

2.1. Hitelviszonyt megtestesité eszk6zdk

- magyar allampapir

- kulfoldi allampapir

- a Magyar éallam készfizet6 kezességével biztositott értékpapir

- értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért kulfoldi allam készfizetd
kezességet vallal
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2.2.

2.3.

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet — a hitelintézet kivételével — altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvéeny

kulféldon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a hitelintézet kivételével - Aaltal
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvdnosan forgalomba hozott kotvény
kulféldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvAnosan forgalomba hozott kotvény
magyarorszagi helyi dnkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény,
kulfoldi nkorméanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény

Részvények

a Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett kilféldon kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott részvény

Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatbja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven bellli, barmely
t6zsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs torvényi vagy egyeéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6
30 napon belll folyamatosan legaldbb két befektetési szolgaltaté nyilvanos médon
visszavonhatatlan vételi kdtelezettséget jelentd arfolyamot tesz k6zzé

kilfoldon kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba hozott részvény, melynek kibocséatéja
kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven bellli, barmely tézsdére
vagy elismert értékpapirpiacra torténé bevezetésére, és a bevezetésnek nincs
torvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6 30
napon belll folyamatosan legaldbb két befektetési szolgaltatdé nyilvAnos maodon
visszavonhatatlan vételi kdtelezettséget jelentd arfolyamot tesz kézzé

olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkezd bank zartkoérlien forgalomba hozott
részvénye, melynek kibocsatdja eleget tesz a tdkepiacrol szoldo 2001. évi CXX.
torvény Masodik Részének V. Fejezetében foglalt nyilvanosan forgalomba hozott
értékpapirral kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettségnek a pénztar felé;

Befektetési jegyek, egyéb kollektiv befektetési értékpapirok

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye,
kulféldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye,

A Pénztar a jelen szerz6dés alairasaval kifejezetten hozzajarul ahhoz, hogy a
Vagyonkezeld a Portfoliokezelési tevékenysége soran a Pénztar javara kezelt
portfélio terhére a sajat maga altal kezelt befektetési alap altal kibocsatott befektetési
jegyet szerezzen, azzal, hogy a kdzvetett befektetési instrumentumok alkalmazasa
soran biztositani kell, hogy a Pénztarat kbzvetetten terhel6 befektetési kdltségek
mértéke — a kdzvetlen befektetésekhez kapcsol6do koltségekhez mérten - a
portféliokezelési koltségekkel dsszhangban legyen és a Portféliokezelési Alapdij
megallapitasanal figyelembe vett atlagos lekotott téke 6sszegét csokkenteni kell a
Vagyonkezel6 altal az atlagos lekotott téke O6sszege szamitasanal figyelembe vett
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idészak alatt tartott, a CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. altal kezelt befektetési jegyek
atlagallomanyanak 6sszegével.

2.4. Jelzéloglevél

- Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsétott jelzaloglevél

- kulféldén bejegyzett jelzdlog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél

2.5. Szarmaztatott Ggyletek

- A Vagyonkezel6 toérekszik arra, hogy a kamat- és arfolyammozgasokbdl adodo
kockazatokat menedzselje, azonban szarmaztatott tigyleteket nem kot.

2.6. Egyéb

- Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla

- Lekotott betét
- repo (forditott repd) tgyletek

Il. A stratégiai eszkdzdsszetétel

3.1 Nyugdijpénztar a befektetett eszkdzok aldbbi 6sszetételét hatarozza meg:

Megnevezés

Minimum

Célarany

Maximum

magyar allampapir

%

%

%

Magyar allam készfizetd kezességével
biztositott értékpapir

%

%

%

kalfoldi allampapir

%

%

%

értékpapir, amelyben foglalt
kotelezettség teljesitéséért kilfoldi allam
készfizet6 kezességet vallal

%

%

%

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo
szervezet — a hitelintézet kivételével —
altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvéeny

%

%

%

kulféldon bejegyzett gazdalkodé
szervezet — a hitelintézet kivételével —
altal nyilvanosan forgalomba hozott

%

%

%
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kotvéeny

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény

%

%

%

kllféldon bejegyzett hitelintézet altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény

%

%

%

magyarorszagi helyi énkormanyzat altal
nyilvanosan forgalomba hozott ktvény

%

%

%

kalféldi 6nkormanyzat altal nyilvanosan
forgalomba hozott kdtvény

%

%

%

Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-
hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél

%

%

%

kilfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet
altal kibocsétott jelzaloglevél

%

%

%

a Budapesti Ertéktézsdére vagy mas
elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon nyilvanosan
forgalomba hozott részvény,

%

%

%

Magyarorszagon kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsatoja
kotelezettséget vallalt az altala adott
értékpapir fél éven bellli, barmely
tdzsdére vagy elismert értékpapirpiacra
torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb
akadalya, vagy olyan részvény, amelyre
a vételt megel6zd 30 napon belll
folyamatosan legalabb két befektetési
szolgaltaté nyilvanos maédon
visszavonhatatlan vételi kotelezettséget
jelent® arfolyamot tesz kbzzé

%

%

%

tézsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett, kilféldon
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba
hozott részvény

%

%

%

kilféldon kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatoja kotelezettséget vallalt az
altala adott értékpapir fél éven beldli,
barmely tdzsdére vagy elismert
értékpapirpiacra torténé bevezetésére,
€s a bevezetésnek nincs térvényi vagy

%

%

%
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egyéb akadalya, vagy olyan részvény,
amelyre a vételt megel6z6 30 napon
belll folyamatosan legalabb két
befektetési szolgaltaté nyilvanos médon
visszavonhatatlan vételi kotelezettséget
jelentd arfolyamot tesz kdzzé

olyan Magyarorszagon székhellyel
rendelkezd bank zartkor(ien forgalomba
hozott részvénye, melynek kibocsatoja
eleget tesz a tékepiacrdél sz6lé 2001. évi
CXX. torvény Masodik Részének V.
Fejezetében foglalt nyilvanosan
forgalomba hozott értékpapirral
kapcsolatos tajékoztatasi
kotelezettségnek a pénztar felé

%

%

%

Magyarorszagon bejegyzett befektetési
alap befektetési jegye, nyilvanos
nyiltvégil befektetési jegy (ETF)

%

%

%

kilféldon bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye, nyilvanos nyiltvégl
befektetési jegy (ETF)

%

%

%

egyéb kollektiv befektetési értékpapir

%

%

%

pénzforgalmi szamla és befektetési
szamla

%

%

%

lekotott betét

%

%

%

Hataridds Ugyletek fedezeti céllal % % %
opciés ugyletek % % %
swap Ugyletek % % %
repo (forditott repd) tgyletek % % %
ertfekpaplrr-lfglcsorize& ugyletbdl % % %
szarmazd kovetelések

kockazati t6kealapjegy % % %
egyeb, tézsdén vagy mas szabalyozott % % %

piacon jegyzett értékpapir

%

%

%

3.2.  Akihelyezett portféliéra vonatkozé referencia portfolio
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A portfolié relativ teljesitménye mérésének és a Vagyonkezel6 munkaja megitélésének
alapja egy olyan index-kompozicio, amely kifejezi a Pénztar kockazatvallalasi hajlandésagat
és meghatarozza a Vagyonkezel§ szamara a kdvetendd befektetési politika f6 iranyvonalat.

A referencia hozam (benchmark) megegyezik a jelen szerz6dés hatalya alatt a ___ index
hozamanak sulyozott szamtani atlagaval, ahol az indexek sulyai a kdvetkez8képpen
alakulnak.

Index megnevezése: Sulyarany:

A referencia hozam (benchmark) 6sszetétele a Pénztar Igazgatétanacsanak doéntésének
megfeleléen év kdzben barmikor médosithato.

3.2.1. Areferenciahozam szamitdsanak médja

A referenciahozam (bazishozam) szdmitdsanal a mindenkor hatélyos Kormanyrendeletben
foglaltak az iranyadok.

Amennyiben a benchmark Osszetétele év kdzben valtozik, akkor a valtozas napja altal
elvalasztott periodusokra a Vagyonkezeld, az adott periédusban iranyadd 6sszetétel szerint
kulon-kalon kiszamitja a benchmark értékét, és meértanilag kapcsolja 6ssze 6ket.

3.3. A megengedett aranyoktdl valo eltérés esetén kdvetendd szabalyok
3.3.1 Ugyletkotés altal okozott eltérés

Ha a Vagyonkezel6 altal kotott Ggylet eredményeképpen a portfolio Osszetétele olyan
mértékben valtozna, amely mar sérti a vonatkozd jogszabalyban foglalt korlatozasokat,
akkor — ha ezt a Pénztar Letétkezelbje ezt az ugylet elszamolasat megel6z6en észleli, - az
érintett tranzakcido végrehajtdsat a Pénztar Letétkezel6je megtagadja, valamint a
korlatozasok megsértésérdél haladéktalanul értesiti az MNB-t, a Pénztarat és a
Vagyonkezel6t.
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A Vagyonkezel6 koteles a korlatozasok megsértésének megsziintetése érdekében azonnal
intézkedni. A Vagyonkezel6 koételes a korlatozasok megsértését el6idézd tgyletkdtés altal a
Pénztar részére esetlegesen okozott kart megtériteni.

3.3.2 Akezelésbe adott vagyon 6sszegének valtozasa altal okozott eltérés

A jogszabalyban vagy a Portféliokezelési Iranyelvekben megszabott korlatoktol torténé a
kezelésbe adott vagyon valtozasa miatt esetlegesen eléforduld nagyobb eltérés esetén a
Vagyonkezel6 annak észlelésekor 5 Banki Munkanapon belll helyreallitia a jogszabalyban
vagy a Portfolibkezelési Iranyelvekben meghatarozott korlatozasoknak megfeleld
eszkozallokaciot. A kezelésbe adott vagyon 6sszegének valtozasa altal okozott eltérésért a
Vagyonkezel6 nem felel.

3.3.3 A befektetési politika valtozésa altal okozott eltérés

A jogszabalyban vagy a Portféliokezelési Iranyelvekben megszabott korlatoktol torténé a
befektetési politika valtozasa miatt esetlegesen el6fordulé nagyobb eltérés esetén a
Vagyonkezel6 annak észlelésekor 5 Banki Munkanapon belll helyredllitja a jogszabalyban
vagy a Portfoliokezelési Iranyelvekben meghatarozott korlatozasoknak megfeleld
eszkdzallokaciot. A Portfoliokezelési Iranyelvek valtozdsa Aaltal okozott eltérésért a
Vagyonkezel6 nem felel.

3.3.4. A piaci arfolyamok elmozdulésa altal okozott eltérés

A jogszabdlyban vagy a Portféliokezelési Iranyelvekben megszabott korlatoktél a piaci
arfolyamok elmozdulasa altal okozott eltérés esetén, amennyiben az eltérés nem haladja
meg a megengedett érték +/- 2,5 szazalékot a Vagyonkezel6 a limitek megsértését kdvetd
30 naptari napon bellul koteles gondoskodni arr6l, hogy az adott eszkdzok vagy
eszkdzcsoportok aranya a Portféliokezelési Iranyelvekben meghatarozott korlatok kodzé
keruljon.

Amennyiben az eltérés meghaladja a megengedett érték +/- 2,5 szazalékot, a Vagyonkezel§
a limitt6l valo eltérést az eltérés bekdvetkezését koveté 5 Banki Munkanapon megszintetni
koteles. A piaci arfolyamok elmozdulasa altal okozott eltérésért a Vagyonkezeld nem felel.

3.4. Rendkivili piaci esemény

Nyugdijpénztar és a Vagyonkezel6 kdzdsen a kovetkez6képpen definialja a rendkivili piaci
eseményeket:
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» Amennyiben a portfolié hozama 6t Banki Munkanap alatt 10 szazalékponttal vagy azt
meghaladé mértékben csokken.

» Amennyiben egy pénzigyi eszkdz értéke 6t Banki Munkanap alatt 20 sz4zalékkal
vagy azt meghalad6é mértékben csokken.

Amennyiben a fenti események valamelyike bekovetkezik, a Vagyonkezel6 koteles azonnal
irasban értesiteni a Pénztar lgazgatétanacsat. A fentiekben definidlt rendkivili piaci
események bekdvetkezésekor a 3.3. pontban meghatarozott lehetéségeken tul a Pénztar
elérejelzést kér a Vagyonkezel6tdl a kivaltd ok megsziinésének valoszinlségeére, amelyet
kévetden a Pénztar Igazgatétanacsa dontést hoz a kdvetendd stratégiai teenddkrél, amit
irasban juttat el a Vagyonkezeld részére.

Budapest,

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. Nyugdijpénztar
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IV. szadmu melléklet

Kapcsolattartok listaja

A Pénztar részérdl az alabbiakban megnevezett személyek jogosultak a Vagyonkezeld altal
kezelt portfoliorész felett rendelkezni mindaddig, amig a Vagyonkezel6 a Pénztartdl ettél
eltérd irasbeli rendelkezést nem kap.

Kapcsolattartok a Pénztar részérél:

név/beosztas Alairas rendelkezési jog*

0nallé rendelkezés
egyuttes rendelkezés

0nallé rendelkezés
egyuttes rendelkezés

0nallé rendelkezés
egyduttes rendelkezés

0nallé rendelkezés
egyduttes rendelkezés

Kapcsolattartok listaja a Vagyonkezel6 részérél

Kapcsolattartok a Vagyonkezeld részeérél:

Név beosztas Elérhet6ség
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*a megfelel6 rész alahuzando
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V. sz. melléklet

Alkalmassagi kérddiv — Portfélidkezelt Ggyfelek részére

Az alkalmassagi kérdéiv célja

Az Alapkezel6 a Bszt. 44. § (1) bekezdése alapjan portféliokezelési szolgaltatas nyujtasat
megel6zéen alkalmassagi kérddiv elvégzésére hivja fel elfogadhatd partner mindsitési Ugyfelét. A
kérd6iv célja az, hogy az Alapkezel6 meggy6z8djon arrdl, hogy a leendd szerz6d6 fél kockazatviseld
képessége megfelel6-e ahhoz, hogy megalapozott befektetési dontést hozzon, valamint, hogy az
Alapkezel6é a szerz6édésben foglaltak teljesitése érdekében szilkséges mértékben feltarhassa a
leendd szerz6d6 fél, illetve az lgyfél befektetési céljait, ideértve az ligyfél kockazattlirését, valamint
azt, hogy az ugylet jellegénél fogva a portféliékezelt Ggyfél pénzigyileg viselni tudja a befektetési
céljainak megfelelé kapcsolédd befektetési kockazatokat, annak érdekében, hogy az Ugyfél
kérilményeihez igazodd, a befektetési elvarasai megvalésitasara alkalmas dgyletet vagy pénzigyi
eszkdzt ajanljon, illetve a portfolibkezelési szolgaltatas keretében alkalmas tUgyletet kbsson.

Az alkalmassag értékelésének a célja tehat az, hogy az Alapkezel6 képes legyen az ugyfél
érdekének leginkabb megfelelé médon eljarni.

Az Alapkezel6 a lenti kérdGiv kitoltése révén szerzi meg az Ugyféltél vagy potencialis Ugyféltél
mindazon informacidkat, amelyek az Alapkezel6 szamara az Ugyféllel kapcsolatos |ényeges tények
megeértéséhez és ahhoz szilkségesek, hogy az Alapkezel§ ésszerii alapon meg tudja hatarozni azt,
hogy a portféliokezelési szolgaltatas keretében koétendd konkrét Ugylet megfelel az adott Ugyfél
befektetési céljainak, ideértve az ugyfél kockazattiirését valamint a portfolidkezelt tgyfél pénzugyi
tehervisel6 képességének. Az ugyfél altali pontos és naprakész informacidszolgéltatas
elengedhetetlen ahhoz, hogy az Alapkezel6 képes legyen az lgyfél érdekeinek leginkabb megfeleld
maodon eljarni.

Az Alapkezel6 feltételezi, hogy az elfogadhatd partner minésitést tgyfele rendelkezik a szikséges
szint(i tapasztalatokkal és ismeretekkel a portfolidkezelés targyat képezé termékek, Ugyletek és
szolgéltatasok tekintetében, valamint feltételezi, hogy az tgyfél pénzigyileg viselni tudja a befektetési
céljainak megfeleld befektetési kockazatokat a portfolidkezelési szolgaltatas keretében kotendd
konkrét ligyletek tekintetében.

Az Alapkezel torvényi kotelezettsége, hogy e kérddiv keretében tajékozodjon, és megismerje az On
altal képviselt szervezet

> befektetési céljait, ideértve kockazattlirését,

- valamint hogy portféliokezelt gyfelek esetén meggy6z6djon arrdl, hogy a szervezet
az ugylet jellegénél fogva pénziigyileg viselni tudja a szervezet befektetési céljainak
megfelel6 kapcsolddo befektetési kockazatokat
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Nyilatkozat

A CIB Befektetési Alapkezel6é Zrt. altal a portfoliokezelési szolgaltatassal kapcsolatos, az altalam
képviselt szervezet szamara adott tajékoztatas alapjan kijelentem, hogy:

Az alkalmassagi kérdGivben rogzitésre kerilé befektetési célok, a tervezett befektetési id6tav
0sszhangban van az altalam képviselt szervezetnek az Alapkezel6 altal kezelendd, illetve kezelt
portfolié pénziigyi teherviseld képességével.

Az alkalmassagi kérd6ivben rogzitésre keriilé befektetési célok, a tervezett befektetési idétav
O0sszhangban van az altalam képviselt szervezetnek az Alapkezel6 altal kezelendd, illetve kezelt
portfolié befektetési elvarasainak megvaldsitasaval.

Kijelentem, hogy az altalam képviselt szervezet a portfoli6-kezelési szolgaltatas igénybevételével a
fenti szempontok alapjan megalapozott befektetési dontést hoz.

Kijelentem, hogy az alkalmassagi kérd6iv soran az altalam ko6zolt informaciok megfelelnek a
valésagnak, nem elavultak, hibasak vagy hianyosak.

Megbizé
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Alkalmassagi kérdéiv - Portféliokezelt igyfelek részére

ugyfél: [Ugyfél]

portfélio neve: [kezelt vagy kezelendé portfolié neve]

b)

<)

a)
b)

a)

0)

a)
b)

e 77

Mi az On altal képviselt intézmény portfdlidkezelésben érintett jelen portfdlidjaval kapcsolatos
célja a pénziigyi termékekkel végrehajtott tranzakciok tekintetében?

A jelen portfolid befektetési célja a befektetések readlértékének megorzése. Ennek érdekében
a portfolié minimalis kockazatot vallalhat alacsony veszteségviselési hajlanddsag mellett.

A jelen portféli6 befektetési célja a befektetések redlértékének novelése. Ennek érdekében
kézepes mértékl kockazatot vallalhat kozepes mértéki veszteségviselési hajlandésag mellett.
A jelen portfdlid befektetési célja a befektetések realértékének jelentds novelése. Ennek
érdekében jelentGs kockazatot vallalhat magas veszteségviselési hajlandésag mellett.

A kdvetkezd allitdsok kozil melyik a legjellemz8bb az On &ltal képviselt intézmény

portfolidkezelésben érintett jelen portfdlidjaval kapcsolatban a kockadzathoz vald
hozzaallasara?

Inkabb legyen kifejezetten alacsony a hozam, amennyiben a befektetetett téke elvesztésének
kockazata ezaltal minimalizalhato.

KGzepesen magas hozamot szeretnék elérni, igy elfogadom azt is, hogy a befektetések értéke
ingadozik.

Magas hozamot szeretnék elérni, igy elfogadom azt is, hogy a befektetések értéke jelentGsen
ingadozik.

A kévetkez6 allitasok kdziil melyik a legjellemz6bb az On &ltal képviselt intézmény
portfoliokezelésben érintett jelen portfélidjaval kapcsolatban

A portf6li6 likviditasi céld

A portfdlié nem likviditasi célu

A portfolidkezelési szerz8dés és teljesitmény értékelés 1 éves idétartaman tdl az On altal
képviselt intézmény portfoliokezelésben érintett jelen portfolidja tekintetében milyen
stratégiai befektetési idétavot preferal?

1 évnél rovidebb idGszak.
1 és 3 év kozott.
3 évnél hosszabb idGszak.

Mekkora az On altal képviselt intézmény mérlegféosszege az utolsd beszamold szerint?

500M HUF alatt.
500M HUF és 1Mrd HUF koz6tt.
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0)

a)
b)
)

a)
b)

1Mrd HUF felett.

Mekkora az On altal képviselt intézmény portfélidkezelésben érintett jelen portfélidjaba
torténd éves ki- és befizetések nettd egyenlege?

A kifizetések 0sszege jelentdsen meghaladja a befizetések 6sszegét.
Nagysagrendileg azonos Gsszeg(i ki és befizetés torténik.
A befizetések Gsszege jelentGsen meghaladja a kifizetések 6sszegét.

ey

Mekkora az On altal képviselt intézmény portfélidkezelésben érintett jelen portfélidjanak
rendszeres éves fizetési kotelezettségének dsszege?

A rendszeres éves fizetési kotelezettség a portfolid 5%-at, vagy tobbet tesz ki.
A rendszeres éves fizetési kotelezettség nem éri el a portfdlio 5%-at.

kelt: Budapest [datum]

[Ugyfél]

[al&ird]

[pozicid]
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Alkalmassagi kérdéiv — Befektetési tanacsadasban részesiilé ugyfelek részére

Az alkalmasségi kérdoiv célja

Az Alapkezel6 a Bszt. 44. § (1) bekezdése alapjan befektetési tanacsadas szolgaltatas nyujtasat
megel6zéen alkalmassagi kérddiv elvégzésére hivja fel elfogadhatd partner mindsitést Ugyfelét. A
kérdg@iv célja az, hogy az Alapkezel6 meggy6z8djon arrél, hogy a leendd szerz6d6 fél kockazatviseld
képessége megfelelé-e ahhoz, hogy megalapozott befektetési déntést hozzon, valamint, hogy az
Alapkezelé a szerzédésben foglaltak teljesitése érdekében sziikséges mértékben feltarhassa a
leendd szerz6dé fél, illetve az Ugyfél jovedelmi helyzetét és befektetési céljait, ideértve az lgyfél
kockazattlirését, annak érdekében, hogy az lgyfél korilményeihez igazodo, a befektetési elvarasai
megvalositasara alkalmas ugyletet vagy pénzigyi eszkdzt ajanljon.

Az alkalmassag értékelésének a célja tehat az, hogy az Alapkezelé6 képes legyen az ugyfél
érdekének leginkabb megfelelé médon eljarni.

Az Alapkezel6 a lenti kérdGiv kitdltése révén szerzi meg az Ugyféltél vagy potencialis Ugyféltél
mindazon informacidkat, amelyek az Alapkezelé szamara az Ugyféllel kapcsolatos lIényeges tények
megeértéséhez és ahhoz szilkségesek, hogy az Alapkezel§ ésszerii alapon meg tudja hatarozni azt,
hogy az ajanlandé konkrét tgylet megfelel az adott Ugyfél befektetési céljainak, ideértve az tgyfél
kockazattlirési képességét. Az Ugyfél altali pontos és naprakész informacidszolgaltatas
elengedhetetlen ahhoz, hogy az Alapkezel6 képes legyen az lgyfél érdekeinek leginkabb megfeleld
maodon eljarni.

Az Alapkezel6 feltételezi, hogy az elfogadhatd partner minésitést tgyfele rendelkezik a szikséges
szintl tapasztalatokkal és ismeretekkel a befektetési tanacsadas targyat képezé termeékek, tgyletek
€s szolgéltatasok tekintetében, valamint feltételezi, hogy az Ugyfél pénzigyileg viselni tudja a
befektetési céljainak megfeleld befektetési kockazatokat a befektetési tanacsadas targyat képezé
termékek, Ugyletek és szolgéaltatdsok tekintetében.

Az Alapkezel torvényi kotelezettsége, hogy e kérddiv keretében tajékozodjon, és megismerje az On
altal képviselt szervezet befektetési céljait, ideértve kockazattlirését.
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Nyilatkozat

A CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. altal a befektetési tanacsadasrol az altalam képviselt szervezet
szamara adott tadjékoztatas alapjan kijelentem, hogy:

Az alkalmassagi kérddivben rogzitésre keriil6 befektetési célok, a tervezett befektetési id6tav
0sszhangban van az altalam képviselt szervezet céljaival és kockazatviseld képességével.

Kijelentem, hogy az altalam képviselt szervezet a befektetési tanacsadas igénybevételével a fenti
szempontok alapjan megalapozott befektetési dontést hoz.

Kijelentem, hogy az alkalmassagi kérd6iv soran az altalam kozolt informacidk megfelelnek a
valésagnak, nem elavultak, hibasak vagy hianyosak.

Megbizé
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Alkalmassagi kérdéiv — Befektetési tanacsadasban részesiil6 ligyfelek részére

ugyfél: [Ugyfél]

portfélio neve: [kezelt vagy kezelendé portfolié neve]

a)
b)

<)

a)
<)

a)
b)

0)

Mi az On altal képviselt intézmény befektetési tandcsadasban érintett jelen portfélidja célja a
pénziigyi termékekkel végrehajtott tranzakciok tekintetében?

Az altalam képviselt intézmény célja a jelen portfolié realértékének megdbrzése. Ennek
érdekében minimalis kockazat vallalhatd alacsony veszteségviselési hajlandosag mellett.

Az altalam képviselt intézmény célja a jelen portfolid redlértékének novelése. Ennek
érdekében kozepes mértékdi kockazat vallalhatdé kozepes mértékli veszteségviselési
hajlanddsag mellett.

Az dltalam képviselt intézmény célja a jelen portfolid realértékének jelentés novelése. Ennek
érdekében jelentds kockazat vallalhatd magas veszteségviselési hajlandésag mellett.

A kévetkez6 allitasok koziil melyik a legjellemz8bb az On éltal képviselt intézmény befektetési
tanacsadasban érintett jelen portfdlidja kockazathoz valé hozzaallasara?

Inkabb legyen kifejezetten alacsony a hozam, amennyiben a befektetetett téke elvesztésének
kockazata ezaltal minimalizalhato.

K6zepesen magas hozamot szeretnék elérni, igy elfogadom azt is, hogy a befektetések értéke
ingadozik.

Magas hozamot szeretnék elérni, igy elfogadom azt is, hogy a befektetések értéke jelentGsen
ingadozik.

Milyen stratégiai befektetési id6tavot preferdl az On altal képviselt intézmény befektetési
tanacsadasban érintett jelen portfélidja?

1 évnél rovidebb iddszak.
1 és 3 év kozott.
3 évnél hosszabb iddszak.

Az On altal képviselt intézmény befektetési tandcsadasban érintett jelen portfélidjanak
kockazati profiljaba beleillenek a részvényiigyletek?

sz

Igen, a kitettség aranyara vonatkozd korlatozas nélkdil.
Nem.
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a)
o)

a)
b)

0)

Az On d&ltal képviselt intézmény befektetési tandcsadasban érintett jelen portfélidjanak
kockazati profiljaba beleillenek a hitelviszonyt megtestesitd eszkozok (kétvények)?

sz

Igen, a portfélidban kitett aranyara vonatkozd korlatozas nélkiil.
Nem.

Az On d&ltal képviselt intézmény befektetési tandcsadasban érintett jelen portfélidjanak
kockazati profiljaba beleillenek a nyersanyag jellegl t6kepiaci befektetések?

sz

Igen, a portfélidban kitett aranyara vonatkozd korlatozas nélkiil.
Nem.

kelt: Budapest [datum]

[Ugyfél]

[alaird]

[pozicid]
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Az alkalmassagi kérd6iv eredményérol szol6 tajékoztatas — Portfolidkezelt ligyfelek részére
Tajékoztatas az alkalmassagi kérddiv eredményérdl — Portféliokezelt Ggyfelek részére

Tisztelt Ugyfeliink!

Az Alapkezeld a Bszt. 44. § (1) bekezdése alapjan portféliokezelési szolgéltatds nyujtasét
megel6zéen alkalmassagi kérddiv elvégzésére hivja fel elfogadhatd partner mindsitési Ugyfelét. A
kérdGiv célja az, hogy az Alapkezel6 meggy6z8&djon arrdl, hogy a leendd szerz6dé fél kockazatviseld
képessége megfelel6-e ahhoz, hogy megalapozott befektetési dontést hozzon valamint, hogy az
Alapkezelé a szerzédésben foglaltak teljesitése érdekében sziikséges mértékben feltarhassa a
leend6 szerzdd6 fél, illetve az lgyfél jovedelmi helyzetét és befektetési céljait, ideértve az Ugyfél
kockazattlirését, valamint azt, hogy az Ugylet jellegénél fogva a portfoliokezelt tgyfél pénziigyileg
viselni tudja a befektetési céljainak megfeleld kapcsolodd befektetési kockazatokat, annak érdekében,
hogy az ugyfél korilményeihez igazodd, a befektetési elvarasai megvaldsitasara alkalmas ugyletet
kdsson.

Amennyiben az Ugyfél portféliokezelési szolgaltatas igénybevételére vonatkozé alkalmassagi
kérdbivhez szikséges informaciokat nem koézli az Alapkezelbvel, illetve a kérd6iv kitdltésének
eredmeénye alapjan az ugylet vagy a szolgéltatds nem felel meg az ugyfél befektetési céljainak,
ideértve az ugyfél kockazattlrését, vagy az lgylet vagy szolgaltatas jellegénél fogva a portféliokezelt
dgyfél pénzigyileg nem tudja viselni a befektetési céljainak megfeleld, kapcsolodd befektetési
kockazatokat, akkor az Alapkezel6 nem nyujthatja az adott szolgaltatast, nem teljesitheti az adott
tigyletet az Ugyfélnek.

Ez(ton tajékoztatjuk, hogy az Onok altal résziinkre kitoltott alkalmassagi kérddiv értékelését
elvégeztilk, amelynek eredményét az alabbiak szerint allapitottuk meg.

Az értékelés eredménye alapjan az On altal képviselt szervezet portfliokezelésben érintett jelen
portfélidja tekintetében a [Kockazatkeriilé/Kiegyensulyozott/Kockazatvallald] portfolié tipusba esik.
Ennek értelmében az On altal képviselt szervezet a [maximum 10%/10% és 40% kozotti/40% feletti]
a kockazatos besorolasu eszkdzok tartasara alkalmas jelen portfolidja tekintetében.

Kelt.

Tisztelettel:

CIB Befektetési Alapkezel Zrt.
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Az alkalmassagi kérdéiv eredményérdl szol6 tajékoztatas — befektetési tanacsadasban
részesiilo ligyfelek részére

Tisztelt Ugyfeliink!

Az Alapkezel6 a Bszt. 44. § (1) bekezdése alapjan befektetési tanacsadas szolgaltatas nyujtasat
megelézéen alkalmassagi kérddiv elvégzésére hivja fel elfogadhatd partner mindsitési Ugyfelét. A
kérd6iv célja az, hogy az Alapkezel6 meggy6z8djon arrdl, hogy a leendd szerz6d6 fél kockazatviseld
képessége megfelel6-e ahhoz, hogy megalapozott befektetési dontést hozzon valamint, hogy az
Alapkezelé a szerzédésben foglaltak teljesitése érdekében sziikséges mértékben feltarhassa a
leendd szerz6dd fél, illetve az lgyfél befektetési céljait, ideértve az ligyfél kockazattlirését, annak
érdekében, hogy az ugyfél korilményeihez igazodd, a befektetési elvardsai megvalésitasara
alkalmas Ugyletet vagy pénzugyi eszkdzt ajanljon.

Amennyiben az Ugyfél befektetési tanacsadas igénybevételére vonatkozd alkalmassagi kérdéivhez
sziikséges informacidkat nem kozli az Alapkezel6vel, illetve a kérdGiv kitoltésének eredménye alapjan
az Ugylet vagy a szolgaltatds nem felel meg az lgyfél befektetési céljainak, ideértve az ugyfél
kockazattlrését, akkor az Alapkezeld nem nyujthatja az adott szolgaltatast, nem ajanlhatja az adott
eszkozt.

EzGton tajékoztatjuk, hogy az Ondék altal résziinkre kitoltott alkalmassagi kérddiv értékelését
elvégeztilk, amelynek eredményét az alabbiak szerint allapitottuk meg.

Az értékelés eredménye alapjan az On altal képviselt szervezet befektetési tanacsadasban érintett
jelen portfélidja szamara az aldbbi pénzigyi eszkoz tipusok alkalmasak:

RESZVENYEK (RESZVENY JELLEGU ESZKOZOK)

[0 alkalmas
[0 nem alkalmas

HITELVISZONYT MEGTESTESITO ESZKOZOK

[J alkalmas
[0 nem alkalmas

NYERSANYAG JELLEGU TOKEPIACI BEFEKTETESEK

[J alkalmas
[0 nem alkalmas

Kelt.

Tisztelettel:

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.
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8. sz. melléklet: Ertékpapir-kdlcsonzési keretszerzédés

Ertékpapir-kdlcsonzési keretszerzédés

- TERVEZET -

Jelen Ertékpapir-kélcsénzési Keretszerzédés (,Keretszerz6dés”) létrejétt egyrészrél a(z)
(Cég)név:

Székhely:

Adoszam:

Cégjegyzékszam/Nyilvantartasi szam:

Pénzforgalmi szamla szama:

Ertékpapir szamla szama:

mint kdlcsdnbe vevé (a tovabbiakban: “Kdlcsdnbe vevd”),

masrészrél a(z)

(Cég)név:

Székhely:

Cégjegyzékszam/Nyilvantartasi szam:

Pénzforgalmi szamla szdma:

Ertékpapir szamla szama:

mint kdlcsdnbe adé (tovabbiakban: “Kélcsdnbe add”) kozott jott 1étre.

Az Alapkezeld, mint Kolcsdnbe adoé a sajat nevében, de az altala kezelt alapok, portfélidk javara jar
el. A Kolcsonbe vevd és a Kolcsdnbe add a tovabbiakban egylttesen: ,Felek”, illetve barmelyiklk:
.Fél” kozott, alulirott napon és helyen, az alabbi feltételek szerint:

1. AKeretszerz6dés targya

1.1.

1.2.

A Keretszerz6édés targyi hatalya

Jelen Keretszerz6dés a Felek kozott értékpapirok kdlcsdnzésére létrehozandd, illetve létrejott
egyedi kdlcsdnszerz8dések ,Egyedi Kdlcsdnszerz6dések” azon altalanos feltételeit tartalmazzak,
amelyek minden Egyedi Kdlcsdnszerzd8dés tekintetében alkalmazésra kerllnek, kivéve, ha az
Egyedi Kolcsdnszerz6dés masként rendelkezik. Amennyiben az Egyedi Koélcsbnszerz6dés és
jelen Keretszerz8dés rendelkezései kozott eltérés mutatkozik, az Egyedi Kdlcsdnszerzddés
élvez els6bbséget. Azon kérdésekben, amelyeket sem az Egyedi Kdlcsdnszerzédés, sem jelen
Keretszerz6dés nem szabalyoz, a jelen Keretszerz6dés szerinti kdlcsonlgyletekre alkalmazandd
jogszabdlyok iranyadok.

A Keretszerz6édés idébeli hatalya

A Keretszerz6dés azon a napon lép hatalyba, amelyen azt mindkét Fél arra jogosult képviseléje
alairasaval latta el. Mindazonaltal, a Keretszerz6dés szabalyozasi targyabdl kdévetkezéen a
Keretszerz8dés a Felek koézdtt csak akkor keril alkalmazasra, ha a Felek kdzétt Egyedi
Kodlcsdnszerz6dés is hatalyban van. A Keretszerz6dés hatélyban Iéte nem teremt
szerz6déskotési kotelezettséget Egyedi Kdlcsdnszerz6dések megkdtésére a Felek egyikének
terhére sem. Az Egyedi KolcsOnszerz6dések megsziinése 6nmagaban nem jelenti jelen
Keretszerz6dés megsziinését, az azonban a Felek javara, illetve terhére jogot, illetve
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2.

2.1.
2.2.

2.3.

kotelezettséget csak Egyedi Kdlcsonszerzddés hatalyban léte esetén keletkeztet.
A Keretszerz6dés megszilinése

A Keretszerz6dés hatarozatlan idére szdl.
Jelen Keretszerz6dést barmely Fél jogosult egyoldall, a masik Féllel irasban kozolt
jognyilatkozattal (felmondassal) megszintetni
a) a masik Fél Iényeges kotelezettségének megsértése esetén, azonnali hatallyal; a
felmondas indokait is tartalmazo jognyilatkozattal (rendkivili felmondas);
b) 10 napos felmondasi id6 kdzbeiktatasaval, indokolasi kotelezettség nélkil (rendes
felmondas);

azzal, hogy a Keretszerz8dés megsziinésének idépontjaval a Felek k6z6tt hatalyban levé Egyedi
Kolcsdnszerzédések is megsziinnek, azaz a felmondas napjat koveté 3. munkanapon az
értékpapir kolcson futamideje lejar, a Kdlcsdnbe vevd a kdlcson targyat koteles visszaadni.

Barmely Egyedi Kdlcsdnszerzédés tekintetében elkdvetett szerz6désszegés a Keretszerz6dés
és a Felek kozott hatalyban levé tobbi Egyedi Kolcsénszerz6dés tekintetében is
szerz8désszegésnek mindsul, igy a nem szerzddésszegd Fél rendkivili felmondasi joga ilyen
esetben valamennyi Egyedi Kdlcsonszerz6dés és a Keretszerzdédés tekintetében is megnyilik.

3. Az Egyedi Kblcsdnszerzédés

3.1

Az Egyedi KdlcsOnszerz6dés targya

3.1.1.Az Egyedi Kolcsdnszerzddést a Felek a jelen Keretszerz6dés I. sz. mellékletét képezd
mintaszerzédés felhasznalasaval kotik, az annak targyat képezd kolcsonlgyletre, illetve
kolcsonigyletekre (utébbi, amennyiben egyazon Egyedi Kolcsdonszerzédés tobb,
egymastdl kiilénbdzé Kolcsdnzott Ertékpapir kdlcsdnzését vagy ugyanazon Kolcsénzott
Ertékpapir eltéré Lejaratra térténé kolcsonzését szabalyozza) (,Kolcséniigylet”, illetve
,Kolcsonugyletek”).

3.2. Az Egyedi KoélcsOnszerz6dés minimalisan az alabbiakat szabalyozza:

a) a Kolcsoniigylet targyat képezé értékpapirok (,Kolcsdnzott Ertékpapirok”) megjeldlése
(megnevezés, ISIN kbd, sorozat, mennyiség, 6ssznéveérték);

b) a Kolcsdnbe vevé vagy a Kdlcsdnbe vevd helyett harmadik személy altal a Kezdénapig
Ovadékként szolgaltatandd, illetve szolgdltatott értékpapirok megjeldlése (megnevezés,
ISIN-k6d, sorozat, mennyiség, dssznévérték, Ovadékérték) (,Ovadéki Ertékpapirok”);

c) az Ovadéki Ertékpapirok szolgaltatéjara vonatkozé alapadatok (amennyiben az
Ovadéki Ertékpapirokat nem a Kélcsdnbe vevé szolgaltatja);

d) a Kolcsonugylet futamidejének kezdénapja (,Kezdénap”), amelyen a Kdlcsénbe ad6 a
Kolcsdnzott Ertékpapirokat a Kélcsdnbe vevé altal meghatérozott értékpapir-szamlara
transzferalni koteles, feltéve, hogy a Kolcsénbe vevdé a 9. pontban meghatarozott
6vadékszolgaltatasi kotelezettségének legkés6bb a .4.1. pontban irt hatarid6ben
teljesitette;

e) lejarat napja (,Lejarat’), amelyen a Kélcsénbe vevé a Kolcsénadott Ertékpapirokat
visszaszolgéltatni koteles (amennyiben nem kerlll sor a 2. pontban irtak alapjan a
Kdlcsonugylet Lejarat elbtti megszintetésére, amely esetekben a Kdlcsdnzott
Ertékpapirok a Kolcsoniigylet megsziinése napjan szolgaltatandok vissza);

f) a koélcsbnzési dij un. idéaranyos része (,Idéaranyos Dij’) szamitasanak maddja (dijalap;
dijmérték),
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9)

h)

arra vonatkoz6 figyelemfelhivast, hogy a kolcsén futamideje alatt az értékpapirban
megtestesitett és azzal kapcsolatos jogokat a Kélcsénbe adé nem gyakorolhatja; és
részvény esetében a felek megéllapodasat a szavazati jog gyakorlasara vonatkozoan.

3.3.A Kolcsonzott Ertékpapirok és az Ovadéki Ertékpapirok vonatkozasaban tett szavatossagi
kijelentések

3.3.1.

a)

b)

3.3.2.

b)

c)

3.3.3.

A Kolcsdnbe adé szavatolja, hogy az Egyedi Koélcsonszerz6dés Kezdbnapjan vald
teljesitésekor

a Kolcsonzott Ertékpapirok azok feletti rendelkezési joga nem korlatozott abban a
tekintetben, hogy az kiterjed a Kélcsénzétt Ertékpapirok jelen Keretszerzédés, illetve az
Egyedi KolcsOnszerzédés feltételei szerinti kdlcsOnadasara is;

a Kolcsonzott Ertékpapirokat harmadik személy olyan joga nem terheli, amely jog
fenndllta esetén az értékpapirok a Tpt. 168. 8 (2) bekezdése értelmében kdlcsoniigylet
targyait nem képezhetnék; a Kolcsonzott Ertékpapirok per-, teher- és igénymentesek.

A Kélcsénbe vevd szavatolja, hogy a Kélcsdnzott Ertékpapirok visszaadasakor:

a Kolcsonzott Ertékpapirok kizarélagos tulajdonaban allnak; és

azok feletti rendelkezési joga nem Kkorladtozott és e jog kiterjed a Kolcsénzott
Ertékpapirok jelen Keretszerzédés, illetve az Egyedi Kélcsoénszerzédés feltételei
szerinti visszaadasara is;

a Kolcsonzott Ertékpapirokat harmadik személy olyan joga nem terheli, amely jog
fennallta esetén az értékpapirok a Tpt. 168. § (2) bekezdése értelmében kélcsénlgylet
targyait nem képezhetnék; a Kolcsonzott Ertékpapirok per-, teher- és igénymentesek.

A Kolcsénbe vevd valamennyi, altala vagy a javara harmadik személy mint
6vadékszolgaltatd, illetve ovadéki kotelezett (,Ovadéki Kotelezett’) altal az Egyedi
Kolcsdnszerzé6dések alapjan a Kolcsénbe adodnak ovadékul atadott Ovadéki
Ertékpapirok tekintetében a Kélcsénbe add 6vadéki joga fennalltanak teljes idészakara
kijelenti és szavatolja, hogy az Ovadéki Ertékpapirok - az esettél fliggéen - a Kélcsénbe
vevé vagy az Ovadéki Kotelezett tulajdonat képezik, per-, teher- és igénymentesek, és
az el6bbieknek és harmadik személynek semmilyen olyan joga nem all fenn az Ovadéki
Ertékpapirokon, amely a Kélcsénbe add jelen Keretszerzédésen, illetve az Egyedi
Kdlcsdnszerz6déseken alapuld jogainak érvényesitését korlatozna vagy kizarna, igy
azok vonatkozasaban harmadik személyeket, illetve az el6bbi személyeket elévasarlasi,
vételi, visszavasarlasi, évadéki és zalogjog sem illet meg; az Ovadéki Ertékpapirok
forgalomképessége semmilyen tekintetben nem korlatozott.

3.4.Az Egyedi Kolcstnszerz8dés, illetve a Kdlcsdnugylet idébeli hatalya

3.4.1.

3.4.2.

Az Egyedi KodlcsOnszerz6dés a 3.2. pont szerinti kérdésekrdl valé megallapodassal jon
létre (lehetbség szerint az I. sz. melléklet szerinti mintaszerz6dés felhasznalasaval),
feltéve minden esetben, hogy a Felek kdzott a jelen Keretszerz6dés hatalyban van.

Az Egyedi Kdlcsdnszerz6dés szerinti Koélcsonugylet hatarozott idére, az un. Lejaratig
sz6l. Amennyiben a Kolcsoniigyletet a Felek nem sziintetik meg a Lejarat napjat
megeléz8en kbéz6s megegyezéssel vagy az alabbiak szerinti felmondasi jog
gyakorlasaval, a Kdlcsénugylet a Lejarat napjan szlinik meg. A Koélcsénlgyletet a Felek
a Lejaratot megel6z6en egyoldalu nyilatkozattal (felmondéssal) az alabbi esetekben
szintethetik meg:
a) barmely Fél: a masik Fél lényeges kotelezettségének megsértése esetén, irdsban
kozolt, indokolassal ellatott jognyilatkozatban, azonnali hatéllyal, azzal, hogy
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barmely Egyedi Koélcsénszerz6dés megszegése szerz8désszegésnek mindsil a
tobbi hatalyban levé Egyedi Kolcsonszerz6dés és jelen Keretszerz6dés
szempontjabdl is;

b) a Kolcsdnbe vevd: két munkanapos felmondasi id6 kozbeiktatasaval kodzolt
felmondassal, amelyet indokolni nem szikséges. E felmondasi joggal
részlegesen, azaz csak a Kolcsonzott Ertékpapirok egy részét (részmennyiségét)
erintéen is élni lehet.

c) a Kolcsonbe ado: tiz munkanapos felmondasi id6 kozbeiktatasaval kozolt
felmondassal, amennyiben a Koélcsénzott Ertékpapirokat érinté nyilvanos vételi
ajanlat vagy olyan informécié keriil kbzzétételre, amely a Kélcsonzott Ertékpapirok
barmely jellemzé adataban valtozast jelenté vagy eredményez6 dontésrél, tényrdl
szol.

d) a Kdlcsdnbe adé indokolt esetben 3 munkanapos felmondasi id6 kdzbeiktatasaval
kozolt felmondassal, amennyiben az Alap forgalmazasabdl kifolyélag a
kblcsbnadott értékpapiroknak az Alap netté eszkdzértékre vetitett aranya
meghaladja a 20%-t.

4. A Kolcsonzott Ertékpapirok rendelkezésre bocsatasa

4.1.

4.2.

4.3.

4.4,

A Kolcsonzott Ertékpapirokat a Koélcsonbe adé a Kezddnapon kételes a Kolcsdnbe vevd
rendelkezésére bocsatani, akként, hogy a Kélcsdnzott Ertékpapirokat e nappal, mint terhelési
nappal a Kolcsdnbe vevd Keretszerz6désben meghatarozott értékpapir-szamlajéra transzferalja,
feltéve, hogy a Kdlcsdnbe vevé legkésébb a Kezdénapon, a Kdlcsdnzott Ertékpapirok targynapi
teljesitésére vonatkoz6 transzfermegbizas elszamolohaz altali befogadasanak utolsé lehetséges
idépontjat legalabb 60 perccel megel6zben eleget tett dvadékszolgaltatasi kdtelezettségének.

A Kolcsonbe vevd a Kolcsénzott Ertékpapirokat a Kdlcsonligylet 2. pont szerinti megsziinése
napjan koteles a Koélcsdnbe adénak visszaszolgaltatni, oly médon, hogy e napon azok a
Koélcsdnbe add Keretszerz6désben meghatarozott értékpapir-szamlajan jovairasra keriljenek.
Koélcsonzott Ertékpapirok alatt a kélcsénadott értékpapirokkal azonos darabszamu, névértékd,
fajtaju és sorozatu értékpapirok értendok.

A 4.1. és a 4.2. pontok szerinti kotelezettségek a Felek Iényeges kotelezettségei, amelyek
megsértése a nem szerz6désszegd Félnek mind a Keretszerz6dés, mind barmely Egyedi
Kdlcsdnszerzdédés rendkivili felmondasara okot ad.

Amennyiben a Felek az Egyedi Kodlcsdnszerz6dés megsziinését megeléz6en az Egyedi
Kolcsdnszerz6dés targyat képezd Kolcsonzott Ertékpapirokra vonatkozéan Uj Egyedi
Kolcsbnszerz6dést  kotnek, amelynek Kezd6napja megegyezik az el6z6 Egyedi
Kolcsdnszerz6dés megsziinése napjaval, a Felek jelen Keretszerz6dés 4.1, illetve 4.2 pontjai
szerinti kdtelezettségei az Uj Egyedi Kdlcsdnszerzédés Kezdénapjan a Kélcsdnzétt Ertékpapirok
transzfere nélkdl is teljesitettnek mindsuiinek, feltéve, hogy az 6vadék e Kezdénapon hianytalanul
a Kolcsonbe ado rendelkezésére all.

5. Rendelkezési jog gyakorlasa a Kolcsénzott Ertékpapirok felett

5.1.

5.2.

A Kolcsoniigylet futamideje alatt a Kolcsonzott Ertékpapirokban megtestesitett és azzal
kapcsolatos jogokat a Kélcsdnbe add nem gyakorolhatja, a Kolcsénzott Ertékpapirok
tulajdonjoga atszall a Kélcsonbe vevére.

Amennyiben a Kélcsoniigylet futamideje alatt a Kélcsénzott Ertékpapirokra a kibocsaté kifizetést
vagy barmely mas, a Kdlcsénzott Ertékpapirok tulajdonosat megillets juttatast teljesit (beleértve
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6.1.

7.

7.1.

7.2.

egyebek kozott a polgari torvénykonyvrél szélé 2013. évi V. tv. 3:300. §-a szerinti alaptdke-
emelés keretében a részvényeseknek ellenérték nélkil juttatott részvénytulajdont is), az a
Kolcsonbe adét illeti meg, olyan modon, hogy e juttatds esedékességkori értékével a 6. pont
szerinti kolcsdnzési dij megnovelésre keril (a koélcsbnzési dij masodik dijelemeként). A
kolcsonzési dij ezen eleme az érintett Kélcsonzott Ertékpapir kibocséatoja altal a kifizetés, illetve
juttatas teljesitésére meghatarozott esedékességi idészak elsé napjan (e napi inditassal,
terheléssel) esedékes. E kotelezettség a Kolcsonbe vevd lényeges kotelezettsége, amelynek
megsértése a nem szerz6désszegbé Félnek mind a Keretszerz6dés, mind barmely Egyedi
Kolcsdnszerz&deés rendkivili felmondaséara okot ad.

Koélcsonzeési dij

A kolcsonzési dijat egy dijelem, illetve az 5.2 pont szerinti esetben két dijelem alkotja. Az Un.
Id6aranyos Dij 6sszege a Kezdbénap és a Kolcsdnigylet megsziinésének napja kozti
idétartamhoz, mint a Kdlcsénigylet tényleges futamidejéhez igazodik. Amennyiben az el6z6ek
alapjan kalkulalt Idéaranyos Dij 6sszege kevesebb lenne, mint ...,- Ft ..., akkor a fizetendé
Id6aranyos dij 6sszege...,- Ft ... A masodik dijelem szabalyozasat az 5.2 pont tartalmazza. Az
Idéaranyos Dij vetitési alapja a Kdlcsdnzott Ertékpapirok Egyedi Kolcsénszerzédés megkotése
napjan érvényes piaci értéke. A tényleges futamid6é szamitasa 365 nap/év alapon torténik. A
tényleges futamidébe a Kezd6nap nem szamit be, a KolcsOnlgylet megsziinésének napja
azonban beszamit. Amennyiben a Kélcsonzott Ertékpapirok visszaszolgaltatasa nem térténik
meg a Kolcsonlgylet megsziinése napjan, a Kolcsonlgylet megsziinésének napja és a
Koélcsdnzott Ertékpapirok tényleges visszaszolgaltatasanak napja kozti idétartamra az egyébként
jaré ldéaranyos Dij 1,5 szerese illeti meg a Kélcsdnbe adot.

Nem teljesités esetére vonatkoz6 szabalyok

Arra az esetre, ha a Kolcsonbe vevé a Kolcsonlgylet megsziinése napjan a Kolcsonzott
Ertékpapirokat nem szolgaltatja szerzédésszeriien vissza, és e szerzédésszegést az ettdl
szamitott 3 naptari nap (azaz harom naptari nap) alatt sem orvosolja, a Kdlcsonbe vevd a
Kolcsonzott Ertékpapirok értékét (darabszam és arfolyam szorzata) a Kezdénap vagy a
Kolcsdnszerz6dés megsziinésének napja szerinti arfolyama kozil a magasabb 6sszeget alapul
véve megallapitva, koteles a Kdlcsdnbe adod részére megfizetni. Jelen pont vonatkozasaban az
arfolyam meghatarozasakor az értéknapon kialakult atlagarfolyam és zardarfolyam kozil a
magasabbat kell alkalmazni.

Arra az esetre, ha a Kolcsénbe adé a 7.1 pontban meghatérozott esetben a Kdlcsdénbe vevd
szamara a 7.1. pontban meghatarozott fizetési kotelezettség teljesitése alol felmentést ad ugy,
hogy tovabbi péthataridét tliz a Kolcsonzott Ertékpapirok Koélcsénbe vevé altali
visszaszolgaltatasara, e tovabbi pothataridé alatt a Kolcsénbe vevd késedelmi dij megfizetése
mellett tehet eleget értékpapir visszaszolgaltatasi kotelezettségének. A késedelmi dij mértéke: a
késedelemmel érintett értékpapirok késedelembe esés napjan fennall6 piaci értékének
Osszegére vetitett, a késedelembe esés napjan érvényes jegybanki alapkamat méasfélszeresével
megegyezd 6sszeg (id6aranyosan, napi dij szamitassal). Amennyiben a Kdlcsdnbe vevé e
pothataridd alatt sem tesz eleget értékpapir szolgaltatasi kdtelezettségének, a Kdlcsdnbe adé -
vélasztasa szerint - Ujabb poéthataridét tlizhet vagy kovetelheti a 7.1 pontban meghatarozott
O0sszeg Kolcsonbe vevd altali megfizetését. A késedelmi dij az évadékszolgaltatasi kotelezettség
késedelme esetén is felszamithato.

Késedelmi kamat

8.1. A jelen Keretszerz6dés szerinti fizetési kotelezettségek - a Keretszerz6dés eltéré rendelkezése
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9.

9.1.

9.2.

hidnyaban - a jovairas napjan mindsulnek teljesitettnek. Fizetési kotelezettség késedelmes
teljesitése esetén a késedelmi kamat mértéke a jegybanki alapkamat masfélszeresével egyezik
meg.

Az 6vadék

A Kolcsbnbe vevé a jelen Keretszerz6dés, illetve az Egyedi Kdlcsdnszerzédések szerint 6t
terhel6 kotelezettségek szerzddésszeri teljesitését a Kolcsoniigyletek hatalyanak fennallta alatt
koteles mindvégig megfelelé évadékkal biztositani. Megfeleld évadéknak csak olyan értékpapir
mindsiil, amely kapcsan a Kolcsonbe adoét megilleti az elézetes értesités nélkili értékesités,
illetve a kodzvetlen kielégités joga. Az 6vadékot a Kdlcsdnbe vevs a Kdlcsdnbe add részére
koteles transzferalni, azaz az dvadék nyujtasara kézizélog forméjaban keril sor. Az 6évadék Il.
mellékletben irtak, illetve - esetenként - az Egyedi Koélcsonszerz6désben meghatarozottak
szerint szamitott piaci értéke (,Ovadékérték”’) nem lehet kevesebb, mint a 9.4 pontban
meghatarozott érték, a Kélcsonbe add altal még vissza nem adott Kélcsonzott Ertékpapirok piaci
értékére vonatkoztatva. A Kodlcsdnbe vevé az ovadék-kiegészitési, -feltdltési kotelezettségének
legkés6bb akkor koételes eleget tenni, és az dvadékot a 9.4 pontban meghatarozott mértékre
kiegésziteni, ha az Ovadékérték mar a 9.5 pontban meghatarozott mértéket sem éri el. A
Koélcsdnbe vevd altal nyujtott ovadék a Kdlcsonbe add valasztasatdl fuggéen barmely Egyedi
Kodlcsdnszerzédésen alapuld kotelezettség biztositasat szolgalhatja, az Ovadéki Kotelezett altal
nyGjtott dvadék az Ovadéki Kotelezett rendelkezése szerint veendd figyelembe. Az Ovadéki
Kotelezett rendelkezése hidnyaban az 6vadék a Kolcsonbe add Aaltal barmely Egyedi
KolcsOnszerz6dés mogé rendelhetd. A Felek kijelentik, hogy a jelen megéllapodas nem minésul
fogyasztoi zalogszerzédésnek.

A 9.1 pont alapjan a Kélcsénbe vevé vagy az Ovadéki Kételezett altal a 4.1 pontban irt idépontig
szolgaltatando, illetve szolgaltatott Ovadéki Ertékpapirok adatait az Egyedi Kdlcsdnszerzédés
tartalmazza. A Kezd6napot kovetéen az dvadékfeltoltési, -kiegészitési kotelezettség keretében
szolgaltatott Ovadéki Ertékpapirok szolgaltatasakor a Kdlcsénbe vevé vagy - az esettdl fiiggéen -
az Ovadéki Kotelezett koteles a jelen Keretszerzédés IV. sz. melléklete szerinti dvadéki
nyilatkozatot kiallitani és azt a Kélcsénbe ad6hoz eljuttatni. A Kdlcsdnbe adé jogosult és koteles
azonban Ovadéki nyilatkozat hianyaban is 6vadéknak tekinteni azon - a Kélcsénbe vevd vagy az
Ovadéki Kotelezett altal részére transzferalt értékpapirokat, amelyek ettél eltérd rendeltetése a
rendelkezésre all6 adatok alapjan nem azonosithat6. Az 6vadéki nyilatkozat szolgaltatasanak
hianyat a Kélcsénbe adé jogosult sulyos szerz6désszegésnek tekinteni.

9.3.Amennyiben az Egyedi Kélcsdnszerz6dés eltérd rendelkezést nem tartaimaz, az Ovadékérték
meghatarozasa a Keretszerz8dés Il. sz. mellékletében irtak szerint torténik. A Kdlcsonzott
Ertékpapirok piaci értéke (,Kdlcsdnzott Ertékpapirok Piaci Ertéke”) szamitasara a jelen
Keretszerzédés lll. sz. mellékletében irtak iranyadok.

9.4.A Kolcsdnbe vevé - a 9.1 pontnak megfeleléen - koteles folyamatosan gondoskodni arrdl,
hogy a szerz6déses kotelezettségek teljesitésének évadékkal valo fedezettsége mindenkor
megfelelé legyen. Az 6vadékkal valé fedezettség akkor megfelels, ha az Ovadéki
Ertékpapirok Ovadékértéke legalabb 20%-kal meghaladja a Kolcsonzétt Ertékpapirok Piaci
Ertékét. E fedezettségi mértéknek a kezd6énapon fenn kell allnia, s amennyiben a
fedezettségi szint a Kolcsonigylet fennallta alatt e mérték ala sillyed, az évadék-
kiegészitési, - feltoltési kotelezettségnek e mértékig kell - a 9.1 pontban irtak szerint - eleget
tenni. A Felek az Egyedi Kolcsonszerz6désben az e pont szerintitl eltérd fedezettségi
mértéket hatdrozhatnak meg.

9.5.Amennyiben a Kolcsonigyletek fennallta alatt barmikor az Ovadéki Ertékpapirok
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Ovadékértéke kevesebb, mint 5%-kal haladja csak meg a Kdélcsonzott Ertékpapirok Piaci
Ertékét, a Kolcsdnbe vevd koteles legkésdbb a kdvetkezé banki napon - a Kélcsénbe adé
erre vonatkoz6 felszolitdsanak bevarasa nélkil - eleget tenni Ovadék-kiegészitési, illetve
oOvadékpoétlasi  kotelezettségének. A Kolcsénbe vevé az o6vadék kiegészitéseként -
amennyiben a Felek eltéréen nem allapodnak meg - allampapirt vagy készpénzt koteles
Ovadékba adni a Koélcsénbe addnak olyan értékben, hogy az évadékkal vald fedezettség
szintie elérie a 9.4 pontban meghatarozott mértéket. A Felek az Egyedi
Kdlcsdnszerzédésben az e pont szerintitdl eltéré fedezettségi mértéket hatarozhatnak meg.

9.6.Az o6vadéki jog keretdsszege megegyezik a szerzddéses kotelezettségek és esetleges
jarulékaik teljes 0sszegével, azaz kiterjed - az esettdl fiiggéen - a késedelmi kamatra, a
szerz6déses kotelezettségek és az odvadék érvényesitésének koltségeire, tovabba az
6vadék targyara forditott szikséges koltségekre is. A Kdlcsdnbe add a Kdlcsénbe vevével
szembeni, azon Egyedi Kdlcsonszerz6désekbdl folyd olyan lejart kdvetelését elégitheti ki az
Ovadékbol, amelynek kielégitésével a Kolcsénbe vevd késedelembe esett, avagy mas
szerz8désszegést (beleértve egyebek kozott az oOvadék kiegészitési, oOvadékpotlasi
kotelezettség nem- vagy késedelmes teljesitését is) kovetett el és amely Egyedi
Kolcsdnszerzédéshez az adott Ovadék a 9.1. pontban meghatarozottak szerint az Ovadéki
Kotelezett altal rendelve volt (ha az 6vadékot Ovadéki Kételezett nyuijtotta).

9.7.Az Gvadék Kdlcsdnbe adé Altali igénybe vétele azt jelenti, hogy a Kdlcsdénbe adé az arra okot
adé ok bekdvetkezésétsl kezdédéen, a Kolcsénbe vevd vagy barmely mas Ovadéki
Kotelezett, illetve barmilyen harmadik személy kulon hozzajaruld nyilatkozata nélkil, azonnal
jogosultta valik arra, hogy a kovetelését olyan maédon elégitse ki, hogy az 6vadék targyat a
Ptk, illetve a Bszt, rendelkezései szerint értékesitse vagy megtartsa. Az évadék igénybe
vétele értékpapirok esetében agy torténik, hogy az Ovadéki Ertékpapirokat a Kélcsonbe add
tézsdén harmadik fél részére értékesiti, az adott piaci viszonyok kdzott elérheté redlis aron.
A Koélcsonbe ad6t megilleti az a jog is, hogy az Ovadéki Ertékpapirokat maga vasarolja meg
a Ptk, illetve a Bszt. kozvetlen kielégitésre vonatkozé rendelkezései szerint.

9.8.Az d6vadék igénybevételérdl a Kolcsonbe add koteles értesiteni a Kolcsdnbe vevét és az
Ovadéki Kotelezettet (amennyiben van). A Kélcsénbe adé ezen értesitése tartalmazza a
szerz8désszegés tényét és azon kovetelés(ek) dsszegét, amely kielégitésére az dvadékot a
Kolcsénbe vevé igénybe vette, valamint az 6vadék érvényesitésére (az Ovadékértékre)
vonatkozd elszamolast. A Kolcsdnbe vevé és az Ovadéki Kotelezett kozti elszamolas
kizardlagosan a Kolcsénbe vevd feladata és felel6ssége, azzal kapcsolatban a Kdlcsénbe
addéval szemben kovetelés nem érvényesithetd, illetve az ilyen kdveteléssel szemben a
Kdlcsdnbe vevd a Kdlcsdnbe ad6t mentesiteni kdteles.

9.9.A Kolcsonugyletek megsziinésekor - amennyiben a Kélcsdnbe adénak a Kélcsdnbe vevivel
szemben jelen Keretszerz8dés 9.1. pontja alapjan az adott évadékhoz rendelet Egyedi
Kolcsonszerzédése alapjan semminem( kdvetelése nem all fenn - az igénybe nem vett
Ovadéki értékpapirok zarolasanak feloldasarél a Kolcsonbe vevé haladéktalanul jogosult
gondoskodni, a Koélcsénbe addé koteles ennek soran minden sziikséges nyilatkozatot
megtenni. Az 6vadéki jog jelen pont szerinti megsziinéséig az Ovadéki Ertékpapirok az
6vadékbdél nem vonhatdk ki, s azokkal a Kdlcsénbe vevd vagy barmely mas harmadik
személy egyéb mddon sem jogosult rendelkezni, kivéve, ha ahhoz a Kdlcsdnbe ado irasban
hozzjarul.

9.10. Az Ovadéki Ertékpapirok részben is, egyenként is igénybe veheték. Abban az esetben, ha
az Ovadék értéke annak részleges igénybevétele folytan csokkent, az Ovadékot a
Kodlcsdnbe vevd a Kolcsdnbe ado felhivasara koteles a 9.5 pontban foglaltak megfeleld
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alkalmazasaval kiegésziteni

9.11. Az Ovadékszolgaltatasi kotelezettség a Kolcsénbe vevd lényeges kotelezettsége,
amelynek megsértése mind a Keretszerzédés, mind barmely Egyedi Koélcsénszerzédés
rendkivili felmondasara okot ad.

9.12. Az évadékot nyujté személy szavatolja, hogy az Ovadéki Ertékpapirok per-, teher-, igény
és hianymentesek; azok jelen Ovadéki Nyilatkozat szerinti 6vadékba adasat, azok
tekintetében a Kolcsdnbe add Keretszerz6dés szerinti 6vadéki joga gyakorlasat, az
6vadék igénybevétele esetén a Kdlcsdnbe vevé vagy az Ovadéki Ertékpapirok mas vevéje
altali tulajdonba-lépést semmilyen, az Ovadéki Ertékpapirokat illetéen barmely személyt
megilletd jog nem akadalyozza és nem korlatozza.

10. Vegyes rendelkezések

10.1. Jogvitak rendezése
A Felek megallapodnak, hogy jelen Keretszerz6désbdl és az Egyedi Kolcsdnszerzddésekbdl
vagy azokkal dsszefliggésben, azok megszegésével, megsziinésével, érvényességével vagy
értelmezésével kapcsolatban esetlegesen keletkez6 vitaikat megprobaljak békés uton
rendezni. Amennyiben a jogvita békés rendezése nem lehetséges, Ugy barmely Fél jogosult
bir6saghoz fordulni.

A fentiek tanusitasaul, a Felek megfeleléen felhatalmazott képvisel6i alulirott napon alairtak a jelen
Keretszerzddeést.

Kolcsdnbe vevd Kolcsonbe ado
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I. sz. melléklet
Szerz6dés szam:
EGYEDI ERTEKPAPIRKOLCSON-SZERZODES

Kdlcsénbe vevé:
(Cég)név
Cégjegyzékszam/Nyt.
Ugyfélazonosit6 kod
Uzletkétd neve
Ertékpapir szamlaszam

Kolcsonbe ado:
(Cég)név
Cégjegyzékszam/Nyt.
Ugyfélazonosit6 koéd
Uzletkétd neve
Ertékpapir szamlaszam
Bankszdmlaszam

a ... napjan létrejétt, ... sz. Ertékpapir-kdlcsdnzési Keretszerz6dés alapjan az alabbiak szerinti Egyedi
KolcsOnszerzédeést kotik:

1. Kolcsonbe add kolcsonadja, Kolcsdonbe vevé kolcsdnveszi az alabbi tablaban meghatarozott
Kolcsonzott Ertékpapirokat:
A Kolcsonzott Ertékpapirok

Megnevezés: ...
ISIN-kéd: ...
Sorozat:
Mennyiség: ...
Ossznévérték: ...
Arfolyamérték:

2. A kélcsonigylet feltételei:

Kezdénap: ...

Lejarat: ...

Id6aranyos dij alapja: ...
Id6aranyos dij mértéke: ...
Ovadék mértéke:

3. Ovadéki Ertékpapirok:
Betl-jel: ...
Megnevezés: ...
ISIN-kéd: ...

Mennyiség: ...
Ossznévérték: ...
Ovadékérték: ...

4. Az Ovadéki Ertékpapirok szolgaltatéja (amennyiben azokat nem a Kélcsénbe vevé szolgaltatja)
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(Cég)név:
Cégjegyzékszam:
Székhely / Lakhely:
Ertékpapir-szamla szama:

5. A kolcson futamideje alatt az értékpapirban megtestesitett és azzal kapcsolatos jogokat a
Kdlcsdnbe ad6 nem gyakorolhatja.

6. A szavazati jog gyakorlasara vonatkozé rendelkezések (részvény esetében):

Kelt, ...

Kolcsonbe vevo Kolcsonbe adé
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Il. sz. melléklet

A Felek a jelen Keretszerz6dés céljaira az Egyedi Kbdlcsénszerz6désben meghatarozott értékpapirok
és a Keretszerzédés fenndllta alatt 6vadékként szolgaltatott tovabbi értékpapirok (“Ovadéki
Ertékpapirok”) dvadékértékét az alabbiak szerint szamitott értékben fogadjak el ("Ovadékérték™).

> Magyar Allampapir esetében az elsédleges forgalmazék folyamatos méasodpiaci arjegyzési
kotelezettsége keretében az AKK altal kbzzétett legjobb vételi arfolyam.

> A BET-re bevezetett prémium kategorias részvény esetében a legutolso piaci zaréar 70%-a.

> Egyéb értékpapir esetében az Egyedi kdlcsdnszerz6désben meghatarozott értékben.
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I1l. sz. melléklet

A Felek a jelen Keretszerz6dés keretei kozott az Egyedi Kolcsdnszerz8désben meghatarozott
Kolcsonzott Ertékpapirok Piaci Ertékét az alabbiak szerint szamitott értékben hatarozzak meg
(“Kdlcsdnzott Ertékpapirok Piaci Ertéke”)

> Magyar Allampapir esetében az elsédleges forgalmazok folyamatos masodpiaci arjegyzési
kotelezettsége keretében az AKK altal kbzzétett legjobb eladasi arfolyam

> A BET-re bevezetett prémium kategodrias részvény esetében a legutolso piaci zaroar

> Egyéb értékpapir esetében egyedileg meghatarozott arfolyam.
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IV. sz. melléklet
Nyilvantartasi szam: ...
OVADEKI NYILATKOZAT

1. Az Ovadéki Nyilatkozat az alabbi Kélcsénbe vevd altal @ ..................c............. mint adoval ...
napjan kotott, ... szam alatti Ertékpapir-kélcsdnzési Keretszerzédés (,Keretszerz6dés”) alapjan kotott
barmely Egyedi Koélcsénszerzédéshez (Az Ertékpapir-kdlcsdnzési Keretszerzédés 2.9.1 pontja
értelmében a Kolcsénbe vevd altal nyujtott dvadék a Kdlcsdnbe adod valasztasatol fliggéen barmely
Egyedi Kolcsdnszerzédésen alapuld kotelezettség biztositasat szolgalhatja, az Ovadéki Kotelezett,
azaz a Kodlcsdnbe vevé javara dvadékot nyljtdé harmadik személy altal nyujtott 6vadék az Ovadéki
Kotelezett rendelkezése szerint veendd figyelembe. Az Ovadéki Kételezett rendelkezése hianyaban
az 6vadék a Kolcsbnbe add altal barmely Egyedi Kolcsdnszerz6dés mogé rendelhetd.), illetve ...
napjan kotétt, ... szam alatti Egyedi Kolcsonszerzédéshez kapcsoléddan kerdl alulirott napon
kiallitsra.

Kolcsonbe vevd

(Cég)név: ...

Cégjegyzékszam / Nyt. szam: ...
Székhely: ...

Kdlcsénbe ado

(Cég)név: ...

Cégjegyzékszam / Nyt. szam: ...
Székhely: ...

2. Az Ovadéki Nyilatkozatot tevé, az dvadékot szolgaltatd személy

0 a Koélcsonbe vevd, vagy

[0 az alabbi, a Kdlcsdnbe vev§ javara ovadékot szolgaltatdé harmadik személy, mint a Keretszerz6dés
2.2.3 pontja szerinti Ovadéki Kotelezett:

(Cég)név: ...

Cégjegyzékszam / Nyt. Szam: ...

Székhely/Lakhely: ...

Kapcsolattarté neve, elérhetéségei: ...

3. Az 6vadékként szolgéltatott/szolgaltatandé Ovadéki Ertékpapirok:

Tétel: ...

Megnevezés: ...

ISIN-kod: ...

Sorozat:

Mennyiség: ...

Ossznévérték: ...

Ovadékérték: ...

Teljesités hatarideje: ...

4. Az 6vadékot nyujté személy szavatolja, hogy az Ovadéki Ertékpapirok per-, teher-, igény és
hianymentesek; azok jelen Ovadéki Nyilatkozat szerinti dvadékba adasat, azok tekintetében a

Kolcsonbe add Keretszerz6dés szerinti dvadéki joga gyakorlasat, az évadék igénybevétele esetén a
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Kolcsénbe ad6 vagy az Ovadéki Ertékpapirok mas vevéje éltali tulajdonbalépést semmilyen, az
Ovadéki Ertékpapirokat illetéen barmely személyt megilletd jog nem akadalyozza és nem korlatozza.

5. Egyéb megjegyzések az Ovadéki Ertékpapirok tekintetében:

6. A jelen Ovadéki Nyilatkozat alapjan nyuijtott Ovadéki Ertékpapirok tekintetében a fenti 1. pontban
meghatarozott szerz6dések rendelkezései alkalmazandok.

7. Az Ovadéki Kételezett kijelenti, hogy az 1. pontban meghatérozott szerzédéseket ismeri és azok
rendelkezéseit magara nézve kotelezének fogadja el.

8. Jelen Ovadéki Nyilatkozat alairasaval az 6vadékot nyujté személy az 1. pontban meghatarozott
szerz6désekbdl a Kdlcsdnbe vevét terheld kotelezettségek biztositékaul 6vadékba adja a 3. pontban

irt Ovadéki Ertékpapirokat.

Kelt, ...

Kolcsonbe vevd / Ovadéki Kotelezett Koélcsonbe adé
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V. sz. melléklet

A 2.2 pont szerinti felmondas kotelez6 tartalmi elemei:

1.) A felmondasi ok megjeldlése:
2.) Az elszamolas értéknapja:
3.) A kblcsdnzési dij idéaranyos 6sszege:

4.) A kdlcsonzési dij megfizetésnek napja:

Az elszamolas napjan a Kélcsdnbe add gondoskodik az 6vadéki papirok visszaszolgéltatasarol,
illetve a Kélcsénbe vevé gondoskodik a Kélcson fedezetét képezd dvadéki értékpapirok zarolasanak

feloldasarol.
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sz. melléklet: az Alapkezel6 Intesa Sanpaolo csoporton beliili helyzetét
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