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Fliggetlen kényvvizsgaléi jelentés

A CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. részvényesének

Vélemény

Elvegeztiik a CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. (tovabbiakban ,a Térsasag") 2019. évi éves beszamoldjanak a
koényvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2019. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegbél —
melyben az eszkdzdk és forrasok egyezé végosszege 1.458.050 E Ft, az addzott eredmény 641.934 E Ft
nyereség —, és az ezen idéponttal végz6dsé évre vonatkozéd eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli
politika meghatarozo elemeit és az egyéb magyarazé informacidkat tartalmazo kiegészité mellékletbé! &ll.

Véleményunk szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhaté és valds képet ad a Tarsasag 2019.
december 31-én fenndllé vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen idéponttal végzéds évre
vonatkozo jévedelmi helyzetérél a Magyarorszéagon hatélyos, a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvénnyel
6sszhangban (a tovabbiakban ,szamviteli térvény”).

Vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozd —
Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallé felelésségeink bévebb leirasat jelentésiink ,A konyvvizsgalonak az éves
beszamolo kényvvizsgalataért vald felelésségei” szakasza tartalmazza. Flggetlenek vagyunk a Tarsasagtdl
az éves beszamold altalunk végzett kényvvizsgélata szempontjabdl a vonatkozd, Magyarorszagon hatdlyos
jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaldi Kamara ,A kényvvizsgaldi hivatas magatartasi (etikai)
szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szol6 szabalyzata’-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,Kényvvizsgalok Etikai Koédexe”-ben (az
IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és eleget tettiink egyéb etikai felelésségeinknek ezekkel a
kévetelményekkel 6sszhangban. Meggy6zédésiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték
elegendé és megfelelé ahhoz, hogy megalapozza véleményiinket.

Egyéb informdciok

Az egyéb informacidk a Tarsasag 2019. évi (izleti jelentésébdl dllnak. A vezetés felelds az iizleti jelentésnek
a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé eléirasaival osszhangban torténéd
elkészitéséért.

A jelentéslink ,Vélemény” szakaszéban az éves beszamoldra adott véleményiink nem vonatkozik az tizleti
jelentésre.

Az éves beszamolo altalunk végzett konyvvizsgélataval kapcsolatban a mi felelésségiink az iizleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az lzleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak, vagy a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tinik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz.

A szamviteli térvény alapjan a mi felelésségiink tovabba annak a megitélése, hogy az lzleti jelentés a
szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé eléirasaival 6sszhangban késziilt-e és errél,
valamint az uzleti jelentés és az éves beszamol6 ésszhangjardl vélemény nyilvanitasa.
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Vélemeénylink szerint a Tarsasag 2019. évi tizleti jelentése minden Iényeges szempontbol Osszhangban van
a Tarsasag 2019. évi éves beszamoldjaval és a szamviteli térvény vonatkozo eldirasaival.

Mivel egyéb mas jogszabaly a Tarsasag szamara nem ir elé tovabbi kévetelményeket az (izleti jelentésre,
ezeért e tekintetben nem mondunk véleményt.

A fentieken tdl a Tarsasagrél és annak kornyezetéroél megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrol, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényeges hibas 4llitas az izleti jelentésben, és ha igen, akkor a
szbban forgé hibas llitas milyen jellegii. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valdnk.

A vezelés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelésségei az éves beszdamoldért

A vezetés felelds az éves beszamolénak a szamviteli torvénnyel 6sszhangban térténé elkészitéséért és
valos bemutatasaért, valamint az olyan bels kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetdve valjon az akar csaldsbdl, akar hibabdl ereds lényeges hibas allitastdl mentes éves beszamold
elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelds a Tarsasag vallalkozas folytatasara valé
képességének felméréséért és a vallalkozas folytatasdval kapcsolatos kérdéseknek az adott helyzetnek
megfeleld kozzétételéért, valamint a vezetés felelés az éves beszamoldnak a vallalkozas folytatasanak elvén
alapul6 osszeallitasaért. A vezetésnek az értékelésnél a vallalkozas folytatasénak elvébél kell kiindulnia, ha
ennek az elvnek az érvényesiilését eltérs rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatdsanak ellentmondo tényezé, korialmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések a Tarsasag pénzligyi beszamolasi folyamaténak
felugyeletéért.

A kényvvizsgéldnak az éves beszamold kon yvvizsgélataért valo felel6sségei

Célunk kell6 bizonyosségot szerezni arrdl, hogy az éves beszamold egésze nem tartalmaz akar csalasbdl,
akar hibabol eredd lényeges hibés allitast, valamint a véleményiinket tartalmazd kényvvizsgalsi jelentést
bocsatani ki. A kellg bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Kényvvizsgdlati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszédgon hatalyos — térvényekkel
és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kényvvizsgalat mindig feltarja a létezé lényeges hibas
allitast. A hibas éllitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és lényegesnek mindstinek, ha dnmagukban
vagy egylttesen ésszerii varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznélék adott éves beszamold alapjan
meghozott gazdasagi déntéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kdnyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

* Azonositjuk és felbecsiiljilk az éves beszamold akar csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas
allitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagald konyvvizsgdlati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk
végre, valamint a véleményiink megalapozasahoz elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot
szerzlnk. A csalasbdl eredd lényeges hibas &llitas fel nem taraséanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl
ereddé, mivel a csalds magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitdst, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirasat.

* Megismerijik a konyvvizsgdlat szempontjabdl relevéans bels6 kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem
azért, hogy a Tarsasag belsé kontrolljdnak hatékonységdra vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

* Ertékeljlik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politikék megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddé kozzétételek ésszerliségét.

* Kévetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvalé-e a vezetés részérdl az éves beszamoldnak a véllalkozas
folytatasanak elvén alapuld ¢sszedllitasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél,
fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés
kétséget vethetnek fel a Tarsasag vallalkozas folytatasara vald képességével kapcsolatban. Amennyiben azt
a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalanség all fenn, konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell
hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban 1évé kapcsolédd kozzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen
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kozzétételek nem megfeleldek, minésiteniink kell véleményiinket. Kévetkeztetéseink a kényvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a Tarsasag nem tudja a vallalkozast folytatni.

o Ertékelj[)k az éves beszamolo, beleértve a kdzzétételeket is, atfogd prezentalasat, felépitését és tartalmat,
valamint azt, hogy az éves beszamolé a valés bemutatést megvalosité médon mutatja-e be a mogattes
ugyleteket és eseményeket.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatokorét és ltemezését, a kényvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a bels6 kontrollnak a
konyvvizsgélatunk soran altalunk azonositott jelent6s hianyossagait is.

Budapest, 2020. januéar 29.
KPMG Hungaria Kft.
Nyilvéntartasi szam: 000202

Henye Istvan
Partner, Kamarai tag kényvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 005674
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CIB Befektetési Alapkezelé Zrt. Eves beszamolé 2019.12.31,
Statisztikai szamjel: 11969347-6630-114-01

MERLEG -
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ESZKOZOK [] CIB ALAPKEZELD

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 56.892 52.581
1. Immaterialis javak 37.476 34.857

1. Alapitas atszervezés aktivalt értéke - -
2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke - -
3. Vagyoni értéki jogok 28.796 26.177
4. Szellemi termékek - -
5. Uzleti vagy cégérték - -
6. Immaterialis javakra adott elblegek 8.680 8.680

7. Immaterialis javak értékhelyesbitése - -
Il. Targyi eszk6z6k 81 262

1. Ingatlanok és kapcsolédd vagyoni érték i jogok - -
2. Miiszaki berendezések, gépek, jarmuivek - -
3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 81 262
4. Tenyészallatok - -
5. Beruhazasok, felljitasok - -
6. Beruhazasokra adott ellegek - -
7. Targyi eszk6zok értékhelyesbitése - 5
Ill. Befektetett pénziigyi eszk6z6k 19.335 17.462
1. Tartés részesedés kapcsolt vallalkozasban - -
2. Tartdésan adott kdlcsén kapcsolt vallalkozasban - -

3. Tartoés jelentds tulajdoni részesedés - =
4. Tartésan adott kdlcson jelent®s tulajdoni részesedési viszonyban allé vall.-ban - -

5. Egyéb tartds részesedés & -
6. Tartésan adott kdlcson egyéb részesedési viszonyban allo vall.-ban -
7. Egyéb tartésan adott kélcsén 19.335 17.462
8. Tartds hitelviszonyt megtestesitd értékpapir - -
9. Befektetett pénzligyi eszkozok értékhelyesbitése - -

10. Befektetett pénziigyi eszkdzok értékelési kiilonbozete - -

B. FORGOESZKOZOK 1.437.208 1.375.982
1. Készletek - -
1. Anyagok - -

2. Befejezetlen termelés és félkész termékek - -

3. Névendék-, hizo- és egyéb allatok - -

4. Késztermékek - -

5. Aruk - -
6. Készletekre adott elblegek - -
1. Kévetelések 259.408 387.473
1. Kdvetelések aruszallitdsbol és szolgaltatasbol (vevdk) 107.481 274.958

2. Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben - -

3. Kovetelések jelentds tulajdoni részesedési viszonyban 1év8 vall. szemben - -

4. Kovetelések egyéb részesedési viszonyban lév® vallalkozassal szemben - -

5. Valtokovetelések

6. Egyéb kévetelések 151.927 112.515

7. Kovetelések értékelési kiilonbozete - -

8. Szarmazékos lgyletek pozitiv értékelési kiilonbozete - -

Ill. Ertékpapirok 803.130 815.391
1. Részesedés kapcsolt véallalkozasban 6.146 6.318
2. Jelentds tulajdoni részesedés - -
3. Egyéb részesedés 797.784 809.124

4. Sajat részvények, sajat lzletrészek - -

5. Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok - -

6. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete - 800 - 51

IV. Pénzeszk6zbk 374.670 173.118

1. Pénztar, csekkek - -

2. Bankbetétek 374.670 173.118

C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 45.659 29.487

1. Bevételek aktiv id6beli elhatarolasa 40.682 24.410

2. Koltségek, raforditasok aktiv id6beli elhatarolasa 4.977 5.077

3. Halasztott raforditasok - -

ESZKOZOK OSSZESEN 1.539.759 1.458.050
Budapest, 2020. januar 29.
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Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés

2018.12.31

2019.12.31

D. SAJAT TOKE

1.386.604

1.282.584

I._Jegyzett téke

600.000

600.000

Ebb6: visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken

Il._Jegyzett de még be nem fizetett téke (-)

1ll. T6ketartalék

V. Eredménytartalék

V. Lekotott tartalék

VI. Ertékelési tartalék

1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka

2. Valos értékelés értékelési tartaléka

Vil. Adézott eredmény

745.954

641.934

E. CELTARTALEKOK

1.204

315

1. Céltartalék varhaté kételezettségekre

1.204

315

2. Céltartalék jovbbeni kéltségekre

3. Egyéb céltartalék

F. KOTELEZETTSEGEK

I. Hétrasorolt kételezettségek

1. Hatrasorolt kételezeségek kapcsolt vallalkozéssal szemben

2. Hatrasorolt két. jelents tulajdoni részesedési viszonyban Iévé vall. szemben

3. Hatrasorolt két. egyéb részesedési viszonyban Iévé vall. szemben

4. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkoddval szemben

Il. Hosszd lejératu kételezettségek

. HosszU lejaratra kapott kdlcsdnok

. Atvaltoztathaté ktvények

. Tartozasok kotvénykibocsatasbol

. Beruhazasi és fejlesztési hitelek

. Tartos kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben

. Tartos két. jelent®s tulajdoni részesedési viszonyban lévé vall.-al szemben

. Tartos két. egyéb részesedési viszonyban lévé vall.-al szemben

1
2
3
4
5. Egyéb hosszl lejaratu hitelelek
6
7
8
9

. Egyéb hosszu lejaratu kételezettségek

lll. Rovid lejératu kételezettségek

1. Rovid lejaratu kdlcsdndk

EbbbI: atvaltoztathato és atvaltozé kétvények

. Rovid lejaratu hitelek

. Vevbkt6l kapott elblegek

. Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok)

. Rovid lejaratu kételezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben

. Rovid lejaratu kot. jelentds tulajdoni részesed.viszonyban lévé vall.-al szemben

2
3
4
5. Valtotartozasok
6
7
8

. Rovid lejaratl két. egyéb részesed.viszonyban 1évé vall.-al szemben

9. Egyéb rovid lejaratt kotelezettségek

10. Kotelezettségek értékelési kiildnbdzete

11. Szarmazékos Ugyletek negativ értékelési kiilonbozete
G. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK

66.143

93.059

1. Bevételek passziv id6beli elhatarolasa

2. Koltségek, raforditasok passziv id6beli elhatarolasa

66.143

93.059

3. Halasztott bevételek

FORRASOK OSSZESEN

1.539.759

1.458.050

Budapest, 2020. januar 29.
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EREDMENYKIMUTATAS

(0sszkoltség eljarassal)

Eves beszamolé 2019.12.31.
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Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
01. Belfoldl értekesites netto arbevetel 1.392.810 1.483.067
02. Export értékesités netto arbevétele 825 -
1. Ertékesités nett6 drbevétele 1.393.635 1.483.067
03. Sajat termelesl készletek dliomanyvaltozasa - -
04. Sajat elballitast eszkdzok aktivalt értéke - -
Il. Aktivalt sajét teljesitmények értéke - -
. Egyéb bevételek 1.177 4.529
Ebbll. visszairt értékvesztés - -
05. Anyagkoltség 6.917 6.696
06. Igénybe vett szolgaltatasok értéke 191.048 199.095
07. Egyéb szolgaltatasok értéke 8.524 10.855
08. Eladott aruk beszerzési értéke - -
09. Eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok értéke 270 159
V. Anyagjellegll réforditasok 206.759 216.805
10. Bérkoltség 231.420 286.600
11. Szemelyi jellegli egyéb kifizetések 20.662 26.163
12. Bérjarulékok 54.930 64.084
V. Személyi jellegii raforditisok 307.012 376.847
VI. Ertékcsokkenési leirds 14.034 15.238
VII. Eqyéb réforditasok 51.875 184.114
EbblI: értékvesztés - -
A. UZEMI UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE 815.132 694.592
13. Kapott (jard) osztalék és részesedés 285 345
EbbOI: kapcsolt vallalkozastol kapott 285 345
14. Részesedésekbdl szarmazo bevételek, arfolyamnyereségek - -
EbbbI: kapcsolt vallalkozéastdl kapott - -
15. Befektetett pénzigyi eszkdzékb 6l szarmazé bevételek, arfolyamnyereségek 155 140
Ebb6!: kapcsolt vallalkozastol kapott - -
16. Egyéb kapott (jaré) kamatok és kamatjelleg Ui bevételek 309 1.666
Ebbb! kapcsolt vallalkozastol kapott: - -
17. Pénziigyi muveletek egyéb bevételei 3.506 6.112
EbbdI: értékelési kiilbnbozet 1.298 1.763
VIll. Pénziigyi miveletek bevételei 4.255 8.263
18. Részesedésekbd| szarmazé raforditasok, arfolyamveszteségek - -
Ebbo!: kapcsolt vallalkozastol kapott - -
19. Befektetett pénzlgyi eszk6zokb 81 szarm.raforditasok, arfolyamveszteségek - -
EbbbI kapcsolt vallalkozasnak adott - -
20. Fizetend® (fizetett) kamatok és kamatjellegli raforditasok - -
Ebb6i kapcsolt vallalkozasnak adott - -
21. Reészes.,értékpapirok, tartosan adott kdicsénok, bankbetétek ertékvesziese - -
22. Pénzligyi mllveletek egyéb raforditasai 3.954 2.763
Ebbol: értékelési killbnbozet 2.404 1.074
IX. Pénziigyi miiveletek raforditasai 3.954 2,763
B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE 301 5.500
C. ADOZAS ELOTTI EREDMENY 815.433 700.092
X. Adofizetési kotelezettség 69.479 58.158
D. ADOZOTT EREDMENY 745,954 641.934
Budapest, 2020. januar 29. M ”"‘W\) —

a vallalkozas vezetdje (képviseltje)
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I Altalanos rész — a Tarsasag bemutatasa

A CiB Befektetési Alapkezel6 Kft. - a Tarsasag jogelGdje - 1997. aprilis 1-jén alakult. 1999. december 31-én a CIB
Befektetesi Alapkezeld Kft. atalakulasaval, 20 millio Ft jegyzett tékével jott létre a CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.,
melynek cégbirosagi bejegyzése 2000. aprilis 3-an, Cg. 01-10-044283 bejegyzési szamon megtértént.
A 2002. mércius 19-i rendkiviii kdzgydlésen a 7/2002. (111.19) szamu kdzgy(ilési hatarozat alapjan alaptéke emelésre
keriit sor. A tékeemelés 28.000 db névre sz6l6 10.000 forint névértéki torzsrészvény zartkorii forgalombahozatalaval
tortént, ezzel a CIB Kézép-Europai Nemzetkdzi Bank kdzvetlen iranyitast biztosité befolyast szerzett a Tarsasagban.
2008. januar 1-16] a CIB Befektetési Alapkezels Zrt. és az |E Befektetési Alapkezel6 Zrt. kézos tulajdonosi kérbe kerdilt,
es a kozos kozvetett tulajdonos - az Intesa Sanpaolo S.p.A - a két tarsasag tevékenységének integralasa meliett
dontott. A Févarosi Birosag, mint Cégbirésag 2008. majus 31-i forduldnappal jegyezte be az IE Befektetési Alapkezeld
Zrt. beolvadasat a CIB Befektetési Alapkezeld Zrt-be. Az atalakulas kévetkeztében a Tarsasag alaptékéje 600.000 ezer
Ft-ra emelkedett, részvényei nyomdai Gton elbaliitott részvényekrél dematerializalt Gton el6allitott részvényekre
valtoztak.
2013. januar 14-én a luxemburgi székehelyl, Intesa Sanpaolo csoporthoz tartozé Eurizon Capital S.A. megvasarolta
a Tarsasag részvényeinek 100% - 4t a korabbi tulajdonosoktol. Ezt kévetben az Alapkezeld és az Alap feligyeletét
ellato Magyar Nemzeti Bank jogelédjeként a Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyelete H-EN-111-1152/2012. szamua
hatarozataval engedélyezte, hogy a VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04
Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272) az Alapkezel6ben 100%-os kdzvetlen mingsitett befolyast szerezzen.
Ennek értelmében az Alapkezel tulajdonosi szerkezete 2013. marcius 22-t6l az alabbiak szerint megvaltozott:

Részvényes neve, székhelye Tulajdoni és szavazati hanyad

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s., 100%.

Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia

A Tarsasag f6 tevékenységi korei az alap- és vagyonkezelés (holding), mely tevékenységek végzéséhez sziikséges
PSZAF hatarozat szama: 111/100.036-4/2002.

Az éves beszamolét - mely az {zleti jelentéssel egyuit megtekinthetd a Tarsasag székhelyén (1027 Budapest,
Medve u. 4-14.), illetve a www.cib.hu, www.cibalap.hu és www.kozzetetelek.hu internetes honlapokon - a Tarsasag

Elndk-vezérigazgatdja, Komm Tibor (Budapest) irja ala.

A koényvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds személy Szarvas Hajnalka
(Budadrs), MKVK tagsagi szama: 005105.

A Tarsasag a 2019. évi Uzleti év - tdrvényileg el6irt - konyvvizsgalatanak ellatasaval a KPMG Hungéria Kift-t
(1134 Budapest, Vaci Gt 31.; MKVK nyilvantartasba vételi szam: 000202) bizta meg. A kdnyvvizsgalatért felelés

személy Henye Istvan tag kényvvizsgalo, kamarai tagsagi szama 005674,

A Tarsasag |gazgatésaganak tagjai 2019.12. 31-én: A Tarsasag FelGgyel6 Bizottsaganak tagjai 2019.12.31-én:
Komm Tibor (Budapest) Marco Bus (Luxemburg)
Liuba Samotyeva (Miland) Marian Matusovic (Pozsony)
Oreste Auleta (Ré6ma) Péteryné Szégyi Zita (Budapest)

A Tarsasag az Intesa Sanpaolo S.p.a. tulajdonaban 1év6é Eurizon csoport tagjaként dsszevont (konszolidalt) éves

beszadmoldba bevont leanyvallalat.

Az 8sszevont éves beszamolot az Intesa Sanpaolo S.p.a. (Piazza San Carlo 156, 10 121 Torino, ltaly) késziti.
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Il. A szamviteli politika bemutatasa

A Tarsasag kettés konyvvitelt vezet, és éves beszamolojat
- a tébbszdr modositott 2000. évi C. térvény a szamvitelrél (tovabbiakban ,Szamviteli torvény”), valamint
- az egyes pénz- és tbkepiaci szolgaltatasokat is végzé egyéb vallalkozasok éves beszamolokészitési és
kényvvezetési kotelezettségének sajatossagairol szolo 327/2009. Kormanyrendelet altal meghatarozott

el6irasoknak megfeleléen késziti.

A Tarsasag Uzleti éve megegyezik a naptari évvel, igy az éves beszamolo részét képezd mérleg forduldnapja
2019. december 31-e. A Tarsasag a mérleg elkészitésének napjat 2020. janudr 8-ban hatarozta meg.

A Tarsasag a jogszabalyi elGirasoktol nem tért el az Gizleti év folyaman.
A Téarsasag 2018. és 2019. évi éves beszamoldjaban talalhato adatok teljes meértékben 8sszehasonlithatok.

A Tarsasag az éves beszamoldjat a Szamviteli térvényben meghatarozott szerkezetben és el6irt reszletezésben
magyar nyelven, ezer forintban késziti el. A Tarsasag a Szamviteli torvény 1. sz. meliéklete szerinti mérlegsémak kozl
az "A" valtozatot valasztotta, az eredménykimutatast pedig a 2. sz. mellékletben meghatarozott 6sszkoltség eljarassal,

"A" valtozatban késziti el.

A Tarsasag a mérleg és eredménykimutatas sorait nem vonta ssze, nem részletezte tovabb és nem vett fel (j tételt a

mériegsorok kdzé.

A Tarsasag eszkdzei és kételezettségei az egyes mérlegsorokba egyértelmiien besorolhatok, tovabba az eszkézok és

forrasok mindsitése nem valtozott az el6z6 (zleti évhez képest.

A Szamwviteli tdrvény elbirasainak megfelelden a Tarsasag az éven tli lejarati kovetelésekbdl és kételezettségekbdl a
mérleg fordulonapjat kdvets egy éven bellll esedékes torlesztérészletek dsszegét a megfeleld éven bellli lejaratu

mérlegsorba sorolta at.

A Tarsasag jelent6s 6sszeg hibanak tekinti, ha a hiba feltarasanak évében, a killénbozé ellenbrzések soran, egy adott
Uzleti évet érintéen feltart hibak és hibahatasok eredményt, sajat tokét névelé-csdkkentd értékének egylttes abszolut

dsszege meghaladja az ellenérzott Uzleti év mérlegfédsszegének 2 szazalékat.

Nem jelentds 6sszegl hiba a Tarsasagnal, ha a hiba feltarasanak évében, a kiilonb6z6 ellenérzések soran, egy adott
Gzleti évet érintéen feltart hibak és hibahatasok eredményt, sajat tékét novels-csdkkentd ertékének egylttes, eldjeltdl

fuggetien ésszege nem haladja meg az ellendrzott Uzleti év mérlegféosszegének 2 %-at.

Az Alapkezeld kivételes nagysagu illetve eléfordulasu eseményeknek tekinti es a kiegészitd mellékletben minden
esetben bemutatja az Alapkezel menedzsmentje altal ilyen nagysagunak itélt gazdasagi eseményeket.

A Tarsasag a Szamviteli tdrvényben meghatarozott analitikus nyilvantartasokat integralt kézponti szamitégépes

rendszerben vezeti.
A Tarsasag Cash flow-kimutatasat az |. sz. melléklet tartalmazza.

A Tarsasag nem él a Szamviteli térvény 57. § (3) bekezdése szerinti értékhelyesbités lehetdsegeével.
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Immaterialis javak és tarqgyi eszkdzok

A Tarsasag az immateridlis javakat és targyi eszkozéket bekeriilési értéken értékeli, csokkentve azt a Szamviteli
torveény eléirasai szerint alkalmazott leirasokkal és névelve a visszairas 6sszegével.

Az ertékcstkkenési leirds rendszerében az el6z6 évhez képest nem toriént valtozas. Az értékcsdkkenési leiras
elszamolasanak meghatarozé elemei a kévetkezok:

- az értékcsokkenési kuicsok meghatarozasa az eszkézoék varhatd hasznos élettartama alapjan térténik;

az értékcsokkenési leiras meghatarozasa linearis modszerrel torténik;
a 100 ezer Ft egyedi beszerzési érték alatti eszkdz6k esetében azonnali leirast alkalmaz a Téarsasdg;

- a Tarsasag bizonyos eszkdzok esetében egyedileg maradvanyértéket hataroz meg a szamviteli politikaban
régzitett szabalyok szerint;
a Tarsasag eszkozei értékcsokkenési leirasanak meghatarozasara az alabbi kulcsokat alkalmazza:

Entékesokkenés %

Immaterialis javak (szoftver) 20
Szamitastechnikai gépek, berendezések 33
Egyéb berendezések 14,5
Irodagépek, berendezések, butorok 14,5
Jarmlvek 20

Az értékcsokkenési leirast a Tarsasag havonta szamolja el.

Készletek

A Tarsasdg jellemzden nem rendelkezik készletekkel.

Kovetelések

A Tarsasag koveteléseit az elfogadott, az elismert dsszegben, illetve a mar elszamolt értékvesztéssel csOkkentett,

az értékvesztés visszairt Gsszegével ndvelt konyv szerinti értéken mutatja ki.

A devizakOveteléseket és a deviza alapl koveteléseket a Tarsasag a ho végi zaraskor, valamint az év végeén atértékeli

az idészak végi MNB arfolyamra.

Ertékpapirok

A Tarsasag az értékpapirokat beszerzéskor egyedileg minésiti és a térvényileg meghatarozott valos értékelés
kategoriakba sorolja. Ennek megfeleléen a kereskedési célu, illetve az értékesithetd értékpapirok - az analitikaban
megjeldlt értékesithet kategoriaba tartozo értékpapirok kivételével - valos értéken, a lejaratig tartott értékpapirok pedig
nettd beszerzési értéken kerliinek nyilvantartasra.

A Tarsasag mérlegkészitéskor egyedileg minésiti értékpapirjait, és a szamviteli politikaban régzitett értékelési elveknek

megfelelben elszamolja a szilkséges értékvesztést, illetve az értékelési kiilonbdzetet.

A kereskedesi célu pénzlgyi eszkozok kdzé sorolt értékpapir utan értékvesztés nem kerll efszamolasra, az ilyen
értékpapirok beszerzési érték folé illetve ala torténd értékelésének értékelési kildnbozete pénzigyi miveletek egyéb

bevételeként illetve raforditasaként kerill elszamolasra.
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Az értékesitheté pénziigyi eszkdzok, valamint a kereskedési céll kovetelések és értékpapirok értékelési killdnbozetét
az eszkoz0khoz hozzarendelten, a torlesztésekkel csokkentett bekertilési értéktdl elkuldnitetten mutatja ki a Tarsasag

az analitikus és a fékonyvi nyilvantartasok keretében, kilon fékonyvi szamiara torténé kdnyveléssel.

A kereskedési céli pénzlgyi eszkdzoknél az értékelési kllbnbozet a torlesztésekkel csdkkentett bekeriilési értékkel

egyltt mutatja a kényv szerinti értéket.

Az ertékesithetd pénziigyi eszkozok esetében a pozitiv értékelési killonbozet elszamolasa a sajat tékében a valos
ertekelés értékelési tartalékaval szemben torténik. A negativ értékelési kiildnbdzet, amennyiben tartds, és jelentés, az

eredménnyel szemben értékvesztésként keriil elszamolasra.

A lejaratig tartott pénziigyi eszkdzoket a Tarsasag a torlesztésekkel és ériékvesztéssel csdkkentett, visszairassal névelt

bekerllési (beszerzési) értéken, illetve szerzédés szerinti értéken mutatja ki.

Pénzeszkdzbk

A pénzeszkozok nyilvantartasa és értékelése konyv szerinti értéken tériénik. A devizaszamlan szereplé deviza

készletet év végén a Tarsasag az MNB hivatalosan kézzétett arfolyaman értékeli.

A Tarsasag a sajat t6két, a céltartalékot, a kbtelezettségeket kényv szerinti értéken mutatja ki.

Devizaeszkdzok és devizaforrasok nyilvantartasa és értékelése

A Tarsasag a devizaeszkdzt, valamint a devizakételezettséget annak bekerillésekor, keletkezésekor - az ugylet
jellegetdl figgben — az MNB altal kbzzétett kozéparfolyamon veszi fel a kényveibe.

A Tarsasag az év végén fennallo devizaeszkézeit és devizaforrasait a fordulonapon érvényes MNB aital kézzétett
hivatalos devizaarfolyamon atszamitott forintértékre értékeli, az atértékelésbél eredé kilonbdzet nettd eredményét nem
realizalt arfolyameredményként szamolja el eldjeltél fliggben a pénziigyi miveletek egyéb bevételei vagy

a pénzigyi mlveletek egyéb raforditasai soron.

A valés értéken torténd értékelés elvei

A Tarsasag 2010. januar 1-jét8l alkalmazza a Szamviteli torvény valos értéken torténd értékeléssel sszefiiggs

rendelkezéseit.

A pénzligyi eszkdzoknek és a pénziigyi kotelezettségeknek a valds értéken torténé értékelés szempontjaboél trténé

besorolasat a Tarsasag az eszkdzok és kotelezettségek nyilvantartasba vételének napjan hajtja végre.

A valos ertéken tortené értékelés alkalmazasa szempontjabdl a fedezeti Ugylet részét nem képez6 pénzugyi
eszkbzOket a Tarsasag — az eszkozok befektetett pénziigyi eszkozze, vagy forgoeszkézzé térténd mindsitése nélkil —

a kovetkezék szerint sorolja be:

- kereskedési célu pénzigyi eszk0zok,

- értékesithets pénziigyi eszkozok,

- lejaratig tartott pénziigyi eszk6zok,

- gazdalkodo6 altal keletkeztetett kdlcstn és mas kévetelések.




CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. Kiegészité melléklet a 2019. évi lizleti évre vonatkozdan

A valos értéken torténd értékelés alkalmazasa szempontjabol a fedezeti tgylet részét nem képez6 pénzligyi

kotelezettségeket a Tarsasag a kovetkezék szerint sorolja be:

- kereskedési célu pénzigyi kételezettségek,
- egyeéb pénzligyi kotelezettségek.

A Tarsasag a valos értéken torténd értékelést nem alkalmazza:

- alejaratig tartott pénziigyi eszkézokre;

- agazdalkodo altal keletkeztetett kdlcsén és mas kovetelésekre:

- aleanyvallalatban, kdzos vezetés( vallalkozasban, tarsult vallalkozasban 16vé, a befektetett pénziigyi eszkéz6k
koze tartozé tulajdoni részesedést jelent befektetésekre:

- a visszavasarolt sajat kibocsatasu hitelviszonyt megtestesité értékpapirra és tulajdoni részesedést jelenté
befektetésekre;

- az egyedi jellemz6kkel rendelkezé pénziigyi instrumentumokra;

- az arura vonatkoz¢ leszallitasi hataridds és opciés tigyletekre (nem szarmazékos Ugyletek);

- a klimatikus, geolégiai, vagy egyéb fizikai valtozokhoz kapcsolodé hataridds és opcios lgyletekre;

- az egyéb pénzigyi kitelezettségekre;

- azolyan pénzligyi instrumentumokra, amelyek valos értékét megbizhaté modon nem lehet megallapitani.

A Téarsasag nem mindsiti kereskedési céliva, vagy értékesithetévé a pénziigyi lizinggel kapcsolatos kéveteiést, a
biztositasi szerz6désekbdl adddd kévetelest, valamint a munkavallalokkal és koltségvetéssel szembeni kvetelést.

A valos értéken torténo értékelés ala vont pénzigyi instrumentumokat a Tarsasag havonta értékeli. Az értékelési
szabalyok alkalmazasa soran a targyévben elszamolt értékelési killsnbézet targyévi ellentétes irany( modositasa azzal
a bevétel, raforditas tétellel, illetve, a valds értékelés értékelési tartalékaval szemben kerll elszamolasra, amellyel

szemben a korabbi évkézi értékelési kiilsnbozet elszamolasra kertilt.

A kereskedési céluva at nem sorolt sajat kévetelésnek minésiilé hitelintézetekkel, ligyfelekkel szembeni és egyéb
kovetelések, valamint a lejaratig tartott, vasarolt kévetelések, hitelviszonyt megtestesits értékpapirok és a valos
értekelés ala nem vont értékesithet6 pénziigyi eszkéznek mindsiilé vasarolt kovetelések, hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok és tulajdoni részesedést jelentd befektetések értékelése a bekertlési ertéken térténd értékelés szabalyai

szerint térténik.
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lli. A mérleghez kapcsolédé tajékoztatd adatok

. 1. Immaterialis javak és targyi eszkdz6k
Az immaterialis javak és targyi eszk6z6k mozgasait bemutato tablazat a Il. szdmu mellékletében talalhato.
Az immaterialis javak kdzott a Tarsasag szoftver hasznalati jogokat, illetve arra adott el6leget tart nyilvan.

A Téarsasagnak a kérnyezet védelmét kdzvetlenill szolgald targyi eszkdzei nincsenek.

lii. 2. Befektetett pénziigyi eszkdzok

A Tarsasag nem rendelkezik sem tartos részesedéssel, sem hitelviszonyt megtestesitd ertékpapirral, a befektetett
pénziigyi eszkozok kozott dolgozdi kolcsOndket mutat ki 17.462 ezer Ft értékben (2018. december 31-én

19.335 ezer Ft).
Ill. 3. Készletek

A Tarsasag nem rendelkezik készletekkel.

A Tarsasagnak veszélyes hulladékai és kérnyezetre karos anyagai sem a targyévben, sem az el6z6 évben nem voltak.

11l. 4. Kdvetelések

Egyéb kdvetelések
Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
Allami kéltségvetéssel, dnkormanyzatokkal, kézponti alapokkal szembeni

Kovetelések 92.949 57.627
Befektetési alapkezeldk pénziigyi kiilonadojaval kapcsolatos kdvetelés 56.690 52.675
Tartosan adott kélcsdndk 1 éven bellll esedékes térlesztérészlete ‘ 2.013 2.013
Kulénféle egyéb kovetelések 275 200
Osszesen 151.927 112.515

[II. 5. Ertékpapirok

Adatok ezer Ft-ban

Kényv szerinti érték Piaci érték Névérték

Megnevezés

2018.12.31  2019.12.31  2018.12.31 2019.12.31  2018.12.31 2019.12.31
Intesa Sanpaolo részveny
- Kereskedési colt 6.145 6.318 3.742 4.658 1.867 1.867
CIB Start Tékevédett Alap
befektetési jegy* 797.784 809.124 799.388 810.733 460.268 465.629

— Kereskedési célu ;

Osszesen 803.929 815.442 803.130 815.391 462.135 467.496

* Korabbi nevén CIB Hozamvédett Betét Alap befektetési jegy
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Ertékpapir értékesitése, bevaltasa, torlesztése kapcsan elszamolt raforditasok, illetve bevételek bruttd Osszegeit az

alabbi tablazat mutatja be:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2018 2019
Ertékesitésbsl adédéan elszamolt

arfolyamnyereség

- CIB Start Tékevédett Alap befektetési jegy* 309 1.666
Osszesen 309 1.666

* Korabbi nevén CIB Hozamvédett Betét Alap befektetési jegy

IIl. 6. Készletekhez, kdvetelésekhez, értékpapirokhoz kapcsolédoan elszamolt értékvesztés bemutatasa

A Tarsasag sem a targyévben, sem az el6z6 Uzleti évben nem szamolt el készletekhez, kovetelésekhez illetve

értékpapirokhoz kapcsolodéan értékvesztést.

L. 7. Aktiv id6ébeli elhatarolasok

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 40.682 24.410
EbbGI: - portfolic- és vagyonkezelési tevékenység idbéaranyos dija 2.070 8.074
EbbSI: - alapkezelési tevékenység dija 38.612 16.336
Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 4977 5.077
Ebbdl: - igénybe vett szolgaltatasok idbardnyos része 4.977 5.077
Osszesen 45.659 29.487

lll. 8. A Tarsasdg alaptSkéje és részvényei

A CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. jegyzett tékéje 2019. december 31-én 600.000.000,- Ft, amely kizardlag pénzbeli
betétbd! all, és melynek teljes 6sszegét a Tarsasag részvényesei a Tarsasag rendelkezésére bocsatottak.

A Tarsaség alaptékéje 60.000 db, egyenkeént 10.000,- Ft névérték( A sorozatl demateriza

I}, 9. A sajat téke elemeinek valtozasa

It térzsrészvénybél all.

Adatok ezer Ft-ban

Eredmény-

Adozott

Megnevezés Jegyzett téke Téketartalék tartalék eredmény Sajat téke
2018.12.31 600.000 40.650 - 745,954 1.386.604
Novekedés - - 745.954 641.934 1.387.888
Csokkenés - - - 745.954 -745.954 - 1.491.908
2019.12.31 600.000 40.650 - 641.934 1.282.584

2019. évben a 2018. évi 745.954 ezer Ft adozott eredmény osztalékkeént kifizetésre kerilt.

A Tarsasag a targyid6szak folyaman lekétott tartalékot nem képzett.
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1. 10. Céltartalékok valtozasai

Adatok ezer Ft-ban

\ Allomany re _ Allomany
Megnevezés 2018.12.31 Felszabaditas Képzés 2019.12.31
Céltartalék varhato kotelezettségekre 1.204 1.204 3156 315
Osszesen 1.204 1.204 315 315

A vérhaté kotelezettségekre képzett céltartalékok kozott a Tarsasag a személyi jellegli raforditasokra képzett

céltartalékot szerepelteti.

A Tarsasagnak nincsenek kornyezetvédelmi kotelezettségei, kérnyezetvédelemhez kapcsoldédod koliségei, és nem
képzett a kornyezet védelmét szolgalé jovobeni koltségek fedezetére céltartalékot sem.

T6ke megovasara, illetve hozamra vonatkozd igéret vagy garancia miatt a Tarsasdgnak nem keletkezett fliggé
kotelezettsége, és nem képzett ilyen cimen céltartalékot sem.

A Tarsasag sem a targyévben, sem az el6z4 évben nem képzett céltartalékot a kapcsolt vallalkozasokkal szemben
fennall6 kotelezettségekre.

lil. 11. Hosszu lejarati kotelezettségek
A Tarsasag nem rendelkezik hosszu lejaratu kotelezettséggel.

A Tarsasagnak nincs zalogjoggal vagy hasonldé jogokkal biztositott kotelezettsége, illetve olyan kdtelezettsége,
amelynél a visszafizetend$ 6sszeg nagyobb a kapottnal.

lll. 12. Rovid lejaratu kotelezettségek

Egyéb rovid lejaratu kételezettségek
Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31

Allami koltségvetéssel, Snkormanyzatokkal, kézponti alapokkal szembeni

kotelezettségek 68.773 66.333
- ebbdl: befektetési alapkezelbk pénziigyi kiilénado fizetési kitelezettsége 58.118 52.757
(Osszesen 68.773 66.333

A Tarsasagnak nincs megbizasos jogviszonybdl eredd, tgyfelekkel szemben fennall6 tartozasa.

1. 13. Passziv id6beli elhatarolasok

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 66.143 93.059
Ebb6l: - anyagjelleqgii raforditasok idéarényos részének elhatarolasa 15.666 17.039

- személyi jellegll raforditasok id6aranyos részének elhatarolasa 50.477 76.020

Osszesen 66.143 93.059
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IV. Az Eredménykimutatas tételeihez kapcsolodé tajekoztaté adatok
IV. 1. Az értékesités netté arbevételének ésszetétele

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2018 2019
Belf6ldi értékesités nettd arbevétele 1.392.810 1.483.067
Alapkezelés arbevétele 1.378.593 1.467.230
Vagyonkezelés arbevétele 13.780 15.624
Ebbél: - nyugdijpénztarak részére végzett vagyonkezelés 13.194 15.077

- egészségpénztarak részére végzett vagyonkezelés 586 547
Egyéb kozvetitett szolgaltatasok arbevétele 437 213
Export értékesités netté arbevétele 825 -
Tanacsadéi dij 825 -
Osszesen 1.393.635 1.483.067

Az export értékesités teljes nett6 arbevétele Europai Union beliilré! szarmazik.

A Tarsasag tanacsadoi szolgaltatast nydjtott Luxemburgba hataron atnyuld szolgaltatasként, melynek arbevétele
2018. évben 825 ezer Ft. Ennek kapcsan addfizetési kételezettsége kulfoldi adohatosagok felé nem keletkezett. A

hataron atny(lo szolgaltatas nyGjtasa 2018. februar 7-ével megszint.

A Tarsasag kezelésében Iévé CIB Alapcsaladban bekovetkezett valtozasok:

2018. évben a Tarsasag altal inditott Gj alapok a kévetkezék:

a CIB Bankszektor Szarmaztatott Alap forgalmazasa 2018. augusztus 27-én,

a CIB Alternativ Energia Szarmaztatott Alap 2018. november 16-4an,

a CIB Private Banking Vagyon Vegyes Alapok Alapja forgalmazasa 2018. november 16-an,

a CIB Dollar Bankszektor Szarmaztatott Alap forgalmazasa 2018. december 14-én indult el.

2018. évben négy befektetési alap jart le:

a CIB Dollar Olajvailalatok Szarmaztatott Alapja futamideje 2018. oktdber 26-an,

a CIB Euré Luxusmarkak 2 Tékevédett Szarmaztatott Alap és a CIB Luxusmarkak 2 Tékevédett Szarmaztatott Alap
futamideje 2018. december 14-én,

a CIB Szabadidé Szarmaztatott Alap futamideje 2018. december 21-én jart le.

2019. évben a Tarsasag altal inditott 4j alapok a kévetkezék:

a CIB 5 Elem Tékevédett Szarmaztatott Alap forgalmazasa 2019. januar 22-én,
a CiB Euro Futball Alap és a CIB Futball Alap 2019. marcius 18-an,

a CIB Profitmix 5 Tékevédett Szarmaztatott Alap 2019. majus 20-an,

a CIB Elvonal Szarmaztatott Alap és a CIB Euro Elvonal Szarmaztatott Alap forgalmazasa 2019. szeptember 16-an,
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a CIB Euro Olajvallatok 2 Szarmaztatott Alapja és a a CIB Olajvallalatok 2 Szarmaztatott Alapja forgaimazasa 2019. november

18-an indult el.

2019. évben tizenkét befektetési alap jart le:

a CIB Stabil Eurdpa 2 Szarmaztatott Alap futamideje 2019. marcius 8-an,

a CIB Biztos Pont Tékevédett Szarmaztatott Alap futamideje 2019. marcius 22-én,

a CIB Azsiai Részvény Szarmaztatott Alap és a CIB Eur6 Azsiai Részvény Szarmaztatott Alap futamideje 2019. julius
5-én,

a CIB Euré WebWilag 2 Szarmaztatott Alap és a CIB WebWilag 2 Szarmaztatott Alap futamideje 2019. augusztus 16-
an,

a CIB Euro Gyogyszergyartok Szarmaztatott Alapja és a CIB Gyogyszergyartok Szarmaztatott Alapja futamideje 2019.

szeptember 6-an,

a CIB Eurd Vilagmarkak Szarmaztatott Alapja és a CIB Vilagmarkak Szarmaztatott Alapja futamideje 2019. oktober 11-
én,

a CIB Euré Tiszta Amerika 2 Szarmaztatott Alap és a CIB Tiszta Amerika 2 Szarmaztatott Alap futamideje 2019.

december 20-an jart le.

IV. 2. Az egyéb bevételek és egyéb raforditasok alakulasa

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2018 2019
Céltartalék felszabaditas 793 1.204
Koltségatharitas Eurizon Capital S.A felé - 3.325
Egyeb 384 -
Egyéb bevételek dsszesen 1177 4.529

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2018 2019
Céltartalék képzés 1.204 315
A'I!ami, Kéltségvetéssel, dnkormanyzatokkal, kézponti alapokkal szembeni 31888 33 953
raforditasok

Alapkezel6i dijvisszatérités befektetési alap részére 17.165 11.960
Hozamkiegészites* - 137.349
Onellendrzés miatt el6z6 évi tarsasagi ado korrekcio 1.628 -
Egyéb - 537
Egyéb raforditasok dsszesen 51.875 184.114

* 2019. oktdber 11-én lejart CIB Eur6 Vilagmarkak Szarmaztatott Alapja és CIB Vilagmarkak Szarmaztatott Alapja

részére fizetett hozamkiegészités
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IV. 3. Valés értékelés hatasai

Adatok ezer Ft-ban

.y Valds érték  Ertékesités  Eredmény- Sajat
\:éarltgigggik értékelési miatt ben tékében
Megnevezés kiilénbézet kiilénbézet értékelési elszamolt elszamoilt
2ar6 értéke targyévi kiilénbozet értékelési értékelési
valtozasa kivezetés kiilénbézet  kiilénbodzet
Kereskedési célu értékpapirok - 51 749 -1.534 526 -
Osszesen -51 749 -1.534 526 -

A pénzugyi instrumentumok esetében alkalmazott piaci érték meghatarozas maodjat a Il. Szamviteli politika bemutatasa

cim{ rész tartalmazza.

IV. 4. Ertékcsdkkenési leiras

A targyévben elszamolt terv szerinti és terven feliili értékcsokkenési leirasra vonatkozo informaciokat a Il. szamu

melléklet tartaimazza.

IV. 5. Igénybevett szolgaltatasok koltségeinek tételei

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
Gépkocsival kapcsolatos kéltségek 12.217 11.479
Témogaté alkalmazasok licensz dija 6.869 8.531
Clavis rendszer lizemeltetés dija 11.290 11.290
Marketing kéltségek 4.025 1.605
Reuters koitségek 9.337 9.865
Pénziigyi informacié szolgaitatas dijai 23.078 24.979
Csoporton belilli szolgaltatasok 76.133 76.216
Felkert szakértéi dijak 10.595 11.592
Egyéb, research szakértéi dijak 16.271 19.461
Jogi szolgaltatas 4.853 6.737
_Egyéb igénybevett szolgaltatasok értéke 16.380 17340
Osszesen 191.048 199.095

IV. 6. Kutatas és kisérleti fejlesztés koltségei

A Tarsasagnak a targyidészak soran nem meriilt fel kutatas és kisérleti fejlesztéssel kapcsolatban kéltsége.

IV. 7. Kapott tamogatasok

A Tarsasag a targyidészak folyaman nem kapott semmilyen tamogatasi program keretében Osszeget.

IV. 8. A targyévben feltart dnellendrzési tételek

A Tarsasag 2019. év folyaman nem tart fel eléz6 évekre vonatkozoan jelentts 6sszegl hibat.
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IV. 9. A tarsasagi adéalapot modosito tételek

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
Adéalapot noveld tételek 16.866 15.901
Céltartalék képzés 1.204 315
Targyi eszk6zok és immaterialis javak utan elszamolt
értékcsokkenés, eladott, selejtezett, apportalt 14.034 15.586
eszkdzok kényv szerinti értéke
Adoellendrzés, énellentrzés soran megéllapitott

AN . - 1.628 -
adoévi raforditasként elszamolt 8sszeg
Adéalapot csokkent6 tételek 60.314 69.794
Céltartalék feiszabaditas 793 1.204
Szokasos piaci ar miatti korrekcié 45.487 53.352
Targyi eszk6zok és immaterialis javak utan az
adotorvény szerint elszamolhaté értékcstkkenés,
eladott, selejtezett, apportalt eszkdzok szamitott 14.034 15.238
nyilvantartasi értéke
Netté adéalapot médosito tételek -43.448 -53.893

A tarsasagi ado levezetése

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2019.12.31
#Adézés el6tti eredmény 700.092
Addalapot modosito tételek - 53.893
Adéalap 646.199
Ado6 9% 58.158
Fizetend6 tarsasagi ado 58.158
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V. Kapcsolt valialkozasokat érinté tételek

A Tarsasag kapcsolt vallalkozasnak tekint minden az Intesa Sanpaolo Bank — mint fSlérendelt anyavallalat - altal

konszolidalasba bevont vallalkozast.

A kapcsolt vallalkozasokkal szemben 2019. évben elszamolt ugyletek egyenlegeit az alabbi tablazat mutatja be:

Adatok ezer Ft-ban

vUB AM Eurizon Eurizon Intesa Epsilon CIB Bank
Megnevezés Iz’anya- Capital Capital Sanpaolo/ SGR/ Zrt/
vallalat S.A/ SGR/ anya- kapcsolt kapcsolt
anya- anya- vallalat  vallalko- vallalko-
vallalat vallalat zas zas
Mérleg
Részesedés kapcsolt vallalkozasban - - 4.658 - -
Bankbetétek - - - - 173.118
Aktiv idébeli elhatarolasok - - - - -
Rovid lejaratl kételezettségek 294 - - - 10.738
Passziv idébeli elhatarolasok - 2.258 - 690 -
Eredménykimutatas
Ertékesités netto arbevétele - - - - -
Anyagkoéitség - - - - 3.689
lgénybevett szolgaltatasok 3.644 8.844 - 3.002 85.165
Egyéb szolgaltatasok értéke - - - - 256
Egyéb bevétel - 3.325 - - - -
Kapott (jaré) osztalék, részesedés - - 345 - -

VL. Egyéb tajékoztaté adatok

VI. 1. Az Igazgatésag és a Feliigyel6 Bizottsag részére folyésitott dijak, kélcsénok

Az igazgatosagi és a feligyeld bizottsagi tagok részére kélcson- illetve elblegfolyositas nem tértént, neviikben a

Tarsasag nem vallalt garanciat, résziikre tevekenységukeért az alabbi jarandosag kerilt kifizetésre:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2018 2019
Felugyel6 bizottsagi tagok részére fizetett megbizasi dij 1.447 2.352
Juttatasok osszesen 1.447 2,352

VL. 2. Korabbi vezets tisztségvisel6kkel, az igazgatosag és a felligyeld bizottsag tagjaival szembeni

nyugdijfizetési kételezettség

A Tarsasagnak nincs ilyen jellegu kotelezettsége.
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VI. 3. Allomanyi és kereseti adatok

Személyi jellegii

Atlagos statisztikai alloményi Fé Bér (ezer Ft) kifizetések (ezer
létszam Ft)

2018 2019 2018 2019 2018 2019
Teljes munkaidében
foglalkoztatottak 19 20 231.420 286.600 20.662 26.163
Osszesen 19 20 231.420 286.600 20.662 26.163

Bérjarulékok jogcimenkénti bontasban

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2018 2019
Személyi jbvedelemado 3.059 2.374
Szocialis hozzajarulas 44,517 57.404
Szakképzési hozzajarulas 3.477 4.306
Egészséglgyi hozzajarulas 3.877 -
Bérjarulékok dsszesen 54.930 64.084

VL. 4. Hatrasorolt eszk6z6k

A Tarsasag nem rendelkezik hatrasorolt eszkézokkel.

VI. 5. Mérlegen kiviili tételek

A Tarsasag a fordulonapon 1.500 ezer forint folydszamla hitelkerettel rendelkezik, amelynek lejarata 2020. januar 3.
Tarsasagnak nincs fiiggé-, illetve jovébeni kételezettségvallalasa, hataridés, opcios, valamint swap lgylete, tovabba
ilyen tgyleteket tigyfelek javara, portfoliokezelési tevékenység keretében sem kotott.

A Tarsasag nem adott és nem kapott fedezeteket, biztositékokat, letéti dsszegeket tozsdei és tézsdén kivuli tgyletek
kapcsén.

A Tarsasag, mint portfolickezelési szolgaltatast nyujto befektetési alapkezel6, nem vezet sem ertekpapir-, sem
ugyfélszamlat. Az Ugyféleszkozok az igyfél letétkezelsjénél nyitott szamlan vannak nyilvantartva, az Alapkezel6nek e
szamlak felett csak rendelkezési joga van, mint porfolickezelé. Ennek megfeleléen nem rendelkezik portfoliokezelés
soran, megbizasos jogviszonybol eredéen birtokaba kertilt, az tgyfelek tulajdonat képezd, mérlegen kivil kimutatott
eszkozokkel.

A Tarsasaggal szemben mérleg fordulénapon per nincs folyamatban.

VI. 6. Portfoliokezeléshez kapcsol6do koltségek és raforditdsok

A Tarsasag 2019. évben 1.255 ezer Ft portfolickezelésbsl adodo lgyleti koltséget szamolt el (2018-ban

3.456 ezer Ft), ebbdl sem targyévben, sem megel6zé évben nem szamlazott tovabb az tgyfelek felé koltséget.

14/19



CIB Befektetési Alapkezel Zrt. Kiegészité melléklet a 2019. évi {izleti évre vonatkozéan

VL. 7. Biztosit6 pénztarak részére végzett portfolickezelés (vagyonkezelés)

A biztositd pénztarak tulajdonat képezé eszkdzok lzleti év januar 1-jén és december 31-én meglévé dllomanya a
vagyonkezelési szerz6désben meghatarozott nyilvantartas szerinti értéken, és a targyévben bekoévetkezett valtozasa

az alabbi tablazatban kerti! bemutatasra:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2019.01.01 Tagyévi valtozas 2019.12.31
Magannyugdijpénztari kezelt vagyon - - -
Onkéntes nyugdijpénztari kezelt vagyon 6.709.010 559.881 7.268.891
Cimbora Nyugdijpénztar 1.017.961 266.621 1.284.582
Danubius Nyugdijpénztar 2.194.153 21.053 2.215.206
ELMU Nyugdijpénztar 3.496.896 272.207 3.769.103
Egészségpénztari kezelt vagyon 291.273 -25.727 265.546
Danubius Egészség és Onsegélyezd Pénztar 291.273 -25.727 265.546
Mésszesen 7.000.283 534.154 7.534.437

VL. 8. Befektet-védelmi Alap

A Tarsasag 2002. évben csatlakozott a Befektets-védelmi Alaphoz, megfizetve az 500 ezer Ft csatlakozasi dijat.

Rendszeres hozzajarulasként a Tarsasag a targyévben 500 ezer Ft éves tagdijat.
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l. 9. A Tarsasag kezelésében lévé alapok nett6 eszkozértéke

Adatok ezer Ft-ban

A kezelt alap neve Tipusa Devizanem 2018.12.31 2019.12.31
CIB 5 Elem Tékevédett Specidlis,
Szarmaztatott Alap szarmaztatott alap HUF ) 6.913.871
. Hagyomanyos,
,(ei:aB 2'90““"”3 Vegyes Alapok ;o avensalyozott HUF 790.755 650.450
Pl vegyes alap
CIB Alternativ Energia Specialis,
Szarmaztatott Alap szarmaztatott alap HUF 3.822.468 4.616.862
CIB Arany Alapok Alapja Specialis, arupiaci alap HUF 2.161.561 2.799.195
CIB Autdgyartdk Tokevédett Specialis, tokevédett
Szarmaztatott Alap alap HUF 3.345.458 3.151.578
CIB Azsiai Részvény Specialis,
Szarmaztatott Alap szarmaztatott alap HUF 4.484.311 )
CIB Babatermékgyartok Specidlis,
Szarmaztatott Alapja szarmaztatott alap HUF 3.987.937 3.919.381
Hagyomanyos,
2"88 Za'ance Vegyes Alapok 0 -venslyozott HUF 4.423.846 3.516.251
Pl vegyes alap
CIB Bankszektor Szarmaztatott  Specialis,
Alap szarmaztatott alap HUF 4.220.694 4.128.745
CIB Biztos Pont Tékevédett Specialis, tokevédett
Szarmaztatott Alap alap HUF 8.227.782 B
CIB Dollar Bankszektor Specialis,
Szarmaztatott Alap szarmaztatott alap UsD 2631.906 2.963.710
CIB Dollar Megtakaritasi Alap :lggmma"ws kétvény usD 13.006.612 14.581.501
CIB Edességek Szarmaztatott  Specialis,
Alapja szarmaztatott alap HUF 1.931.233 2.107.750
. . Specidlis,
CIB Elvonal Szarmaztatott Alap szarmaztatott alap HUF - 2.166.784
CIB Euré Autogyartok Specialis, tékevédett
T6kevedett Szarmaztatott Alap  alap EUR 2.912.910 2.900.209
CIB Eurd Azsiai Részvény Specialis,
Szarmaztatott Alap szarmaztatott alap EUR 2.964.204 }
CIB Euré Babatermékgyartdk Specialis,
Szarmaztatott Alapja szarmaztatott alap EUR 1.342.129 1.377.128
. Hagyomanyos,
2:5 EL"XlaBa.f”"e Vegyes kiegyensdlyozott EUR 2.037.021 1.938.396
P P! vegyes alap
CIB Eur6 Elvonal Szarmaztatott ~ Specidlis,
Alap szarmaztatott alap EUR . 1.129.118
CIB Eur6 Gyogyszergyartok Specialis, t6kevédett
Szarmaztatott Alap alap EUR 4.323.331 )
CIB Euré Futball Szarmaztatott  Specialis,
Alap szarmaztatott alap EUR ) 1.415.191
CIB Euré Olajvallalatok 2 Specialis,
Szarmaztatott Alapja szarmaztatott alap EUR ) 2.020.021
CIB Eur¢ Start Rovid Kétvény Hagyomanvos
Alap (régi neve CIB Euro “kv?gitési al’; ' EUR 52.136.132 58.720.558
Pénzpiaci Alap) p
. Hagyomanyos,
g:aBp;“ro Reflex Vegyes Alapok  yiomikus ~ vegyes EUR 3.791.765 3.681.361
alap
Hagyomanyos,
CIB Eur6 Relax Vegyes Alap koétvény- tulsulyos EUR 14.672.773 13.077.343
vegyes alap
CIB Euré Talentum Total Return  Specialis, abszolut EUR 4116113 4106817

Alapok Alapja

hozamu alap
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Adatok ezer Ft-ban

A kezelt alap neve Tipusa Devizanem 2018.12.31 2019.12.31

CIB Euro Tiszta Amerika 2 Specialis,

Szarmaztatott Alap szarmaztatott alap EUR 1.672.699 B

CIB Eurd Vilagmarkak Specialis,

Szarmaztatott Alapja szarmaztatott alap EUR 1.977.930 )

CIB Eurdé WebWilag 2 Specialis,

Szarmaztatott Alap szarmaztatott alap EUR 910.957 )

CIB Fejlett Részvénypiaci Hagyomanyos,

Alapok Alapja részvény alap HUF 6.870.451 8.708.318

CIB Feltdrekvé Részvénypiaci Hagyomanyos,

Alapok Alapja részvény alap HUF 1.954.425 1.675.090

CIB Fundamentum Részvény Hagyomanyos,

Alap részvény alap HUF 2.833.661 2.631.921

CIB Futball Tékevédett Al exi

Szarmaztatott Alap Specidlis, tdkevédett alap HUF - 6.232.583

CIB Gybgyszergyartok P

Szarmaztatott Alapja Specialis, tokevédett alap HUF 6.391.868 -

CIB Start Tokevedett Alap (régi . S,

neve CIB Hozamvédett Betet  h129¥omanyos, likviditasi HUF 163.802.453  160.657.157

Alap) P

CIB Indexkévetd Részvény Alap alegyomanyos, reszveny HUF 6.203.912 5.419.046

CIB IPAR 4.0 Tékevédett el

Szarmaztatott Alap Specialis, tokevédett alap HUF 3.505.402 3.939.983
. . Hagyomanyos, hossz(

CIB Kincsem Koétvény Alap kétvény alap HUF 13.160.261 10.890.923
g Hagyomanyos, kétvény-

CIB Kotvény Plusz Vegyes Alap tulstlyos vegyes alap HUF 1.355.257 1.035.415

CIB Kbzép-europai Részvény Hagyomanyos, részvény

Alap alap HUF 2.855.660 2.770.729

CIB Nyersanyag Alapok Alapja  Specialis, arupiaci alap HUF 2.380.316 2.357.235

CIB Olajvallalatok 2 Specialis, szarmaztatott

Szarmaztatott Alapja alap HUF ) 2.802.849

CIB Olajvallalatok Szarmaztatott Specilis, szarmaztatott

Alapja alap HUF 4.146.533 4.111.711

CIB Start 2 Révid Kétvény Alap  Hagyomanyos, pénzpiaci

(régi nevén CIB Pénzpiaci Alap) alap HUF 9.003.497 8.376.203

CIB Private Banking Vagyon Hagyomanyos, dinamikus

Vegyes Alapok Alapja vegyes alap HUF 1.480.708 5.076.364

CIB Profitmix 5 Tékevédett it eal

Szarmaztatott Alap Specialis, tékevédett alap HUF - 5.007.420

CIB Reflex Vegyes Alapok Hagyomanyos, dinamikus

Alapja vegyes alap HUF 30.806.223 24.496.181

Hagyomanyos, kétvény-

CIB Relax Vegyes Alap tulstlyos vegyes alap HUF 34.888.480 25.825 526

CIB Stabil Eurépa 2 Specidlis, szarmaztatott

Szarmaztatott Alap alap HUF 7.029.872 )

CIB Talentum Total Return Specialis, abszolat

Alapok Alapja hozamui alap HUF 11.101.232 9.444 290

CIB Tiszta Amerika 2 Specialis, szarmaztatott

Szarmaztatott Alap alap HUF 5.995.213 .

CIB Vilagmarkak Szarmaztatott ~ Specialis, szarmaztatott HUF 2.329 599

Alapja alap e )

CIB WebWilag 2 Szarmaztatott Specialis, szarmaztatott HUF 3.220.511

Alap alap o i

Osszesen 467.218.061 433.341.184
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Az eurdban és dollarban denominalt alapok nettd eszkozértéke mérlegfordulonapi MNB arfolyamon kerillt atvaltasra,

az adatok Osszesithet6sége érdekében.

A CIB Hozamvédett Betét Alapra vonatkozo hozamvédelem 2019. februar 1-ével megsziintetésre keriiit.

A Tarsasag kezelésében lévd, tbke megovasat igérd befektetési alapok — melyekben az igéret megvalosulasat az

alapok befektetési politikaja biztositja — mérlegfordulénapon a kévetkezok:
CIB 5 Elem Tékevédett Szarmaztatott Alap
CIB Autogyartok Tékevédett Szarmaztatott Alapja
CIB Euré Autogyartok Tékevédett Szarmaztatott Alapja
CIB Futball Tékevédett Szarmaztatott Alap
CIB IPAR 4.0 Tékevédett Szarmaztatott Alap
CIB Profitmix 5 Tékevédett Szarmaztatott Alap
CIB Start Tékevédett Alap (régi neve CIB Hozamvédett Betét Alap)

A Tarsasag kezelésében lévé, részlegesen arfolyamvédett befektetési alapok — melyekben az igéret megvalosulasat

az alapok befektetési politikaja biztositja — mérlegfordulénapon a kévetkezok:

Alap neve Arfolyamvédelem mértéke a névérték szazalékaban
CIB Alternativ Energia Szarmaztatott Alap 95%
CIB Babatermékgyartok Szarmaztatott Alapja 95%
CIB Bankszektor Szarmaztatott Alap 95%
CIB Dollar Bankszektor Szarmaztatott Alap 95%
CIB Edességek Szarmaztatott Alapja 95%
CIB Elvonal Szarmaztatott Alap » 95%
CIB Eur6 Babatermékgyartok Szarmaztatott Alapja 95%
CIB Euré Elvonal Szarmaztatott Alap 95%
CIB Eur6 Futball Alap 95%
CIB Euré Olajvallaltok 2 Szarmaztatott Alapja 95%
CIB Olajvallaltok 2 Szarmaztatott Alapja 95%
CIB Olajvallalatok Szarmaztatott Alapja 95%

V1. 10. A kdnyvvizsgalé dijazasa

A 2019. évi kénywvizsgalat dija 1.567.500Ft + AFA.
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VI. 11. A vagyoni-, pénziigyi- és jovedelmezbségi helyzet elemzése

A Tarsasag jovedelmi, pénziigyi helyzetérél az alabbi néhany jellemzé mutat6 ad 6sszefoglalé tajékoztatast:

Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
Befektetett eszkozok / Mérlegféosszeg 3,70% 3,61%
Forgoeszkozok / Mérlegfédsszeg 93,34% 94,37%
Sajat téke / Mérlegfésszeg 90,05% 87,97%
Kételezettségek / Mérlegfédsszeg 5,57% 5,63%
Rovid lejaratd kévetelések / Rovid lejaratu kételezettségek 302,29% 472%
Likviditasi mutaté (Forgéeszkszok / Révid lejaratu kotelezettségek) 16,7489 16,7615
Adozas elétti eredmény / Mérlegf66sszeg 52,96% 48,02%
Adozas elétti eredmény / Osszes bevétel 58,28% 46,8%
Adozas elétti eredmény / Sajat toke 58,81% 54,58%
Adozas utani eredmény / Sajat téke 53,80% 50,05%

VL. 12. A mérleg fordulénapja utani események

A Tarsasag lgazgatotanacsa 641.934 ezer forint osztalek kifizetésérs| hatarozott, ami a 2019. évi adozott eredmény

Osszege.

A mérleg fordul6napja utan a mérlegkészitésig, illetéleg a beszamold elfogadasaig terjedd idészakban a fentieken kiviil
nem tértént olyan Iényeges esemény, illetve folyamat, amely a Tarsasag vagyoni, pénziigyi, jovedelmezdségi helyzetét

jelentdsen befolyasolna.

Mellékletek:

I. szamu melléklet: cash flow-kimutatas
Il. szdmu melléklet: immaterialis javak és targyi eszk6zék mozgastabla

Budapest, 2020. januar 29.

Komm Tibor
Elnoék-vezérigazgato
CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.
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I. szamu melléklet
Cash flow-kimutatas

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2018 2019
:M S;:g:és;sci;esvil;ﬁ:z;égbol szarmazo pénzeszkbz-valtozas 269.239 - 190.970
1. Ad6zas elétti eredmeény + 815.148 699.747
2. Eiszamolt amortizacio + 14.034 15.238
3. Elszémolt értékvesztés és visszairas + - -
4. Céltartalék képzés és felhasznélas killonbozete + 411 - 889
5. Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye + - -
6. Szallitéi kotelezettség vaitozasa + 2.309 -2.345
7. Egyéb rovid lejaratu kdtelezettség véaltozasa + -9.192 -1.371
8. Passziv idébeli elhatarolasok valtozasa + -5.403 26.916
9. Vevbkovetelés valtozasa + 62.240 - 167.477
10. Forgoeszkozok (vevokovetelés és pénzeszkoz nélkil) vaitozasa + 226.774 27.151
11. Aktiv id8beli elhatarolasok valtozasa + - 31.941 16.172
12. Fizetett, fizetend6 adé (nyereség utan) - -69.479 -58.158
13. Fizetett, fizetend6 osztalék, részesedsés - - 735.662 - 745.954
:IB ;Zﬁléttzt;s; ;:;il;gcv))(ségbbl szarmaz6 pénzeszkéz-valtozas -3.358 -10.582
14. Befektetett eszkoz6k beszerzése - -6.496 - 12.800
15. Befektetett eszkézok eladasa + - -
16. Hossz( lejaratra nyUjtott kdlcsondk és elhelyezett bankbetétek torlesztése, 2853 1873

megszintetése, bevaltdsa +
17. Hosszu lejaratra nydjtott kélcsonok és elhelyezett bankbetétek - - -
18. Kapott osztalék, részesedés + 285 345

. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas
(Finanszirozasi cash-flow)

19. Részvénykibocsatas, tékebevonas bevétele + - -
20. Kétveny, hitelviszonyt megtestesité értékpapir kibocsatasanak bevétele + - -
21. Hitel és kolcson felvétele + - -
22. Véglegesen kapott pénzeszkéz + - -
23. Részvénybevonas, tokekivonas (t6keleszallitas) - - -
24. Kétvény és hitelviszonyt megtestesité értékpapir visszafizetése - - -
25. Hitel és kolcson térlesztése, visszafizetése - - -
26. Veglegesen atadott pénzeszkdz - - -
27. Alapitokkal szembeni, illetve egyéb hossz( lejaratu kételezettségek valtozasa + - -

IV. Pénzeszkozok valtozasa (Cash-flow) 265.881 - 201.552
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I. A Tarsasag vagyoni, pénziigyi, jovedeimi helyzetének értékelése

Tékepiac alakulasa

Nemzetkézi és hazai makrogazdasagi helyzet
Nemzetkdzi makrogazdasagi kérnyezet

2019-r6l kijelenthets, hogy remek tékepiaci év volt minden eszkozosztaly szempontjabol, a részvények pedig
kiemelkedden teljesitettek. A fejlett térség 26%-ot, mig a fejlédé 16%-ot emelkedett (a két legjobban teljesitd tézsde 50%
feletti teliesitménnyel meégis az athéni (sajat devizaban) és a moszkvai (USD-ben) voltak. A legfontosabb fejlett piaci
tézsdeindexek is torténelmi magassagokban zartak, az amerikai S&P 500 példaul 28,88 %-ot erésédétt, ami 2013 6ta a
legjobb teljesitménye volt, mig az europai STOXX 600 2009 utani legjobb teljesitményével, 23,16%-o0s emelkedéssel zarta
az évet. A vilaggazdasag teljesitménye az év elsd felében komoly aggodalomra adott okot, a masodik félévts! viszont
stabilizalodott. A gyengébb makro adatok mellett augusztusban az USA hozamgérbe 2 és 10 éves pontjanak inverzitasa
novelte a recesszios félelmeket. Az USA gazdasaga is megtorpanni latszott, a feldolgozéipari ISM index folyamatosan
csalodast okozott és tartosan az 50 pont alatt tartézkodott az elsé félévben. A stabilizalédas augusztustol volt inkabb
megfigyelhetd, amit az egész évben erds fogyasztas és munkaerdpiac segitett. Az Eurozona gazdasaga sem teljesitett
megfelelden. Németorszag szenvedett tavaly, a feldolgozoipari PMI egész évben 50 pont alatt volt, a technikai recessziot
éppen hogy elkertilte az orszag, mig az olasz gazdasag tovabb stagnalt és a spanyol lendilet is elfogyott. Kinaban a
kereskedelmi haboru negativan hatott az export névekedésre és a piaci bizalomra, 8sszességében a beruhazasok, a
fogyasztas és igy a GDP névekedése is tobb évi mélypontra esett. A tékepiacok megmentéje az ezekre a gyenge makro
teljesitményekre a legfébb jegybankok altal valaszul adott extra laza monetaris politika voit. A FED 75 bazispontot vagott
az alapkamatbol 2019-ben és az ECB is tovabb lazitott tébbek kozétt a betétkamat 10 bazispontos csékkentésével, illetve
az eszkoézvasarlasi program zarédatumanak nyitva hagyasaval. A Kinai jegybank is vagott 150 bazispontot és tovabb
novelte a likviditast is. Politikai fronton a kereskedelmi habor és a Brexit befolyasolta leginkabb az évet, tovabbi volatilitast
okozva a piaci arfolyamok alakulasaban. Az év vége szerencsére — még csak atmenetinek nevezhets, de jelentés
enyhiilést hozott mindkét fronton a kereskedelmi haboru részleges megegyezéseinek, illetve a brit parlamenti valasztasok
utan az azonnali hard brexit elkertilésének készénhetéen. Ez a két politikai esemény nagyban hozzajarult aztan év végén
a bevezetében emlitett és féleg a jegybanki politikak hajtotta 2019-es impozans tékepiaci teljesitményekhez.

Magyar makrogazdasagi helyzet

2019-ben mérsékeltebb itemben folytatddott a vilaggazdasag bovilése az el6z6 évhez képest. A globalis GDP névekedés
az el6z6 évi 3,6 szazalékrol 3 szazalékra siillyedt, a globalis inflacio is mérseki6dott 3,6 szazalékrol 3,4 szazalékra. Bar a
vildggazdasagban és Europaban a CEE régid névekedési motornak szamit, 2019-ben a CEE régié egésze lassult (3,2-r6l
2,2 szézalékra). Magyarorszag esetében ez a lassulds szerencsére visszafogott volt, 5,1 szazalékos névekedésrsl az
elézetes becslések alapjan 4,8 szazalékra torténd visszaesést jelentett, ahonnan 2020-ban tovabb, 3.2 szazalék
kornyekére mérsékiddhet a bdviilési Gtem. A belsé kereslet névekedése idén enyhén visszaeshet, de varhatdan tovabbra
is a nbvekedés motorja marad. Az intenziv lakossagi fogyasztast a kedvezd bérdinamika és a hitelezési aktivitas fogja
segiteni. A kiskereskedelmi forgalmi adatokon nem latszik komolyabb megtorpanas, a novemberi adat 7,35 szazalékos
eves bévilést mutatott. Inflacios szempontbol erfs évet hagytunk magunk magétt. A jegybank inflaciés legyez6abrajanak
fels6 szélére, 3,5 szazalék folé vartuk az inflaciot, ez be is kovetkezett, a decemberi adat mar 4 szazalék volt. 2020 elsé
negyedéveben meg errél a szintrdl is egy kilovést prognosztizalunk 4,2 szazalék kérnyékére, azutan az év hatralévd
reszében fokozatosan 3 szazalékig lassulhat vissza az aremelkedés tteme. Az eurozona inflacidja alacsony marad, akar
tovabb is lassulhat a jelenlegi 1,2 szazalék kérili itemrél az idei évben 1 szazalék kérnyékére. Ez utobbi és a gazdasagi

lassulas a legmeghatarozobb faktorok az elss negyedév végeétdl varhatd dezinflacios trendben.
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Kétvénypiac

A FED Ugynevezett ciklus kozepi kiigazitassal (Mid-Cycle Adjustment) a kinai-amerikai kereskedelmi konfliktus kdzepén
kockazatkezeld tizemmodban Un. insurance cut-okat hajtott végre a tavalyi évben, amivel a 2,5 szazalékos kamatszint
fokozatosan 1,75 szazalékra mérséklédott. Ez szorosan kapcsolddott ahhoz a tényhez, hogy az EKB is sokat lazitott, 10
bazispontos betéti kamatcsdkkentést hajtott végre (-40-r6l -850 bazispontra), 20 milliard EUR/hO mennyiségi lazitasrol is
dontott, illetve a kereskedelmi bankok kamatterhein is enyhitett az un. Tiered Interest Rate System bevezetesével. A
jelenlegi szintrél 1-2 tovabbi 25 bazispontos FED kamatcsokkentés képzelheté el 2020-ban. Els6sorban egy komolyabb
eurodvezeti lassulas, esetleg a kinai gazdasag gyengélkedése lehet ennek a kivalté oka. Az el6bbi varakozasaink szerint
a mennyiségi lazitas novelésére kényszeritené az EKB-t, és ezt kbvethetné az Gjabb FED lazitas. A lazité médban Iévé
jegybankok hataimas hozamcsokkenést indukaltak a kotvénypiacokon. 2019-ben kozel 70 bazispontot csékkenve az
amerikai 10 éves hozamszint 1,87 szazalékra érkezett. A német 10 éves ekdzben 40 bazispontos cstkkenéssel -0,22
szazalékon zart. Az eurdévezetben a hosszitava inflacios varakozasok 1-1,3 szazalék kornyékén stabilizalodtak, az
eurépai monetaris hatésagnak — hasonloan a japan jegybankhoz — szinte semmi esélye az inflacios cel elérésere. A
névekedési kilatasok nem tal rozsasak, nagyon alacsony névekedési rataju és szinte stagnal6 gazdasagokkal tarkitott az
Svezet (német, olasz beszerzési menedzser indexek alacsony szinten allnak). Mindezek egyenes kovetkezmenye lehet,
hogy Lagarde elnék asszony tarsolyabol Gjabb intézkedések kerlinek elé 2020 folyaman. Az MNB az EKB politikajaval
parhuzamos laza monetaris politikat folytat, ezzel alacsonyan tartja a hozamgorbe elejét. A hozamgérbe hosszu vege, a
finanszirozas egyre inkabb MAP Plusz alaplva valasaval kordaban tarhato, klldndsen, ha az elsd negyedévi inflacios
csucsok utan rendre csokkend havi inflaciés Utemeket latnak a befektetok. Egy elsé negyedéves kétvény bessz utan, 2020
egészében Gsszességében csdkkend hozamokra szamitunk. A 2 szazalékrol induld 10 éves hozam 1,5-1,7 szazalék

kornyékére mérséklédhet az év folyaman.
Részvénypiac

A részvénypiacok kiemelkedé évet zartak 2019-ben. A globalis fejlett piacokat reprezentald MSCI World Index 25,2%-ot
hozott USD-ben szamolva, minden régié j6 hozammal jutalmazta a befektetSket. Az amerikai S&P500 Index 28,88%-ot
emelkedett USD-ben, a német DAX Index 25,5%-kal kertilt feljebb eurdban szamolva. A lemaradok tébbek k6z6tt a japan
tézsde (Topix 15,2%) és a Brexittel stlyosbitott brit tézsde voltak (FTSE 12,1%). A fenti hozamokhoz jelent6sen hozzajarult
a tézsdék remek negyedik negyedévi teljesitménye. Az MSCI World Index 8,2%-o0s, S&P500 Index 8,5%-0s, a DAX Index
6,6%-0s hozamot produkalt. A lemarado t6zsdék kozill a japan Topix Index 8,2%-al, az angol FTSE 1,8%-al kertilt feljebb
a negyedik negyedévben, mindezt sajat devizaban szamolva. A feltérekvé piacok is szép hozamokat értek el 2019-ben,
de a szamok elmaradnak a fejlett piacokon tapasztaltaktol. Az MSCI EM Index 15,4%-ot emelkedett, amihez a régios
CETOP Index 11,9%-0s, a hazai BUX Index 17,7%-0s hozammal jarult hozza. A fejlédé piacokon a 2019-es évi hozam j6
része az Utolsé negyedévi emelkedésnek koszonhets. Az MSCI EM Index 11,4%-ot, a régios CETOP Index 6,5%-ot, a
hazai BUX Index 13,5%-ot emelkedett az év utolsdé harom honapja soran, sajat devizaban szémolva. A tavalyi évben a
hazai fizet6eszkdz gyengilt mind az eurdhoz, mind az USD-hez képest, aminek koszdnhetden a fent reszletezett hozamok
forintban még nagyobbak. A forint 2,8%-ot gyenglilt az eurdhoz és 4,9%-ot az USD-hez képest 2019 soran. A piacok 2019-
es teljesitményének f6 mozgatorigoi a jegybanki lazitasok, az USA-Kina vamhabor(, a Brexit es a kozel-keleti konfliktusok
voltak. A 2019-es jo részvénypiaci hangulat féképp a jegybanki politikdkban bekdvetkezett 180 fokos fordulatnak
kdszonhets. Mig 2018 év végén jegybanki szigoritast és kamatemeléseket talalgattak a befektet6k, addig 2019 a
kamatvagasokrol és a mennyiségi lazitasi intézkedésekrdl szolt monetaris fronton. 2020-ra a FED dontéshozdk
elérejelzései inkabb valtozatlan alapkamatot mutatnak, a piaci szereplék viszont kamatvagast araznak. A piac tehat
tovabbra is laza monetaris kérnyezetre szamit, ami esetleg tovabbi kamatvagasokat is jelent az USA-ban. Eurdpaban az
ECB kitart a lazitas mellett, ez tovabbra is tamogatd a részvénypiacokra nézve. Az ECB nagyszabasu eszkozvasariasi
programja tovabb tart, 2020-ban is allampapirokat és vallalati kétvényeket vasarol konkrét vegdatum nelkdl. A kézponti

pank addig folytatja az eszkézvasarlast, ameddig arra sziikség van. Ami az europai bankrészvényekel illeti, nekik nem




CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. Uzleti jelentés a 2019. évi iizleti évre vonatkozéan

tesz jot ez a méntékd negativ kamatkérnyezet, de ezt ellenstlyozando is szilettek intézkedések. A kételezd tartalékrata
hatszorosa erejéig nulla kamatot alkalmaz az ECB a bankok nala elhelyezett betéteire, ami csokkenti a negativ kamatok
jelentette terhet. A piaci szerepl6k tovabbra is arra szamitanak, hogy ez a keret kibSvitésre kerll, ugyanis a bankok még
igy is fizetnek a betéteik utan, nem tehermentes még az ECB-nél elhelyezett 8sszes tartalék. 2019 utolsé negyedévében
az eurdpai bankszektor részvényei emelkedtek, a Stoxx600 Banks Price Index 8,62%-ot hozott eurdban szamolva. A
részvenypiac a laza monetaris kdryezetet latva felivelésbe kezdett, ami kisebb megingasokkal kitartott egész évben. A
monetaris lazitas joval erésebb faktornak bizonyult, mint a gyengélkedd gazdasagi névekedés. Az alapul szolgalo makro
folyamatok gyengtiltek, az elérejelz6 makro indikatorok és a GDP noévekedési elérejelzések egyarant lefelé médosultak a
tavalyi év soran. A hazai jegybank is kitartott a lazitas mellett, az alapkamat tovabbra is 90 bps, de a piaci szereplék ennél
joval alacsonyabb pénzpiaci kérnyezetben dolgoznak. Nyaron ugyan a jegybanki betétek utan fizetend$ kamatot 15 bps-
el megemelte, de 300 mrd forint 6sszegi vallalati kétvényvasarlasi programot jelentett be, valamit er6siteni kivanja a
vallalati kétvény piacot is. A hazai fizetéeszkdz év végére erésédni tudott a térténelmi mélypontokrél, az eurdval szemben
330,52-es arfolyamon zérta az évet a forint (MNB fixing), igy 2,8%-ot gyengilt az év soran. Immar tébb mint masfél éve
szolnak a hirek az USA és Kina kozotti kereskedelmi habortrol. Sokszor lattunk tizeneteket Donald Trumptol, hogy a
megegyezeés kapujaban vannak a felek és sokszor tavolodtak az allaspontok. A tézsdék, foképp a fejlédé piacok reagaltak
az esemenyekre, a fejlédé piaci indexek 2019-es lemaradé hozama nagyrészt a kereskedelmi haborinak k&szonheté.
Roviden 6sszefoglalva, 2018 nyaran bejelentette az Egyesiilt Allamok, hogy t6bb lepcsében védévammal sujtja a kinai
importot. Osszesen kb. 200 milliard dollarnyi import kerdilt tenylegesen védévamok ala, tébb Iépcsében emelve a tarifat
25%-ra. Ez nem egészen a teljes kinai import fele. Az eredeti tervekben az volt, hogy 2019 januérjatol a teljes kinai import
25%-0s védévam ala fog esni, de enyhlilt a helyzet. Szamos targyalas utan ugy tint lesz attérés, decemberben a felek
megegyeztek a vamok mérséklésében ,az elsé fazis” alapjan 120 milliard USD kinai import 7,5%-0s vam ala fog esni,
cserébe a kinai fél tbb terméket importal USA-bdl és erésiti a szellemi tulajdonjog védelmét. Ezt a megallapodast elvileg
2020 januar 15-én irjak ala. A tavalyi év soran Donald Trump, szokasahoz hiven a Twitteren jelentgette be, hogy éppen
jol, vagy kevésbé jol alinak a targyaldsok, a piacok persze ennek megfeleléen mozdultak, fel- vagy le. Tébbszér széba
hozta a 25%-o0s azonnali védévam rendszer bevezetését a teljes kinai importra, most pedig a nagyivii megegyezést
kommunikalja. A kereskedelmi habord 2020-ban is veliink lesz és tekintve, hogy az USA-ban elnbkvalasztasi év van,
szamithatunk Ujabb bejelentésekre. A legfébb veszély, a 2019. oktéber 31-re esé hard Brexit elharult, a piacok kiemelked6
negyedik negyedévet zartak. Sokaig ugy tiint, hogy a brit politikai patthelyzet a Brexit igyében feloldhatatlan. A parlament
elutasitott minden lehetséges alternativat, de a gordiuszi csomét veégul sikeriilt egy el6rehozott valasztassal atvagni. A
decemberi valasztason a konzervativ part elsdpré gy6zelmet aratott, Boris Johnson megerdsddve kerlilt a miniszterelnski
pozicioba. A parlament elfogadta az Uj kilépési megaliapodast, amiben az északir hatar kérdését Ggy rendezték, hogy az
északir terulet egy specidlis vamovezet lesz, a hatar pedig a tengeren huzodik majd. A kilépést a megallapodas 2020.
januar 31-re idéziti, ami Boris Johnson szerint kibe van vésve. Az EU szerint lehetetlen 2021 vegeig letargyaini a kilépés
uténi gazdasagi egyuttmiikodés minden egyes aspektusat. A piaci szereplék a rendezett kilepésnek orilnek, a Brexit
kockazat sokat enyhdilt. A lazabb monetaris kérnyezet jot tesz a részvényeknek, az arak Ugy tudtak felfelé kuszni az USA-
ban, hogy nem volt érdemi EPS novekedés 2019-ben. Bar a negyedik negyedéves gyorsjelentési szezon még eléttiink all,
a becslések nem mutatnak névekedést 2018Q4 - 2019Q4 kézott. A kellemes monetaris kdrnyezet és a kereskedelmi
habor( enyhilése segitettek kiheverni a korrekciokat és tobbszér is torténelmi cslicsra futott az S&P500 Index. Az
értékeltségi szintek tovabb néttek, jelenleg 18,8-as P/E ratan kereskedik az amerikai vezetd index. Elértik a 2017 év véqi
értékeltségi cslcsot, amennyiben a kévetkez6 egy év nettd eredmenyndvekedését is szamoljuk (forward P/E). A tisztan
visszatekintd szamok alapjan 21,9-es P/E ratan kereskedik az S&P500 Index, ami még elmarad a 2017 év végi csticsnak
szamitd 23,5-6s szorzbtol. Az USA részvénypiaca jelents értékeltségi prémiumot mutat, aminek f6 oka a nagyon alacsony
hozamkornyezet. Mig a 2019-es év soran nem volt érdemi eredménynévekedés az USA-ban, ez valtozhat 2020-ra. Az
elemz8k 16%-o0s ndvekedést varnak erre az évre, ez hajtia felfelé az 4rakat jelenleg. A részvénypiac ki tudja néni az
értekeltségi prémiumot, ehhez azonban negyedévrél negyedévre nettd eredménynodvekedésre van szitkség. Korrekciot
barmikor kivalthat egy rossz hir, de egyelére a befektetsk optimistak, a legfrissebb irani-amerikai konfliktus mellett is

menetelnek az arfolyamok. Lényegében ameddig tAmogato a jegybankok politikaja és felivelést mutatnak az eredmeny
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elérejelzések, addig ezeket a piaci szerepldk j6 eséllyel vételi lehetéségként fogjak értékelni, nem pedig a 10 éves bika
piac végeként. Eurbpa részvénypiacai is jol szerepeltek 2019-ben, a f6bb indexek 15-25%-0s pluszban zartak. Az
értékeitségek tovabb boviltek, az Eurostoxx600 Index 15,16-0s P/E ratdja 8%-0s prémiumot mutat a hosszabb tava
atlaghoz képest. Az Eurostoxx600 Index vallalatait nézve azt latjuk, hogy 2019 harmadik negyedéve kis névekedést hozott,
de a negyedik negyedévre ismét stagnalast varnak az elemz6k. Az attdrés, az USA piachoz hasonldan, 2020-ban johet,
az elemzdi becslések robosztus EPS névekedést vetitenek elére. F6 kockazati tényezdként a Brexitet emlitettiik el6zé
riportunkban, ez Ggy néz ki, hogy szabalyozott keretek k6zott fog végbe menni, varhatéan nem fog megrazkodtatast okozni
a részvenypiacokon. Jo hir, hogy az értékeltségi prémium joval alacsonyabb, mint az USA-ban, igy van tér az emelkedésre.
A hazai BUX Index kiemelked6 negyedik negyedévet zan, az évet 17,7%-os hozammal fejezte be. A negyedik negyedéves
teljesitmény 13,5%-o0s volt, az éves hozam jelent6s részét ebben a harom hénapban termelte a piac. Mar nem mondhaté
el, hogy a fejlédé piaci univerzumban alulteljesitd lenne a BUX, a 2019-es hozama tulszarnyalta az MSCI EM Index 15,4%-
os teljesitményét. A hazai index értékeltsége tovabbra is vonzo6, 9,98-as P/E szorzén forognak a hazai papirok, ami
tovabbra is kozel 10%-o0s diszkontnak felel meg a hosszabb tavu atlaghoz képest. Meglatjuk, hogy alakul a Q4-es
gyorsjelentési szezon, a nagy cégek menedzsmentjei nem latjak veszélyben forogni a 2019-re adott elérejelzéseiket. A
Bloomberg elemzdi becsléseit nézve, azt latjuk, hogy 10%-os eredményndvekedés varhaté 2020-ra. Ezt parositva a
kedvezd értékeltséggel, van tér a hazai papirok arfolyamemelkedésére anélkil, hogy jelentés tdlarazottsag alakuina ki.
Koézéptdvon tovabbra is j6 célpontnak tartjuk a magyar részvénypiacot, kedvez befektetdi hangulatban jol szerepelhetnek

a hazai papirok.
Nyersanyagpiac

A 2018-es év utols6 harom honapjaban a nyersanyagpiac atlagosan 7,64%-kal értékel6dott fel. Az energiahordozdk
kildndsen j6 negyedeévet zartak: a WTI jegyzése kozel 13%-ot emelkedett, a Brent arfolyama 8,6%-ot nétt ebben az
id6szakban. A kedvezd arfolyamtendencia az egész 2019-es évre jellemzd volt, de az utols6 negyedévben érkeztek az
igazan tamogatd hirek: egyrészt a keresletre kifejezetten erésen hatdé USA-Kina kereskedelmi vita elmozdulasa a
hoitpontrol, amelynek folyomanyaként egyre tobb hosszi pozicid nyilt nyersolajpan, masrészt az év végi OPEC-
Oroszorszag llés is meghozta a piac altal vart tovabbi kitermelés csdkkentést. Az ipari fémek piaca vegyes teljesitménnyel
zarta az utolsd negyedévet: a réz arfolyama 8,5%-ot, az aluminium ara 4,8%-ot emelkedett. A vasérc 1,5%-ot, a nikkel
18,8%-ot esett ebben az iddszakban. A nikkel esetében a halmozodé készletek miatt a tavaly nyari rally abbamaradt és
az utols6 harom hénap soran a befektettk inkabb kerilték ezt a piacot. A nemesfémek pozitiv hozammal zartak az utolsé
negyedévet: az arany jegyzése 3%-kal, az ezlist 5%-kal emelkedett. A nemesfémek egész évben emelkeds tendenciat
mutattak a FED monetaris politikai iranyvaltasanak kdszonhetéen. Az agrartermékek kérében is inkabb pozitiv hozamok

alakultak ki: a buza arfolyama 12,7%-kal, a széja jegyzése 4,1%-kal kerllt magasabb szintre.

Vagyonkezelési tevékenység alakulasa

A 2019. év a fentiekben leirt piaci koérlilmények kozoétt telt mind az alapkezelési, mind a vagyonkezelési tevékenységet
illetben. A Tarsasag altal befektetési alapokban kezelt vagyon az év elejei 467 milliard forintrél az év soran 436 milliard
forintra cstkkent. A Tarsasagnal megfigyelt trendhez képest eltérben alakult a telies magyarorszagi befektetési alap-
piacon kezelt vagyon és az év eleji 6.163 milliard forint vagyon 2019. december végeéig 6.464 milliard forintra novekedett.
Az intézményi Ggyfelek szamara kezelt vagyon 7 milliard forintrél 7,5 milliard forintra novekedett. A Tarsasag

gazdalkodasanak eredménye az alabbiak szerint alakult;
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= Az arbevétel a 2018. évi 1,394 milliard forintrél 6.5%-0s novekedést kovetden 2019. évben 1,483 milliard forintra

véltozott.
> A mérlegf6tsszeg a 2018. évi 1,540 milliard forintrol 5.3%-o0s csokkenést kdvetden 2019. évben 1,458 milliard forintra

valtozott.
= Az adbzott eredmény a 2018. évi 745,954 millid forintrol 13.9%-0s csOkkenést kovetben 2019. évben 641,934 millio

forintra valtozott.

A befektetési alapok termékszerkezetének valtozasa

A befektetési alap termékek kére 2019 decemberében 41 nyilvanos befektetési alapbol allt dssze, 2019-ben 12 befektetési
alap futamidejének végéhez ért, valamint 8 (j, nyilvanos befektetési alap kerdilt kibocsatasra, a valtozasokat az alabbiak

szerint foglaljuk dssze:

1.) ACIB 5 Elem Tékevédett Szarmaztatott Alap jegyzésének sikeres lezarasat kdvetéen 2019. januar 22-én indult 2022.

januar 21-ig tarté 3 éves futamideje.

2.) A CIB Futball Tékevédett Szarmaztatott Alap jegyzésének sikeres lezarasat kovetéen 2019. marcius 18-an induit
2022. marcius 18-ig tartd 3 éves futamideje.

3.) A CIB Eur6 Futball Tékevédett Szarmaztatott Alap jegyzésének sikeres lezarasat kovetéen 2019. marcius 18-an

indult 2022. marcius 18-ig tarté 3 éves futamideje.

4.) A CIB Profitmix 5 Tékevédett Szarmaztatott Alap jegyzésének sikeres lezarasat kovetsSen 2019. majus 20-an indult
2023. majus 19-ig tarto 4 éves futamideje.

5.) A CIB Elvonal Szarmaztatott Alap jegyzésének sikeres lezarasat kévetéen 2019, szeptember 16-an indult 2022.
szeptember 18-ig tarté 3 éves futamideje.

6.) A CIB Euré Elvonal Szarmaztatott Alap jegyzésének sikeres lezarasat kévetéen 2019. szeptember 16-an indult 2022,
szeptember 16-ig tarté 3 éves futamideje.

7.) A CIB Olajvallalatok 2 Szarmaztatott Alapja jegyzesének sikeres lezarasat kévetéen 2019. november 18-an indult
2022. november 18-ig tartd 3 éves futamideje.

8.) A CIB Eurd Olajvallalatok 2 Szarmaztatott Alapja jegyzésének sikeres lezarasat kovetéen 2019. november 18-an
indult 2022. november 18-ig tarté 3 éves futamideje.

9.) A CIB Stabil Eurépa 2 Szarmaztatott Alap 2016. marcius 7-én indult futamidejének végére ért 2019. marcius 8-i

napon.

10.) A CIB Biztos Pont Tékevédett Szarmaztatott Alap 2015. marcius 16-an indult futamidejének vegére ért 2019. marcius

22-i napon.

11.) A CIB Azsiai Részvény Szarmaztatott Alap és a CIB Eur6 Azsiai Részvény Szarmaztatott Alap 2016. julius 4-én indult

futamidejik vegére értek 2019. julius 5-i napon.

12.) A CIB WebWilag 2 Szarmaztatott Alap és a CIB Eurd WebWilag 2 Szarmaztatott Alap 2015/08/17-én indult
futamidejuk végére értek 2019/08/16-i napon.

13.) A CIB Gyogyszergyartok Szarmaztatott 2013, jatius 1-jén indult futamidejének végére ért 2019. szeptember 6-j

napon.

14.) A CIB Euré Gydgyszergyartok Szarmaztatott 2013, julius 1-jén indult futamidejének végére ért 2019. szeptember 6-i

napon.

15.) A CIB Vilagmarkak Szarmaztatott Alapja és a CIB Eurd Vitagmarkak Szarmaztatott Alapja 2015. oktdber 12-én indult
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futamidejének végére értek 2019. oktober 11-i napon.

16.) A CIB Tiszta Amerika 2 Szarmaztatott Alap és a CIB Eur6 Tiszta Amerika 2 Szarmaztatott Alap a 2016. december

19-én indult futamidejuk végére értek 2019. december 20-ai napon.
II. A mérleg fordulonapja utan bekovetkezett lényeges események és folyamatok

A mérleg fordulonapja utan a mérlegkészitésig, illetéleg a beszamolo elfogadasaig terjedd idészakban a fentieken kiviil
nem tortent olyan Iényeges esemény, illetve folyamat, amely a Tarsasag vagyoni, pénziigyi, jbvedelmez8ségi helyzetét

jelentésen befolyasolna.
lll. A Tarsasag varhato fejlédése és foglalkoztataspolitikaja

A Tarsasagban a VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. (székhely: Miynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia,
cg.: 35 786 272) befektetési alapkezeld 100%-os kdzvetlen mindsitett befolyassal, valamint tulajdoni és szavazati
hanyaddal rendelkezik. A VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. az EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport tagja, amely
az Intesa Sanpaolo csoport - melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre specializalodott tagjaként mind a magéan-
, mind pedig az intézményi Ugyfelek részére a vagyonkezelési termékek és szolgaltatasok széles skalajat biztositja. Az
EURIZON CAPITAL SGR tevékenysége nemcsak a befektetési alapok nemzetkozi forgaimazasara terjed ki, hanem az
Intesa Sanpaolo csoport befektetési alapkezelési és vagyonkezelési tevékenységének egy részét is végzi. A Tarsasag
is nagy hangsulyt fektetett a mikodés hatékonysaganak maximalizalasara. Ennek részeként kiemelt szerepet kapott a
tevékenységgel egyitt jaré kockazatok kezelése, az EURIZON CAPITAL SGR cégcesoport stratégiai irdnyelveinek és
eljarasi rendjeinek &sszehangolt, szintetizalt alkaimazasa, a szinergiak kihasznalasa, a felelés és atlathaté miikodes
fejlesztése, igy mindenezek a Tarsasag szamara természetszeriileg eredményeztek megtakaritast és jobb teljesitményt
2019-ben is. A Tarsasag Uzleti névekedését kivalo szakemberek megszerzesével, fejlesztésével és megtartadsaval kivanja
a jovében is tamogatni. A Tarsasag kiemelkedd teljesitményének elérésében alapvetd szerepet kell a jovében is kapnia a
vezetdk és munkatarsak szakmai képzésének és készségfejlesztésének, valamint versenyképes jovedelempolitikat
tovabbra is fenn kell tartani. Az Gizleti szemlélet megtartasa mellett a vallalati kultura része a munkavallalokkal valé korrekt
banasmod és a hosszl tavu foglalkoztatas lehetésége. A Tarsasag az Alapok altal kovetett befektetési stratégiakkal és
célkitlizésekkel, valamint az Alapok eredményes, hatékony és felelosségteljes kockazatkezelésével O0sszhangban olyan
javadalmazasi politikat és eljarasokat alkalmaz, amely biztositja, hogy az alkalmazottak szamara fizetett teljes
javadaimazas régzitett és valtozo 6sszetevsi megfeleld egyensulyban lljanak egymassal. A javadalmazas rogzitett elemei
megfelelé mértékii aranyban szerepelnek a teljes javadalmazason belill, megteremtve a lehetdségét a javadaimazas
valtozé Gsszetevsinek melldzésére vagy rugalmas alkalmazasara. A Tarsasag altal az alkalmazottak szamara fizetett
teljesitményhez kotstt, valtozé, nem garantalt javadalmazas az egyes alkalmazottak pénzlgyi és nem pénzlgyi
szempontok szerint, hosszu id6tavon értékelt egyéni teljesitmenyen, valamint a Tarsasag egyes szervezeti egységeinek
kulen-kalsn, és egyittesen elért, ezaltal a Tarsasag egészének peénzigyi eredményein alapul. A Tarsasag éaltal kezelt
befektetési alapok a Tarsasag alkalmazottainak kozvetlenil semmilyen formaban nem fizetnek sem rogzitett, sem valtozo

javadalmazast, sem nyereségrészesedést, valamint befektetési jegyeit semmilyen formaban nem adjak at.
IV. A Tarsasag pénziigyi instrumentumainak hasznositasa

A Tarsasag jelentds mennyiségli pénzigyi instrumentummal rendelkezik. A Tarsasag CIB Bank Zrt.-nél vezetett
folyoszamlajanak szerepe az azonnali likviditas biztositasa. A forgatasi celu értékpapirok 815 millio forint allomanya rovid
tavu profitszerzési lehetdséget jelent a Tarsasag szamara, ugyanakkor a készpenzjellegli eszkdzok mellett masodlagos

likviditast biztositanak.
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V. A Tarsasag kockazatkezelési politikaja

A Tarsasag egységes kockazatkezelési szabalyzatai lefedik a kiilénbozd jelentdsebb kockazattipusokat. A szabalyzatokat
a Vezérigazgaté hagyja jova és adja ki.

A szabalyzatok a piaci, miikodési és reputacios kockazatok kezelésén tul kiterjednek a likviditasi kockazatok mérésére és
monitoringjara, valamint tartalmazzak az tizletmenet folytonossagaval kapcsolatos eljarasokat is.

A kockazatok fokozott figyelemmel kisérése és felismerése érdekében a Tarsasag az Eurizon Capital SGR S.p.A.
alapkezelé kockazatkezelési teriiletével egyiittmiikddésben gondoskodik a kockazatok figyelemmel kisérésérdl és

ellen6rzésérél.

VI. A kérnyezetvédelemnek a Tarsasag pénziigyi helyzetét meghatarozé, befolyasolé szerepe, a

kornyezetvédelemmel kapcsolatos felelésség

A Tarsasag pénzigyi helyzetére a kérnyezetvédelem - tevékenysege jellegébdl adodoan - nem gyakorol jelentés hatast,
ugyanakkor a Tarsasag tudatosan térekszik arra, hogy minimalisra csékkentse a kozvetlen és kézvetett kérnyezetére
gyakorolt terhelését. A CIB Bankcsoporttal szorosan egyiittmikédve a Tarsasag 2019-ben is komoly eréfeszitéseket tett
annak érdekében, hogy dolgozoit bevonja a CIB Bankcsoport altal inditott kornyezetvédelmi programokba és
energiatakarékossagi kezdeményezésekbe. Mivel hosszu tavu elkotelezettségrél van szo, ezek a kezdeményezések
alapvetéen kommunikacio és bevonas Utjan 6sszpontositanak az energiatakarékossagra, és ennek soran az dsszes

kapcsolodo tevékenységet egységes keretrendszerbe foglaljak.
VII. Kutatas-kisérleti fejlesztés

A Tarsasag kutatas-kisérleti fejlesztési tevékenységet nem folytat.

Budapest, 2020. januar 29.

Komm Tibor ~

E‘Inék-vezérigazgaté
CIB Befektetési Alapkezelé Zrt.
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