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1. EL6sz6

Az Eurizon Asset Management Hungary Zrt. (a tovabbiakban ,EAMH”, az ,Alapkezel6” vagy a
,Tarsasag”) a pénziigyi piac szerepl6jeként olyan vagyonkezel&i kotelezettséggel tartozik Ugyfelei és
Befektetdi, valamint altalanosabban a tébbi érintett fél felé, amely megkdveteli téle a fenntarthatosaggal
kapcsolatos kérdések hatékony kezelését — kilonos tekintettel a pénziigyi termékeinek hozamaira és
azokra az eszkdzokre, amelyekbe a kezelt vagyont fekteti.

Az Eurizon Capital SGR S.p.A. (a tovabbiakban: ,Anyavallalat’) a Fenntarthatésagi szempontu kibdvitett
szerepvallalasi politikajaval (,Engagement policy”) 6sszhangban az AlapkezelS valéban hisz abban,
hogy a magas szint(i tarsadalmi, kdrnyezetvédelmi és iranyitasi normakat alkalmazo kibocsatok képesek
fenntarthaté teljesitményt nydjtani részvényeseik szamara.

Jelen Politika leirja az Alapkezel6 altal elfogadott pénziigyi eszk6zok kivalasztasi és nyomon kovetési
modszereit annak érdekében, hogy a fenntarthatésagi kockazatelemzés?! a kollektiv vagyonkezelési
szolgaltatasokkal és a portfoliokezeléssel kapcsolatos befektetési dontéshozatali folyamat részeként
mikddjon, valamint a befektetési tanacsadasi szolgéaltatas keretében tett ajanlasokba beépitésre
keruljon.

Ezek a médszertanok a pénziigyi eszkdzok kivalasztasara szolgald, az egyes kezelt portféliok jellemzéi
és célkitizései szerint meghatarozott specialis kivalasztasi folyamatok alkalmazasat irjak el6 a
.Kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi tényezéket” (ESG) és a ,Fenntarthatd és felelésségteljes
befektetések” (SRI) elveit kdvetve.

Az ESG- és SRI elemzéseken alapuld kibocsatd-kivalasztasi és nyomon kovetési szempontokat az
Alapkezel6 beépiti befektetési dontéshozatali folyamataba oly mdédon, hogy az egyes kibocsatokhoz
kothet6 értékpapirok kockazat/hozam-profiljanak hagyomanyos pénziigyi elemzése mellett, a kbrnyezeti,
tarsadalmi és iranyitasi szempontok lényeges, tényleges vagy potencidlis kedvezétlen hatasat is
figyelembe veszi a kezelt portfolidk befektetéseinek értékére.

Jelen politika az Eurépai Parlament és a Tanacs pénzligyi szolgaltatasi agazatban a fenntarthatésaggal
kapcsolatos kozzétételekrdl széld 2019/2088/EU Rendeletének (a tovabbiakban: ,SFDR”) és a
kapcsolédd végrehajtasi rendeletek értelmében a fenntarthatésagi kockazatoknak az Alapkezel6
befektetési dontéshozatali folyamataba torténé beépitésére vonatkozo politikajat tartalmazza.

2. AZ EURIZON CSOPORT ELKOTELEZETTSEGE A PENZUGYI SZOLGALTATASOK FENNTARTHATOSAGA IRANT

A Vizio és a Kiildetés ( The Vision and The Mission ) annak fontossagat hangsulyozza, hogy az Eurizon
vagyonkezelési divizi6janak egésze (beleértve az Alapkezel6t is) nyomon kbévesse és ha szikséges
egylttmikodést kezdeményezzen és folytasson azokkal a vallalatokkal, amelyekbe befektet olyan
szabdlyok és magatartas elémozditasa érdekében, amelyek a befektetések fenntarthatésagi
szempontjait figyelembe veszik, és 0sztonzik a kibocsatok magas szintl iranyitasi normait.

Az Alapkezel6 hisz abban, hogy azok a véllalatok, amelyek az ESG-tényez&ket termelési, miikddési
folyamataik soran figyelembe veszik, nagyobb valdszinliséggel érnek el hosszu tavon fenntarthatéd
nyereséget, és igy mind gazdasagi, mind pénzigyi szempontbdl ndvelik értékiiket.

Az aldbbi abra az Eurizon vagyonkezelési diviziGja ESG és SRI kérdésekkel kapcsolatos
elkotelezettségének legfontosabb allomasait mutatja be 1996 6ta, vagyis attol az évtél kezdve, amikor az
Eurizon Capital SGR S.p.A. el6sz6r forgalmazott etikus alapokat az olasz piacon:

1 azaz olyan esemény vagy kornyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi jellegi feltétel bekovetkezésének elemzése, amely
Iényeges tényleges vagy potencialis negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére.
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2.1. AZENSZ ALTAL TAMOGATOTT FELELOS BEFEKTETESI ALAPELVEK

Az Intesa Sanpaolo Csoport és az Eurizon vagyonkezelési divizidja referenciaelveinek és értékeinek valo
megfelelésen tulmenden 2015 6ta elkotelezett a Felelds Befektetési Elvek - azaz a tarsadalmilag felel6s
befektetésekre vonatkozd, az Egyesilt Nemzetek kezdeményezésére az ENSZ A&ltal tamogatott
vezérelvek — betartdsaban:

— LUNEP FI”: az ,.ENSZ Kérnyezetvédelmi Programja” (UNEP) és a pénzligyi szektor kdzotti partnerség,
amelynek célja a kbrnyezeti és tarsadalmi szempontoknak a pénzigyi telijesitmény fenntarthatésagara
gyakorolt hatdsanak elemzése;

- LENSZ Globalis Megallapodas” (UNGC): a kezdeményezés célja a fenntarthat6é globalis gazdasag
elémozditasa, amely tiszteletben tartja az emberi és munkavallaloi jogokat, a kérnyezet védelmét és
a korrupci6 elleni kiizdelmet.

Az Eurizon Capital SGR S.p.A. - azaz az Anyavallalat - 2015-ben alairta a Felelés Befektetés Elveket, és
elkotelezett az alabbiak irant:

1. akoérnyezeti, tarsadalmi és iranyitasi tényezok beépitése a befektetési elemzésekbe és dontéshozatali
folyamataiba;

2. a kornyezeti, tArsadalmi és iranyitasi tényezdk integralasa az aktiv tulajdonosi szabalyzatba;

3. avallalatoktol, amelyekbe befektet, kéri a kdrnyezeti, tarsadalmi és iranyitasi tényezékkel kapcsolatos
informaciok megfelels kdzzétételét;

4. az Alapelvek elfogadasanak és végrehajtasanak elémozditasa a befektetési kozosségben;
egylttmikodés a pénziigyi kozosséggel az Alapelvek végrehajtasanak hatékonysaga érdekében;

6. atarsasigok altal az Alapelvek alkalmazasa terén végzett tevékenységekrdl és elért eredményekrél
sz06l0 jelentések nyilvanossagra hozatala.

o

A Felel6s Befektetési Alapelvek alair6jaként az Eurizon vagyonkezelési divizidja nevében az Intesa
Sanpaolo évente koteles atlathatd tajékoztatast nyujtani felelés befektetési tevékenységérdl az
ugynevezett ,Felelés Befektetési Atlathatdsagi Jelentés” elkészitésével, amely a www.unpri.org
weboldalon érhet6 el.

Az Alapkezel6 a fenti modszereket az Anyavallalaton keresztil gyakorolja, és az Anyavallalat Gtmutatasai
alapjan alkalmazza azokat sajat befektetései soran.

3. SZEREPEK ES FELELOSSEGI KOROK Az ESG- ES SRI-SZEMPONTOK KIVALASZTASI ES NYOMON
KOVETESI FOLYAMATABAN

Fenntarthatésagi Politikdjanak sikeres megvalésitasa érdekében az Alapkezeld specialis keretrendszert

hozott létre, amely az aldbbi szervezeti egységek és struktlrdk bevonasat foglalja magaban:

— Az EAMH Befektetési Bizottsaga;

— EAMH Kockazatkezelési Bizottsaga;

— lgazgato6sag;

— Vagyonkezelési igazgato;

— Compliance funkcié;
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— Kockazatkezelési funkcio.

— Az Anyavallalat ESG & Stratégiai Aktivizmus Egysége.
— Az Anyavallalat Hossz( Tavu Fenntarthatd Stratégiakkal Foglalkoz6 Egysége

Ezt szem el6tt tartva a fent emlitett divizionalis és bels6 szervezeti egységek feladatai és Osszetétele a
kovetkezob:

BEFEKTETESI BIZOTTSAG
A Befektetési Bizottsag a kovetkezékeért is felel6s:

() a fenntarthatdsaggal kapcsolatos szabalyzatok meghatarozasa

(i) az eszkdzok ESG- és SRI-mutatoknak vald kitettségének nyomon kovetése, és

(iii) a ,kritikus kibocsatok” értékpapirjaival kapcsolatos eszkalacios folyamat elinditasa és nyomon
kovetése.

(iv) A Befektetési Bizottsag elndke altal az lgazgatdsag elé terjesztett éves ESG-jelentés elkészitése.

EAMH KOCKAZATKEZELESI BIZOTTSAGA

A Kockazatkezelési Bizottsag az Alapkezel6 Fenntarthatdsagi Politikdjanak végrehajtasat negyedévente
ellenérzi a kockazatkezelési funkcié altal készitett jelentések alapjan.

IGAZGATOSAG

A Befektetési Bizottsag elndke altal készitett és bemutatott éves ESG-jelentés alapjan rendszeresen
ellendrzi a Tarsasag Fenntarthatdésagi Politikajanak megfeleld végrehajtasat.

VAGYONKEZELESI IGAZGATO:

A Vagyonkezelési igazgatdé az Anyavéllalat ESG & Stratégiai Aktivizmus Egységének, valamint a
Tarsasag Operacios Terlletének tdmogatasaval koordindlja a Tarsasag kezelésében allé alapokban és
portféliokban tartott befektetésekre vonatkozé szavazati jogok gyakorlasaval kapcsolatos kdzgy(iléseken
val6 részvételhez kapcsol6do tevékenységeket, tovabba figyelemmel kiséri és koordinalja a stratégia, a
pénziigyi és nem pénzlgyi eredmények, a kockazatok, a tdkeszerkezet, valamint a tarsadalmi, kornyezeti
és iranyitas hatasok szempontjabdl jelentés kérdések tekintetében a jelentds kibocsatokkal valo
kapcsolattartast.

COMPLIANCE FUNKCIO

A Compliance funkcié nyomon koveti a Tarsasag Fenntarthatésagi Politikajanak valé megfelelést, és
felligyeli a kils6 és bels6 szabalyzatokban el6irt ellendrzések megfelel végrehajtasat.

KOCKAZATKEZELESI FUNKCIO

A Kockazatkezelési funkcié a kezelt portféliok fenntarthatésagi kockazatat figyelemmel kiséri és felligyeli
a dontéshozatali folyamat és a mikddési korlatok betartasat, amelyek célja az ESG- és SRI-kérdésekkel
kapcsolatos kockazatok - beleértve a hirnevet is - csokkentése a kezelt portféliokban.

Ennek érdekében a funkcio:

— elemzi a fenntarthatésagi kockazatelemzésre elfogadott pénziigyi eszk6zok kivalasztasi és nyomon
kovetési modszereit, amely mddszerek kiegészitik a befektetési dontéshozatali folyamatot

— figyelemmel kiséri a fenntarthatésagi modszertan eredményeit a pénziigyi termékeken.

Az ANYAVALLALAT ESG & STRATEGIAI AKTIVIZMUS EGYSEGE.

Az Anyavallalat ESG & Stratégiai Aktivizmus Egysége biztositja a befektetések fenntarthatésagi elveinek
kozzétételét és végrehajtasat, elésegitve a kdrnyezeti, tarsadalmi és iranyitasi tényezok beépitését a
befektetési folyamatba az Eurizon Vagyonkezelési Divizibja egészében, beleértve a Tarsasagot is.
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Az egység felelds az ESG- és SRI-vonatkozasu vallalati Politikdk kidolgozasaért és végrehajtaséért,
valamint a vonatkozo miikodési eljarasok megfeleld lebonyolitasaért az Eurizon Vagyonkezelési Divizioja
szintjén. Ezen politikdk mintaul szolgalnak az EAMH szamara a helyi sajatossagokra szabott sajat
politikdinak kidolgozasa soran.

Foképpen az Eurizon Vagyonkezelési Diviziojahoz tartozéd egységeket tdmogatja a megfelel6 és
hatékony tevékenységek végrehajtasaban a kezelt portféliokban tartott részvényekhez tartozé szavazati
jogok gyakorlasaval kapcsolatban, tovabba konkrét elemzéseket nyujt azon tézsdén jegyzett tarsasagok
irAnyitasdnak minden Iényeges szempontjarol, amelyekbe a tarsasagok befektetnek, annak érdekében,
hogy az egyes tarsasagok dnall6éan hatarozhassadk meg szavazati déntéseiket.

AZ ANYAVALLALAT HOSSzU TAVU FENNTARTHATO STRATEGIAKKAL FOGLALKOZO EGYSEGE

Az Anyavallalat Hosszu Tavu Fenntarthatd Stratégidkkal Foglalkozé Egysége (a tovabbiakban: LTSS)
figyelemmel kiséri a vallalati kibocsatokat, és az ESG- és SRI-Ugyekre szakosodott
informacidszolgaltatokat is igénybe veszi annak érdekében, hogy meghatarozza (i) az ESG-
kockazatoknak nagymértékben kitett kibocsatok (,kritikus kibocsatok”) és (ii) a ,tarsadalmilag felelésnek”
-nek nem mindsitett agazatokban mikddé kibocsatok listait. Ez a struktdra egyben az ESG- és SRI-
tgyekkel kapcsolatos menedzsment stratégiak megujitasahoz szolgalé diviziés kompetenciakdzpont is.

Jelen politika hatalyba Iépését kdvetéen mindkeét listat az Eurizon Vagyonkezelési Diviziéjahoz tartozé
szervezeti egysegek korében kozzéteszik, és a kizarasi/korlatozasi szabalyok o©sszehangolt és
kovetkezetes alkalmazasanak biztositasa érdekében a Tarsasag Befektetési Folyamataiba beépitik.

4. A SzZABALYZAT TARGYA

Jelen Politika minden olyan kezelt pénzigyi termékre - befektetési alapra és kezelt portféliora egyarant -
vonatkozik, amely tekintetében a szerz6déskotést megel6z6 tajékoztatasban:

— a 2019/2088/EU rendelet 6. cikkében meghatérozott atlathatdésagi kovetelményekkel 6sszhangban
ismerteti a fenntarthatésagi kockazatoknak a befektetési dontésekbe torténd beépitésének
mabdszereit;

— egyeéb jellemzbk mellett — kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzoket, illetve ezek kombinacidjat mozditja
el6, és amennyiben a befektetési célbdl kivalasztott vallalkozasok helyes iranyitasi gyakorlatokat
kovetnek, 6sszhangban a 2019/2088/EU rendelet 8. cikkével,

— a2019/2088/EU rendelet 9. cikke értelmében fenntarthatd befektetési célkitiizésekkel rendelkeznek.

Nem tartoznak az alkalmazasi korbe azok a vagyonkezelési mandatumok, amelyek befektetési
politikaikban ettél eltérd, specialis befektetési szabalyokat hataroznak meg.

5. A FENNTARTHATOSAGI KOCKAZAT BEEPITESE A KEZELT PENzUGYI ESZKOzZOK BEFEKTETESI
FOLYAMATABA

Az ENSZ 1. sz. Befektetési Elvével és a pénziigyi szolgaltatdsi agazatban a fenntarthatésaggal
kapcsolatos kozzétételekrdl szol6 2019/2088/EU rendelet altal el6irt kdtelezettségekkel 6sszhangban az
Alapkezel6 a pénziigyi eszkdzokre vonatkozdan konkrét kivalasztasi és nyomon kdvetési médszereket
hatarozott meg, amelyek célja a fenntarthatésdgi kockdzatoknak a kezelt portfdliok befektetési
folyamataba torténé beépitése.

Az aldbbi bekezdések az Alapkezel altal a kdvetkezd lehetséges ESG/SRI stratégiakkal 6sszhangban
elfogadhato ellenérzések leirasat tartalmazzak:

— SRI kizards/korlatozas: a kezelt portfoliok befektetési univerzumbdl kizart kibocsatdk (Ugynevezett
+SRI kételezd szlirés”); TEV limit alapjan kezelt portfoliok (kivéve az LTE ESG termékeket) vagy
indexalt termékek esetében a megengedett kozvetlen befektetés maximalis mértéke megegyezik a
kibocséaténak a referenciaindexben 1évé sulyaval.

— ESG kizaras/korlatozas: a kezelt portféliok befektetési univerzumbdl kizart kibocsaték (lgynevezett
ESG kotelezé sziirés”); TEV limit alapjan kezelt portféliok (kivéve az LTE ESG termékeket) vagy
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indexalt termékek esetében a megengedett kdzvetlen befektetés maximalis mértéke megegyezik a
kibocsaténak a referenciaindexben 1évé sulyaval.

— Az ESG-tényez8k beépitése: az ESG-tényezdk beépitése a kezelt portféliok elemzésébe,
kivalasztasaba és Osszetételébe, és célja olyan portfélié létrehozasa, amelynek atlagos ESG-
pontszdma magasabb, mint a befektetési univerzumé (az ugynevezett ,ESG-integracio”). Azon
strukturalt alapok esetében, amelyek hozama opciéhoz kapcsolodik, ahol a mogottes alaptermék egy
index, az Alapkezel6 a fenntarthatdosagi megkdzelitést a benchmark adminisztrator altal készitett
index-leirasra tamaszkodva hatarozza meg és folyamatosan nyomon koéveti. Ezért ezekben az
esetekben az Alapkezel nem arra torekszik, hogy a befektetési univerzum vagy egy benchmark
atlaganél magasabb atlagos ESG-pontszammal rendelkezd portféliot hozzon létre, hanem az ESG-
integraciét az opcié mogottes alaptermékeként szolgald index kivalasztasaval valGsitia meg. E
tekintetben az Alapkezel6 olyan indexet valaszt, amely az ESG-tényez6k figyelembevételével éplil fel.

— Aktiv tulajdon - Fenntarthatésagi szempontu kib&vitett szerepvallalas (engagement): a kibocsaté
tarsasagokkal fenntartott proaktiv egyittmikodés elémozditasa, mind a részvételi és szavazati jogok
gyakorlasaval, mind pedig a tarsasagok vezet6ségével folytatott proaktiv kapcsolattartassal, a
hatékony kommunikacié 6szténzésével (ez az Ugynevezett fenntarthatésagi szempontu kibdvitett
szerepvallalas). Ha az opcié mogottes alapterméke egy index vagy mas befektethetd termékekbdl
(részvények, kotvények sth.) all6 kosar, az ,Aktiv tulajdonlas - Fenntarthatésagi szempontu kibvitett
szerepvallalési stratégia” nem alkalmazhat6 ezekre a pénzeszkozokre, mivel az Alapkezeld nem
rendelkezik kozvetlen befektetéssel a kibocsatd vallalatokban. Ezen alapok esetében az indexsulyok
az alapok futamideje alatt fixek (a bevezetés utan nincs lehetéség befektetési dontésekre), igy nincs
lehet&ség / érv az Aktiv tulajdonlasi stratégia alkalmazasara (a fix sllyozas miatt).

Az ESGI/SRI stratégiak és a pénzigyi termékek SFDR szerinti kategorizalasa kozotti kapcsolatot a
kovetkez6 tablazat mutatja be:

INTEGRACIOS STRATEGIA ‘ 6. CIKK 8. CIKK 9. CIKK
SRI kizaréas/korlatozas
(SRI kotelezé sziirés) o d b
ESG kizéras/korlatozas
(ESG kotelezé sziirés) i d d
Az ESG-tényezdk integralasa ° °
(ESG integracio)
Aktiv tulajdon -Fenntarthatosagi PY Py Py

szempontu kibdvitett szerepvallalas (*)

(*) A strukturalt alapok esetében ez a stratégia nem all rendelkezésre, igy ezek az alapok az elsé harom stratégia alkalmazaséaval tudnak
megfelelni a 8. cikk szerinti szempontoknak.

Az 1. melléklet a terméktérképet mutatja be, amely kotelezéen kbdzzétett dokumentaciobdl szarmazo, az

adott termékre alkalmazandé ESG/SRI stratégiakat mutatja be.

51. A ,TARSADALMILAG FELELOS”-NEK NEM TEKINTHETO AGAZATOKHOZ KAPCSOLODO
VALLALATI KIBOCSATOKRA VONATKOZO KIZARASOK ES KORLATOZASOK NYOMON
KOVETESE (SRI KOTELEZO SZURES)

Az Anyavallalat altal a kezelt portfolikban szerepld vallalati kibocsatok eszkdzei tekintetében végzett,
SRI-vel kapcsolatos ellen6rzési tevékenységek a kdvetkez8 szakaszokra oszlanak:

1. A kibocsatok szlirése, amelynek célja a fenntarthato és felel6s befektetési elveknek nem megfelelé
kibocsatok kiszirése;

2. A tarsadalmilag felel6s”-nek nem tekintett agazatokban tevékenykedd kibocsatok listajdnak
kozzététele;

Az Alapkezel6 altal végzett, SRI-vel 0sszefiiggl ellendrzési tevékenységek:

3. A ,tarsadalmilag felelés”-nek nem tekintett agazatokban tevékenykedd kibocsatokba torténd
befektetések nyomon kdvetése.

A KIBOCSATOK SZURESE
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Az LTSS egység az ESG és Stratégiai Aktivizmus terllettel (az Anyavallalat szervezeti egységei)
Osszehangolva elvégzi a ,tarsadalmilag felel6s”-nek nem mindsitett agazatokban tevékenykedd
kibocséaték azonositasat:

- A nem hagyomanyos fegyverek, azaz az alabbi tipusu fegyverek eléallitasaban valé egyértelm
kdzvetlen részvétel:
o Taposo6aknak

o Kazettas I6szerek;

Nuklearis fegyverek?;
Szegényitett uran;

Bioldgiai fegyverek;

Vegyi fegyverek;

Lathatatlan kazettads bombak;
Vakit6 1ézerek;
Gyujtéfegyverek;

Fehér foszfor;

- H6szén, amennyiben a hdszénnel — azaz a szén-dioxid-kibocsatas szempontjabol a globalis
tizel6anyagok kozil a legjelent8sebb energiaforrassal — kapcsolatos kitermelési tevékenységben vagy
villamosenergia termelésében valé kozvetlen részvétel egyértelmiien azonosithatd; e célbdl azon
kibocsétdkat kell azonositani, ahol a bevételek tobb mint 25%-a ilyen tevékenységbél szarmazik.

A kibocsatokat az Anyavallalat az ,MSCI ESG Research” és a ,Vigeo-Eiris” szakosodott
informacidszolgéltatok adatai alapjan azonositja, amik az ,MSCI ESG Ratings-World”, az ,MSCI ESG
Ratings - Emerging Markets” és az ,MSCl ESG Ratings — Fixed Income Corporate” elnevezeési
besorolasi (ratings) listdkon alapulnak . A nem hagyomanyos fegyverek gyartasaban vald kdzvetlen
részvétel megdllapitdsdhoz a Vigeo-Eiris altal rendelkezésre bocsatott részletes informéciokészletet az
Anyavallalat értékeli. Az értékelések eredményeit a leanyvallalatok helyben alkalmazzak. Az EAMH az
Anyavéllalat altal biztositott ESG-vel kapcsolatos informéciokat alkalmazza.

O O 0O O O O O O

A LISTAK KOZZETETELE

Az LTSS egység elemzbi (az Anyavallalat szervezeti egysége) havonta frissitik a listat, kiemelve minden
olyan 0] kibocsatét, amely a fenti szempontrendszerbe illik, .

Az Eurizon Capital SGR S.p.A. illetékes szervezeti egysége altal a hatalyos diviziés eljarasnak
megfeleléen tortént jovahagyast kdvetben a tarsadalmilag felel6s”-nek nem mindsitett agazatokban
tevékenykedé kibocsatok listajat kozlik az EAMH Kockazatkezelési funkcidjaval és a Compliance
funkciojaval.

A lista az Alapkezel6vel vald kozlését kovetd 6tddik munkanaptol hatalyos (korabban az EAMH
kockazatkezelésért felelGs vezetd altal értékelt).

BEFEKTETESEK NYOMON KOVETESE

Az egyes pénziigyi eszkdzoknek az Alapkezelé C4 Clavis rendszerében torténd rogzitését megel6zéen
az Alapkezeld NAP-Bizottsaga dont a célpiacrdl, a Kockazatkezelési funkcié pedig ellenérzi, hogy az U]
értékpapir kibocséatoja szerepel-e a listan. Ha az Uj eszkdz szerepel a listan, az eszkdz csak a
referenciamutato sulyaig tarthato.

Az ilyen kibocsatokba tortend kdzvetlen befektetések elkertilésének ellendrzése céljabol az Anyavallalat
LTSS egysége a ,tarsadalmilag felel6s”-nek nem mindsitett agazatokban mikédd kibocsatok listajat
atadja az EAMH Compliance funkcio és a Kockazatkezelési funkcio részére. A Kockazatkezelési funkciod
ellenérzi, hogy az EAMH C4 Clavis rendszerében talalhatok-e olyan eszkdzok, amelyek kibocsatoi
szerepelnek az SRI-listan, és ez alapjan befektetési limitet allit fel a kibocsaté szamara. A Compliance
funkcio félévente utdlagos ellenérzést is végez a 2 lista kozotti esetleges egyezésekrél. Olyan eszkdz

2Az 1968. julius 1-jén alairt, a nuklearis fegyverek elterjedésének megakadalyozasardl sz6l6 Szerzédésben résztvevs
allamokban létrehozott kibocsatok nem veheték figyelembe.
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esetén - amelynek kibocsatoja szerepel az Uj havi SRI-listan -, amely mér szerepel egy portfoliéban, a
TEV limit alapjan kezelt portfoliok esetében (kivéve a kifejezetten az ESG-célkitlizésekre iranyuld
termékeket) a megengedett kdzvetlen befektetés maximalis mértéke nem lehet nagyobb a kibocsaténak
a referenciaindexben 1évé sulyandl. Ebben az esetben a Kockazatkezelési funkcié ezt a mértéket
hatarozza meg a befektetési limitként. Egyéb termékek esetében az eszkdzt, a pozicidt a
befekteték/ligyfelek érdekeit is figyelembe vevé idén belll kell visszadllitani.

Ezeket a befektetési limiteket nem lehet tallépni, ezért nincs ezzel kapcsolatos engedélyezési eljaras
limitsértés esetén. A portfélioban szerepl6 értékpapiroknak befektetést kdvetd arfolyamvaltozasabol vagy
egyeéb, az Alapkezel6tdl fiiggetlen eseményektdl (pl. a befektetok/ligyfelek altal benyuijtott visszavaltasi
kérelmek stb.) eredd limitsértése esetén a pozicid helyredllitasat a befekteték/ligyfelek érdekét
figyelembe vevé piaci id6zités mellett a limiteknek megfeleléen kell végrehajtani.

5.2. ESG KIZARASI/KORLATOZASI STRATEGIAK (ESG KOTELEZO SZURES)
5.2.1. KRITIKUS KIBOCSATOK

Az Anyavallalat altal a kezelt termékekben szerepld vallalati kibocsatokkal kapcsolatban végzett, ESG-
vel kapcsolatos ellenérzési tevékenység a kdvetkezd szakaszokra oszlik:

1. A kibocsatok szlirése, amelynek célja a kérnyezeti, tarsadalmi és iranyitasi kockazatoknak jobban
kitett kibocsatok azonositasa,;

2. Az ESG-kockazatoknak nagymértékben kitett kibocsatok listajanak kbzzététele;
Az Alapkezel6 altal végzett ESG-vel kapcsolatos ellenérzési tevékenységek:
3. Az ESG-kockazatoknak nagymértékben kitett kibocsatokba torténd befektetések nyomon kdvetése.

A KIBOCSATOK SZURESE

Az LTSS egység az ESG & Stratégiai Aktivizmus Egységgel (az Anyavallalat szervezeti egységei)
egyuttmikodve az ESG kockazatoknak nagymértékben kitett kibocsatok (un. kritikus kibocsatok”)
azonositasa céljabdél monitoringot végez, azaz nyomon koéveti az ,MSCI| ESG Research” szakosodott
informacidszolgaltatétél a legalacsonyabb - ,CCC”-nek megfelelé - ESG fenntarthatdésagi mindsitést kapo
kibocsatokat.®

A kibocsatékat az ,MSCI ESG Ratings - World”, ,MSCI ESG Ratings — Emerging Markets” és ,MSCI ESG
Ratings — Fixed Income Corporate” elnevezésii besorolasi (ratings) listakon szereplé kibocsatok szerint
azonositjak.

A szlirési szakaszban azonositott ,kritikus” kibocsatok esetében az Alapkezelé — megkilonbodztetve a
portfolidban mar szerepld értékpapirokat (részvények és kotvények) és az els6 alkalommal befektetett
értékpapirokat (Uj értékpapirok) — kiilén eszkalaciés folyamatot hatarozott meg.

A LISTAK KOZZETETELE

Az LTSS egység elemzéi (az Anyavallalat szervezeti egysége) havonta frissitik a listat a fent leirtak
szerint az olyan kibocsatok tekintetében, amelyek nem felelnek meg a fenntarthato és felelésségteljes
befektetési szempontoknak.

BEFEKTETESEK NYOMON KOVETESE

A PORTFOLIOBAN TARTOTT ERTEKPAPIROK

Az egyes pénzugyi eszkdzoknek az Alapkezelé C4 Clavis rendszerében térténd rogzitését megeldzéen
az Alapkezel6 NAP-Bizottsaga dont az értékpapir célpiacarél, a Kockazatkezelési funkcié pedig
ellenérzi, hogy az Uj értékpapir kibocsatdja szerepel-e a listan. Ha az (j eszk6z kibocsatéja szerepel a
listdn, az eszkdz csak a referenciamutato sulyaig tarthato.

3 Az ,MSCI ESG Research” informacidszolgaltaté a kibocsatok ESG-értékelését egy 7 szintli (AAA, AA, A, BBB, BBB, BB,
B, CCC) értékskalan adja meg. Ezeket az értékeléseket egy minéségi és mennyiségi folyamat alapjan hatarozzak meg,
amely 37 ,KPIl-pontszam” értékelését teszi lehetéveé 10 kérdés tekintetében, amelyek kozil négy a ,Kérnyezetvédelmi”
pillérhez, négy a ,Tarsadalmi” pillérhez és ketté az ,Iranyitas” pillérhez kapcsolodik. A harom pillérre a kibocsaté
referenciaagazatatol fiiggben eltérd sulyozas vonatkozik.
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Ha a kezelt portfoliokban mar szerepl6 értékpapirok kibocsatoi olyan mindsitést kaptak vagy éppen az
ESG fenntarthatésagi mindsités aktudlis felllvizsgalata eredményez olyan mindsitést, amelyek a
Kritikus” kibocsatok kdzé sorolta/sorolja azokat, ezeket az informacidkat a Befektetési Bizottsag elé kell
terjeszteni. Az Eurizon Capital SGR Anyavallalat ESG & Stratégiai Aktivizmus Egységének tamogatasa
mellett a Befektetési Bizottsag dont az adott kibocsatot érinté eszkalacids folyamat (kapcsolatfelvétel
megkezdése) esetleges elinditasardl, mérlegelve a dontésnél az adott kibocsaté (i) teljes kezelt
vagyonon bellli aranyéat illetve (ii) az egyes kezelt portfoliokon belili kitettségét is.

Ezektdl fliggetlenil az eszkalacids (kapcsolatfelvételi) folyamat olyankor is elindulhat, amikor ez egyéb
megfontolasok (példaul a kisebbségi részvénytulajdonosi érdekek védelme) alapjan relevans lehet a
kezelt vagyon érdekében.

Fenntarthatésagi szempontu kibdvitett szerepvallalas

Az Anyavdllalat ESG & Stratégiai Aktivizmus Egysége a kritikus kibocsatokat érinté fenntarthatésagi
szempontu kib8vitett szerepvallalasi tevékenységet az adott kériilményeknek és a rendszeresen végzett
helyzetértékelésnek megfeleléen kilonb6zé eljarasokat alkalmazva inditja el .

A ,kritikus” értékpapirokkal szembeni kitettségekre a kdvetkezd korlatozasok vonatkoznak:

— A TEV limit alapjan kezelt termékek esetében (kivéve a kifejezetten az ESG-célkitlizésekre iranyuld
termékeket) a megengedett kozvetlen befektetés maximélis mértéke meg kell egyezzen a
kibocsaténak a referenciaindexben megadott sulyaval,

— egyéb termékek esetében tovabbi befektetések nem engedélyezettek.

Kivételt képeznek ez aldl az ligyfelek altal a portféliokezelés részeként adott egyedi befektetési szabalyok

A monitoring tevékenységet a Kockazatkezelési funkcié végzi az erre a célra meghatarozott aktiv
befektetési limitek segitségével.

Az Anyavéllalat SRI-Bizottsaganak feladata a fenntarthatésagi szempontu kibévitett szerepvallalasi
tevékenység eredményének és a kibocsaté ESG fenntarthatdsagi mindsitésének nyomon kdvetése.

Kulonosen a kovetkez6 esetekben:

Az Anyavallalat SRI-Bizottsaga dont a kdvetkezd esetekben:

— a fenntarthatésagi szempontu kibGvitett szerepvallalas tevékenység elinditdsatdl  szamitott 18
hénapon belll akar pozitiv valtozast, akar javulé fenntarthatésagi mindsitést tapasztal , az
Anyavéllalat ESG & Stratégiai Aktivizmus Egysége, ezeket az (] informacidkat az Anyavéllalat SRI
bizottsaga elé terjeszti, ami ez alapjan megvizsgélja a kibocsato ,kritikus kibocsatok” listajardl vald
eltavolitasanak lehetdségét.

— afenntarthatdésagi szempontu kibévitett szerepvallalasi tevékenység elinditasatol szamitott 18 hénap
elteltével sem pozitiv valtozdst nem talaltak, sem a fenntarthatésagi minésités nem javult, az
Anyavallalat ESG & Stratégiai Aktivizmus Egysége ezeket az informéaciokat az Anyavallalat SRI
bizottsaga elé terjeszti, hogy itt mérlegeliégk a megfigyelési idészak meghosszabbitasat vagy
megkezdjék a kezelt portf6liokbdl vald tékekivonasi folyamatot. A t6kekivonast a befektetdk/lgyfelek
érdekeire figyelemmel a megfeleld idézitéssel, de mindenképpen a meghozott dontéstél szamitott
harom hoénapon belll kell végrehajtani. Az Alapkezel6 Kockazatkezelési Bizottsaganak el6zetes
jovahagyasa esetén az Alapkezelé Vagyonkezelési igazgatdja egy un. Befektetési Esettanulmany
(Investment Case) alapos indokokat tartalmazé bemutatasaval kérhet engedélyt a Befektetési
Bizottsagtol az értékpapir portfélidban tartasara. A ,kritikus kibocsatokban” 1évé pozicidk fenntartasara
irAnyuld javaslatok ezutan az Alapkezel6 Igazgatdsaga felé is bemutatasra kerll A kibocsatokkal
szembeni kitettség minden esetben a kévetkez6 korlatozasokkal jar:

— azon portfoliék esetében, amelyek befektetési politikdjat egy referenciaérték hatarozza meg, a
megengedett maximalis kdzvetlen befektetés megegyezik a kibocsatonak a referenciaindexben
megadott sulyaval;

— azon termékek esetében, amelyek befektetési politikaja nem tartalmaz referenciaindexet, tovabbi
befektetések nem engedélyezettek.
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A Befektetési Bizottsag altal hozott dontésekrél a Bizottsag jegyz6kényvben szamol be, majd tovabbitja
azokat az illetékes portfoliokezel6knek és az Alapkezel6 kontroll funkcidinak.

UJ BEFEKTETESEK

Amennyiben az Alapkezel® Befektetéskezelési Terillete érdeklédést mutat a portféliGban nem szerepld
.Kritikus kibocsatok” pénziigyi eszkdzeibe torténd befektetés irant, a vasarlasokat az Alapkezel6
Kockazatkezelési Bizottsdganak benyujtott un. Befektetési Esettanulmany (Investment Case) pozitiv
elbirdlasa esetén a Befektetési Bizottsag elé kell terjeszteni, amelynek a jovahagyasa esetén lehet
azokat végrehajtani

Az elvégzett elemzés eredményeit ezutan tajékoztatasul benyuijtjak az Alapkezeld Igazgatdésaganak.

A Kockazatkezelési funkci6 negyedévente jelentést készit a ,kritikus kibocsatokba” torténd
befektetésekrdl, és azt a Befektetési Bizottsag elé terjeszti:

— a ,kritikus kibocsatok” listajat, amely tartalmazza (i) az egyes portféliokban és a kapcsolédé (ha
vannak ilyenek) referenciaértékekben meglévé kitettséget, valamint (ii) a kapcsolattartasi folyamat
soran tett [épéseket;

— azon kritikus kibocsatok” nyomon kovetését, amelyek esetében a poziciok fenntartdsa/létrehozdsa
céljara Befektetési Esettanulmanyt ( Investment Case) mutattak be, az idészakos frissités nyomon
kovetése érdekében is;

— az Anyavallalat LTSS és ESG & Stratégiai Aktivizmus Egységével egylttmikoédésben készitett
kimutatasokat a portfélioban szerepld, ,B” ESG fenntarthatdsagi besorolasu kibocsatokrol, kiemelve
minden olyan helyzetet, amely megvitatdsra szorulhat.

Ezt a jelentést aztan a Kockazatkezelési funkci6 tajékoztatasul tovabbitja az Alapkezel6 érintett
terlleteinek, majd az EAMH kévetkezd Kockazatkezelési Bizottsaga elé terjeszti.

5.3. ESG-TENYEZOK INTEGRACIOS STRATEGIAI (ESG-INTEGRACIO)
AZ ESG-SZEMPONTOKAT A PORTFOLIOEPITES FOLYAMATABA BEEPITO TERMEKEK

Az ESG-szempontok beépitése: az ESG-szempontok beépitése a kezelt portféliok elemzésébe,
kivalasztasaba és 6sszetételébe (,ESG-integracio”).

Egyes portfélioknal a portfolio 6sszeallitasa soran beépitik az ESG-szempontokat, és olyan portfélio
létrehozasara térekszenek, amelynek az (MSCI ESG Research altal meghatarozott) ESG-pontszamai
magasabbak, mint a referenciaindexé (ha van ilyen) vagy a befektetési univerzumé (ha nincs).

Azon strukturalt alapok esetében, amelyek hozama opciéhoz kapcsolddik, ahol a moégoéttes alaptermék
egy index, az Alapkezel6 a fenntarthatésagi megkozelitést a benchmark adminisztrator altal készitett
index-leirasra tamaszkodva hatarozza meg és folyamatosan nyomon koveti. Ezért ezekben az esetekben
az Alapkezel6 nem arra torekszik, hogy a befektetési univerzum vagy egy benchmark &atlaganal
magasabb atlagos ESG-pontszammal rendelkezé portfélidét hozzon létre, hanem az ESG-integraciot az
opcié mogottes alaptermékeként szolgald index kivalasztasaval valositia meg. E tekintetben az
Alapkezel6 olyan indexet valaszt, amely az ESG-tényez6k figyelembevételével éplil fel.

Kockazatkezelési funkcié havonta jelentésbhen dokumentalt monitoring tevékenységet végez. A jelentés
tartalmazza a hoénap soran észlelt limitsértéseket, a limitsértések szamanak, a portf6li6 nevének
megjeldléslével, valamint a kibocsatéra vonatkozd informéciokat és a végeredmény/intézkedési terv
leirasat.

Amennyiben a kibocsatdé nem szerepel az ESG befektetési univerzumban, a poziciét a
résztvevék/lgyfelek érdekében megfelelének itélt iddzitéssel 6sszhangban ki kell vonni a kezelt
portfoliokbal.

A célkitlizés megsértése esetén — akar az MSCI ESG Research Aaltal biztositott pontszamitas
valtozasabol ered, akar nem — a résztvevék/igyfelek és a portfoliovaltasi koltségek minimalizalasa
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érdekében az alapkezeld altal megcélzott atlagos pontszamot a megfelelének itélt idézités szerint vissza
kell allitani.

A kockazatkezelési funkcié altal készitett monitoring jelentéseket havonta az Alapkezeld
Kockazatkezelési Bizottsaganak, negyedévente pedig a Befektetési Bizottsaganak nyujtjak be.

5.4. AKTIV TULAJDONOSI STRATEGIAK (FENNTARTHATOSAGI SZEMPONTU KIBOVITETT SZEREPVALLALAS)

Az Alapkezel6 altal a befektetéseiben érintett kibocsatokkal valé kommunikacié 6szténzése céljabol
alkalmazott magatartas szabalyozasa érdekében, a részvényesi szerepvallalas befektetési stratégiaba
valé beépitésével, az Alapkezel6 az AV10 Szavazati jogokra vonatkozd stratégiai szabalyzatban Uj
intézkedéseket fogadott el.

E tekintetben az Alapkezel6 kulon intézkedéseket fogadott el a kdzgyliléseken vald részvételre és a
mindségi/mennyiségi kritériumok alapjan ,relevansnak” mingsitett vallalatokkal valé kapcsolattartasra
(,fenntarthatésagi szempontu kibdvitett szerepvallalas”) vonatkozéan.

6. AKULSO ALAPKEZELOK ALTAL KIBOCSATOTT CELALAPOK SZURESI FOLYAMATA AZ SRI
ES ESG SZEMPONTOK ALAPJAN

Az Alapkezel6 harmadik személy alapkezel6k célalapjaiba SRI és ESG szempontok alapjan abban az
esetben fektet be, amennyiben azok szerepelnek az Eurizon vagyonkezelési divizibjanak illetékes
terliletei &ltal tovébbitott alap vésérlasi listdjan. Kiléndsen a harmadik személy alapkezelSk
célalapjainak kivalasztasi és feliigyeleti folyamatanak részeként az alapok pénziigyi elemzését az SRI
és/vagy ESG szempontok és a kapcsol6dd fenntarthatdsagi kockazatok beépitési szintjének elemzése
révén az Anyavdllalat Befektetési Osztalyanak Multimanager Investments & Unit Linked egysége
integralja az egyes termékek vonatkozasdban a kdvetkez6 jellemz8k vizsgalataval:

-a 2019/2088/EU rendelet 6. cikkével 6sszhangban az alapkezel6 befektetési dontéshozatali folyamatai;
- az egyes alapok befektetési politikaja, ellenérzése:

0 egyéb jellemzdk mellett a kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzdk elémozditasa, vagy ezek
kombinacidja, valamint a j6 irdnyitas gyakorlatoknak valé megfelelés, a 2019/2088/EU rendelet 8. cikke
értelmében;

o fenntarthato befektetési célkitlizések elfogadasa a 2019/2088/EU rendelet 9. cikke értelmében;

o0 valamint a tovabbi ESG-tipusi megkulénboztetd elemek jelenléte az iranyitasban
szempontjabol.

Ezeket az informacidokat — amelyeket kozvetlenil az alapkezel6ktél és/vagy specialis
informaciészolgaltatokon (pl. Bloomberg, Morningstar) keresztiil szereznek be — az Alapkezel6é
portfoliomenedzserei az alap vaséarlasi listdjan valé esetleges jovahagyas egyik elemeként, valamint
tobbek kozott lehetséges valasztasi kritériumként értékelik.

7. BEFEKTETESEK AZ EUROPAI UNIOHOZ TARTOZO ALLAMI KIBOCSATOKBA

A hitelviszonyt megtestesité pénziigyi eszkdzok tekintetében az Alapkezeld Ugy véli, hogy az Eurépai
Unié valamely tagéllama, helyi hatésdga vagy az Eurdpai Unid tagallamaibdl &ll6 nemzetkdzi
koztestlletek altal kibocsatott vagy garantalt eszkdzok megfeleinek az ESG-kritériumoknak. Az
Alapkezelé ugyanis elismeri, hogy az Eurdpai Unié a fenntarthaté novekedés dsztonzését célzd és
hosszabb tavu id6horizontra fokuszalt pénziigyi szabalyozasi keretrendszerében nagy jelentéséget
tulajdonit a fenntarthatdosagnak.

Az Eurdpai Unid a kornyezeti, tarsadalmi és kormanyzati tényezéket a gazdasagfejlesztési folyamat
szerves részének tekinti. Ennek érdekében tamogatja az alabbi tertleteket érintd projekteket:

- kornyezetvédelmi, eréforras-hatékony névekedési stratégia kidolgozasa, amelynek célja az
éghajlatvaltozas és a kdrnyezetromlas elleni kiizdelem, valamint a kdrnyezeti problémak lehetéségekké
valo atalakitasa és az atmenet igazsagossa és befogadéva tétele (un. ,zold alku”); ez magaban foglalja
a pénzigyi rendszerre esetlegesen hatast gyakorl6 ESG-szempontokkal kapcsolatos kockazatok
atlathatésagara irdnyul6 kezdeményezéseket (beleértve a fenntarthatésdg kozos taxondmiajara
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vonatkozé kritériumok kidolgozasat) és a kockazatoknak a pénziigyi és Uzleti kozvetiték megfelelé
irdnyitasa révén torténé mérséklését;

- olyan szocidlis projektek finanszirozasara, amelyek célja az emberi jogok tiszteletben tartasaval (az
egyenl6tlenségek csokkentése és a befogadas javitasa), a korrupcié elleni kiizdelemmel és a munkajog
terliletén k6z6s normak bevezetésével (a bérkllonbségek csokkentésének elémozditasa, a nemek
kozotti sokszinliség és a munkavallalok védelme formainak bevezetése) kapcsolatos kérdések kezelése;

- irAnyitas, amelynek célja a kdz- és maganintézmények iranyitadsanak javitasa, kilénds tekintettel a
vallalatiranyitasi struktarakra, a munkavallaldkkal fenntartott kapcsolatokra és a javadalmazasi
politikakra; kildndsen a vallalatok atlathatésaganak megerdsitését célzé kezdeményezésekre (Un. ,nem
pénziigyi beszamolas”).

A hitelintézetek, biztositétarsasagok és befektetési alapkezeld tarsasagok felé iranyulé eréfeszitések az
europai felligyeleti hatdésagok (az ugynevezett Eurdpai Felligyeleti Hatosagok) részérél szintén ebbe az
iranyba mutatnak, elésegitve a ,Fenntarthatdé ndvekedés finanszirozasara iranyuld cselekvési terv”
kidolgozasat és a pénzligyi stabilitast fenyegetd kockazatok cstkkentését.

Ezen értékelés alatamasztasara a Befektetési Bizottsag az Eurdpai Unié altal elfogadott fenntarthatdéségi
politikak alakulasat figyelemmel kiséri, és - legalabb félévente - ellenérzi, hogy az ,MSCI ESG Research”
szakosodott informacioszolgaltatoé altal meghatarozott ESG fenntarthatésagi mindsitési szint megfeleld
min&ségil marad.

8. APOLITIKA FELULVIZSGALATA ES KIHIRDETESE

Az Alapkezel6 Fenntarthatdsagi Politikgjat a nemzeti és nemzetkdzi szinten kialakult legjobb gyakorlatok
fejlédésének értékelése szempontjabdl a Compliance funkcié a Befektetési Bizottsag és az Anyavallalat
ESG & Stratégiai Aktivizmus Egységének tAmogatasaval évente felllvizsgalja.

A Politika barmely médositasanak az Igazgatésag elé végleges jovahagyasra torténd beterjesztést
megel6zben tajékoztatjak az Alapkezeld Kockazatkezelési Bizottsagat.

9. JELENTESEK

A hatalyos szabdlyozas rendelkezéseivel 6sszhangban az Alapkezel6 a honlapjan keresztill biztositja
Ugyfelei/befektetéi és mas érdekelt felek részére a jelen Politika 6sszefoglaléjat, valamint minden
vonatkozé modositést.

Az SFDR-rendeletben el6irtakkal 6sszhangban, az Alapkezeld elkdtelezett amellett, hogy a fenntarthato
befektetések kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzéirél szolé id6szakos jelentésekben biztositsa azon
kezelt termékek atlathatésagat, amelyek:

— tObbek koz6tt a kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket, illetve ezek kombinacidjat mozditjak eld, és
amennyiben a befektetési célbdl kivalasztott vallalkozasok helyes iranyitasi gyakorlatokat kovetnek;

— fenntarthatd befektetési célkit(izésekkel rendelkeznek.

Ezen dokumentumoknak minéségi és mennyiségi informaciokat egyarant tartalmazniuk kell.

1. MELLEKLET: ESG/SRI stratégidkat bemutat6 terméktérkép
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