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2. A befektetési eszkozallomany osszetétele

Targynap (T. forgalmazas-elszamolasi nap) 2019.12.30 2020.12.30

j 6.913.870.714 HUF 6.924.489.007 HUF

Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték 9.931,9243 10.219,1245

Darabszam 696.126 db 677.601 db

Tokeattétel bruttd, valamint kotelezettség mddszerrel szamitott teljes Kotelezettség Bruttd Kotelezettség Brutté

mértéke* modszer modszer modszer
Tényleges 99,74% 98,22% 96,42% 70,69%
Maximalis 120,00% 120,00% 120,00% 120,00%

Alap devizaneme HUF

Devizakitettség fedezettségi szintje 0,00% 0,00%

Alap teljes portfolidjan belil 10% feletti részaranyban szerepl6 eszkdzok felsorolasa, értéke illetve részaranya

Lejaratkori 95%-o0s arfolymvédelmet biztositd szintetikus betét 6.496.625.120 HUF” 93,9651% 4.980.105.246 HUF| 71,9202%
Foly6észamla (HUF) - - 1.782.677.583 HUF | 25,7445%
BASF AG, BYD Co. Ltd., SAMSUNG SDI Co. Ltd., SQM S.A. és Tesla r
Inc. részvényekbdl kialakitott befektetési eszkdzkosar teljesitményét 18.097.773 HUF 0,2618% 207.340.443 HUF 2,9943%
biztosité OTC opcid
|. Kételezettségek felsorolasa, értéke ill. eszk6z6khdz viszonyitott aranya .046. 0,0874% 46.503.115 HUF 0,6671%
I/1. Hitelallomany 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
1/2. Egyéb kotelezettségek 6.046.654 HUF 0,0874% 46.503.115 HUF 0,6671%
I/3. Szarmazékos Ugyletekbdl eredd kotelezettség 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
Il. Eszk&zok felsorolasa, értéke ill. az 6sszes eszk6zokon belili aranya 6.919.917.368 HUF| 100,0000% 6.970.992.122 HUF| 100,0000%

/1. Foly6szamla, készpénz 104.951.637 HUF 1,5167% 1.782.677.583 HUF| 25,5728%
1/2. Egyéb kowetelés 48.360 HUF 0,0007% 868.850 HUF 0,0125%

II/3. Lekdtdtt bankbetétek 6.496.625.120 HUF| 93,8830%  4.980.105.246 HUF
1/3.1. 3 hénapnal révidebb lekétési 0 HUF  0,0000% 0 HUF|  0,0000%
1/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotési 6.496.625.120 HUF |~ 93,8830%| 4.980.105.246 HUF ~ 71,4404%

II/4. Atruhazhat6 értékpapirok 300.194.478 HUF|  4,3381% 0 HUF
II/4.1. Allampapirok 300.194.478 HUF|  4,3381% 0 HUF

1/4.1.1. Kétvények 300.194.478 HUF|  4,3381% 0 HUF|  0,0000%
1/4.1.2. Kincstarjegyek 0 HUF  0,0000% 0 HUF|  0,0000%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapirok 0 HUF  0,0000% 0 HUF|  0,0000%
I/4.2. Vallalati, egyéb hitelviszonyt jelentd értékpapirok
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett 0HUF  0,0000% 0 HUF|  0,0000%
11/4.2.3. Tézsdén kivili 0 HUF  0,0000% 0 HUF|  0,0000%
1I/4.3.1. T6zsdére bevezetett 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
11/4.3.2. Tézsdén kimili 0 HUF  0,0000% 0 HUF|  0,0000%
1/4.4.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF  0,0000% 0 HUF|  0,0000%
11/4.4.2. Tézsdén kivili 0 HUF  0,0000% 0 HUF|  0,0000%
1I/4.5.1. T6zsdére bevezetett 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
11/4.5.2. Tézsdén kimili 0 HUF  0,0000% 0 HUF|  0,0000%
I1/5.1. Hataridos 0 HUF”  0,0000% 0 HUF|  0,0000%
II/5.1.1. Futures 0 HUF  0,0000% 0 HUF|  0,0000%
II/5.1.2. Forward 0 HUF  0,0000% 0 HUF|  0,0000%

II/5.2. Opcios lgyletek 18.097.773 HUF”  0,2615% 207.340.443 HUF | 2,9743%
II/5.2.1. Tézsdei opciok 0 HUF  0,0000% 0 HUF|  0,0000%
II/5.2.2. OTC tipust opcidk 18.097.773 HUF 0,2615% 207.340.443 HUF 2,9743%

1I/6. Kbzelmultban forgalomba hozott atruhazhato ép. 0,0000% 0,0000%
/7. Egyéb atruhazhato értékpapir 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

Brutté eszkézérték 6.919.917.368 HUF| 100,0000% 6.970.992.122 HUF| 100,0000%
Nett6 eszkozérték 6.913.870.714 HUF| 99,9126% 6.924.489.007 HUF| 99,3329%

* Az Alapkezelé az Alap tokeattétel szerinti kitettségét a bruttd, valamint a kotelezettség modszerrel szamitja ki. A bruttd modszer az Alap teljes
kitettségét adja meg, mig a kotelezettség modszer figyelembe veszi az Alapban 1évd befektetési eszkdzok fedezeti és nettositasi hatasait is. Az
Alapkezelé az Alap esetében alkalmazhatd tokeattétel (nettd Osszesitett kockazati kitettség) legnagyobb mértékét az Alap tipusa, befektetési
stratégidja, a tékeattétel forrasai, az eszkdzok és a kotelezettségek aranya, a tékeattételes pozicio biztositékanak mértéke, az Alap mogottes piacain
végrehajtott izletk6tések wolumene, természete és kiterjedése, valamint az Uzletkotések végrehajtasi helyszineit jelenté pénziligyi szolgaltatok,
intézmények, partnerek altal képviselt rendszerkockazat alapjan allapitia meg. A tékeattétel mértéke a tajékoztatasi idészakban a feltiintetett tényleges
és a megengedett maximalis értékek kozott ingadozott. Az Alapkezelé az Alap nevében kotott szerzddések, teljesult megbizasok, tékeattételt
eredményezd lgyletek vonatkozasaban biztositékokat nem nydujt, garanciakat nem Vallal, valamint ezek Ujbdli felhasznalasara jogokat nem szerez és
nem biztosit.
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3. Az Alap forgalmi adatai

3.1. A tajékoztatasi idészakban az Alap befektetési jegyeinek forg

almi adatai

El6z6 tajékoztatasi id6szak
végén Tajékoztatasi idészakban
2019. december 30.

forgalomban lévé befektetési jegyek

darabszama 696.126 db P

visszavaltott befektetési jegyek
darabszama

eladott befektetési jegyek darabszama 7.922 db

Tajékoztatasi id6szak végén
(2020. december 30.)

677.601 db

26.447 db

tékeszamla csokkenése 263.220.871 HUF

eszkozértéke N _

az egy befektetési jegyre jutd nettd

eszkdzérték 9.931,9243 -

10.219,1245

3.2. A tajékoztatasi idészakban az Alap sajat tokéjének és az egy befektetési jegyre

jutd netté eszkozértékének a valtozasa havi bontasban

az egy jegyre jutod
nettd eszkdzérték
2017/12/29 - -

2018/12/281 | |

2019/12/30 6.913.870.714 HUF 9.931,9243

2020/01/31 6.896.653.526 HUF 9.939,0592

2020/02/28 6.835.684.116 HUF 9.885,7992

2020/03/31 6.835.113.178 HUF 9.936,6062

2020/04/30 6.756.897.326 HUF 9.840,5812

2020/05/29 6.802.949.337 HUF 9.891,4295

2020/06/30 6.805.830.520 HUF 9.916,4245

2020/07/31 6.807.545.741 HUF 9.922,8418

2020/08/31 6.783.574.424 HUF 9.912,6371

2020/09/30 6.735.855.056 HUF 9.900,5733

2020/10/30 6.751.083.616 HUF 9.925,5827

2020/11/30 6.877.450.630 HUF 10.150,4995

2020/12/30 6.924.489.007 HUF 10.219,1245

2021/01/29 6.935.890.281 HUF 10.214,8304

2021/02/26 6.961.915.688 HUF 10.256,6185

2021/03/31 7.011.012.799 HUF 10.354,0741

2021/04/19 7.059.616.964 HUF 10.420,8987

az Alap sajat tbkéje

A jelen Eves jelentés 4. és 5. pontjaban bemutatott 2020. éves, illetve 2021. | negyedéves jelentés
eseményeknek az Alapra gyakorolt hatasat a 2020/01/31, 2020/02/28, 2020/03/31, 2020/04/30,

2020/05/29, 2020/06/30, 2020/07/31, 2020/08/31, 2020/09/30, 2020/10/30,
2021/01/29, 2021/02/26, 2021/03/31, 2021/04/19 idépontokban az Alap saja
befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték adatok mutatjak.

2020/11/30, 2020/12/30,
t tékéjére, illetve az egy
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4. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében 2013. 6ta nem tértént valtozas, az Alapkezel6ben az Eurizon Asset Management
Slovakia, sprav. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272) befektetési
alapkezel6 100%-o0s kozvetlen mindsitett befolyassal, valamint tulajdoni és szavazati hanyaddal rendelkezik. Az Eurizon
Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. az EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport tagja, amely az Intesa Sanpaolo
csoport - melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre specializaloédott tagja. Az Eurizon Asset Management
Slovakia, sprav. spol., a.s., mint az Alapkezel§ egyedili részvényese 2021. aprilis 1-jén kelt 6/2021. (IV. 1.) sz.
részvényesi hatarozataval az Alapkezel6 cégnevének megvaltoztatasarol dontott, amely alapjan az Alapkezeld
tevékenységét 2021. aprilis 8-t6l Eurizon Asset Management Hungary Zrt. név alatt folytatja.

Az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alap termékek kore 2020 decemberében 40 nyilvanos befektetési alapbdl allt, 2020-
ben 8 befektetési alap futamidejének végéhez ért, valamint 7 0j, nyilvanos befektetési alap kerilt kibocsatasra. Az
Alapkezeld altal befektetési alapokban kezelt vagyon a 2020 év elejei 433 milliard HUF &llomanyrdl a 2020 év soran 474
milliard HUF vagyontémegre névekedett.

Az Alapkezel6 mikédésében nem kévetkeztek be 2020-ban valtozasok.

2020. évben az Alapkezel6 altal az alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas az alabbiak szerint alakult:
Ugyvezet6 és alkalmazottak
(2020. évben az atlagos létszam 18 f6)
az Alap hozam-kockazati profiljara tevékenységiik révén, kockazat-
vallalasért felel6s személyként Iényeges hatast gyakorolnak
igen (10 f6 nem (8 f6
rogzitett 152.647.878 HUF 52.532.004 HUF

valtozd 37.999.910 HUF 12.185.730 HUF

Az Alapkezel6 valamennyi alkalmazottjanak kifizetett
teljes javadalmazas* add és jarulékok levondsa
el6tti Osszege (az Alapkezeld altal kezelt egyes
befektetesi alapokra torténé felosztas nélkil)

nyereségrészesedés 190.647.788 HUF 64.717.734 HUF
* Alapbér, valtozd bér, fizetett szabadsag, tuldéra potlék, tappénz, Onkéntes nyugdijpénztari munkaltatdi hozzajarulas,
egészségpénztari munkaltatdi hozzajarulds, cafeteria, foglalkozas-egészségligyi szolgaltatds, utazasi koltségtérités.

Az  Alapkezel6  Javadalmazasi politikdjanak ~ bemutatasa a kovetkez6  oldalon tekinthetd meg:
https://eurizon.hu/shared/documents/cibifmco-remunerationpolicy-202004 15-final.pdf.

Az Alapkezel6 altal alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap forduldnapkori aktudlis kockézati profiljat jelzé6 SRRI értéke 3. Ezen tulmenden az Alapkezelb az alap kockazatai
szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, miikddési, hitel- és partnerkockazatokat azonositott, mért, és kovetett nyomon.
Ezen kockazatok kezelését mennyiségi és minéségi korlatok meghatarozasaval és folyamatos ellenérzésével valdsitotta
meg. Az Alapkezel6 az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban nem kétott Gj megallapodasokat. Az Alap portfolidelemei
2020-ban nem tartalmaztak olyan pénzlgyi eszkozOket, amelyekre likviditasi jellemz&ik alapjan az Alapkezel6nek
kilonleges szabalyokat kellett volna alkalmaznia. Az Alap likviditdskezelésével kapcsolatos mérészamok a
targyidészakban az alabbiak szerint alakultak:

CIB 5 Elem Tékevédett

Szarmaztatott Alap

Likviditasi mutatdk

Likviditasi fedezeti mutaté (1 nap)

Visszavaltas a NEE aranyaban (1 nap)

Kotelezettség/Eszkdz arany

Kdézepes likviditasu eszkdzok aranya 0,00%

Alacsony likviditasu eszk6z6k aranya 71,28%
Korlatozott likviditas U eszk6z0k aranya
lllikvid eszk6zok aranya 0,00%

A partnerkockazat annak a kockazata, hogy az Alapkezeld (az altala kezelt befektetési alapok és egyéb portfolidk) partnere
nem tudja, vagy nem hajlandd koételezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapkezel6t, a befektetési alapokat, a portfoliokat
veszteség érheti, ami szallitasi és nem teljesitési kockazatbdl szarmazhat. Az Alapkezelé ezen kiilénbdz6 jelentésebb
kockazattipusokra vonatkozé szabalyzatait a Vezérigazgatd hagyja jova és adja ki. A kockazatok fokozott figyelemmel
kisérése és felismerése érdekében az Alapkezelé az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. alapkezeld
kockazatkezelési teriiletével egylttmikddésben gondoskodik a kockazatok figyelemmel kisérése és ellenérzése
érdekében sziikséges intézkedésekrol.

Az Alapkezel6 a 2020. I. negyedévben kialakult koronavirus jarvany kapcsan meghozta azokat az intézkedéseket, amelyek
a munkavallalék biztonsagat és az lzletmenet folytonossagat egylttesen biztositjak. A konkrét |épések és megoldasok
egyeztetésre kerliltek az Alapkezeld tulajdonosaval, tovabba az MNB mint felligyeleti szerv tajékoztatasa is folyamatos. Az
Alapkezelé munkavallaléi szamara engedélyezte hosszabb tavon a tavmunkaban (home office) az otthonrdl térténd
munkavégzeést, korlatozta az Uzleti célu utazédsokat, illetve rendezvényeit, személyes megjelenést igényld talalkozait,
targyalasait elhalasztotta. Az Alapkezel§ valamennyi tevékenységét zavartalanul végezte. Az Alapkezel6 altal kezelt
valamennyi befektetési alap és portfdlid kezelése miikddési zavaroktdl mentes volt. A koronavirus jarvany a piaci
folyamatokon keresztlil érinti az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok és portféliok teljesitményét. 2020 elsé felében a
recesszids hangulat és varakozas mellett nagy foku bizonytalansag uralkodott a befektet6k korében, ami a masodik
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félévben jelent6sen megvaltozott a monetaris és fiskalis politikak célzott tdmogatasa miatt. A t6kepiaci hangulat az év
masodik felében a jovd évre vonatkozd varakozasok altal hajtva javult, mikozben a redlgazdasag 2020-as allapota
érdemben nem tudott javulni. A tékepiac 2020-as mikodését és teljesitményét a tdmogatdé gazdasagpolitikak, a
realgazdasagi folyamatok és a jovére vonatkozé varakozasok hataroztdk meg, ami nem kulénbdzik azoktél a korabbi
id6szakoktdl, amikor a tékepiaci szerepl6k hasonlé gazdasagi kihivasokkal szembesiltek. 2020. teljes évet az ellentétes
mozgasokat mutatd két félév miatt nagy volatilitas jellemezte, ami a kockazatosabb eszkdzok arfolyammozgasara hatott
fokozottabban. Az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok kilénbdz6 kockazati besorolasa (SRRI) az alapjan tortént,
hogy a mdégoéttes eszkézok milyen lehetséges kockazatoknak vannak kitéve jelent6sebb piaci mozgasok, gazdasagi
események hatasara. Az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok kezelése emiatt semmilyen nem szokvanyos
tevékenységgel nem jart, az ilyen bizonytalan és recessziv id6szakban a likviditas kezelés szerepe nétt meg. Az esetleges
fert6zésveszély csokkentése érdekében visszavonasig sziinetel a panaszoknak az Alapkezelé irodajaban (H-1024
Budapest, Petrezselyem u. 2-8.) t6rtén6 személyes benyujtasanak lehetésége. A panaszbejelentés a tdbbi csatornan
(telefonon, a forgalmazé fidkhalézataban a fenti nyitvatartasi korlatozasok mellett, valamint interneten keresztiil) tovabbra
is az errél sz6l6 lgyféltajékoztatdban leirt moédon lehetséges.
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5. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezok

Célkitlizések és befektetési politika

Az Alap célja, hogy a kulénbdz6 elektromos energiatardlé eszkézoket, rendszereket gyarto, illetve litium kitermeléssel

és feldolgozassal foglalkozé t6zsdei vallalatok, a BASF AG, a BYD Co. Ltd., a SAMSUNG SDI Co. Ltd., az SQM S.A.

és a Tesla Inc. részvényeibdl egyenlé aranyban Osszeallitott részvénykosar futamidé alatti, a lenti szabalyok szerint

kiszamitott teljesitményét, amennyiben az pozitiv, évente kifizesse. A hozamszamitas soran az egyes részvények

ténylegesen elért teljesitménye legfeljebb 6,50%-ig kerill figyelembe vételre. Igy az Alapban talalhat6 részvénykosar a

futamidé még hatralévé éve alatt legfeljebb 6,50% teljesitményt biztosithat (365 napos bazison szamitott, maximalis

éves hozam=2,12%, maximalis EHM=2,12%) (100,00%-os részesedési arany mellett). Az Alap befektetési politikaja

minimum hozam kifizetését nem biztositja.

Az Alap hozamtermel6 eszkdzét a BASF AG, a BYD Co. Ltd., a Samsung SDI Co. Ltd., az SQM S.A. és a Tesla Inc.

részvényekbdl egyenlé aranyban Osszeallitott részvénykosar jelenti, amelynek teljesitményébdl vald részesedést a

Kezelési szabalyzat VI. fejezetének 31. pontjaban szereplé opcios vételi ligylet biztositja.

> BASF AG (Badische Anilin- und Soda Fabrik): a vilag vezetd vegyipari tarsasaga, amely vegyianyagokbdl,
mianyagokbdl, katalizatorokbol, ndvényvédelmi szerekbdl, festékekbdl és bevonat anyagokbdl, kdéolaj és
gaztermékekekbdl allé széleskdrli valasztékaval szamos piacon aktiv szerepet tolt be. Az autdiparban, a
szbrakoztatd elektronikai iparban, valamint az energiaszolgaltatdé agazatban rohamosan ndévekvé litium-ion
akkumulatorok irant keresletre reagalva a litium-ion akkumulatorokhoz egy specialis, litiumbdl és egyéb fémekbdl
allé fémoxidot, katdd aktiv alapanyagot gyart, amely lehetévé teszi a katodként valé viselkedést az akkumulatorban.
Az 1865-ig visszavezethet6 multtal rendelkez6 vallalat székhelye a németorszagi Ludwigshafenben talalhatd, amely
mellett még a Belgiumban, az USA Texas és Louisiana allamaiban, Malajziaban, illetve Kinaban miikddnek kutatas-
fejlesztéssel és gyartassal foglalkozo kdzpontok, telephelyeinek szama vilag 80 orszagaban megkdzeliti a 350-et,
ahol 115 ezer munkavallalot foglalkoztat. A vallalat részvényeivel a Deutsche Boérse, London Stock Exchange,
Swiss Exchange td6zsdéken kereskednek, a részvények szerepelnek tobbek kozott a 30 legnagyobb piaci
kapitalizacioval rendelkezd, vilaghir(, német vallalatot toméritd DAX Index kosaraban, valamint szintén dsszetevdi a
Euro Stoxx 50 és az MSCI World Chemicals indexcsaladoknak is.

> BYD Co. Ltd.: a vildg egyik piacvezetd csucstechnoldgiai vallalata, termékkinalatdban megtalalhatok az
akkumulatorok, hagyomanyos és elekiromos meghajtasu tomegkozlekedési eszkozok, konnyld és nehéz
haszonjarmivek, targoncak és személyautdk, autéelektronikai, ipari IT komponensek és szerelvények, fotovoltaikus
napelem-modulok, valamint megujulé, els6sorban napenergiat tarold ipari rendszerek. A kinai Sencsenben
kdzponttal rendelkezd vallalatot 1995-ben alapitottédk, napjainkban 33 telephelybdl allé gyartobazisan 220 ezer
munkavallalét foglalkoztat. A vallalat részvényeivel a Hong Kong Stock Exchange és a Shenzhen Stock Exchange
té6zsdéken kereskednek.

> Samsung SDI Co. Ltd.: az 1970-ben alapitott vallalat napjainkra a vilag egyik legnagyobb litium-ion
akkumulatorgyartdjava valt, amelynek legnagyobb tulajdonosa a Samsung Electronics Co. Ltd. vallalatcsoport. A
Samsung Electronics Co. Ltd. tobb, mint 70 éves fennallast kévetéen mara a vilag egyik vezetd elektronikai
vallalatava nétte ki magat, innovativ, csucsmindségli termékei a digitalis technoldégia szamos teriletén
megtalalhaték ugy, mint mobiltelefonok, tablagépek, fényképezdk, kamerak, hordozhaté szamitdogépek, TFT-LCD
kijelz6k, monitorok, memdriakartyak, merevlemezek, haztartasi készilékek, félvezet6k. A dél-koreai Yongin-ban
székhellyel rendelkez6 Samsung SDI Co. Ltd. a vilag 23 orszagban 10 ezer munkavallalét foglalkoztat,
termékpalettajan a litium-ion akkumulator mellett TFT-LCD kijelz6khdz és monitorokhoz szlkséges alkatrészeket,
félvezetbket gyart. A vallalat részvényeivel a koreai t6zsdén kereskednek, a KOSPI, KRX indexcsaladok szamos
tagjanak elemei.

> SQM S.A. (Sociedad Quimica y Minera de Chile SA): a vilag legnagyobb olyan tézsdén jegyzett vegyipari vallalta,
amely arbevételének jelentds részét a litiumkitermelésbdl realizalja. A litium tiszta formajaban erésen gyulékony és
reaktiv, 6nmagaban nem, csak vegylleteiben fordul eld a természetben, a kitermelés soran legtdbbszor séoldatbol,
ritkabban az érceibdl nyerik ki, jellemzéen por vagy pellet formajaban. A litium legfontosabb lel6helyének Ausztralia
mellett olyan dél-amerikai orszagok szamitanak, mint Chile, Bolivia vagy Argentina. A litium-ion akkumulatorokat
tobb nyersanyagbdl, a litum mellett rézbdl, aluminiumbdl, grafitbdl, nikkelbdl, manganbdl és kilonbozé
mianyagokbdl bonyolult mechanikai, kémiai folyamatok utjan allitjak el6. Az elektromos energiatarolas szinte
minden fontosabb technoldgia fejlesztése jelenleg a litiumra éplil, amely mellett fontos alapanyagként széleskdrben
kerul felhasznalasra tobbek koézodtt a gyogyszer-és vegyiparban, keramia-, Uveggyartasban, valamint a
repllégépiparban is. Napjainkban a litium kitermelésének valaha volt legjelentésebb béviilése zajlik, a kinalat alig
képes lépést tartani a kereslettel, a folyamat egyik f6 hajtdereje az elektromos autok kdvetkezé években varhatd
gyors terjedése lehet. A vaéllalat a litium kitermelés mellett asvanyi alapanyagokat (pl. jod, kalium, natrium-klorid,
magnézium) feldolgozé Uzletagakkal is rendelkezik, melyek termékei ipari felhasznalasi célra készilnek. A kdzel 5
ezer alkalmazottat foglakoztatd vallalat székhelye Santiago de Chile-ben talalhatd, torténete az 1920-as évekig
vezethetd vissza, termékeit a vildg 110 orszagaban értékesiti. A vallalat részvényeivel New York Stock Exchange
mellett kilénbdzd latin amerikai, mint példaul a Santiago Stock Exchange, Valparaiso Stock Exchange, Chilean
Stock Exchange tézsdéken lehet kereskedni.

> Tesla Motors Inc: a vallalatot 2003-ban alapitottak, f6 tevékenysége az elektromos meghajtasu gépjarmiivek,
valamint az elektromos energia tarolasara alkalmas egységek, akkumulatorok fejlesztése, gyartasa és értékesitése,
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gépjarmilvei immar a vilag 30 orszagaban érheték el. Az elektromos meghajtasu gépjarmivek tekintetében
kulcsfontossagu kihivast jelent az ilyen tipusi gépjarmiivekben hasznalt akkumulatorok ujratoltése, amelyre
jelenleg sok esetben még korlatozott lehetéségek allnak rendelkezésre, mind az ujratoltés madja, idétartama, illetve
a toltéhalézat slrlisége tekintetében. A vallalat fontos stratégiai egyuttmikddé partnere a Panasonic. A vallalat
székhelye Palo Alto-ban, gyarté (izeme Fremont-ban van, amelyek az Amerikai Egyesiilt Allamok Kalifornia
allamaban fekszenek a San Francisco-hoz kozeli, csucstechnoldgiai fejlesztésekrdl ismert ,Szilicium-volgyben”.
Részvényeivel a The NASDAQ Stock Market-en lehet kereskedni, melyek a tébb részvényindexnek, igy példaul a
legnagyobb amerikai vallalatokat magaban foglal6 Dow Jones, illetve NASDAQ tdzsdei indexcsalad kosaranak
Osszetev6i kozé is tartoznak.

Az Alapra jellemz6 kockazat-hozam profil
Az Alapra jellemzd kockazati profilnak, valamint az ezzel 6sszhangban allé pénzlgyi célnak megfeleléen, az Alap a

kockazattlr6, kozepes szintl hozamvarakozassal és legalabb az Alap futamidejével megegyezd befektetési
idéhorizonttal rendelkezd Befekteték szamara olyan forint alapu befektetést nyujt, amelyre a befektetési jegyek
arfolyamanak kiszamithato ingadozasa jellemzé.

2020. évben tortént jelentés események

2020 meghatarozé piacmozgatdja a koronavirus jarvany volt. A realgazdasag szenvedte el a legnagyobb
veszteségeket, tobb mint 160 orszag kerilt recesszioba (a 2009-es Nagy Pénzigyi Valsagnal ez a szam 89 volt) A
tékepiac azonban mas palyat irt le 2020-ban annak ellenére, hogy az els6 negyedévben még ugy tint, hogy a
realgazdasagi folyamatoktdl nem tud elszakadni. A FED marcius 22-i Uilése Uj forgatokonyvet irt a tékepiac szamara,
tobbek kdzott korabban nem latott eszkdzokkel és intézkedésekkel is segitette a mar megszokottak mellett féleg a
részvénypiacok életre keltését. A FED utan a t6bbi jelentds jegybank is a t6kepiac segitségeére sietett és ellentétben
2009-es valsaggal a fiskalis lazitds is szinte mindenhol megjelent. Az elsd kijelentés ugy finomithaté, hogy a
realgazdasagi teljesitményekre a koronavirus jarvany volt a meghatarozo, a tékepiacira pedig leginkabb a FED put-nak
nevezett extra laza monetaris politika. A részvénypiaci teljesitmények igy elszakadtak a realgazdasag teljesitményétol.
Az USA részvénypiaca a nagy technoldgia szektor kitettség miatt, a globalis fejl6d6 térség részvénypiaca pedig — a
nagy Kinai kitettség és igy kedvez&bb régiés jarvanyhelyzet miatt — pozitiv teljesitménnyel zartak az évet és a tébbi
részvénypiac negativ teljesitménye is jobb volt, mint a mdgoéttes gazdasagok teljesitménye. Ehhez nagyban
hozzajarultak a negyedik negyedévben megjelend és egyre biztatdbb vakcina hirek és ezzel Osszefliggésben a
korlatozadsok megszintetésével és a 2021-es ndvekedéssel kapcsolatos varakozasok. A ciklikus szektorok igy az év
végén valamit le tudtak dolgozni sajat negativ teljesitményikbdl, illetve a technoldgia szektorhoz képesti
elmaradasukbdl. A kétvénypiacra a laza monetaris politikak voltak a legnagyobb hatassal, igy pozitiv teljesitménnyel
zartak a tavalyi évet. A nyersanyagpiacon a realgazdasag helyzete miatt az olaj teljesitett a legrosszabbul jelentés
negativ hozammal, az arany viszont a kockazatkerilés egyik nyersanyagpiaci nyertese lett 2020-ban. Két politikai
esemény volt, ami jelentésebben hatott a tékepiacokra tavaly, az USA elndkvalasztas és a Brexit lezarasa. Ahogy ezek
lehetséges kimenete, ugy a piaci mozgasok is valtakoztak menet kdzben, azonban év végére a piac szamara
megnyugtatd moédon zarultak. Az USA elndki hatalom végll menetrend szerint atadasra kertlt, a megegyezés nélkiili
Brexitet is sikertlt elkerulni.

Az Alap hozamfizetésére vonatkozé6 adatok

Az atlagolt részvényarfolyamok - a szélséséges hozamingadozasok hatasainak csokkentése érdekében

> A futamidé elején alkalmazott atlagolas
Az Alap futamid6 alatt elért teljesitményének megallapitasa soran a részvénykosarban szerepld részvények kezdé
értékének a futamidd elején heti gyakorisaggal a 2019/01/22, 2019/01/28 és 2019/02/08 napokon megfigyelt t6zsdei
napvégi zardarak atlagat tekintjik. Ez a hozamszamitasi moédszer csdkkentheti a hozamkifizetés feltételének
megallapitasa soran a részvények esetleges rovid ideig tartd széls6séges elmozdulasainak a hozamkifizetésre
gyakorolt hatasat.

> A futamidé alatt alkalmazott atlagolas
Az Alap futamid® alatt megfigyelt nominalis teljesitményének megallapitasa soran a részvénykosarban szerepl6
részvények zard értékének a futamidd alatt negyedéves gyakorisaggal, 2019/04/12, 2019/07/19, 2019/10/11,
2020/01/17, 2020/04/16, 2020/07/17, 2020/10/15, 2021/01/15, 2021/04/16, 2021/07/15, 2021/10/15 és 2022/01/14
napokon medfigyelt t6zsdei napvégi zardarak atlagat tekintjik. Ez a hozamszamitasi mddszer csokkentheti a
hozam megallapitasa soran a részvények esetleges rovid ideig tartdé széls6séges elmozdulasainak a hozamra
gyakorolt hatasat. igy a részvények teljesitménye kiegyenlitettebben vehet részt a hozamkifizetésre vonatkozd
feltételének teljesitésében.
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Az Alap 2021. januar 15-ig elért masodik évi hozama az aldbbiak szerint alakult:

Részvény-

Egyes részvények KoSAr hozama

g 8 8 lfutall?idé g g Q v 2 &y % _ _ g 2: e\
S S N indulasa- I N S S e z ‘é‘ o "é‘ 3 végén
Részvények| 9 9 kor 4 L d < i c @ 5 > o [nEEN kifizetésre
] o o n S S o N szamolt o £ e 5 9 [V S
S S 8 szamolt 8 8 8 8 atlae » & » @ 2 o o % keriild
N Y « atlag 30 N N « e S0 i) s 2 FB-l  hozm
L C ! £ o = o =
> . X . >
g Y, Y, <}
S X ~ S
- =
BASF 64,34| 64,54 4359 52,05 5245] 67,29 -15,62%| -1562%| 20,0%
BYD 44501 46,95 4410(  69,00( 134,30] 24580 +167,66% +6,50% | 20,0%
Samsung | 229.000 232.000| 238.500 jekRINIA 271.000| 383.500| 429.000| 737.000 EEIFWANM +9519%(  +6,50% | 20,0%| -2,25% | 0,00%
SsQM 42,06| 41,60 2156 29,63 34,06) 56,10 -15,14%( -1514%| 20,0%
Tesla 59,78 59,28 149,04] 300,17 448,88 826,16 +617,56% [ +6,50% | 20,0%
Ahol:
¥ részvény=1-5:
0 BASF AG (ISIN code: DEOOOBASF111, Bloomberg code: BAS GY Equity)

0 BYD Co. Ltd. (ISIN code: CNE100000296, Bloomberg code: 1211 HK Equity)

o Samsung SDI Co. Ltd. (ISIN code: KR7006400006, Bloomberg code: 006400 KS Equity)

0 SQM S.A. (ISIN code: US8336351056, Bloomberg code: SQM UN Equity)

0 Tesla Inc. (ISIN code: US88160R1014, Bloomberg code: TSLA UQ Equity)

o részvényio = a Kezelési szabalyzat 1.10. pont szerinti futamidd indulasakor heti gyakorisaggal, 2019/01/22, 2019/01/28
és 2019/02/08 napokon medfigyelt napvégi zardarak egyszerii szamtani atlaggal szamolt értéke.
M részvény'-1.:

0 részvény't=1 = a Kezelési szabalyzat 1.10. pont szerinti futamidd elsd évében negyedéves gyakorisaggal
2019/04/12, 2019/07/19, 2019/10/11 és 2020/01/17 napokon megfigyelt napvégi zardarak egyszerl szamtani
atlaggal szamolt értéke.

0 részvény't-2 = a Kezelési szabalyzat 1.10. pont szerinti futamidé masodik évében negyedéves gyakorisaggal,
2020/04/16, 2020/07/17, 2020/10/15 és 2021/01/15 napokon megfigyelt napvégi zardarak egyszerl szamtani
atlaggal szamolt értéke.

0 részvény't=3 = a Kezelési szabalyzat 1.10. pont szerinti futamidé harmadik évében negyedéves gyakorisaggal,
2021/04/16, 2021/07/15, 2021/10/15 és 2022/01/14 napokon megfigyelt napvégi zardarak egyszerl szamtani
atlaggal szamolt értéke.

Az Alap 2020. évben nem fizetett hozamot.

A fentiekbdl lathato, hogy az Alap részvénykosara az Alap Kezelési szabdlyzatanak, VI. fejezet 31. pontjdban rogzitett
szabalyok szerint a futamid6 masodik évében nem ért el kifizethet6 hozamot, mivel a Kezelési szabalyzatban
meghatarozott idépontokban (2020/04/16, 2020/07/17, 2020/10/15, 2021/01/15) a BASF AG (ISIN code: DEOOOBASF111,
Bloomberg code: BAS GY Equity) és az SQM S.A. (ISIN code: US8336351056, Bloomberg code: SQM UN Equity)
részvények arfolyama az indul6 szintjéhez képest atlagosan -15,62% és -15,14%-kal csékkent, melynek kdvetkeztében a
részvénykosar -2,25%-o0s képlet szerinti teljesitményt ért el.

Az Alapnak a részvénykosar teljesitményétdl fliggé hozamabdl az Alap kezelési szabalyzaténak, VI. fejezet 31. pontja
szerint rogzitett részesedési arany szerint torténik a kifizetés, ennek mértéke 100%-ban kerllt meghatarozasra:
https://net.cib.hu/system/fileserver?file=/Sajtoszoba/CIB.5.Elem.Alap_sikeres.jegyzes reszesedesi.rata.kozzetetelek.hu 2
019012.pdf&type=related.
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6. Az Alap hozamadatai

évesitetthozamok
indulas- naptari évre szamitott
lmért 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

az Részalap altal 2020/12/30-ig elért

hozamok 1év 5év

CIB 5 Elem Tékevédett Szarmaztatott

2,89% -l 1,11% - - - - - - - - - 2,89%
Alap

Az Alap futamideje 2019. januar 22-tél indult, igy a 2019. illetve az azt megel6z6 naptari évekre az Alap nem rendelkezik
hozamadattal ahhoz, hogy a Befektet6k szamara a multbéli teljesitményrél hasznos tajékoztatas lenne adhaté. 2019.
Januar 22-ét kévetben az Alap éltal két tetszblegesen valasztott idépont k6zott elért, valamint tetsz6legesen valasztott
idéponttél 3, 6, 9 hénapos, illetve 1, 2, 3 éves idétavokra szamitott hozamadatok megtekintheték a www.cib.hu és a
www.cibalap.hu oldalakon 2021. aprilis 18-ig, mely idépontot kévetéen a www.eurizoncapital.com/hu oldalon. Az Alap

forrasait és modszereit az Alap MNB altal elfogadott kezelési szabalyzata tartalmazza. Az Alap eszkbzértékének
megaéllapitasat a Letétkezelb végzi, az Alap kezelési szabalyzatdban meghatéarozottak szerint, piaci és kereskedés napi
amelybdl kamatjévedelem szarmazik, az id6aranyos kamat figyelembe van véve az Alap eszkdzértékének szamitasakor,
hasonléan a pénzbdl és a pénzjellegli eszk6z6kbdl szarmazd hozamokhoz, illetve a realizalt és nem realizalt
arfolyamnyereséghez. Az Alapkezel6 kijelenti, hogy az Alap kiilbnb6zé id6szakokra szamitott hozamait az osztalékon,
kamaton és arfolyamnyereségen keletkez6 vissza nem igényelheté forrasadé levonasa utan, illetve a visszaigényelhet6
forrasado figyelembe vételével szamitja ki. Maganszemélyek a befektetési jegyek forgalmazdénal térténd visszavaltasakor
realizalnak hozamot. A realizalt hozam kamat jévedelemnek mindsiil, ami a kamatadé hatalya ala tartozik, hasonléan a
hitelintézeti betéten, takarékbetéten és folyészamlan elért kamathoz, illetve a nyilvanosan forgalomba hozott hitelviszonyt
megtestesité értékpapirokon elért kamathoz és hozamhoz. Az addé alapja a visszavaltasi ar és az értékpapir
megszerzésére forditott érték, valamint az értékpapirok megszerzéséhez kapcsolédo jarulékos kbltségek kiilbnbsége. Az
Szja. térvény alkalmazasaban a kamatjévedelem addkulcsa az éves jelentés készitésének idSpontijaban 15%. A
Befektetési jegyek tartés befektetési szamlara, illetve nyugdij-el6takarékossagi szamlara helyezhetbk. Az értékpapir
szamlan elhelyezett Befektetési jegyek arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a kifizetének minésiilé Forgalmazé adot
von le. A tartés befektetési szamlan, illetve nyugdij-el6takarékossagi szamlan elhelyezett Befektetési jegyek
arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a Forgalmazé addét nem von le. Jogi személyek és jogi személyiség nélkiili
tarsasagok esetében a befektetési jegyek arfolyamnyeresége és hozama az addkételes arbevételiiket néveli. Ez utan a
mindenkor érvényes addjogszabalyok szerint kell az adét megfizetni. Az Alapot a 2006. évi LIX. szamu, az allamhaztartas
egyensulyat javité kiilbnadérdl és jaradékrol szold térvény 2015. januar 1-t6l hatalyos médositasa értelmében kiilbnado-
fizetési kbtelezettség terheli. Az Alap teljesitményének bemutatasahoz sziikséges szamitasokat az Alapkezeld bsszegydijti
és megérzi. Az éves jelentésben szereplé hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési kbltségek és kamatadoé levonasa el6tti,
illetve az alapok miikédési kéltségeinek ugy, mint alapkezelési dij, letétkezelési dij, kbnyvvizsgaldi dij stb. felszamitasa
utani nettd hozamként kerliiltek meghatarozasra. Az Alap hozamadatai az Alap kibocsatasi pénznemében keriilnek
megallapitasra. A hozamok bemutatasara a BAMOSZ (Befektetési Alapkezel6k Magyarorszagi Szévetsége) vonatkozo
mindenkor hatalyos el6irasaival 6sszhangban keriil sor. Az 1 évnél hosszabb idészakok hozamait évesitve hatarozzuk meg
(kamatos kamatszamitassal, tort kitevével, 365 napos bazison).

Székhely Eurizon Asset Management Hungary Zrt. / Eurizon Asset Management Hungary Ltd.
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7. Az Alap tovabbi adatai

Befektetésekbdl szarmazo jovedelem 93.815.694 HUF

Egyéb bevetelek 8.018.870 HUF

Alapkezel6nek fizetett dijak 3.820.145 HUF

Letétkezelbnek fizetett dijak 2.728.630 HUF

Egyeb diak és adok 17.240.371 HUF

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem 0 HUF

Befektetett eszkdzokre elszamolt értékvesztés 0 HUF
Netté  jovedelem (Az Alap eredmény-

kimutatasanak IX. sz. pontjaban szerepld targyévi 78.045.418 HUF
eredmény)

Alap részére igénybe vett hitel feltételei Az Alap hitelt nem vett igénybe.

Alap hozamfizetésére vonatkoz6 adatok Az Alap nem fizetett hozamot.

Az Alap értékpapir-finanszirozasi, valamint telies|Az Alap az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalas

hozam-csereugyletei: atlathatésagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet modositasarol szo6ld
2015/2365 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (2015. november 25.)
szerinti értékpapir-finanszirozasi, valamint telies hozam-csereligyleket nem
kotott.

Alap szarmaztatott tigyleteire vonatozé adatok
Az Alap hozamtermelés céljabol BASF AG, BYD Co. Ltd., SAMSUNG SDI Co.
Ltd., SQM S.A. és Tesla Inc. részvényekbél egyenlé aranyban kialakitott
befektetési eszkdzkosar teljesitményétél fliggé szarmaztatott pozicidkat tartott.

szarmaztatott Ugyletek megnevezése, értéke Asian structured long individually
capped call spread OTC option
Asian structured long individually
capped call spread OTC option
Asian structured long individually
capped call spread OTC option
Asian structured long individually
capped call spread OTC option
Asian structured long individually
capped call spread OTC option
Asian structured long individually
capped call spread OTC option
Asian structured long individually
capped call spread OTC option
Asian structured long individually
capped call spread OTC option
Asian structured long individually
capped call spread OTC option
Asian structured long individually
capped call spread OTC option
Asian structured long individually
capped call spread OTC option
Asian structured long individually
capped call spread OTC option
Asian structured long individually

2019/12/30

18.097.773 HUF

2020/01/31 26.203.776 HUF

2020/02/28 26.362.718 HUF

2020/03/31 18.394.125 HUF

2020/04/30 13.795.594 HUF

2020/05/29 16.338.654 HUF

2020/06/30 16.667.301 HUF

2020/07/31 16.190.478 HUF

2020/08/31 25.091.188 HUF

2020/09/30 26.044.835 HUF

2020/10/30 28.736.071 HUF

2020/11/30 166.880.308 HUF

2020/12/30 capped call spread OTC option 207.340.443 HUF
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8. Az Alap mérlege

CIB 5 Elem T3kevédett SzAmmaztatott Alap =
MERLEG ; EH &I\%QE
adatok eFt-ban
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 6.309.828 4.827.530
I rok - -
1., aﬁk irok - -
2. Ekg@irok ériékelési kilbnbszete - -
a) kamatokbdl, osztalékbél - -
b) egyéb - -
il HOSSZU LEJARATY BANKBETETEK 6.309.828 4.827.530
1. Hossz! lejarati bankbetétek 8.300.000 4.800.000
2. Hosszu lejarat bankbetétek ériékelési killsnbdzete £9.828 27.530
B. FORGOESZKOZOK 446.201 1.794.892
I. KOVETELESEK 857 12.217
1. Ktivetelések 857 12.217
2. Kivetelések értékvesziése (-) - -
3. Kulfsldi panzértdkre s2616 kivetelések drtékelés| kilsnbézete - -
4. Forintktvetelések értékelési kildnbézete - -
il. ERTEKPARIROK J300.194 -
1. Ertékpapirok 300.000 -
2, Ertékpapirok értékitildnbdzete 164 -
a) kamatokbsl, osztalékbél - -
b) egyéb 1694 -
Il PENZESZKOZOK 145.150 1.782.675
1. Pénzeszkézok 145.150 1.782.675
2, Valuta, devizabetét értékelési kilnbtzete -
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 97.031 152.982
1. Aktfv idSbeli elhatérolas 87.031 152.982
2. Aktiv idobeli elhatérolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott Ugyletek értékelési kuldnbtzete 18.088 207.976
ESZKOZOK OSSZESEN : 6.961.158 6.983.380
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
E. SAJAT TOKE 6.912.239 6.936.826
L. Indulé téke 6.958.610 6.786.560
1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 7.155.080 7.244.270
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértske () - 196.480 - 457.710
il. Tkevdltozds -46.377 150.266
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi &rtékkiidnbazete 2.816 4.021
2. Ertékelési kulsnbszet tartaléka -132.477 - 15.090
3. Bl&6z5 évek eredménye - §3.220
4. Uzleti évi eredménye 83.280 78.045
F.CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 47.087 45,982
I Hosszii lejdratd k&telezettségek 40.194 40.357
li. Révid lejdrat kbtelezettségek 6.893 5.625
1. Kilf6idi pénzértékre s2616 kételezetrségek értékelési killénbézen - -
H.PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK | 1.832 572
FORRASOK OSSZESEN : 6.961.158 5.983.380

Budapest, 2021.4prilis 29

Székhely

H-1027 Budapest

Medve utca 4 -14.
Telefon: (06 1) 423 24 00
Fax: (06 1) 489 66 64
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9. Az Alap eredménykimutatasa

CIB 5 Elem Tékevédett Szarmaztatott Alap =
EREDMENYKIMUTATAS = EURIZON

ASSET MANAGEMENT

adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 100.834 93.815
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 1.253 -
Ill. Eqyéb bevétel 5.851 8.019
IV. Miikddési kéltség 18.922 20410
V. Egyéb raforditasok 3.220 3.379
VI. Fizetett, fizetendé hozamok - -
VII. Targyévi eredmény 83.290 78.045
Budapest, 2021.4prilis 20

Komm Tibor, Elnék-vezérigazgatd, Eurizon Asset Management Hungary Zrt. altal elektronikusan alairva:
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Fuggetlen kényvvizsgaléi jelentés

A CIB 5 Elem Tékevédett Szarmaztatott Alap befektet6inek

Vélemény

Elvégeztik a CIB 5 Elem T6kevédett Szarmaztatott Alap (tovabbiakban ,az Alap") 2020. évi éves jelentése
2,3.,7.,8.és9. pontjaiban taldlhaté szamviteli informacioknak (tovabbiakban ,éves jelentésben kézolt
szamviteli informaciok”) a kdnyvvizsgalatat.

Véleményink szerint az Alap mellékelt 2020. december 31-ével végz8dé évre vonatkozé éves jelentésében
kozolt szamviteli informaciok minden Iényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél
sz06l6 2000. évi C. torvénnyel (a tovabbiakban ,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési formakrol
és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények médositasarol szold 2014. évi XVI. térvénnyel
O0sszhangban kerlltek 6sszeallitasra. Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidkban szerepld
eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informacidkban
bemutatott kezelési kdltségek az Alap letétkezelSje altal adott értékelés alapjan kerlltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozo —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallé felel6sségeink bdvebb leirasat jelentésink ,A kdnyvvizsgalonak az éves
jelentésben kdzolt szamviteli informaciok kdnyvvizsgalataért valo felelésségei” szakasza tartalmazza.
Flggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, az Eurizon Asset Management Hungary Zrt.-t6l az
éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalata szempontjabol a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,,A kdnyvvizsgaloi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol sz6l6 szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Kényvvizsgaldk Nemzetkozi Etikai Standardok Testulete altal kiadott
.Nemzetkdzi etikai kddex kamarai tag kdnyvvizsgaldknak (a nemzetkdzi fliggetlenségi standardokkal
egybefoglalva)" cim(i kézikbnyvében (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és eleget tettlink egyéb etikai
felelésségeinknek ezekkel a kdvetelményekkel 6sszhangban. Meggy6z&désiink, hogy az altalunk
megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegend® és megfelelé ahhoz, hogy megalapozza véleményinket.

Egyéb informaciok

Az Eurizon Asset Management Hungary Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban ,vezetés") felel6s az egyéb
informaciokért. Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt egyéb nem szamviteli informaciokbél
allnak, de nem tartalmazzak az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informacidkat és az azokra vonatkozé
kényvvizsgaldi jelentésinket.

A jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokra adott
véleménylink nem vonatkozik az egyéb nem szamviteli informacidkra és azokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujtdé kdvetkeztetést.

Az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felel6sséglink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb
informaciok Iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kdzolt szamviteli informéacioknak, vagy a
kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlnik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast
tartalmaznak.
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Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok Iényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességlnk ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az éves jelentésben kézélt szamviteli
informaciokért

A vezetés felel6s az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakroél és
kezelbikrdl, valamint egyes pénzligyi targyu torvények modositasardl szolo 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli térvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kildonds tekintettel az eszk6zok és
kételezettségek leltarral vald alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je altal megadott
értékelése alapjan térténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csaldsbdl, akar hibabdél eredd Iényeges hibas
allitastol mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felel6s az Alap vallalkozas
folytatasara valo képességének felméréséért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az
adott helyzetnek megfeleld kozzétételéért, valamint a vezetés felelés az éves jelentésben kdzolt szamviteli
informacioknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld dsszeallitasaért. A vezetésnek az értékelésnél a
vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés
nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezé, koriilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénzligyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kbnyvvizsgalonak az éves jelentésben kézolt szamviteli informaciok kényvvizsgélataért valé felel6sségei

Célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentés egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar
hibabdl eredé 1ényeges hibas allitast, valamint a véleménylnket tartalmazé kdnyvvizsgaloi jelentést
bocsatani ki. A kell6 bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel
és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kbnyvvizsgalat mindig feltarja a 1étezé lényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és lényegesnek minéstlnek, ha 6nmagukban
vagy egyulttesen ésszer(i varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves jelentés alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kdnyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecsuljuk az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidk akar csalasbadl, akar hibabdl
eredd lényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagal6 kdnyvvizsgalati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleménylink megalapozasahoz elegend® és megfelel®
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbol eredé 1ényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata
nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fellilirasat.

* Megismerjuk a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott kérulmények kdzott megfeleléek, de nem
azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikdk megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek ésszerliségét.

» Kdvetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvalo-e a vezetés részérél az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld 6sszeallitasa, valamint a megszerzett
kényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara valo
képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all
fenn, kdnyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kdzolt szamviteli
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informaciokban Iévé kapcsolddd kozzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen kézzétételek nem megfelelbek,
mindsitenlnk kell véleménylinket. Kdvetkeztetéseink a kdnyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett
kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jév6beli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy
az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

» Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, kiilénds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszk6zok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott id6szakban elszamoilt
kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok minden
Iényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakroél és kezel8ikrél, valamint egyes pénzigyi targyu
torvények médositasarol szolé 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban kerlltek-e dsszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsé kontrolinak a
kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentdés hianyossagait is.

Budapest, 2021. aprilis 29.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantartasi szam: 000202

Henye Istvan Mittak Zoltan
Partner Kamarai tag kbnyvvizsgélo
Nyilvantartasi szam: 007298
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