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MERLEG

= EURIZON

ASSET MANAGEMENT

adatok eFt-ban

. NYITO
Megnevezés 2020.01.16 2020.12.31
A BEFEKTETETT ESZKOZOK - 1.046.049
L ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési killdnbdzete - -
a) kamatokbdl, osztalékbdl - -
b) egyéb - -
. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK - 1.046.049
1. Hosszu lejaratu bankbetétek - 960.193
2. Hosszu lejaratu bankbetétek értékelési kilonbdzete - 85.856
B. FORGOESZKOZOK 1.091.820 351.856
L KOVETELESEK 10.204 107
1. Kovetelések 10.204 107
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kilfoldi pénzértékre szdlo kdvetelések értékelési killdnbdzete - -
4. Forintkdvetelések értékelési kilonbozete - -
I. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékkiilénbdzete - -
a) kamatokbdl, osztalékbdl - -
b) egyéb - -
. PENZESZKOZOK 1.081.616 351.749
1. Pénzeszkozok 1.081.616 323.866
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete - 27.883
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK - 3.763
1. Aktiv idébeli elhatarolas - 3.763
2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete - 5.958
ESZKOZOK OSSZESEN : 1.091.820 1.407.626
. NYITO
Megnevezés 2020.01.16 2020.12.31
E. SAJAT TOKE 1.091.820 1.402.999
I._Indulé téke 1.091.820 1.319.587
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1.091.820 1.335.277
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - - 15.690
ll. Tékevaltozas - 83.412
1. Visszavasarolt befekietési jegyek bevonasi értékkilonbozete - - 301
2. Ertékelési killdnbozet tartaléka - 85.931
3. El6z6 évek eredménye - -
4. Uzleti évi eredménye - -2.218
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK - 3.908
. Hosszu lejaratu kételezettségek - -
ll. Révid lejaratu kotelezettségek - 3.908
lll_Kiilféldi pénzértékre sz616 kételezettségek értékelési kiilonbézete - -
H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK - 719
FORRASOK OSSZESEN : 1.091.820 1.407.626

Budapest, 2021. aprilis 29.
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EREDMENYKIMUTATAS E EURIZON

ASSET MANAGEMENT

adatok eFt-ban

Megnevezés NYITO 2020.01.16  |2020.01.17 - 2020.12.31
I Pénziigyi miiveletek bevételei - 24.051
Il._Pénziigyi miiveletek raforditdsai - 11.192
lll. Egyéb bevétel - 478
IV. Miikédési kéltség - 14.904
V. Egyéb raforditdsok - 651
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok - -
VIl. Targyévi eredmény - -2.218

Budapest, 2021. aprilis 29.
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CIB EURO GYOGYSZERGYARTOK 2 SZARMAZTATOTT ALAPJA

Kiegészité melléklet 2020.12.31.

I. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve:
MNB engedély szama:
MNB engedély kelte:

Az Alap kezelgje:

Székhelye:
Meérleg fordulénapja:

Mérlegkészités idépontja:

Befektetési jegyek forgalmazdja:

Letétkezel6:

Kdényvvizsgalo:

Beszamolot alairé személy:

CIB Eur6 Gydgyszergyartok 2 Szarmaztatott Alapja
H-KE-111-31/2020.
2020. januar 16.

Eurizon Asset Management Hungary Zrt. (2021. aprilis 8-at megel6zéen
CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.)

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
2020. december 31.

2021. januar 8.

CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Nagy Zsuzsanna

Kamarai tagsagi szama: MKVK-007298
KPMG Hungaria Kift.

Komm Tibor (Budapest)

Eurizon Asset Management Hungary Zrt. vezérigazgatdja

Az éves beszamol6 a 215/2000. (XIl. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszamold készitési és kényvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl” szolé kormanyrendelet és a 2000. évi C. térvény a szamvitelrdl figyelembevételével

készlilt.

A CIB Euré Gyodgyszergyartdk 2 Alapja (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikaja az Alap tajékoztatéjaban kerdl

bemutatasra.

Az alap funkcionalis pénzneme EUR. Az Alap kdnyvvezetését forintban végzi, az atvaltasnal a Magyar Nemzeti Bank

hivatalos devizaarfolyamat hasznalja.

Az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s., mint a CIB Befektetési Alapkezel® Zrt. egyeddli részvényese
2021. aprilis 1-jén kelt 6/2021. (IV. 1.) sz. részvényesi hatarozataval az Alapkezelé cégnevének megvaltoztatasarol
dontott, amely alapjan az Alapkezel6 tevékenységét 2021. aprilis 8-t6l Eurizon Asset Management Hungary Zrt. név
alatt folytatja.
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CIB EURO GYOGYSZERGYARTOK 2 SZARMAZTATOTT ALAPJA Kiegészité melléklet 2020.12.31.

II. A mérleghez kapcsolodo kiegészitések

1.1 Eszk6zok

1.1.1. Befektetett eszk6zok

Az Alap a Szamviteli Torvény adta lehetéséget kihasznalva a 215/2000. szamu kormanyrendelet 1. szamu
mellékletében az értékpapir alapokra elSirt mérlegsémat a konnyebb attekinthet6ség érdekében kibdvitette, a
Befektetett eszk6zok kdzott megjelenitette a Hosszu lejaratu bankbetétek mérlegsort, melyen fordulénapon az éven
tuli lejaratu bankbetéteinek 960.193 ezer Ft tdkedsszegét, illetve 85.856 ezer Ft értékkilonbozetét mutatja ki.

1.1.2. Forgoeszkozok

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alapnak a mérleg forduldnapjan kdvetelése nem all fenn.

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap értékpapirokkal nem rendelkezik.

1.1.2.3. Pénzeszko6zok

A CIB Banknal vezetett EUR folydszamlak fordulénapi arfolyamon szamitott egyenlege 323.866 ezer Ft, az elszamolt
értékelési kulonbozet 27.883 ezer Ft.

1.1.2.4. Aktiv id6beli elhatarolasok

2020. december 31-én az Alap 3.763 ezer Ft aktiv id&beli elhatarolast képzett lekotdtt betéteinek idéaranyos kamatéra.

1.1.2.5. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

E mérlegsoron az Alap a javara kotott, forduldnapon le nem zart opcids Ugyletet piaci értéken tartja nyilvan. Az opcié

piaci ara az opcio legjobb vételi és legjobb eladasi aranak szamtani atlagaként kertl meghatarozasra.

Az Alap a portfolidjaban szerepld opciét szamviteli politikajaban régzitett modon a kdvetkezéképpen szamolja el
koényveiben: az opcié specialis jellegéb8l adéddan az opcids szerzé6désben a kétés napjan meghatarozott opcids
prémiumot az Alap az opcié bekertilési értékeként tartja nyilvan, melynek értékét a pénzeszkdzdkkel szemben szamolja
el a bekerilés/kotés napjan. A bekerllési érték és a mindenkori piaci érték kozétti kiildnbozetet az Alap értékelési

kulénbdzet tartalékaval szemben szamolja el.

Az opcié lejartakor, illetve értékesitésekor az értékelési kildnbdzet az értékelési tartalékkal szemben kivezetésre kertil,
a bekerllési érték és a lejaratkor/értékesitéskor kapott tényleges ar kdzotti kilonbodzet pedig arfolyameredményként

kerul elszamolasra.

Az opci6 szamviteli elszamolasa az értékpapirokhoz hasonléan tértént az opcio jellege miatt.
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CIB EURO GYOGYSZERGYARTOK 2 SZARMAZTATOTT ALAPJA Kiegészité melléklet 2020.12.31.

Az Alap portfolidjaban 1évé opcié adatai 2020.12.31-én:

Adatok ezer Ft-ban

Szerzédés PR .
Opci6 szerinti Criekelési Piaci Lejarat  Kibocsato
Y kiilonbozet érték
érték
BNP_EuréGydégyszergyarték2_opcid 14.820 -14.820 - 2023.01.17 BNP
GS_EuréGyodgyszergyartok2_opcio 18.945 -12.986 5.959 2023.01.17 GS
Osszesen 33.765 - 27.806 5.959

1.2. Forrasok
1.2.1. Sajat Toke

Az Alap sajat tékéje két részbdl all, az indulotékebdl és a tékendvekménybdl.
Az indulotékeként az Alap a forduldnapon forgalomban lévé befektetési jegyek dssznévértékét mutatja ki.
Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 0,01 EUR.

Az Alap 2020. januar 16-an kezdhette meg mikddését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett 3.270.586,13 EUR

értékl befektetési jegy kibocsatasaval.
Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa 2020. januar 20-t6l kezdddott.

A forgalmazasi id6szakban a befektetési jegyek eladasabdl és visszavételéb6l adods, a befektetési jegyek
névértékének és arfolyamanak kilonbozetét tékendvekmeényként szamolja el az Alap. Tékendvekmény részét képezi
még a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban 1év6 befektetési eszkdzok forduldnapra kiszamolt értékelési

kildnbozete, amely a befektetési eszk6zO0k beszerzési értéke és a forduldnapra érvényes piaci ar kozotti nettd

kulonbdzet.
Adatok ezer Ft-ban

Toékenovek-

Indulé téke Indulé toke MO S Tokendvek-  po ol
" kibocsatott  visszavasarolt 9 < mény .

Id6szak P o befektetési PR mény
befektetési befektetési ) értékelési . 2
jegy névértéke  jegy névértéke 1egyek  \iiianbozetbsl  eredmenybol

értékkiilonbo-

zetébol
Jegyzés 1.091.820 - - - -
Novekedés 243.457 - - 85.931 -
Csokkenés - - 15.690 -301 - -
Id6szak eredménye - - - - -2.218
Zaré 1.335.277 - 15.690 - 301 85.931 -2.218
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CIB EURO GYOGYSZERGYARTOK 2 SZARMAZTATOTT ALAPJA Kiegészité melléklet 2020.12.31.

1.2.2. Céltartalékok

Az Alap nem képzett céltartalékot.

1.2.3 Kotelezettségek

1.2.3.1. Hosszu lejaratu kotelezettségek

Az Alap a mérleg forduldnapjan hosszu lejaratu kotelezettséget nem tart nyilvan.

1.2.3.2. Rovid lejaratu kotelezettségek

A fordulonapon az Alap igénybevett szolgaltatasokbdl eredd rovid lejaratd kotelezettségeinek egyenlege
3.908 ezer Ft.

1.2.4. Passziv idobeli elhatarolasok

Az Alap 2020. december 31-én 719 ezer Ft passziv idébeli elhatarolast mutat ki igénybevett szolgaltatasokbol eredéen.

Ill. Az eredménykimutatashoz kapcsol6do kiegészitések

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

2020. évben az Alapnak befektetési tevékenységébdl szarmazo, - a tevékenység jellegébdl adédodan - kizardlag
pénzigyi bevételei voltak. A pénzigyi miveletek bevételei az aldbbiak szerint alakultak:
Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2020.01.17-2020.12.31

Deviza arfolyamnyereség 20.288

Betétek utan kapott kamat 3.763

Osszesen 24.051
2. Pénziigyi miveletek raforditasai

Az Alapnak 2020. évben 10.955 ezer Ft pénziigyi raforditasa adddott deviza arfolyamveszteségbdl, 237 ezer Ft opcios
ugyleti dijbol.
3. Egyéb bevételek

Befektetési jegy forgalmazasabdl az Alapnak jaré jutalékok 2020. évi 6sszege 478 ezer Ft.

4. Miikodési koltségek

Az Alap miikodési koltségként csak a kibocsatasi tajékoztatoban részletezett dijakat szamolja el. A miikddési koltségek
részletezését az alabbi tabla szemlélteti:
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CIB EURO GYOGYSZERGYARTOK 2 SZARMAZTATOTT ALAPJA

Kiegészité melléklet 2020.12.31.

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2020.01.17-2020.12.31
Alapkezelési dij 3.281
Forgalmazai dij 8.581
Felugyeleti dij 469
Kénywvvizsgaloi dij 1.437
Kdényvelési dij 580
Letétkezelési dij 528
Bankkdltség 28
Osszesen 14.904
5. Egyéb raforditas

Az Alap 2020. évben 651 ezer Ft kiildnadét szamolt el egyéb raforditasként.

IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szerepld szamviteli informaciok 2014. évi XVI. térvényben kotelezben elGirt

konyvvizsgalataval a KPMG Hungaria Kft-t bizta meg.

A konywviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka

(Budadrs), MKVK tagsagi szama: 005105.

Az Alap 2020. évben az igazgatosag és a felligyel6 bizottsag tagjainak tevékenységiikért jarandésagot nem fizetett,

kolcson nem kertlt folyositasra.

Az Alap 2020. évben hataridés, swap, értékpapir kdlcsdnzési, illetve 6vadéki REPO lgyleteket nem szamolt el.

Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, dvadék, garancia- és kezességvallalas.

Az Alap befektetési jegyei utan igéretet tett a névérték 95%-anak visszafizetésére, melynek értéke 2020. december

31-én 3.746.576 EUR, ennek megvaldsulasat az Alap befektetési politikaja biztositja.

Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamu melléklet tartalmazza.

Az Alap 2020. évi utolso, letétkezel6 altal kozzétett, 2020.12.30-ra vonatkozd Portfolid jelentése a 2. szamu

mellékletben talalhatd. Az ebben szerepld sajat tbke dsszege 130 ezer Ft-tal (356 EUR) - a 2020.12.31-re vonatkozd

koltségek és kamatok dsszegével - tér el a beszamoldban szerepld 1.402.999 ezer Ft 6sszegl sajat tokétdl.

Az Alap éves beszamoldja, mint az Alapra vonatkozo hivatalos kdzlemény megtekinthetd a forgalmazasi helyeken, az

alapkezeld székhelyén, a www.cib.hu és a www.eurizoncapital.com/hu oldalon.

Budapest, 2021. aprilis 29.

Komm Tibor, EIn6k-vezérigazgato, Eurizon Asset Management Hungary Zrt. altal elektronikusan alairva.
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CIB EURO GYOGYSZERGYARTOK 2 SZARMAZTATOTT ALAPJA Kiegészité melléklet 2020.12.31.

1. szamu melléklet

CIB Euré Gyoégyszergyartok 2 Szarmaztatott Alapja

Cash flow-kimutatas

Adatok eFt-ban

SSZZ; A tétel megnevezése 2020

a b c

l. |. Szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas -995.420
1 1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak. kapott hozamok nélkiil) -2.218
2 2. Elszamolt amortizacio + 0
3 3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0
4 4. Elszamolt értékelési kilonbozet * 0
5 5. Céltartalék képzés és felhasznalas kulénbozete 0
6 6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0
7 7. Ertékpapir befektetések értékesitésének. bevaltasanak eredménye 0
8 8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa -960.194
9 9. Forgbeszkdzok allomanyvaltozasa -33.872
10 | 10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 3.908
11 | 11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0
12 | 12. Aktiv id&beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -3.763
13 | 13. Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 719
Il. | Il. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 0
14 | 14. Ingatlanok beszerzése - 0
15 | 15. Ingatlanok eladasa + 0
16 | 16. Befolyt bérleti dijak + 0
17 | 17. Ertékpapirok beszerzése - 0
18 | 18. Ertékpapirok eladasa. bevaltasa + 0
19 | 19. Kapott hozamok + 0
IIl. | Il. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 1.319.286
20 | 20. Befektetési jegy kibocsatas + 1.335.277
21 | 21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0
22 | 22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -15.690
23 | 23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -301
24 | 24. Hitel. illetve kdlcson felvétele + 0
25 | 25. Hitel. illetve kdlcsdn torlesztése - 0
26 | 26. Hitel. illetve kdlcson utan fizetett kamat - 0
IV. | IV. Pénzeszkozok valtozasa 323.866

* Az Elszamolt értékelési kiilonbdzet sor nem tartalmazza a bankbetétek, értékpapirok, szarmaztatott Gigyletek, kétetelések, és

kotelezettségek értékelési kiilbnbozetét.
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CIB EURO GYOGYSZERGYARTOK 2 SZARMAZTATOTT ALAPJA

Kiegészité melléklet 2020.12.31.

2. szamu melléklet

Portfolié jelentés értékpapiralapra

adatok EUR-ban

Alap neve, lajstromszama:

CIB Eur6 Gyogyszergyarték 2 Alapja, 1111-798

Letétkezel6 neve:

CIB Bank Zrt.

NEE szamitas tipus:

T-1 napon szamolt

Targynap (T nap): 2020.12.30

Sajat téke: 3.842.820,4

E%gegy"e juto 0,00974404

Darabszam: 394.376.424

Erték %

|. Kbtelezettségek -12.548,56 100,00%
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0.00 0,00%
I/2. Egyéb kotelezettségek (0sszes) -12.548,56 100,00%
Alapkezel6i dij -795,10 6,34%
Felugyeleti dij -335,46 2,67%
Forgalmazéi dij -6.210,41 49,49%
Konyvelési dij -418,46 3,33%
Konyvvizsgaldi dij -3.926,55 31,29%
Kulénado -479,21 3,82%
Letétkezel6i dij -383,37 3,06%
Sikerdij 0.00 0,00%
Egyéb nem koltség alapu kotelezettségek (6sszes) 0.00 0,00%
1/3. Céltartalékok (6sszes) 0.00 0,00%
I/4. Passziv id6beli elhatarolasok (6sszes) 0.00 0,00%
Il. Eszk6zok 3.855.368,96 100,00%
I1/1. Folyészamla, készpénz (6sszes) 963.358,28 24,99%
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes) 0.00 0,00%
[1/3. Lekotott bankbetétek 2.875.245,98 74,58%
11/3.1. Max 3 ho lekotésl (6sszes) 0.00 0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésl (6sszes) Bank Lejarat 2.875.245,98 74,58%
CIB Bank Zrt. 2023.01.20 353.100,38 9,16%
CIB Bank Zrt. 2023.01.20 252.214,56 6,54%
CIB Bank Zrt. 2023.01.20 252.214,56 6,54%
CIB Bank Zrt. 2023.01.20 252.214,56 6,54%
CIB Bank Zrt. 2023.01.20 252.214,56 6,54%
CIB Bank Zrt. 2023.01.20 252.214,56 6,54%
CIB Bank Zrt. 2023.01.20 252.214,56 6,54%
CIB Bank Zrt. 2023.01.20 252.214,56 6,54%
CIB Bank Zrt. 2023.01.20 252.214,56 6,54%
CIB Bank Zrt. 2023.01.20 252.214,56 6,54%
CIB Bank Zrt. 2023.01.20 252.214,56 6,54%
1/4. Ertékpapirok 0.00 0,00%
11/4.1. Allampapirok (&sszes) 0.00 0,00%
11/4.1.1. Kbtvények (Osszes) 0.00 0,00%
[1/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes) 0.00 0,00%
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CIB EURO GYOGYSZERGYARTOK 2 SZARMAZTATOTT ALAPJA

Kiegészité melléklet 2020.12.31.

2. szamu melléklet (folytatas)

Erték %
11/4.1.4. Kulféldi allampapirok (6sszes) 0.00 0,00%
::géztégzzﬂglléc;jo és egyéb hitelviszonyt 0.00 0,00%
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.2.2. Kulfoldi kotvények (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.3. Részvények 0.00 0,00%
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.4. Jelzaloglevelek (Osszes) 0.00 0,00%
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.4.2. T6zsdén kiviili (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.5.2. T6zsdén kivili (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes) 0.00 0,00%
11/5. Aktiv idébeli elhatarolasok (6sszes) 0.00 0,00%
11/6. Szarmazékos ugyletek 16.764,70 0,43%
11/6.1. Hataridos 0.00 0,00%
11/6.1.1. Futures (6sszes) 0.00 0,00%
11/6.1.2. Forward (0sszes) 0.00 0,00%
11/6.2. Opcids 16.764,70 0,43%
11/6.2.1. Tézsdei opcids (6sszes) 0.00 0,00%
11/16.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes) Devizanem Névértéek 16.764,70 0,43%
GS_Eur6Gyogyszergyartok2_opcio EUR 2.235.293 16.764,70 0,43%
Eszk6z0k 6sszesen: 3.855.368,96 100,00%
3. szamu melléklet

Pénziigyi mutatok 2020
Osszes kotelezettség / Osszes eszkdz 0,28%
Sajat téke / Osszes forras 99,67%
Targyévi eredmény / Sajat téke -
Targyévi eredmény / Osszes bevétel -
Pénzeszkoz / Sajat t6ke 25,07%
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Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok

Az Alapkezel6 altal alkalmazott informatikai rendszerek, operaciés és munkafolyamatok, vezérigazgatoi
utasitasokban megfogalmazott mikédési, eljarasi, végrehajtasi, 0Osszeférhetetlenségi, titoktartasi,
limitellendrzési el6irasok, partnerlimitekrél szolo, Front Office és a Back Office tevékenységek
szétvalasztasara vonatkozé szabalyok, szervezeten bellli déntési jogkérok, az Alapkezel§ befektetési
bizottsaganak mikodési rendje, az eszkozallokaciéra vonatkozo eldirasok, a tékevédettséget biztositd
befektetési alapok vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikai biztositjak a befektetési alapokban
elhelyezett vagyon biztonsagos kezelését és a tevékenységhez kapcsolddd lehetséges kockazatok
folyamatos, preventiv ellendrzését, hatékony kezelését.

Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsol6dé kockazatok
Az Alapkezel6 kockazatkezelési politikaja, az alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap fordulonapkori aktualis kockazati profiljat jelz6 SRRI értéke 3. Ezen tulmenden az Alapkezel6 az alap
kockézatai szempontjabdl relevans piaci, likviditadsi, mikddési, hitel- és partnerkockézatokat azonositott, mért,
és kovetett nyomon. Ezen kockazatok kezelését mennyiségi és minéségi korlatok meghatarozasaval és

folyamatos ellenérzésével valdsitotta meg.

Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetokkel kotott visszavaltasi
megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a

Kbftv. 6. melléklet X. pontjanak megfelelé informacidkat

Az Alapkezelé mindenkor biztositia az 0sszhangot az Alap likviditasa és az Alapban 1év6 befektetési
eszkdzok, portfélidelemek likviditasa kozott. Az Alapkezel6 az Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez
kapcsolodo tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatok és kvalitativ modszereket legalabb éves
gyakorisaggal fellilvizsgalja és szlikség esetén a modositja. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre jelenti

az eszkdzoldali és a forrasoldali likviditasi kockazat kezelését.

> Az eszkdzoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alapban tartott eszk6zdket egy adott
idétavon nem, vagy csak nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges

portfélielemei magas likviditasu pénzlgyi eszkbzoknek tekinthetdk.

> A forrasoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes
fizetési, teljesitési kotelezettségeinek, kulondsen a Befekteték altal kezdeményezett befektetési jegy
visszavaltasi megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozdéan. Az Alapkezel6 a forrasoldali
likviditasi kockazatok kezelését a Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére, elszamolasara,
teljesitésére vonatkozo szabalyokkal, az egyes Befektetdk altal megvasarolt befektetési jegyek mindenkori
arfolyamértékének az Alap nettdé eszkdzértékéhez viszonyitott aranyaval, valamint az Alap befektetési
stratégiajaval Osszhangban alakitja ki. Az Alapkezel6 vizsgalja, hogy az Alap magas likviditasu
eszkozoknek a nettd eszkodzértékhez mért aranya hogyan viszonyul az Alap legnagyobb Befektet6inek

sulyaranyahoz.

Az Alapkezel6 az eszkdzoldali likviditas biztositasa érdekében a kilénbdz6 idéhorizontokon (1-30 nap) magas
likviditasunak szamité eszkdzOk nagysagat a hasonld idétartamon varhatd visszavaltasok mértéke felett
igyekszik tartani. Az egy adott id6tartamra vonatkozo forrasoldali likviditasi kockazatot pedig az Alapkezel6 a
varhaté befektetési jegy forgalomnak a netté eszkdzértékhez viszonyitott aranyaval méri. A likviditasi
kockazatok kezelésérdl az Alap éves, illetve féléves jelentésének X. pontja tartalmaz b&vebb informacidkat.

Az Alap nem kot a BefektetSkkel a visszavaltasra vonatkozdan kilén megéllapodast. Az Alap Befektet6it
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megilleté visszavaltasi jogok azonosak. Az Alapkezelé a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében irt - a szakmai

felel6sséggel kapcsolatos - kockazatok fedezetére tébblet szavatold tékével rendelkezik.
Az Alap hozamat befolyasol6 kockazatok

A kockazatok a hozamtermelést befolyasol6 mogottes pénzigyi eszk6zok piaci arfolyamanak
valtozékonyséagatdl fuggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékét és
irdnyat. Az Alap kdzvetetten, viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasolé mogoéttes

piacokra torténd befektetéseket jellemzik, ezek kozil a legfontosabbak:
> Gazdasagi és politikai kérnyezetbdl adodéd kockazat

A hazai és nemzetkdzi gazdasagi és politikai kbrnyezet jelentés hatéssal lehet az Alap eszkdzeire, azok
hozamara és az Uzleti életre altalaban. Az egyes orszagok kormanyzati politikaja befolyasolhatja az
altalanos tbkepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Nettdé eszkdzértéket
befolyasolhatja a gazdasagi ndvekedés, a kiilgazdasagi pozicio, az arfolyam politika, a koltségvetés
hianyanak mértéke, az inflacio és a kamatszint. A fentieken tdl tovabbi kockazatot jelenthet az egyes
addjogszabalyok megvaltozasa. Az adott orszag inflaciéjanak emelkedése kdzvetlen negativ hatassal
lehet az Alap portfolidjat képezd értékpapirok arfolyamara. Ez a hatas lehet olyan mértékd, hogy az Alap
teljesitménye egyes id6szakokban az inflacid szintje alatt maradhat, ami negativ realhozamot
eredményezhet. Az adott orszag egyéb makrogazdasagi mutatoinak (koltségvetési hiany, kiilkereskedelmi
mérleg egyenlege, GDP ndvekedési liteme, deviza arfolyama) kedvezétlen iranyd valtozasa szintén
negativ hatassal lehet az Alap portfélidjaban tartott értékpapirok arfolyamara. A gazdasagpolitikdban
bekdvetkezd véltozdsok a gazdasagi mutatok révid tavu valtozatlansaga mellett is érinthetik kedvezétlendl

a tékepiacokat és azon keresztll az Alap tulajdonaban lévé instrumentumok arfolyamat.
-> Befektetési kockazat

Az Alapkezel6 a mindenkor hatalyos jogszabalyok és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével sajat
belatasa szerint allitja 6ssze az Alap portfélidjat. Annak ellenére, hogy az Alapkezelé minden befektetési
dontés el6tt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az Alapkezel6
varakozasainak megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje soran nem szenved el

arfolyamveszteséget.
- Likviditasi kockazat

A hozamtermelést biztositd tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen t6zsdei kdrnyezet, amelyben

nagymértékben cstkkenhet a befekteték érdekl6dése és aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony forgalmu

- Arazasi kockazat

A hozamtermelést biztositd tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kdrnyezet, amelyben
nagymeértékben cstkkenhet a befekteték érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony forgalmu
piacokon a t6kepiaci eszkdzok ara jelentésen eshet, mely negativ hatéssal lehet az Alap portfélidjaban

taldlhaté eszk6zok arfolyamara.
- Kibocsatékkal kapcsolatos kockazat

Az értékpapirok, egyéb pénzlgyi eszk6zok kibocsatdi esetében esetlegesen fizetésképtelenség allhat be,

mely esetben a kibocsaté nem tudja teljesiteni az Alappal szembeni fizetési kdtelezettségeit.

> Adodkockazat

15/26



CIB EURO GYOGYSZERGYARTOK 2 SZARMAZTATOTT ALAPJA Uzleti jelentés 2020.12.31.

A Befektetési jegyekre, illetve az Alapra vonatkoz6 adoézasi szabdlyok a jovében esetleg kedvezbtlen

irdnyban is valtozhatnak.

> Bankbetétek, atruhazhatod értékpapirok, pénzpiaci eszkdzok, szarmaztatott termékek tartasahoz

kapcsolddo partnerkockazat

Az Alap eszkdzeinek 20%-ot meghaladd aranyat az Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikk
alapjan meghatarozott veégrehajtasi helyszineket jelent6 partnerek altal kibocsatott atruhazhaté
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe, illetve az emlitett partnereknél lekotdtt bankbetétekbe,
szarmaztatott termékekbe fektetheti. Ezen lgyletekbdl eredben az ilyen partnerrel szembeni dsszevont
kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20%-at. Amennyiben az Alap betétlekotési
megbizasait teljesité vagy az Alapban taldlhaté pénzpiaci eszkdzoket, atruhazhatd értékpapirokat
kibocsato, illetve a szarmaztatott ligyletekre sz6l6 megbizasokat végrehaijto hitelintézet fizetésképtelenné
valik, részben vagy egészben nem, vagy nem megfeleld id6ben teljesiti fizetési kotelezettségét, ez
hatranyosan befolyasolhatja az Alap befektetéseit. Ez fokozottan érvényes az Alap esetében, ahol a Sajat
t6ke jelentds, 20%-ot meghalado részét kitevd bankbetét az Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-
28. cikk szerint meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd, prudencialis szabalyozas és folyamatos
feligyelet alatt allo hitelintézeteknél kerll lekdtésre. A bankbetétekbdl, atruhazhaté értékpapirokbal,
pénzpiaci eszk6zokbdl, illetve szarmaztatott ligyletekbdl eredé kdvetelések esedékességkori medfizetése,
igy a Befektetési jegy névérték 95%-anak lejaratkori visszafizetését igéré arfolyamvédelem az Alapkezeld
altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikk szerint meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd,
prudencialis szabalyozas és folyamatos felligyelet alatt all6 hitelintézetek, befektetési vallalkozasok
fizet6képességét feltételezi. Az Alap befektetett tokéjének visszafizetését harmadik személy nem

garantalja.
-> Részvénypiaci kockazat

Az Alap hozamtermel§ eszkdzkosaraban talalhaté részvények arfolyama nemcsak a kedvezétlen
makrogazdasagi, politikai, t6kepiaci események stb., hanem egyedi vallalati események hatasara is
jelentésen csékkenhet. Az Alap hozamtermel® eszkdzkosaraban talalhato részvényeket kibocsatoé egyes
vallalatok sikertelen gazdalkodasi tevékenysége (veszteséges mikdodeés, fizetésképtelenné valas, cséd,
felszamolas stb.) is hordoz egyedi kockazatokat. Az egyes vallalatok miikddési eredménye a részvényeik
arfolyamaban tiukrozédik, igy az egyes részvényekhez tapado egyedi vallalati kockazatok is kedvezétlen(l
érinthetik az Alap portfélidjaban talalhaté opcio értékét, ezen keresztiil a Befektetési jegyek arfolyamat,
valamint az Alap hozam-kifizetési képességeit. Az Alap hozamtermel6 eszkdzkosaraban talalhaté egyes
tarsasagok jellemzden az adott piacon a legnagyobb forgalmu, leglikvidebb és legnagyobb kapitalizaciéju
értékpapirok kozé sorolhaték, jelentés szerepet toltenek be az adott részvényt tartalmazé
tézsdeindex(ek)ben, a vallalat altal képviselet iparagban, az adott orszag gazdasagaban stb., igy annak
kockazata, hogy a részvényeket kibocsatd vallalat csédje, felszdmolasa miatt az adott egyedi részvény

elértéktelenedik alacsony szint{i, de létez6 kockazati elemnek tekinthetd.
- Fenntarthatésagi kockazatok

Az Alap nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének vagy 9. cikke (1), (2) vagy (3)
bekezdésének hatalya ala. Fenntarthatésagi (ESG) kockazatok a kérnyezeti (E), tarsadalmi vagy szocialis
(S), illetve vallalatiranyitasi jellegli (G) kockazatokat jelentik, amelyekhez tartozé események, helyzetek,
korulmények bekdvetkezése negativ hatast valthatnak ki az Alap befektetéseinek értékére. Az Alapkezeld
a fenntarthatésagi kockazatokat nem 6nallé kockazati kategoridnak tekinti, ugyanis a fenntarthatosagi

kockazatok az Alap hozamat termel6 Opcié mogottes pénzigyi eszkdzeinek kockazatai kozott jelennek

16 /26



CIB EURO GYOGYSZERGYARTOK 2 SZARMAZTATOTT ALAPJA Uzleti jelentés 2020.12.31.

meg. Az emlitett mogottes pénzigyi eszk6zok értéke, arfolyama nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi,
politikai, tOkepiaci, egyedi vallalati események stb., hanem a fenntarthatdsagi kockazatok hatasara is
jelentésen csokkenhet. Az Alapkezel6 a fenntarthatosagi kockazatokat értékeli az Alap hozamara
gyakorolt valoszin(i hatasait az Alap befektetéseinek kockazat/hozam értékelése soran, azonban az Alap
befektetési dontéshozatali folyamataiba a fenntarthatdsagi kockazatokat nem integralja, azaz az Alapra
vonatkozé befektetési dontések soran nem veszi figyelembe a fenntarthatésagi kockazatokat és azok
hatasait. A fenntarthatésagi kockazatok befektetési dontéshozatali folyamatokba integralasa alatt a
relevans és lényeges fenntarthatdsagi kockazatok szisztematikus és befektetési céljaval aranyos
figyelembevételét értjik a befektetések értékelése, illetve a befektetési limitek kialakitadsa soran. Az
Alapkezeld a befektetési dontéshozatali folyamataiban ilyen szempontokat alapelvi szinten érvényesit az
Eurizon Capital etikus befektetésekre, tobbek kdzott a tarsadalmi felelésségvallalas ellen sulyosan sértd,
emberiesség ellenes vagy azt veszélyeztet6 tevékenységet folytatd vallalkozasokra vonatkozd csoport
szintl gyakorlatanak alkalmazasaval, azonban a befektetési dontéseket elsésorban gazdasagi, pénziigyi
szempontok, a varhaté hozamra gyakorolt kockazatok alapjan hozza meg. Az Alapkezelé meggy6z8&dése,
hogy hosszabb tavon a relevans és lényeges fenntarthatésagi kockazatok szisztematikus figyelembe
vétele teljesebb korl elemzésekhez és megalapozottabb befektetési dontésekhez vezet. Azok a vallalatok,
orszagok, gazdasagi régiok, amelyek fenntarthaté médon bannak az eréforrasaikkal, valdszinisithetéen
gazdasagilag is jobban fognak teljesiteni azokhoz képest, mint amelyek nem fektetnek hangsulyt erre.
Ebbél kdvetkez6en hosszabb tavon a fenntarthatosagi kockazatok befektetési jelentéséggel birnak, és igy
befektetések fundamentalis, értékalapu elemzésének részét képezik. Az Alap esetében az Alapkezel6 a
befektetési dontéseknek a fenntarthatésagi kockazatait nem integralja, mert egyrészt a szabalyozasi
elvarasok még tovabbi egyeztetéseket igényelnek, masrészt az Alapkezel6 az Alap portfélio-osszetételét
a Kezelési szabalyzatanak 11., 12. és 31. pontja szerinti befektetési célok elérése érdekében az Alap
befektetési id6szakat és az SFDR rendelet hatalybalépését megel6z6en alakitotta ki és a futamidd soran
ennek megfelel6en valdsitja meg. Az Alap portfolid-osszetételére vonatkozé tovabbi kockazatvallalasokra,
befektetési dontéshozatalra nem kerul sor, igy érdemi fenntarthatésagi kockazatok felmeriilése esetén

sincs lehetdsége az Alap hozamat termel6 Opcié mbgottes pénziigyi eszkozeit értékesiteni.
Az Alap, mint részleges tokemegovast nyuijto, szarmaztatott alap miikodésével jaré kockazatok
> A befektetett téke visszafizetésének kockazata

Az Alap befektetési politikdja a Befektetési jegyek névértéke 95%-anak lejaratkori visszafizetését
biztositja, azaz az Alap Befektetési jegyenként 9.500 HUF lejaratkori kifizetésére tesz igéretet. Az el6z6
pontban feltlintetett kockazati tényez6k az Alap futamideje alatt a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasat
kedvez6 és kedvezdtlen iranyban egyarant befolyasolhatjak. A Befektetési jegyek névértéke 95%-anak

lejaratkori visszafizetését harmadik személy nem garantalja.
> Részesedés szamitdsanak kockazata

A hozamtermelést biztositdé eszk6zok idékozi teljesitményébdl vald részesedés szamitdsanak szabalyai
részletesen szabalyozottak, azonban a hozamtermel® eszkdzkosar részvényelemei az Alap futamideje
alatt bizonyos meghatarozott vallalati események eredményeként (pl. egyesulések, szétvalasok, tézsdei
kivezetések, dllamositas, fizetésképtelenség, csédeljarasok) megvaltozhatnak, habar ennek
bekovetkezési valdszinlisége rendkivil alacsony, és az esetleges bekoOvetkezés varhaté hatasa
elhanyagolhaté, de ez Iétez6 kockazati tényez6t jelent, amely az elérhet6 hozamra barmilyen iranyu hatast

gyakorolhat..

- Opcios lgyletekhez kapcsolddd partnerkockazatok
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Az Alap befektetési politikaja alapjan az Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikk szerint
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelent6 partnerekkel szembeni, az Alapkezel6 altal a
231/2013/EU Rendelet 27-28. cikk alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté partnerek altal
kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe torténd befektetésekbdl, az
Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikk alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket
jelentd partnereknél elhelyezett betétekbél, és az Alapkezeld altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikk
alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté partnerekkel kotétt OTC szarmaztatott
Ugyletekbdl eredd 6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20,00%-at. Ez
alapjan a Befektetési jegyek részleges t6kemegdrzést jelenté 95%-os arfolyamvédett értékének, valamint
az az Alap hozamanak kifizetése az Alapkezelé altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikk szerint
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd, prudencialis szabalyozas és folyamatos felligyelet alatt
allé hitelintézetek, befektetési vallalkozasok fizetGképességét feltételezi, mely intézmények bar
meghataroz6 anyabanki hattérrel rendelkezd, tékeerds vallalkozasok, melyeknél a nemfizetés kockazata
rendkivil csekély, de létez6 kockazati tényez6t jelent, igy a nemfizetés kockazataval az Alap varhato

kifizetési szintjének megitélése soran szamolni kell.
Az Alap forgalmazasahoz kapcsol6dé kockazatok

- A Befektetési jegyek forgalmazasat, illetve visszavaltasat az Alapkezelé a Kbftv.-ben meghatarozott
esetekben felfiiggesztheti, mely esetben annak Ujrainditasaig a Befekteték nem juthatnak hozza

befektetéseik ellenértékéhez.

> A Befektetési jegyek arfolyamat az Alapkezel®é T+1. forgalmazas-elszamolasi napon allapitja meg, igy a
T. forgalmazasi-elszamolas napi forgalmazasi arfolyam utdlag valik ismertté a megbizast T. forgalmazasi-

elszamolas napon ado Befektetdk elétt. (Tovabbi részletek a Kezelési Szabalyzat IX. fejezetében.)
Az Alap megsziinésének kockazata
Az Alap megsziintetése az Alapkezeld vagy a Felligyelet dontése értelmében kotelezd, amennyiben:
> a Sajat téke 3 honapon keresztill, atlagosan nem éri el a 20 milli6 HUF 0sszeget,
> az Alap Netté eszkdzértéke negativva valt,

> az Alapkezel6 befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a Felligyelet

visszavonta,

> Fellgyelet kdtelezte az Alapkezel6t az Alap kezelésének atadasara, azonban az Alap kezelését egyetlen

mas befektetési alapkezel6 sem veszi at,

> a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a Befektetési jegyek visszavaltasa felfiiggesztésének

megszlinését kdvetben a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.
Az Alapkezel6 mikodésére vonatkozo6 kockazatok
- Makrogazdasagi kockazatok

Az Alapkezeld tevékenységi kore kizarolag az alap-, illetve portféliokezelésre és befektetési tanacsadasra
korlatozédik, bevételei kizardlag ezekbdl a tevékenységekbél szarmaznak, ezért a Kezelési szabalyzat IV.

fejezet, 26. pontjaban leirt kockazati tényez6k az Alapkezel6re nézve is fennallnak.

> Téargyi, technikai feltételekbdl ered6 kockazat
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Az Alapkezelé rendelkezik a mikddéséhez szilkséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e
korilményekben menet kézben bekdvetkez6 esetleges valtozasokbdl eredd kockazatok kihathatnak az
Alap eredményességére is.

> Személyi feltételekbdl ered6 kockazat

Az Alapkezelé a tevékenység iranyitasara, portfoliokezelésre, illetve a back office tevékenység
szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal, illetve a kulén
jogszabalyban eldirt vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezeld tevékenységét az alapkezel8kre vonatkozé
torvényi el6irasok, és az ezek alapjan készilt belsé szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl fliggetlendl
fennallnak a munkavallaldkkal kapcsolatos személyes kockazatok.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényez6k

Célkitlizések és befektetési politika

Az Alap célja, hogy a gydgyszeriparban vilagszinten vezetd szerepet betdlté, kdzismert vallalatok, az
AstraZeneca, a Bayer, a Novartis, a Roche és a Sanofi részvényeibdl egyenlé aranyban dsszeallitott kosar
futamid6 alatti, a kdvetkez6 szabalyok szerint szamitott teljesitményét a lejaratkor kifizesse. A futamidé
minden évében félévente megfigyelésre kerlil az egyes részvények teljesitménye és ezek atlaga lesz a
részvény adott évi teljesitménye. A hozamszamitas soran egy részvény egy adott évi teljesitménye legfeljebb
+20,00%-ig kerll figyelembe vételre. Végil az igy megallapitott éves teljesitmények atlaga keril a futamidé
végeén kifizetésre (100%-os részesedési arany mellett). Az Alap a részvénykosar altal elérhetd hozamszerzési
lehet6séget a 3 éves futamidd alatt csak ugy tudja biztositani, hogy lejaratkori teljes t6kevédelem helyett
részleges t6kemegdrzést vallal, amelynek értelmében igéretet tesz arra, hogy a Befektetési jegyek arfolyama
a lejaratkor mindenképp eléri a 95%-os arfolyamvédett szintet a Befektetési jegyek névértékére vetitve. A
részleges t6kemeg6rzésbdl kovetkezik, hogy lejaratkor a Befektetési jegyek arfolyama a névértékikhoz
viszonyitva -5,00%-o0s arfolyamveszteséget fog tartalmazni. A részvénykosar teljes futamidé alatti
legfeljebb  20,00%-o0s teljesitményét, valamint a Befektetési jegyek lejaratkori -5,00%-0s
arfolyamveszteségét 6sszegezve az Alapon, mint befektetésen legfeljebb 20,00%-5,00%=15,00%-0s
maximalis hozam elérése lehetséges (365 napos bazison szamitott, maximalis éves hozam=4,76%,
maximalis EHM=4,76%) (100,00%-os részesedési arany mellett). Amennyiben a futamidé végén
hozamkifizetés nem torténik, azaz a legkedvezétlenebb esetben az Alapnak a lejarat idépontjaban érvényes
teljesitménye a Befektetési jegyek névértékéhez viszonyitott -5,00% arfolyamveszteség lesz. A részvények
esetleges széls6séges arfolyam-ingadozasanak hatasat az Alap azzal kivanja mérsékelni, hogy a
hozamszamitasnal a részvények futamidé elsé harom hetében hetente egyszer megfigyelt arfolyamainak
atlagat alkalmazza kezd&érteknek, mig a zaréértékeket a futamidd egyes éveiben félévente megfigyelt
arfolyamok atlagai jelentik. A Befektet6knek javasolt minimum befektetési id6tartam megegyezik az Alap
futamidejével. Az Alap befektetési politikaja hozamvédelmet jelenté kifizetést, illetve t6kevédelmet nem igér.
Az Alapban talalhat6é eszkdzoket reprezentald index nem létezik, az Alap referenciamutatdéként alkalmazhato
indexet nem kovet, ezért a Bizottsag 583/2010/EU rendelete 7. cikk (1) bekezdése d) pontja értelmében
aktivan kezelt befektetési alapnak mindsul.

Az Alap hozamtermel® eszkdzét az AstraZeneca, a Bayer, a Novartis, a Roche és a Sanofi részvényekbdl
egyenl6 aranyban dsszedllitott részvénykosar jelenti, amelynek teljesitményébdl vald részesedést a Kezelési

szabalyzat VI. fejezetének 31. pontjaban szerepld opcids lgylet biztositja.

> AstraZeneca PLC: a jelenleg Cambridge-ben székhellyel rendelkezé vallalat 1999-ben a svéd Astra AB és

a britt Zeneca Group plc vallalatok egyesulésével jott [étre. A vallalat a vilag egyik vezetd kutatasorientalt
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gyogyszervallalata, amely a daganatos, sziv- és érrendszeri, gyomor- és bélrendszeri, fert6zé,
idegrendszeri, valamint Iéguti és gyulladasos megbetegedésekben hasznalatos gyogyszereket kutat,
gyart és forgalmaz. A vallat a vilag 100 orszagaban tébb, mint 62 ezer alkalmazottat foglalkoztat.
Részvényeivel a London Stock Exchange, Stockholm Stock Exchange, New York Stock Exchange
tézsdéken lehet kereskedni. Részvényei szamos vezetd tézsdeindex, tdbbek k6z6tt a FTSE, Dow Jones,
MSCI indexcsaladok kosaranak elemei.

- Bayer AG: a vilag egyik vezetd gyogyszeripari véallalata, amely t6bb mint 115 ezer alkalmazottal a vilag 90
orszagaban 420 vallalkozast magaban foglalé cégcsoportban folytatja tevékenységét az emberek, allatok
és névények egészségvédelmét szolgalod innovativ termék gyartasa és szolgaltatasok nyujtasa tertletén.
A betegségek megel6zése, diagnosztizalasa, kezelése és gydgyitasa mellett fontos szerepet kap az
élelmezés, vetémagok és a nem-mezlgazdasagi kartevdirtas teruleteknek is. A Leverkusenben
székhellyel rendelkez6 német cég torténete 1863-ig nyulik vissza. Részvényeivel Deutsche Bodrse
csoporthoz tartozo, valamennyi németorszagi (Frankfurt, Berlin, Dusseldorf, Hamburg, Hannover,
Stuttgart, Minnich Stock Exchange) t6zsdén lehet kereskedni. Részvényei szamos vezetd t6zsdeindex,
tobbek kozott a DAX, FTSE, STOXX indexcsaladok kosaranak elemei.

- Novartis AG: A vallalat tevékenysége a szabadalom-védett vénykdteles és az enyhe lefolyasu
betegségekre és kdzérzet javitasara szolgald, nem vénykételes gyodgyszerek, a generikus terapias
megoldasok, a latas védelmét és javitasat szolgalo termékek és az allategészségugyi gyogyszerek piacara
terjed ki. Vény nélkil értékesitett termékportfolioban talalhaténépszerli markak: Mebucain, NeoCitran,
Lamisil Derma, Fenistil, Voltaren Emulgél & Dolo, Ciba Vision. A vallalatot 1996-ban a nagy multa Ciba-
Geigy és Sandoz Laboratories egyestilésével alapitottak, igy tényleges torténete 250 évre vezethetd
vissza. A bazeli székhelyil cég a vilag 140 orszagaban van jelen, vilagszerte mintegy 126 ezer f6t
foglalkoztat. A Svajc 20 vallalatat tdmorité SMI (Swiss Market Index) t6zsdei index kosaraban szerepelnek

részvényei.

> Roche Holding AG: A vilag legnagyobb diagnosztikai vallalata (pl. diabétesz, kérhazi professzionalis),
tevékenységének fébb profiljai: szervatiiltetés, reuma, onkolégia, bérgyégyaszat, idegrendszeri, fertézés,
elhizas elleni szerek. Legismertebb markak: Tamiflu, Lariam, Valium, Accu-Chek. A vallalat 1896 alakult,
jelenleg a vilag tobb mint 150 orszagaban 80 ezer alkalmazottat foglalkoztat. A bazeli székhelyl cég
részvényei a 20 legnagyobb svajci vallalatot magaban foglald SMI (Swiss Market Index) t6zsdei

részvényindex kosaranak dsszetevoi.

- Sanofi: A vilag egyik legnagyobb gyogyszeripari és biotechnoldgiai vallalat csoportja, a vakcinak
kutatasaban, fejlesztésében és gyartdsaban vezeté szerepet tolt be, amely mellett az innovativ
vénykoteles és nem vénykoteles termékek széles kinalatat nyujtja. A vallalat tevékenységének fébb
teriletei: diabétesz kezelésére szolgald készitmények, innovativ vénykételes és vény nélkil kaphaté
készitmények, oltdéanyagok, ritka betegségek és allatgydgyaszat. A vény nélkul kaphatd készitmények
piacan legnépszerlibb készitményei kdz6tt megtalalhatod tébbek kdzott: Algoflex, Bila-Git, Magne B6, No-
Spa, Normaflore, Rhinathiol, Rubophen. A vallalat torténete 1718-ban kezdédétt, jelenleg a vilag 100
orszagaban 100 ezer alkalmazottat foglalkoztat. Részvényeivel - melyek a 40 legnagyobb francia vallalatot
magaban foglalé CAC40 tézsdei részvényindex, illetve a Dow Jones, FTSE, MSCI, STOXX indexcsaladok
kosaranak 6sszetevéi kozé tartoznak - a Euronext Paris Stock Exchange t6zsdén lehet kereskedni.

Az Alapra jellemz6 kockazat-hozam profil

Az Alapra jellemz6 kockazati profilnak, valamint az ezzel 6sszhangban all6 pénzugyi célnak megfeleléen,

az Alap a kockazatt(ird, kozepes szintl hozamvarakozassal és legalabb az Alap futamidejével megegyez6
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befektetési idéhorizonttal rendelkezd Befektet6k szamara olyan eurd alapu befektetést nyujt, amelyre a

befektetési jegyek arfolyamanak kiszamithaté ingadozasa jellemzé.

2020. évben tortént jelentés események

2020 meghatarozo piacmozgatdja a koronavirus jarvany volt. A readlgazdasag szenvedte el a legnagyobb
vesztesegeket, tobb mint 160 orszag kerlilt recesszioba (a 2009-es Nagy Pénziigyi Valsagnal ez a szam
89 volt) A tékepiac azonban mas palyat irt le 2020-ban annak ellenére, hogy az elsé negyedévben még
ugy tint, hogy a realgazdasagi folyamatoktdl nem tud elszakadni. A FED marcius 22-i Ulése Uj
forgatokonyvet irt a tékepiac szamara, tobbek kdzott korabban nem latott eszk6zdkkel és intézkedésekkel
is segitette a mar megszokottak mellett f6leg a részvénypiacok életre keltését. A FED utan a tébbi jelentds
jegybank is a t6kepiac segitségére sietett és ellentétben 2009-es valsaggal a fiskalis lazitas is szinte
mindenhol megjelent. Az els6 kijelentés ugy finomithatd, hogy a redlgazdasagi teljesitményekre a
koronavirus jarvany volt a meghatarozo, a tékepiacira pedig leginkabb a FED put-nak nevezett extra laza
monetaris politika. A részvénypiaci teljesitmények igy elszakadtak a realgazdaség teljesitményétdl. Az
USA részvénypiaca a nagy technoldgia szektor kitettség miatt, a globalis fejl6d6 térség részvénypiaca
pedig — a nagy Kinai kitettség és igy kedvez&bb régios jarvanyhelyzet miatt — pozitiv teljesitménnyel zartak
az évet és a tobbi részvénypiac negativ teljesitménye is jobb volt, mint a mdgéttes gazdasagok
teljesitménye. Ehhez nagyban hozzajarultak a negyedik negyedévben megjelend és egyre biztatobb
vakcina hirek és ezzel 0sszefliggésben a korlatozasok megsziintetésével és a 2021-es névekedéssel
kapcsolatos varakozésok. A ciklikus szektorok igy az év végén valamit le tudtak dolgozni sajat negativ
teljesitményikbdl, illetve a technoldgia szektorhoz képesti elmaradasukbdl. A kétvénypiacra a laza
monetaris politikak voltak a legnagyobb hatassal, igy pozitiv teljesitménnyel zartak a tavalyi évet. A
nyersanyagpiacon a realgazdasag helyzete miatt az olaj teljesitett a legrosszabbul jelentés negativ
hozammal, az arany viszont a kockazatkertilés egyik nyersanyagpiaci nyertese lett 2020-ban. Két politikai
esemény volt, ami jelent6sebben hatott a tékepiacokra tavaly, az USA elndkvalasztas és a Brexit lezarasa.
Ahogy ezek lehetséges kimenete, ugy a piaci mozgasok is valtakoztak menet kdzben, azonban év végére
a piac szamara megnyugtaté modon zarultak. Az USA elndki hatalom végil menetrend szerint atadasra

kerllt, a megegyezés nélkiili Brexitet is sikertlt elkeriini.

Az Alap hozamfizetésére vonatkozé adatok

Az atlagolt részvényarfolyamok - a széls6séges hozamingadozasok hatasainak csokkentése

érdekében
> A futamidé elején alkalmazott atlagolas

Az Alap futamidé alatt elért teljesitményének megallapitdsa soran a részvénykosarban szerepl6
részvények kezdd értékének a futamidé elején heti gyakorisaggal a 2020/01/20, 2020/01/27 és 2020/02/03
napokon megfigyelt t6zsdei zardarak atlagat tekintjUk. Ez a hozamszamitasi modszer csokkentheti a
hozamkifizetés feltételének megallapitasa soran a részvények esetleges rovid ideig tartd szélséséges

elmozdulasainak a hozamkifizetésre gyakorolt hatasat.
- A futamidd alatt alkalmazott atlagolas

Az Alap futamidé alatt megfigyelt nominalis teljesitményének megallapitdsa soran a részvénykosarban
szerepl6 részvények zaré értékének a futamidé alatt féléves gyakorisaggal, 2020/07/24, 2021/01/22,
2021/07/23, 2022/01/21, 2022/07/15 és 2023/01/13 napokon medfigyelt t6zsdei zaréarakbdl szamolt éves
atlagokat tekintjik.
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A fent emlitett id6pontokban a jelen éves jelentés készitésének idépontjaig ismert adatok szerint a

részvénykosarban szerepl6 részvények az alabbi arfolyamértékeken zartak a té6zsdei kereskedést:

S N « Futar,nid6 3 N
= = Ny indulasa- = =
Részvények e N Q kor N 3 tényleges
o o o Z o —
I N N szamolt N ]
o o o , o o
~ N ~ atlag ~ ~ 1. 2.
félev  félév
AstraZeneca 7.837,000( 7.500,000| 7.456,000 @S IYA 8.652,000| 7.777,000( +13,88% | +2,36% | +8,12%| +8,12%
Bayer 75,500 73,560 73,320 [£3PI4  60,690| 52,360( -18,13% | -29,36% | -23,75% | -23,75%
Novarts 92,720 90,710 91,450 Wleoydl  78,070|  85,930( -14,80%| -6,22%| -10,51% | -10,51%
Roche 328,150 318,750| 325,200 RPZNRRY  318,900| 318,450( -1,58%| -1,72%| -1,65%| -1,65%
Sanofi 91,900/ 86,700( 87,600 GEWERY  88,810|  81,460| +0,09%| -820%| -4,06%| -4,06%
Ahol:
M Részvény 1>:
j Részvény Bloomberg code ISIN code
1 AstraZeneca PLC AZN:LN Equity GB0009895292
2 Bayer AG BAYN:GY Equity DEOOOBAYO0017
3 Novartis AG NOVN:SW Equity CHO0012005267
4 Roche Holding AG ROG:SW Equity CH0012032048
5 Sanofi SAN:FP Equity FR0000120578

| részvény‘}:o: az alabbi idépontokon megfigyelt t6zsdei zardéarak egyszer(i szamtani atlaggal szamolt

értéke:
2020/01/20
2020/01/27

2020/02/03

M részvényh-1.3: az alabbi Y_t_iidépontokon a ,j” részvény megfigyelt tézsdei zardarainak egyszerii szamtani

atlaggal szamolt értéke az i=1, 2 idépontokra:

Y11 2020/07/24
Y12 2021/01/22
Y21 2021/07/23
Y22 2022/01/21
Y31 2022/07/15
Y32 2023/01/13
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VI.

Az Alap 2020. évben nem fizetett hozamot.

Az Alapnak a részvénykosar teljesitményétél figgé hozamabdl az Alap kezelési szabalyzatanak, VI. fejezet
31. pontja szerint rogzitett részesedési arany szerint térténik a kifizetés, ennek mértéke 100%-ban kerilt
meghatarozasra: https://eurizon.hu/shared/documents/cibeurogyogyszergyartok?alapja-sikeresjeqyzes-

reszesedesiratakozzetetelekhu-20200124.pdf.

Az Alap teljesitménye, varhaté fejlédése

Az emlitett kockazatok fliggvényében fog valtozni az Alap jovébeni teljesitménye és - az Alap tajékoztatéjaban
leirt keretek kozott értelmezhetd - jévébeni fejlédése. Ez értelemszerlien befolyasolni fogja a befektetok
mindenkori befektetési jegy vasarlasi hajlandosagat.

A targyidoszakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juté netté eszkozértékének a valtozasa

havi bontasban

az egy jegyre jutod

az Alap sajat tokeje nettd eszkdzérték

2019/12/30

2020/01/31| 3.640.382,06 EUR 0,00997962

2020/02/28  3.884.210,12 EUR 0,00992399

2020/03/31| 3.860.226,99 EUR 0,00988005

2020/04/30 3.924.884,44 EUR 0,01004924

2020/05/29 | 3.928.877,47 EUR 0,01002646

2020/06/30  3.933.443,68 EUR 0,01004830

2020/07/31| 3.880.326,04 EUR 0,00986055

2020/08/31 3.864.464,78 EUR 0,00982458

2020/09/30| 3.876.688,89 EUR 0,00983820

2020/10/30  3.850.384,10 EUR 0,00976226

2020/11/30| 3.855.070,33 EUR 0,00976197

2020/12/30  3.842.820,40 EUR 0,00974404

z Alap mikodésében, tevékenységének eredményében 2020. évben a mérleg fordulonapi

allapothoz képest rendkiviil kedvezétlen valtozas nem tortént

Az Alapnak munkavallaldja nincs, az Alapkezeld napi szinten végzi a tdrvényben el8irtaknak megfeleléen az
Alappal kapcsolatos feladatokat. Az Alapkezeld a 2020. I. negyedévben kialakult koronavirus jarvany kapcsan
meghozta azokat az intézkedéseket, amelyek a munkavallalok biztonsagat és az lizletmenet folytonossagat
egylttesen biztositjak. A konkrét Iépések és megoldasok egyeztetésre keriiliek az Alapkezel§ tulajdonosaval,
tovabba az MNB mint felligyeleti szerv tajékoztatasa is folyamatos. Az Alapkezel6 munkavallaléi szamara
engedélyezte hosszabb tdvon a tavmunkaban (home office) az otthonrél térténd munkavégzést, korlatozta az
Uzleti célu utazasokat, illetve rendezvényeit, személyes megjelenést igénylé talalkozoit, targyalasait
elhalasztotta. Az Alapkezel6 valamennyi tevékenységét zavartalanul végezte. Az Alapkezeld altal kezelt
valamennyi befektetési alap és portfolié kezelése mikddési zavaroktél mentes volt. A koronavirus jarvany a
piaci folyamatokon keresztiil érinti az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok és portfolidk teljesitményét.
2020 elsé felében a recessziés hangulat és varakozas mellett nagy foku bizonytalansag uralkodott a
befekteték kdrében, ami a masodik félévben jelentdsen megvaltozott a monetaris és fiskalis politikak célzott
tdmogatasa miatt. A t6kepiaci hangulat az év masodik felében a j6v évre vonatkozo varakozasok altal hajtva
javult, mikdzben a realgazdasag 2020-as allapota érdemben nem tudott javulni. A tékepiac 2020-as

mikddését és teljesitményét a tamogaté gazdasagpolitikdk, a realgazdasagi folyamatok és a jovére
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vonatkozé varakozasok hataroztdak meg, ami nem kiilénbdzik azoktél a korabbi idészakoktdl, amikor a
mutatd két félév miatt nagy volatilitas jellemezte, ami a kockazatosabb eszkdzok arfolyammozgasara hatott
fokozottabban. Az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok kiilonb6zd kockazati besorolasa (SRRI) az
alapjan tértént, hogy a mégottes eszkdzdk milyen lehetséges kockazatoknak vannak kitéve jelentGsebb piaci
mozgasok, gazdasagi események hatasara. Az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok kezelése emiatt
semmilyen nem szokvanyos tevékenységgel nem jart, az ilyen bizonytalan és recessziv idészakban a
likviditas kezelés szerepe nétt meg. Az esetleges fert6zésveszély cstkkentése érdekében visszavonasig
szunetel a panaszoknak az Alapkezel§ irodajaban (H-1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.) torténd
személyes benyujtasanak lehetésége. A panaszbejelentés a tobbi csatornan (telefonon, a forgalmazé
fiokhalézataban a fenti nyitvatartasi korlatozasok mellett, valamint interneten keresztil) tovabbra is az errdl
sz0l6 Ugyféltajekoztatoban leirt modon lehetséges. Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében 2013. 6ta nem
tortént valtozas, az Alapkezel6ben az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. (székhely:
Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272) befektetési alapkezel6 100%-os kdzvetlen
mind&sitett befolyassal, valamint tulajdoni és szavazati hanyaddal rendelkezik. Az Eurizon Asset Management
Slovakia, sprav. spol., a.s. az EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport tagja, amely az Intesa Sanpaolo csoport
- melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre specializalédott tagja. Az Eurizon Asset Management
Slovakia, sprav. spol., a.s., mint az Alapkezel6 egyediili részvényese 2021. aprilis 1-jén kelt 6/2021. (IV. 1.)
sz. részvényesi hatarozataval az Alapkezel§ cégnevének megvaltoztatdsardl dontétt, amely alapjan az

Alapkezeld tevékenységét 2021. aprilis 8-t6l Eurizon Asset Management Hungary Zrt. név alatt folytatja.
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VII. Az Alap portfolidjanak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszk6z6k minimalis, tervezett,

maximalis aranya

> Az Alap a portféliéjaban talalhaté egyes elemek minimalis, illetve maximalis aranyat illetéen a mindenkor
hatalyos jogszabalyi el6irasokhoz, valamint a Kezelési szabalyzat Ill. fejezet, 15., 24. pontjaban szerepl6
korlatokhoz képest szigorubb korlatozasokat nem vallal. A jelen pont az Alap befektetési stratégiajanak
megvalositasa, napi miikddése soran varhatd, korlatozast nem jelentd, tervezett célaranyok bemutatasara

szolgal.

A Részalap altal
alkalmazni tervezett
célaranyok
%-0s mértékben
NEAYE

CIB Eur6 Gyogyszergyartok 2
Szarmaztatott Alapja

Folyészamla*, likvid eszk6zo6k, szintetikus bankbetétek
forint
deviza 25-100%
Pénzpiaci eszk6zok
forint
deviza 25-100%
Atruhazhaté értékpapirok
allampapirok 0-100%
forint
deviza 0-100%
hitelintézeti, vallalati,
egyéb kotvények, 0-100%
jelzaloglevelek

forint
deviza 0-100%
kollektiv befektetési
értékpapirok
Szarmaztatott liigylete k**

0-25%

opciok korrekcio nélkil
szamitott aranyban

0-800%

opciok korrigalt
aranyban

0-200%

* Az Alap folydszamlajanak portfolion beliili aranyat az Alap altal szerzett kévetelések és vallalt
kételezettségek értékének egyenlege moédositja, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan beliili
részaranyat, és ezaltal a tébbi portféliGelem részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal

meghatarozni.

**A szarmacztatott (igyletek értéke a futamidé alatt jelentésen valtozhat, ez azt eredményezi, hogy az Alap
vagyonan bellili részaranyat, és ezaltal a tébbi portfélibelem részaranyat sem lehetséges pontos
célaranyokkal meghatarozni.

> Az Alap portfélidjaban talalhaté allampapirok az allam altal kibocsatott, illetve garantalt hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokat, igy tdbbek kdzott a diszkontkincstarjegyeket, k6zép és hosszu lejaratu, fix,

illetve valtozé kamatozasu allamkotvényeket jelenthetnek.

> Az Alap portféliéjaban talalhaté vallalati kétvények devizabelféldi és devizakulféldi gazdasagi tarsasagok

altal kibocsatott kdtvényeket, kereskedelmi kbtvényeket jelenthetnek.
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- Az Alap portfélidjaban talalhaté jelzaloglevelek a belfoldon és kiilféldén bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal

kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzalogleveleket jelenthetnek.

> Az Alap portfélidjaban talalhato kollektiv befektetési értékpapirok nyilt-, és zartvégl értékpapir befektetési
alapok vagy mas kollektiv befektetési formak altal kibocsatott befektetési jegyeket, illetve ETF-eket

jelenthetnek.

Budapest, 2021. &prilis 29.

Komm Tibor, EIn6k-vezérigazgato, Eurizon Asset Management Hungary Zrt. altal elektronikusan alairva:
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