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2. A befektetési eszkozallomany osszetétele

Targynap (T nap) 2019.12.30 2020.12.30
SEIEIRTI 11.138.087,19 EUR 9.613.296,73 EUR
Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték 0,00987389 0,00986760
Darabszam 1.128.034.503 db 974.228.619 db
Tokeattétel bruttd, valamint kotelezettség modszerrel szamitott Kételezettség " Kotelezettség
. o x i Brutté modszer )
teljes mértéke* modszer modszer
Tényleges 100,00% 98,08% 100,00% 87,32%
Maximalis 150,00% 150,00% 150,00% 150,00%
Alap devizaneme EUR EUR
Devizakitettség fedezettségi szintje
EUR

Brutté modszer

0,00% 0,00%

Alap teljes portfoliojan belll 10% feletti részaranyban szerepl6é eszkdzok felsorolasa, értéke illetve részaranya
CIB Eur6 Start Rovid Kétvény Alap - - 1.790.251,82 EUR 18,6227%
Eurizon EasyFund Azioni Strategia Flessibile Z 3.436.552,20 EUR 30,8541% 2.204.433,00 EUR 22,9311%
Epsilon Fund Q-Flexible | 3.312.484,35 EUR 29,7402% 2.216.408,80 EUR 23,0557%
Eurizon Fund - Active Allocation Class Unit Z EUR 3.317.622,42 EUR 29,7863% 2.215.060,13 EUR 23,0416%

|. Kételezettségek felsorolasa, értéke ill. eszk6zokhdz viszonyitott

42.245,26 EUR 0,3779% . 0,3277%

I/1. Hitelallomany 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%
I/2. Egyéb kotelezettségek 42.245,26 EUR 0,3779% 31.610,41 EUR 0,3277%
I/3. Szarmazékos Ugyletekbdl ereds kotelezettség 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

I’cll.ra’En?zakozok felsorolasa, értéke ill. az 6sszes eszk6zokon beliili 11.180.332,45 EUR 100,0000% 0.644.907,14 EUR 100,0000%
II/1. Folyészamla, készpénz 213.686,96 EUR 1,9113% 1.218.547,89 EUR 12,6341%
Il/2. Egyéb kdvetelés 0,0004% 20550 EUR|  0,0021%|
II/3. Lekdtétt bankbetétek 0,0000%

II/3.1. 3 hénapnal révidebb lekotésii 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%
II/3.2. 3 honapnal hosszabb lekétésl 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%
II/4. Atruhazhaté értékpapirok 10.966.600,64 EUR 98,0883% 8.426.153,75 EUR|  87,3638%|
II/4.1. Allampapirok 0,0000% 0,00 EUR|  0,0000% |
I/4.1.1. Kétvények 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%
Il/4.1.2. Kincstarjegyek 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%
Il/4.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapirok 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

I/4.2. Vallalati, egyéb hitelviszonyt jelentd értékpapirok
II/4.2.1. Tézsdére bevezetett 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%
II/4.2.3. Té6zsdén kiviili 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%
I/4.3.1. Tézsdére bevezetett 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%
/4.3.2. T6zsdén kiviili 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%
0,0000% 0,00 EUR|_ 0,0000%
I/4.4.1. Tézsdére bevezetett 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%
/4.4.2. T6zsdén kiviili 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%
I/4.5.1. Tézsdére bevezetett 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%
/4.5.2. Tézsdén kiviili 10.966.600,64 EUR 98,0883% 8.426.153,75 EUR 87,3638%

II/5.1. Hatéridos 0,00 EUR" 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%
I1/5.1.1. Futures 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

II/5.1.2. Forward 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

II/5.2. Opcids Ugyletek 0,00 EUR” 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%
II/5.2.1. Tézsdei opciok 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

II/5.2.2. OTC tipust opcidk 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

1/6. Kézelmultban forgalomba hozott atruhazhato ép. 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%
/7. Egyéb atruhazhato értékpapir 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

Brutté eszkézérték 11.180.332,45 EUR| 100,0000% 9.644.907,14 EUR| 100,0000%
Netté eszkozérték 11.138.087,19 EUR 99,6221% 9.613.296,73 EUR 99,6723%

* Az Alapkezel6 az Alap t6keattétel szerinti kitettségét a brutté, valamint a kotelezettség modszerrel szamitja ki. A brutté modszer az Alap teljes
kitettségét adja meg, mig a kotelezettség modszer figyelembe veszi az Alapban 16V befektetési eszkdzok fedezeti és nettdsitasi hatasait is. Az
Alapkezel6 az Alap esetében alkalmazhat6 tOkeattétel (nettd Osszesitett kockazati kitettség) legnagyobb mértékét az Alap tipusa, befektetési
stratégidja, a tokeattétel forrasai, az eszkdzok és a kotelezettségek aranya, a tékeattételes pozicid biztositékanak mértéke, az Alap mogottes
piacain végrehajtott Uzletkotések wolumene, természete és kiterjedése, valamint az Uzletkdtések weégrehajtasi helyszineit jelentd pénzigyi
szolgaltatok, intézmények, partnerek altal képviselt rendszerkockazat alapjan allapitia meg. A tékeattétel mértéke a tajékoztatasi idészakban a
feltlintetett tényleges és a megengedett maximalis értékek kozott ingadozott. Az Alapkezeld az Alap nevében kotott szerz&dések, teljesilt
megbizasok, tékeattételt eredményezd Ugyletek wvonatkozasaban biztositékokat nem nydjt, garancidkat nem vallal, valamint ezek Ujboli
felhasznalasara jogokat nem szerez és nem biztosit.
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3. Az Alap forgalmi adatai

3.1. A tajékoztatasi idészakban az Alap befektetési jegyeinek forgalmi adatai

El6z6 tajékoztatasi idészak
végén Téajékoztatasi idészakban
2019. december 30.

Tajékoztatasi idészak végén
(2020. december 30.)

forgalomban Iévé befektetési jegyek

, 1128.034503db 974.228.619 db
darabszama L —

eladott befektetési jegyek darabszama 111.982.671 db

visszavaltott befektetési jegyek

! 265788555 db
darabszama

tékeszamla csokkenése 2.511.060,71 EUR

eszkdzértéke

az eqy pefektetési jegyre juté netté 0,00987389 0,00986760
eszkozérték o =

3.2. A tajékoztatasi idészakban az Alap sajat tokéjének és az egy befektetési jegyre
jutd netté eszkozértékének a valtozasa havi bontasban

az egy jegyre juto
netté eszkdzérték
2018/12/28 11.793.614,11 EUR 0,00905912
2019/12/30 11.138.087,19 EUR 0,00987389

2020/01/31 10.899.266,43 EUR 0,00979578

2020/02/28 10.254.860,90 EUR 0,00945066

2020/03/31 8.857.860,44 EUR 0,00872611

2020/04/30 9.575.150,08 EUR 0,00920259

2020/05/29 9.905.072,03 EUR 0,00928450

2020/06/30 9.874.654,65 EUR 0,00935420

2020/07/31 9.901.846,67 EUR 0,00945574

2020/08/31 9.903.104,65 EUR 0,00959799

2020/09/30 9.496.242,94 EUR 0,00949108

2020/10/30 9.270.032,08 EUR 0,00939861

2020/11/30 9.549.384,80 EUR 0,00983334

2020/12/30 9.613.296,73 EUR 0,00986760

2021/01/29 9.248.294,99 EUR 0,00988491

2021/02/26 9.227.454,37 EUR 0,00994635

2021/03/31 9.205.359,79 EUR 0,01010546

2021/04/19 9.315.353,04 EUR 0,01021181

A jelen Eves jelentés 4. és 5. pontjaban bemutatott 2020. éves, illetve 2021. | negyedéves jelentés
eseményeknek az Alapra gyakorolt hatasat a 2020/01/31, 2020/02/28, 2020/03/31, 2020/04/30,
2020/05/29, 2020/06/30, 2020/07/31, 2020/08/31, 2020/09/30, 2020/10/30, 2020/11/30, 2020/12/30,
2021/01/29, 2021/02/26, 2021/03/31, 2021/04/19 idépontokban az Alap sajat tékéjére, illetve az egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték adatok mutatjak.

az Alap sajat tékéje
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4. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 tulajdonosi szerkezetében 2013. 6ta nem tortént valtozas, az Alapkezelében az Eurizon Asset Management
Slovakia, sprav. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272) befektetési
alapkezel6 100%-o0s kdzvetlen mindsitett befolyassal, valamint tulajdoni és szavazati hanyaddal rendelkezik. Az Eurizon
Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. az EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport tagja, amely az Intesa Sanpaolo
csoport - melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre specializalédott tagja. Az Eurizon Asset Management
Slovakia, sprav. spol., a.s., mint az Alapkezel§ egyeduli részvényese 2021. aprilis 1-jén kelt 6/2021. (IV. 1.) sz.
részvényesi hatarozataval az Alapkezel6 cégnevének megvaltoztatasardl dontott, amely alapjan az Alapkezeld
tevékenységét 2021. aprilis 8-t6l Eurizon Asset Management Hungary Zrt. név alatt folytatja.

Az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alap termékek kdre 2020 decemberében 40 nyilvanos befektetési alapbal allt, 2020-
ben 8 befektetési alap futamidejének végéhez ért, valamint 7 Uj, nyilvanos befektetési alap kerlt kibocsatasra. Az

Alapkezeld altal befektetési alapokban kezelt vagyon a 2020 év elejei 433 milliard HUF allomanyrol a 2020 év soran 474
milliard HUF vagyontémegre névekedett.

Az Alapkezelé miikédésében nem kodvetkeztek be 2020-ban valtozasok.

2020. évben az Alapkezel6 altal az alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas az alabbiak szerint alakult:
Ugyvezet6 és alkalmazottak
(2020. évben az atlagos létszam 18 f6)
az Alap hozam-kockazati profiljara tevékenységiik révén, kockazat-
vallalasért felel6s személyként lényeges hatast gyakorolnak

igen (10 f6) nem (8 f6)

152.647.878 HUF 52.532.004 HUF
valtozd 12.185.730 HUF
nyereségrészesedés 190.647.788 HUF 64.717.734 HUF
* Alapbér, valtozd bér, fizetett szabadsag, tuléra potlék, tappénz, ©6nkéntes nyugdijpénztari munkaltatdi hozzajarulas,
egészségpénztari munkaltatdi hozzajarulds, cafeteria, foglalkozas-egészségligyi szolgaltatas, utazasi koltségtérités.

Az Alapkezel6 valamennyi alkalmazottjanak kifizetett
teljes javadalmazas* add és jarulékok levonasa
el6tti 6sszege (az Alapkezel6 altal kezelt egyes
befektetesi alapokra torténd felosztas nélkil)

rogzitett

Az  Alapkezel6  Javadalmazasi politikajanak ~ bemutatasa a kovetkez6  oldalon tekinthetd meg:
https://eurizon.hu/shared/documents/cibifmco-remunerationpolicy-202004 15-final.pdf.

Az Alapkezeld altal alkalmazott kockazatkezelési rendszerek
Az Alap forduldnapkori aktualis kockazati profiljat jelzé6 SRRI értéke 3. Ezen tilmenden az Alapkezel6 az alap kockazatai
szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, miikddési, hitel- és partnerkockazatokat azonositott, mért, és kévetett nyomon.
Ezen kockazatok kezelését mennyiségi és mindségi korlatok meghatarozasaval és folyamatos ellenérzésével valdsitotta
meg. Az Alapkezel az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban nem kotott Uj megallapodasokat. Az Alap portfélidelemei
2020-ban nem tartalmaztak olyan pénzugyi eszkdzOket, amelyekre likviditasi jellemz6ik alapjan az Alapkezelének
kilébnleges szabalyokat kellett volna alkalmaznia. Az Alap likviditdskezelésével kapcsolatos mér6szamok a
targyidészakban az alabbiak szerint alakultak:
CIB Eur6 Reflex Vegyes Alapok

Alapja

Likviditasi mutatok
Likviditasi fedezeti mutaté (1 nap)

Visszavaltas a NEE aranyaban (1 nap)
Kotelezettség/Eszkdz arany 0,00%

Kozepes likviditasu eszkdzok aranya

Alacsony likviditasu eszk6zok aranya

Korlatozott likviditas U eszk6z0k aranya 0,00%
lllikvid eszk6zok aranya

A partnerkockazat annak a kockazata, hogy az Alapkezel6 (az altala kezelt befektetési alapok és egyéb portfolidk) partnere
nem tudja, vagy nem hajland6 kotelezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapkezel6t, a befektetési alapokat, a portfoliokat
veszteség érheti, ami szallitasi és nem teljesitési kockazatbdl szarmazhat. Az Alapkezelé ezen kilénbdzd jelentésebb
kockazattipusokra vonatkozé szabalyzatait a Vezérigazgatd hagyja jova és adja ki. A kockazatok fokozott figyelemmel
kisérése és felismerése érdekében az Alapkezelé az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. alapkezeld
kockazatkezelési teriiletével egylttmikodésben gondoskodik a kockazatok figyelemmel kisérése és ellen6rzése
érdekében szikséges intézkedésekrol.

Az Alapkezel6 a 2020. |. negyedévétdl kezdddott kialakult koronavirus jarvany kapcsan meghozta azokat az
intézkedéseket, amelyek a munkavallalék biztonsagat és az Uzletmenet folytonossagat egyittesen biztositjak. A konkrét
lépések és megoldasok egyeztetésre kerlltek az Alapkezel6 tulajdonosaval, tovabba az MNB mint felligyeleti szerv
tajékoztatasa is folyamatos. Az Alapkezelé munkavallaloi szamara engedélyezte hosszabb tavon a tavmunkaban (home
office) az otthonrdl torténd munkavégzést, korlatozta az Uzleti célu utazasokat, illetve rendezvényeit, személyes
megjelenést igényld taldlkozoit, targyaldsait elhalasztotta. Az Alapkezeld valamennyi tevékenységét zavartalanul végezte.
Az Alapkezeld altal kezelt valamennyi befektetési alap és portfdli6 kezelése miikddési zavaroktdl mentes volt. A
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koronavirus jarvany a piaci folyamatokon keresztll érinti az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok és portfoliok
teliesitményét. 2020 els6é felében a recesszids hangulat és varakozas mellett nagy foku bizonytalansag uralkodott a
befekteték kérében, ami a masodik félévben jelentésen megvaltozott a monetaris és fiskalis politikak célzott tamogatasa
miatt. A tékepiaci hangulat 2020 masodik felében a 2021-es évre vonatkoz6 varakozasok altal hajtva javult, mikézben a
realgazdasag 2020-as allapota érdemben nem tudott javulni. 2021 év elején az el6zd évi hangulat folytatédott a
névekedési varakozasokkal, azzal a kiilonbséggel, hogy a ,normalitas” reménye egyre redlisabba valt a vakcinak egyre
szélesebb korli hasznalata miatt. Az USA esetében az addig is robosztus gazdasagi névekedési varakozasokat tovabb
emelte az 1,9 trillié dollaros koéltségvetési csomag elfogadasa, ami a globalis ndvekedésre is pozitivan hathat. 2021 elsd
negyedéveében Uj elem, hogy a gazdasagi névekedéssel kapcsolatos varakozasok mar az inflacidés varakozasokat és a
kotvényhozamokat is jelentésen emelték. A tékepiac jelenlegi miikddését és teljesitményét a tamogatd gazdasagpolitikak,
a realgazdasagi folyamatok és a jov6beli varakozasok hatarozzak meg, ami nem kilonbdzik azoktdl a korabbi
id6szakoktdl, amikor a t&kepiaci szerepl6k hasonlé gazdaséagi kihivasokkal szembesiltek. Az Alapkezeld altal kezelt
befektetési alapok kiilénb6z8 kockazati besorolasa (SRRI) az alapjan tortént, hogy a mogottes eszk6z6k milyen lehetséges
kockazatoknak vannak kitéve jelentésebb piaci mozgasok, gazdasagi események hatasara. Az Alapkezel6 altal kezelt
befektetési alapok kezelése emiatt semmilyen nem szokvanyos tevékenységgel nem jart, az ilyen bizonytalan és recessziv
idészakban a likviditas kezelés szerepe nétt meg. Az esetleges fertézésveszély cstkkentése érdekében visszavonasig
sziinetel a panaszoknak az Alapkezel6 irodajaban (H-1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.) torténdé személyes
benyujtasanak lehetésége. A panaszbejelentés a tobbi csatornan (telefonon, a forgalmazé fidkhalozataban a fenti
nyitvatartasi korlatozasok mellett, valamint interneten keresztiil) tovabbra is az errél sz6l6 lgyféltajékoztatdban leirt médon
lehetséges.
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5. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezdok

Célkitiizések és befektetési politika
Az Alap célja, hogy tébb éves id6tavon a referenciaindexet jelenté Eonia® (Euro OverNight Index Average) kamatlabbol
képzett EONIA Total Return Indexnél magasabb hozamot érjen el. Az Alap lehetdséget nyujt a Befektetéknek arra,
hogy a legkiilonb6z8bb a befektetési célpontokra fokuszald, magasan diverzifikalt befektetési alapok teljesitményébdl
részesedhessenek. Ennek a célnak az elérése érdekében az Alap hatékony diverzifikaciot alkalmazva a befektetési
univerzum minden fontosabb, részvény-, kbtvény-, illetve nyersanyag piacan kitettséggel rendelkezhet. Az Alapkezeld
az Eurizon Capital SGR S.p.A. csoporthoz tartozé kézeép-kelet-eurépai régidos vagyonkezelési kdzpont részeként az
Alap portfélidjanak kialakitdsa soran az Eurizon Capital SGR S.p.A. valamint az Epsilon Associati SGR S.p.A.
befektetési alapkezel6k altal kezelt befektetési alapok széles spektrumat teszi elérhetévé igy biztositva a minél
kedvezdbb varhatd hozam - kockazat szintek elérését. A kockdzatmentesnek tekintett RMAX index hozamat
meghalado, abszolut értékben minél magasabb teljesitmény reményében az Alap eszkézkosaraban talalhaté alapok
befektetési stratégiajaban egyarant szerepet kapnak a globalis kétvény-, részvény-, nyersanyagpiacokra fokuszalo
klasszikus, értékalapu, fundamentalis befektetési iranyelvek, valamint teret kapnak az innovativ, kvantitativ kereskedési
stratégidk mellett a matematikai illetve statisztikai modelleken alapulé kockazatkezelési mechanizmusok is. A
kockazatkezelés kdvetkezd szintjét alkalmazva az Alap folyamatosan nyomon kdveti a portfélidjanak egészére jellemzd
arfolyam-ingadozas szintjét, melynek soran ugy optimalizalja befektetéseit, hogy a visszatekintd, éves arfolyam-
ingadozas mértéke egy allandd, mérsékelt 9%-os célszintet varhatdéan ne haladjon meg, ezaltal nagy valdszinlséggel
védelmet nyujtson a hirtelen arfolyam-valtozasoktol. Az Alap befektetési eszkdzkosaranak Osszetétele dinamikusan
valtozhat, a mindenkori pénz- és tékepiaci, makrogazdasagi folyamatok fiiggvényében az eszkézkosaron bellli aranyok
folyamatosan Ujrasulyozasra kerlilhetnek, amennyiben az Alapkezel6 megitélése szerint a mddositas kedvezéen
befolyasolja az Alap eszkozértékét, hozamtermeld képességét, kockazati jellemzéit, likviditasi feltételeit, igy a
befektetési eszkdzkosar elemei kozott az Eurizon Capital SGR S.p.A. valamint az Epsilon Associati SGR S.p.A.
befektetési alapkezel6k altal kezelt befektetési alapok kézotti ujrasulyozasokra azzal a feltétellel kertlhet sor, hogy a
sulyaranyok modositasa a Befektetéknek az Alappal szemben elvart hozam-kockazat preferenciaival konzisztens

csoporthoz tartozé Eurizon Capital SGR leanyvallalataként az Epsilon Associati SGR S.p.A., a kvantitativ befektetési
stratégidk szakértdje, a kizardlag technikai kereskedési eljarasokat kdvets Epsilon alapokat kezel.

Az Alapra jellemz6 kockazat-hozam profil
Az Alapra jellemz6 kockazat-hozam profilnak, valamint az ezzel 6sszhangban allé pénziigyi célnak megfelel6en, az
Alap a kockazat-elfogadd, az atlagot meghaladé hozamvarakozassal és legalabb 3 éves befektetési idéhorizonttal
rendelkez6 Befektet6k szamara olyan eurd alapu befektetést nyujt, amelyre varhatéan a befektetési jegyek
arfolyamanak mérsékelt ingadozasa jellemz6, ez azonban a mindenkori piaci folyamatok fliggvényében akar
jelentékeny mértéki ingadozast is mutathat.

Az Alap befektetéseire haté pénz- és tékepiaci folyamatok
Nemzetkézi makrogazdasdgi kérnyezet
A 2020-as évre a ,nagyon rossz” jelzd hasznalata nem tekinthetd tulzénak, figyelembe véve az egészségugyi
vészhelyzet eredményezte szocialis és gazdasagi sokkokat. Egy viszonylag pozitiv év kezdet utan a Kinabdl érkezd
virushirek eleinte nem okoztak nagy félelmeket, de miutan kiderult, hogy nem sikertlt a helyi lokalizacioé és vilagjarvany
alakult ki, a piaci hangulat is elromlott. A COVID19 névre keresztelt virus terjedésével vald kiizdelemben a fejlett vilag
kormanyainak tébbsége kénytelen volt régidkat és gazdasagi agakat bezarni és leallitani, aminek real gazdasagi
hatdsa recessziot eredményezett szinte mindenhol. A tékepiac is negativan reagalt a realgazdasagi 6sszeomlasra
kezdetben, de teljesitménye szép fokozatosan elszakadt a rendkivil rossz makro teljesitményektdl. A forduldpontot a
FED marcius 22-i Ulése jelentette, ahol eddig nem latott eszkdzokkel is élt a jegybank az extra laza monetaris
politikdjanak alkalmazasa sordn. Ez a FED put-nak nevezett politika adott lendiletet a t6zsdéknek, amit késdbb a
vakcinahelyzettel kapcsolatos ndvekedési varakozasok tovabb erésitettek. A t6kepiac 2020 masodik felétél nem
foglalkozott a valdban elég siralmas 2020-as helyzettel és tényszamokkal, hanem szokasahoz hiven el6ére nézett és
arazott. A bearazott jovékép a normalizacié, az élet normalitasanak helyredllasa volt, visszatérés a jarvany el6tti
gazdasagi ciklushoz. A tbékepiac és - a varakozasok szerint - a redlgazdasag talpra alldshoz persze kellett
gazdasagpolitikai tamogatas is. A mar emlitett FED mellett mindenhol a monetaris és a fiskalis politikdk is erés
tamogatasi izemmodba kapcsoltak az els6 hullam utani lezarasokra reagalva, igy a legfébb piacmozgatok a vakcinaval
kapcsolatos hirek mellett ezek az intézkedések voltak. A politika is hatassal volt a t6kepiacok alakulasara 2020-ban,
alapvet6en év vége felé okozva izgalmakat. Az izgalom aztan nem csapott at negativ piaci reakciokba, mivel az USA
elndkvalasztas a varakozasok szerint zajlott, a 7 éves EU koltségvetés vétoja elmaradt, ahogy a megegyezés nélkili
Brexitet is siker(lt elkerdini.
Magyar makrogazdasagi kérnyezet
A hazai gazdasag teljesitményének alakulasa egyitt mozgott a vildaggazdasag teljesitményével. A virus elsé hullama
miatt a karantén intézkedések kovetkeztében a redlgazdasag 2020 masodik negyedévében mélyponton volt. A
karantén feloldasat kovetéen a gazdasag teljesitménye felfelé korrigalt a Ill. negyedévben, 11,4%-kal novekedett a II.
negyedévhez képest, mig éves 6sszevetésben 4,6%-kal elmaradt az egy évvel korabbi szintt6l. A pandémia masodik
hullama miatt bekdvetkezett Ujabb korlatozé intézkedések miatt a hazai gazdasagi aktivitas 2020 IV. negyedévében
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ismét csOkkent. A gazdasagi élet normalizalodasa a koronavirus vakcinak széles korl alkalmazasaval parhuzamosan
2021 masodik felétdl indulhat meg. A fogyasztas tavalyi évi mérséklédését jovedelmi oldalrdl a korabbi valsagokhoz
képest alacsonyabb munkanélkiiliség csillapitotta, amihez a hitelpiac mikodéképességének fennmaradasa, valamint a
hiteltérlesztési moratorium is hozzajarult. Az évatossagi szempontok miatt megemelkedett megtakaritdsok szintje
viszont negativan hatott a keresletre. Varhatdéan 2021 kézepétdél emelkedhet komolyabb mértékben a fogyasztasi rata.
A magyar gazdasagpolitikai mixben a monetaris élénkités szerepe erbteljesebb volt a fiskalis akciokhoz képest, mivel
mar eleve magas addssagrataval futottunk bele ebbe a valsagba. Ezzel 6sszességében a GDP aranyos allamaddssag
Ujra a 80% kdzelébe emelkedett a 2020. évben, innen azonban idén kismértékben csdkkenni fog a rata, elsésorban a
nevezd (GDP novekedés) megugrasa miatt. Az allamaddssag finanszirozasa megoldott, hiszen az MNB mennyiségi
lazitasi programjanak a keretében tébb 1000 milliard forint értékben vasarol kdzvetlenil a piacrél és kdzvetetten is
vasarlasra készteti a kereskedelmi bankokat kedvezd kondicioju fedezett hitelek nyujtasaval.

Magyar kétvénypiac

A magyar gazdasagpolitikai mixben a monetaris élénkités szerepe tehat erételjesebb volt a fiskalis akciokhoz képest
2020-ban. A mennyiségi lazitas programjat egyelére 2022-ig meg is hosszabbitotta a jegybank, kérdés, hogy utana
milyen Utemezéssel tud levonulni a legnagyobb allampapir piaci vasarldo a tereprdl. Inflacids szempontbol 2020
kdézepére a forint folyamatos gyenglilésével kialakult kedvezétlen dinamika a 2020 szeptemberi inflacios adattal
megtort. A Jegybanknak szandéka az volt, hogy letérje azokat a varakozasokat, hogy a hazai inflacié egy magas, 3%
korlli szintr6l még magasabbra emelkedhet, ezért az egyhetes betéti ratat 0,60%-rol 0,75%-ra modositotta 2020
szeptemberben, ami tartalmaban alapkamat emelést jelentett. Ez Iényeges eltérés volt a globalis trendektdl, ahol egész
évben a laza monetaris politika donimalt. A fejlett jegybankok egészen elképesztd méretl mennyiségi lazitasi
programjaihoz igazodva az MNB kontroll alatt tudta tartani a magyar hozamgoérbét 2020-ban. A jegybanknak tobbszor
kommunikalt célja, hogy az eszkdztaraval létre tudjon hozni egy alapkamatrdl indulé és kicsivel alapkamat folé ivel6
hozamgorbét az 5 éves szegmensig és az 5 év feletti szegmenst sem szeretné tul meredeknek latni.

Részvénypiac

A 2020. év egészében az USA részvénypiacat tomorit6 S&P500 Index 15,3%-ot emelkedett, ami a 2020 tavaszi
mélyrepllés utan sokak szamara meglep6 szam lehet. A német DAX Index is pluszba lendilt 2020 soran, 3,4%-0s
hozamot ért el a német vezetd index. A fejlett piacokat tomoritd MSCI World Index 13,2%-ot emelkedett 2020-ban. A
fejl6d6 piacok féleg az utolsé negyedévben huztak bele, azon beliil is f6képp Azsianak készénhetéen a globalis fejlédé
piacokat tomorité MSCI EM Index 2020-ban 12%-os hozamot ért el, ami vetekszik az MSCI World Index-ével. A régids
piacok maradtak el leginkabb a kiemelkedd utolsé negyedéves teljesitmény ellenére is. A CETOP Index -1,6%-ot mutat
2020 év egészét nézve, a hazai BUX Index -9,9%-ot, a lengyel WIG20 Index -6,35%-ot. Aki a nyari vagy 6szi Ujabb
mélyrepllést, Ujabb részvénypiaci mélypontot varta, az csunyan megégette magat 2020-ban. A leger6sebb tényez6,
ami megforditotta a tavaszi arfolyamzuhanast, az a FED put volt, vagyis a mar emlitett extra laza monetaris politika.
Amikor kell, akkor a FED és a tdbbi vezeté jegybank hatalmas likviditas béséget teremt, eszkdzvasarlast,
kamatvagasok sorozatat jelenti be. Osszeadva a tavaly marcius 6ta bevezetett FED akciokat, mar nagyobb mértékii a
likviditas bévités, mint a 2008-2009-es valsag kezelésénél volt. A FED a 2008-2009-es valsagkezelés alatt kdzel 3.500
milliard dollarnyi eszkdzt vasarolt 2015-ig, amihez képest a jelenlegi eszkdzvasarlas mértéke sokkal nagyobb lesz. A
FED akciokkal a piaci szerepl6k id6t és hitet nyertek, a vakcina hirekkel pedig mar megerd&sitést is. A vilaggazdasag
szempontjabol fontos esemény volt a 2020 november 3-an kezdédott USA elndkvalasztas., Folényes Joe Biden
gyb6zelem sziletett, ami kedvez6tlen meglepetést okozott azoknak, akik Trump gy6zelmét vartak, a
kdzvéleménykutatasok joslataval szemben. Milyen részvénypiaci vonatkozasai voltak az elndkvalasztas
eredményének? Az S&P500 Index a valasztasok el6tt és alatt is emelkedett annak ellenére, hogy a
kdzvéleménykutatasok demokrata gy6zelmet josoltak. Klasszikusan a republikanus pértot tartjak inkabb részvénypiac
baratnak, nem a demokratékat. A piaci szereplék feltehetéen annak oriltek, hogy az id6szakos eredményekbdl az
latszédott, hogy elmaradhat a blue wave (kék hullam, vagyis az elndki, szenatusi és kongresszusi demokrata gy6zelem
egyszerre). Az latszédott még 2020. év végén, hogy nem valészinii, hogy a szenatusban demokrata tobbség lesz, igy
a demokratak sok kompromisszumra lesznek kényszeritve. Ennek Oriltek a befekteték, mert a klasszikus demokrata
igéretek, mint a gazdagok kulén addja, a széleskorl szocialis reformok, a tézsdei vallalatok plusz adoéi nehezen, vagy
csak kompromisszumok aran tiintek kivitelezhetének. Ugyanakkor boritékolhato volt egy kevésbé agressziv kulpolitika,
ami inkabb a vamok leépitése és a szabad kereskedelem er@sitése iranyaba hat. Azéta mar tudjuk, hogy a szenatust is
a demokratdk uraljak, a blue wave megvalésult. A kulpolitika nem igazén lett engedékenyebb, a demokrataktol
megszokott, részvényesi szempontbdl kedvezétlenebb addpolitika is varhato, viszont egy hatalmas, 1,9 trillio dollarnyi
koltségvetési csomag keriilt elfogadasra, ami ellensulyozni tudta a negativabb hatasokat és igy jelentésen emelt a
ndvekedési varakozasokon és a tézsdei hangulaton. Még a valasztasoknal is fontosabb vakcina hirek lattak napvilagot
2020 november folyaman, ami alapjaiban befolyasolta a vildiggazdasag és a tézsdei vallalatok jovoéképét.
Elkezd6dhettek a talalgatasok, hogy mikor all vissza az élet a megszokott kerékvagasba. Az S&P500 Index
fundamentumait vizsgalva az elemzd&i konszenzus egyre optimistabb képet mutatott. Az S&P500 Index vallalatainak
Osszesitett nettd eredménye kozel 7%-kal csokkent 2020-ban, ami annak fényében, hogy az USA gazdasaga 2020
februar 6ta recesszidban volt 2020-ban és 6,77% volt a munkanélkiliségi rata (2020.12.31.-i adat), rendkivil kedvezé
szam. Ehhez persze hozzajarult, hogy az S&P500 Index kosaraban egyre nagyobb, 30-40% kdzé tehetb az IT, vagy az
internetes értékesitéshez szorosan koét6dd cégek sulya. Tovabbra is V-alaku felivelést varnak az elemzdk a nettd
eredmény szamokat tekintve. Amennyiben az eurépai blue chip papirokat témorité Stoxx Europe 600 Indexet nézziik,
az index részvényeinek nettd eredménye az S&P500- hoz képest is nagyobb mértékben esett 2020-ban. A 2021-es és
2022-es varakozasok Eurépa esetében is V-alaku felpattanast mutatnak. A Stoxx 600 Europe Index értéke 3,5%-o0s
minuszt mutat 2020-ra, vagyis a 35,6%-0s esés jo részét kiheverte a piac. A f6 kilénbség, hogy kézel sem akkora a
technoldgiai szektor sulya, mint az S&P500 Index esetében, itt sokkal nagyobb a hagyomanyos iparagak aranya. Ezek
az iparagak, mint példaul az autéipar, a légikdzlekedés er6sebben voltak érintve a valsagban. Egy széles korben
alkalmazand6 védéoltas pozitivan hathat, amennyiben a tarsadalom mobilitasa ismét felfelé ivel. Azzal kell
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szamolnunk, hogy még j6 ideig velink lesz a virus és folyamatos védekezést, dvintézkedéseket kell alkalmaznunk a
mindennapi életlink soran. A véddoltasok széles korben valé alkalmazasa azonban lathatéan segit, hogy mielébb
visszatérjen az élet egy ,Uj” normalis kerékvagasba. A CEE régi6 részvényhozamai elmaradtak 2020-ban az USA,
illetve az EU vezet6 indexeiének hozamaitdl, elfeledett kategdriaba tartoztunk. 2020 negyedik negyedéve soran
jelentds felpattanast volt azonban megfigyelhetd a régidban is a vakcina hirek hatasara. Fontos fejlemény volt 2020. év
végén, hogy sikerlilt megegyezni az Uj 7 éves EU koltségvetésrél és a helyredllitasi alap keretosszegérdl
(NextGenerationEU). Ez a program a CEE régi6 orszagainak a GDP 11-16%-anak megfeleld stimulust nyujthat a
késObbiekben. Ezzel a program nyertese lehet a CEE régié, GDP aranyosan tébb mint kétszer nagyobb lehet a
részesedése ezen orszagoknak a helyreadllitasi alapbdl. Az Uj hétéves koltségvetés korilbelil hasonld mértéki
finanszirozast jelent, mint az el6z6 hétéves ciklus volt, ami igy szintén jelentés forrast biztosit majd a CEE régio
szamara. A régio jelentés GDP visszaesést szenvedett el 2020-ban. 2021-re a kép valtozhat, a GDP becslések 4-6%-
os novekedést mutatnak.
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6. Az Alap hozamadatai

évesftett hozamok
indulas- naptari évre szamitott
lmért 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

CIB Eurd Reflex Alapok Alapja -0,06% -1 -0,42% - - - - - - 948% 8,99% -0,06%

az Részalap altal 2020/12/30-ig elért
hozamok 1év 5év

évesttett hozamok
indulas- naptari évre szamitott
tlmért 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
EONIA Total Return Index 047% -1 -0,38% - - - - - - - 037% -0,40% -0,47%
Az Alap éltal két tetszélegesen valasztott idépont k6z6tt elért, valamint tetsz6legesen valasztott idéponttél 3, 6, 9 hénapos,
illetve 1, 2, 3 éves idétavokra szamitott hozamadatok megtekintheték a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalakon 2021.
aprilis 18-ig, mely id6pontot kévetéen a www.eurizoncapital.com/hu oldalon. Az Alap mdultbeli teljesitménye nem jelent

a referencia-index altal 2020/12/30-ig
elérthozamok 1év 5év

altal elfogadott kezelési szabalyzata tartalmazza. Az Alap eszkGzértékének megallapitasat a Letétkezel6 végzi, az Alap
kezelési szabalyzataban meghatarozottak szerint, piaci és kereskedés napi elszamolas elvén. Az Alap portféliéjaban lévé
kamatozo kétvény tipusu értékpapirokbdl, valamint minden eszkézbdl, amelybdl kamatjévedelem szarmazik, az id6aranyos
kamat figyelembe van véve az Alap eszkbzértékének szamitasakor, hasonléan a pénzbdl és a pénzjellegli eszk6zbkbol
szarmazé hozamokhoz, illetve a realizalt és nem realizalt arfolyamnyereséghez. Az Alapkezel6 kijelenti, hogy az Alap
kiilénb6z6 idbszakokra szamitott hozamait az osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkezd vissza nem
igényelhet6 forrasadd levonasa utan, illetve a visszaigényelheté forrasadé figyelembe vételével szamitja ki
Maganszemélyek a befektetési jegyek forgalmazonal térténé visszavaltasakor realizalnak hozamot. A realizalt hozam
kamat jévedelemnek mindsil, ami a kamatadé hatalya ala tartozik, hasonléan a hitelintézeti betéten, takarékbetéten és
folydszamlan elért kamathoz, illetve a nyilvanosan forgalomba hozoftt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon elért
kamathoz és hozamhoz. Az adé alapja a visszavaltasi ar és az értékpapir megszerzésére forditott érték, valamint az
értékpapirok megszerzéséhez kapcsol6do jarulékos koltségek kiilbnbsége. Az Szja. térvény alkalmazasaban a
kamatjévedelem adodkuicsa az éves jelentés készitésének idépontiaban 15%. A Befektetési jegyek tartos befektetési
szamlara helyezhetbk. Az értékpapir szamlan elhelyezett Befektetési jegyek arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a
kifizetének min6silé Forgalmazé adét von le. A tartés befektetési szamlan, elhelyezett Befektetési jegyek
arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a Forgalmazé adot nem von le. Jogi személyek és jogi személyiség nélkiili
tarsasagok esetében a befektetési jegyek arfolyamnyeresége és hozama az adokételes arbevételiiket néveli. Ez utan a
mindenkor érvényes adojogszabalyok szerint kell az adét megfizetni. Az Alapot a 2006. évi LIX. szamu, az allamhaztartas
egyensulyét javité kiilbnadordl és jaradékrdl szolo térvény 2015. januar 1-t6l hatalyos médositasa értelmében kiilénado-
fizetési kbtelezettség terheli. Az Alap teljesitményének bemutatasahoz sziikséges szamitasokat az Alapkezel6 6sszegydijti
és megdrzi. Az éves jelentésben szerepl6 hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési kbltségek és kamatadé levonasa elétti,
illetve az alapok miikbdési kéltségeinek Ggy, mint alapkezelési dij, letétkezelési dij, kbnyvvizsgaléi dij stb. felszamitasa
utani nettdé hozamként kerliltek meghatarozasra. Az Alap hozamadatai az Alap kibocsatasi pénznemében keriilnek
megallapitasra. A hozamok bemutatasara a BAMOSZ (Befektetési Alapkezel6k Magyarorszagi Szévetsége) vonatkozé
mindenkor hatalyos elSirasaival 6sszhangban kertil sor. Az 1 évnél hosszabb idészakok hozamait évesitve hatarozzuk meg
(kamatos kamatszamitassal, tért kitevével, 365 napos bazison).

Székhely Eurizon Asset Management Hungary Zrt. / Eurizon Asset Management Hungary Ltd.
H-1027 Budapest Nyilvantarté cégbirosag: Févarosi Torvényszék Cégbirosaga Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044283
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7. Az Alap tovabbi adatai

Befektetésekbdl szarmazo jovedelem 162.524.226 HUF

Egyéb bevételek 684.549 HUF
Alapkezelbnek fizetett dijak 13.602.476 HUF
1.418.307 HUF
Egyéb dijak és adok 40.217.019 HUF

Befektetett eszk6zokre elszamolt értékvesztés 0 HUF

0 HUF
Nett6  jovedelem (Az Alap eredmény-

kimutatasanak IX. sz. pontjaban szerepl6 targyévi 107.970.973 HUF
eredmeény)

Alap hozamfizetésére vonatkozd adatok Az Alap nem fizetett hozamot.

Az Alap értékpapir-finanszirozasi, valamint teljes
hozam-csereugyletei:

Az Alap az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatésagarol,
valamint a 648/2012/EU rendelet médositasarol szold 2015/2365 eurépai parlamenti és
tanacsi rendelet (2015. november 25.) szerinti értékpapir-finanszirozasi, valamint telies
hozam-cserelgyleket nem kotott.

Alap szarmaztatott ligyleteire vonatozd adatok Az Alap nem hajtott végre hataridds iigyleteket.

2019/12/30 I 0,00 EUR

2020/01/31 - 0,00 EUR

2020/02/28 . 0,00 EUR

szarmaztatott Ugyletek megnevezése, értéke

2020/03/31 5 0,00 EUR
2020/04/30 - 0,00 EUR

2020/05/29

2020/06/30 ] 0,00 EUR

2020/07/31 - 0,00 EUR

2020/08/31 | 0,00 EUR

2020/09/30 0,00 EUR

2020/10/30 0,00 EUR

2020/11/30 0,00 EUR

0,00 EUR

2020/12/30

Székhely Eurizon Asset Management Hungary Zrt. / Eurizon Asset Management Hungary Ltd.
H-1027 Budapest Nyilvantarté cégbirosag: Févarosi Torvényszék Cégbirosaga Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044283
Medve utca 4 -14. Addszam: 11969347-2-41 Tevékenységi engedély szama: PSZAF 111/100.036-4/2002.

Telefon: (06 1) 423 24 00
Fax: (06 1) 489 66 64 1113 company of INTEMA ] SNNPAOLO



8. Az Alap mérlege

CIB EURO REFLEX VEGYES ALAPOK ALAPJA g
, EURIZON
MERLEG E ASSET MANAGEMENT

adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31

A BEFEKTETETT ESZKOZOK - -
L. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiilbnbdzete - -
a) kamatokbdl, osztalékbdl - -

b) egyéb - -
B. FORGOESZKOZOK 3.694.651 3.521.645
I. KOVETELESEK 15 77
1. Kovetelések 16 78
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kilfoldi pénzértékre szo616 kovetelések értékelési kiilonbozete -1 -1
4. Forintkbvetelések értékelési kiilbnbozete - -
I. ERTEKPAPIROK 3.624.011 3.076.642
1. Ertékpapirok 3.357.170 2.593.787
2. Ertékpapirok értékkiildnbdzete 266.841 482.855
a) kamatokbdl, osztalékbdl - -
b) egyéb 266.841 482.855
. PENZESZKOZOK 70.625 444.926
1. Pénzeszkozok 69.975 435.765
2. Valuta, devizabetét értékelési kildnbozete 650 9.161

C. AKTIVIDOBELI ELHATAROLASOK - -
1. Aktiv id6beli elhatarolas - -
2. Aktiv id8beli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete - -

ESZKOZOK OSSZESEN : 3.694.651 3.521.645

Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
E. SAJAT TOKE 3.681.257 3.509.954
I._Indulé téke 3.460.500 2.931.087
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 5.032.992 5.424.429
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - 1.572.492 - 2.493.342
. T6kevaltozds 220.757 578.867
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilénbozete 28.417 54.033
2. Ertékelési kiilénbozet tartaléka 267.493 492.016
3. El6z6 évek eredménye - 44.523 - 75.153
4. Uzleti évi eredménye - 30.630 107.971
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 12.394 11.108
I. Hosszu lejaratu kételezettségek - -
Il Révid lejaratu kbtelezettségek 12.396 11.108
ll._Kiilféldi pénzértékre szol6 kételezettségek értékelési kiilbnbbzete -2 -
H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 1.000 583
FORRASOK OSSZESEN : 3.694.651 3.521.645

Budapest, 2021. aprilis 29.
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9. Az Alap eredménykimutatasa

CIB EURO REFLEX VEGYES ALAPOK ALAPJA

EREDMENYKIMUTATAS E EUR[ZON

ANSET MANAGEMENT

adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
L__Pénziigyi miiveletek bevételei 40.280 196.969
Il.__Pénziigyi miiveletek raforditdsai 11.283 34.445
Il Egyéb bevétel 16 685
V. Miikédési kbltség 57.753 53.748
V. Egyéb raforditasok 1.890 1.490
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok - -
VII. Targyévi eredmény - 30.630 107.971

Budapest, 2021. aprilis 29.

Komm Tibor, EIndk-vezérigazgatd, Eurizon Asset Management Hungary Zrt. altal elektronikusan alairva:
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Medve utca 4 -14. Addszam: 11969347-2-41 Tevékenységi engedély szama: PSZAF 111/100.036-4/2002.
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Fuggetlen kényvvizsgaléi jelentés

A CIB Euro Reflex Vegyes Alapok Alapja befektet6inek

Vélemény

Elvégeztik a CIB Eur6 Reflex Vegyes Alapok Alapja (tovabbiakban ,az Alap") 2020. évi éves jelentése 2., 3.,
7., 8. és 9. pontjaiban talalhaté szamviteli informacioknak (tovabbiakban ,éves jelentésben kdzolt szamviteli
informaciok”) a kényvvizsgalatat.

Véleményink szerint az Alap mellékelt 2020. december 31-ével végz8dé évre vonatkozé éves jelentésében
kozolt szamviteli informaciok minden Iényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél
sz06l6 2000. évi C. torvénnyel (a tovabbiakban ,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési formakrol
és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények médositasarol szold 2014. évi XVI. térvénnyel
O0sszhangban kerlltek 6sszeallitasra. Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidkban szerepld
eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informacidkban
bemutatott kezelési kdltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan kerlltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozo —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennall6 felel6sségeink bdvebb leirasat jelentésink ,A kdnyvvizsgalonak az éves
jelentésben kdzolt szamviteli informaciok kdnyvvizsgalataért valo felelésségei” szakasza tartalmazza.
Flggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, az Eurizon Asset Management Hungary Zrt.-t6l az
éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalata szempontjabol a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,,A kdnyvvizsgaloi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol sz6l6 szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Kényvvizsgaldk Nemzetkozi Etikai Standardok Testulete altal kiadott
.,Nemzetkdzi etikai kddex kamarai tag kényvvizsgaldknak (a nemzetkézi fuiggetlenségi standardokkal
egybefoglalva)" cim(i kézikbnyvében (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és eleget tettlink egyéb etikai
felelésségeinknek ezekkel a kdvetelményekkel 6sszhangban. Meggy6z&désiink, hogy az altalunk
megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfelelé ahhoz, hogy megalapozza véleményiinket.

Egyéb informaciok

Az Eurizon Asset Management Hungary Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban ,vezetés") felel6s az egyéb
informaciokért. Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt egyéb nem szamviteli informaciokbél
allnak, de nem tartalmazzak az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informacidkat és az azokra vonatkozé
kényvvizsgaldi jelentésinket.

A jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokra adott
véleménylink nem vonatkozik az egyéb nem szamviteli informacidkra és azokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujtdé kdvetkeztetést.

Az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felel6sséglink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb
informaciok Iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kdzolt szamviteli informéacioknak, vagy a
kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlnik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast
tartalmaznak.
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Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok Iényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességlnk ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az éves jelentésben kézélt szamviteli
informaciokért

A vezetés felel6s az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakroél és
kezelbikrdl, valamint egyes pénzligyi targyu torvények modositasardl szolo 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli térvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kildonds tekintettel az eszk6zok és
kételezettségek leltarral vald alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je altal megadott
értékelése alapjan térténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csaldsbdl, akar hibabdél eredd Iényeges hibas
allitastol mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felel6s az Alap vallalkozas
folytatasara valo képességének felméréséért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az
adott helyzetnek megfeleld kozzétételéért, valamint a vezetés felelés az éves jelentésben kdzolt szamviteli
informacioknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld dsszeallitasaért. A vezetésnek az értékelésnél a
vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés
nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezé, koriilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénzligyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kbnyvvizsgalonak az éves jelentésben kézolt szamviteli informaciok kényvvizsgélataért valé felel6sségei

Célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentés egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar
hibabdl eredé 1ényeges hibas allitast, valamint a véleménylnket tartalmazé kdnyvvizsgaloi jelentést
bocsatani ki. A kell6 bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel
és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kbnyvvizsgalat mindig feltarja a 1étezé lényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és lényegesnek minéstlnek, ha 6nmagukban
vagy egyulttesen ésszer(i varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves jelentés alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kdnyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecsuljuk az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidk akar csalasbadl, akar hibabdl
eredd lényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagal6 kdnyvvizsgalati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleménylink megalapozasahoz elegend® és megfelel®
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbol eredé 1ényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata
nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fellilirasat.

* Megismerjuk a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott kérulmények kdzott megfeleléek, de nem
azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikdk megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek ésszerliségét.

» Kdvetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvalo-e a vezetés részérél az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld 6sszeallitasa, valamint a megszerzett
kényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara valo
képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all
fenn, kdnyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kdzolt szamviteli
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informaciokban Iévé kapcsolddd kozzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen kézzétételek nem megfelelbek,
mindsitenlnk kell véleménylinket. Kdvetkeztetéseink a kdnyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett
kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jév6beli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy
az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

» Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, kiilénds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszk6zok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott id6szakban elszamoilt
kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok minden
Iényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakroél és kezel8ikrél, valamint egyes pénzigyi targyu
torvények médositasarol szolé 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban kerlltek-e dsszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsé kontrolinak a
kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentdés hianyossagait is.

Budapest, 2021. aprilis 29.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantartasi szam: 000202

Henye Istvan Nagy Zsuzsanna
Partner Kamarai tag kbnyvvizsgélo
Nyilvantartasi szam: 005421
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