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adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
A BEFEKTETETT ESZKOZOK 31.729.920 50.387.940
1. Ertékpapirok - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbodzete - -
a) kamatokbdl, osztalékbdl - -
b) egyéb - -
ll. Hosszu lejaratu bankbetétek 31.729.920 50.387.940
1. Hosszu lejaratu bankbetétek 30.325.570 46.388.500
2. Hosszu lejaratu bankbetétek értékelési kilbnbozete 1.404.350 3.999.440
B. FORGOESZKOZOK 26.997.670 39.004.485
L. KOVETELESEK - -
1. Kdvetelések - -
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kulféldi pénzértékre szolo kdvetelések értékelési kilénbdzete - -
4. Forintkdvetelések értékelési kiildnbdzete - -
I. ERTEKPAPIROK 2.738.945 4.177.622
1. Ertékpapirok 2.592.266 3.636.129
2. Ertékpapirok értékkiildnbdzete 146.679 541.493
a) kamatokbdl, osztalékbdl 49.993 68.931
b) egyéb 96.686 472.562
. PENZESZKOZOK 24.258.725 34.826.863
1. Pénzeszkdzok 23.889.613 32.962.988
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilbnbbzete 369.112 1.863.875
C. AKTIVIDOBELI ELHATAROLASOK 69.259 145.204
1. Aktiv id6beli elhatarolas 69.259 145.204
2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete - -
ESZKOZOK OSSZESEN : 58.796.849 89.537.629

Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
E. SAJAT TOKE 58.714.426 88.679.770
1. Indulé téke 38.673.769 56.770.575
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 512.622.682 578.833.427
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - 473.948.913 - 522.062.852
Il. T6kevaltozads 20.040.657 31.909.195
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbbzete 6.086.368 10.493.995
2. Ertékelési killdnbdzet tartaléka 1.920.141 6.404.808
3. El6z6 évek eredménye 10.643.317 12.034.148
4. Uzleti évi eredménye 1.390.831 2.976.244
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 76.192 857.277
I Hosszu lejdratu kbtelezettségek - -
. Rovid lejaratu kotelezettségek 76.192 857.277
ll_Kiilf6ldi pénzértékre sz0l6 kételezettségek értékelési kiilbnbbzete - -
H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 6.231 582
FORRASOK OSSZESEN : 58.796.849 89.537.629

Budapest, 2021. aprilis 29.




CIB EURO START ROVID KOTVENY ALAP

EREDMENYKIMUTATAS
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adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
I.__Pénziigyi miiveletek bevételei 2.057.452 3.741.238
Il _Pénziigyi miiveletek raforditasai 321.467 339.341
lll. Egyéb bevétel - -
V. Miikédési kbltség 317.072 391.130
V. Egyéb raforditdsok 28.082 34.523
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok - -
VIl. Targyévi eredmény 1.390.831 2.976.244

Budapest, 2021. aprilis 29.
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CIB EURO START ROVID KOTVENY ALAP Kiegészité melléklet 2020.12.31.

I. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve: CIB Euré Start Rovid Kotvény Alap

PSZAF engedély szama: 110. 274-1 / 2005.

PSZAF engedély kelte: 2005. szeptember 21.

Az Alap kezelgje: Eurizon Asset Management Hungary Zrt. (2021. aprilis 8-at megel6zéen

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.)

Székhelye: 1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Meérleg fordulénapja: 2020. december 31.
Mérlegkészités idépontja: 2021. januar 8.

Befektetési jegyek forgalmazdja: CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.

Concorde Ertékpapir Zrt.

1123 Budapest, Alkotas u. 50.
Letétkezel®: CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Kdényvvizsgalo: Nagy Zsuzsanna

Kamarai tagsagi szama: MKVK-005421

KPMG Hungaria Kift.
Beszamolot alairé személy: Komm Tibor (Budapest)

Eurizon Asset Management Hungary Zrt. vezérigazgatéja

Az éves beszamol6 a 215/2000. (XII. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszamol6 készitési és konyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl” szolé kormanyrendelet és a 2000. évi C. térvény a szamvitelrél figyelembevételével

készllt.

Az alap funkcionalis pénzneme EUR. Az Alap kdnyvvezetését forintban végzi, az atvaltasnal a Magyar Nemzeti Bank

hivatalos devizaarfolyamat hasznalja.

CIB Eur6 Start Roévid Kotvény Alap (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikaja az Alap tajékoztatéjaban kerdl

bemutatasra.

A CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. és az IE Befektetési Alapkezel6 Zrt. egyestilését kovetéen 2008. 09. 15-i hatarnappal
az IE Hunnia Euro Hozamtermel6 Pénzpiaci Nyiltvégl Befektetési Alap — mely szintén EUR-ban denominalt Alap -
beolvadt a CIB Euro Pénzpiaci Alapba.

2009.10.21-i hatarnappal a CIB Euro Profitmix Alap beolvadt az Alapba.

Az Alap neve 2018. december 14-i dontés alapjan 2019. januar 14-i hatalybalépéssel CIB Euro Pénzpiaci Alaprél CIB
Euré Start Rovid Kétvény Alapra valtozott.

2021. marcius 1-jével az Alap beolvadt a CIB Eserny6alapba (H-KE-11I-71/2021. szamu hatarozat), a CIB Euro6 Start
Rovid Kotvény Részalap — mint a HU0000703764 ISIN azonositéju befektetési jegyeinek nyilvanos forgalomba
hozatala utjan létrehozott hatarozatlan futamidejli, szakmai és lakossagi befektetknek forgalmazott részalap — az

1111-830-3 nyilvantartasi alszamot kapta az egyestilés utan.
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CIB EURO START ROVID KOTVENY ALAP Kiegészité melléklet 2020.12.31.

Az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s., mint a CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. egyediili részvényese
2021. aprilis 1-jén kelt 6/2021. (IV. 1.) sz. részvényesi hatarozataval az Alapkezel6 cégnevének megvaltoztatasarol
dontott, amely alapjan az Alapkezel6 tevékenységét 2021. aprilis 8-t6l Eurizon Asset Management Hungary Zrt. név
alatt folytatja.

II. A mérleghez kapcsol6do kiegészitések
1.1 Eszk6zok

1.1.1. Befektetett eszk6zok

Az Alap a Szamviteli Torvény adta lehet6séget kihasznalva a 215/2000. szamu kormanyrendelet 1. szamu
mellékletében az értékpapir alapokra el6irt mérlegsémat a kdnnyebb attekinthetéség érdekében kibdvitette. A
Befektetett eszk6zok kdzott megjelenitette a Hosszu lejaratu bankbetétek mérlegsort, melyen fordulénapon az éven
tuli lejarata bankbetéteinek t6kedsszegét 46.388.500 ezer Ft-ot (2019. december 31-én 30.325.570 ezer Ft), illetve a
deviza arfolyamvaltozas miatt elszamolt 3.999.440 ezer Ft értékkllonbdzetét mutatja ki (2019. december 31-én
1.404.350 ezer Ft).

1.1.2. Forgoeszkozok

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alapnak a mérleg forduldnapjan nem all fenn kdvetelése.

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap a megvasarolt, illetve értékesitett értékpapirokat az Uzletkétés napjan veszi nyilvantartasba, illetve vezeti ki a
nyilvantartasbdl. Az értékpapirok adasvétele soran a bizomanyos felé fizetend6 jutalékot koltségként szamolja el.
Abban az esetben, ha az lzletkétés napja eltér a pénzigyi teljesités napjatol, akkor az Ugyletekbdl adodo
koveteléseket, illetve kotelezettségeket bruttdé mdédon, az egyéb kdvetelések, illetve az egyéb kotelezettségek kdzott

mutatja ki a mérlegben.

Az értékpapirok a mérlegben piaci értéken kerulnek kimutatasra. A piaci érték a beszerzési érték és a 215/2000.
(XI1.11.) szamu kormanyrendeletben meghatarozott értékelés szerinti értékkilénbbzet egylittes dsszegeként kertdil

meghatarozasra.
Az Alap sajat portfolidjaban 1évé értékpapirjait az alabbiak szerint értékeli:

- Vallalati kdtvények esetében az Alap tulajdonaban 1évé vallalati kétvényeket a mérleg forduldnapi tézsdenapi

zaroarfolyam és a forduldnapig felhalmozott kamat 6sszegeként veszi szamitasba.

Abban az esetben, ha a portfolidban Iévé vallalati kotvényekre a mérleg forduldnapjan a t6zsdén nem kotottek
Uzletet, akkor az utolso tézsdei Uzletkotés arfolyama alkalmazandé.
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CIB EURO START ROVID KOTVENY ALAP

Kiegészité melléklet 2020.12.31.

o Atbézsdén nem jegyzett vallalati kotvényeket valamely nemzetkdzileg elismert hiteles adatszolgaltaté (Bloomberg,

Reuters) altal kdzzétett atlagaron, illetve ennek hianyaban az adatszolgaltatd altal kézzétett utolsé arfolyam

alapjan értékeli. Az atlagar elsédleges arforrasa BVAL, masodlagos arforrasa BBG.

o Amennyiben a fent emlitett forrasok alapjan nem rendelkeziink arfolyam-informacioval, ugy sulyozott bekerlési

atlagarfolyamon kell értékelni az adott kotvényt.

- Az Alap T napon tulajdondban lévé allampapirjait — a mérleg forduldnapi tézsdenapi zaréarfolyam és a

fordulénapig felhalmozott kamat 0sszegeként veszi szamitasba.

T6zsdén nem jegyzett allampapirokat az AKK altal mérleg fordulonapjara kdzzétett legjobb vételi és legjobb eladasi

arfolyam szamtani atlaga és a forduldnapig felhalmozott kamat 0sszegeként veszi szamitasba az Alap.

A 3 hénapnal rovidebb hatralévé futamideji allampapirok és egyéb jegybankképes értékpapirok esetében,

(amelyekre az elsédleges allampapir-forgalmazoknak mar nincs arjegyzeési kotelezettsége), és amelyekre az adott

napon nem sziiletett tézsdei kdtés, ott az adott llampapir Allamaddssag Kezelé Kézpont altal kdzzétett aktualis 3

hénapos referenciahozammal szamitott jelenértéke a meghatarozo.

Az Alap 2020.12.31-én az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezik:

Adatok ezer Ft-ban

c . . Kibocs. Néveértek Beszerzési Brutto Ertékelési Felhalm
Ertékpapir . kibocs. Py e o s i ozott
deviza . érték piaci érték  kiilonbozet
devizaban kamat
OTPHB 2 7/8 07/15/29 EUR 3500000 1.206.484  1.320.476 96.980  17.012
kotveny
x\é't'\\/';';OLD'NG 2022/ EUR 4500000 1464709 1708543  212.683  31.151
WINGHOLDING 2024/ EUR 3000000  964.936 1.148.603  162.899  20.768
kotvény
Ertékpapirok 6sszesen 11.000.000 3.636.129  4.177.622 472562  68.931
Az Alap 2019.12.31-én az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezik:

Adatok ezer Ft-ban
o Kibocs.  Nevertek g zerzési Brutté Ertékelési  einalm
Ertékpapir . kibocs. P Y Lo ozott

deviza . érték piaci érték  kiilonbozet
devizaban kamat

WINGHOLDING 2022/ EUR 5000.000 1.627.329  1.698.108 30533  31.246
kotvény
WINGHOLDING 2024/ EUR 3.000.000 964.937  1.040.837 57153  18.747
kotvény
Ertékpapirok 6sszesen 8.000.000 2.592.266  2.738.945 96.686  49.993

1.1.2.3. Pénzeszkozok

A CIB Banknal vezetett deviza folyészamlak fordulénapi arfolyamon szémitott egyenlege 26.428.873 ezer Ft (2019.

december 31-én 17.648.325 ezer Ft), az éven belll lejard betétallomany 2020.12.31-i arfolyamon szamitott értéke
8.397.990 ezer Ft (2019. december 31-én 6.610.400 ezer Ft).

7127



CIB EURO START ROVID KOTVENY ALAP Kiegészité melléklet 2020.12.31.

1.1.2.4. Aktiv idoébeli elhatarolasok

2020. december 31-én az Alap 145.204 ezer Ft aktiv id6beli elhatarolast képzett lekétott betéteinek idéaranyos
kamatara (2019. december 31-én 69.259 ezer Ft).

1.1.2.5. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

Az Alapnak mérleg forduldnapjan nincs nyitott hataridds tgylete.

1.2. Forrasok
1.2.1. Sajat Toke

Az Alap sajat tékéje két részbdl all, az indulotékebdl és a tékendvekménybdl.
Indulotékeként az Alap a forduldonapon forgalomban lévd befektetési jegyek dssznévértékét mutatja ki.
Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 0,01 EUR.

Az Alap 2005. szeptember 21-én kezdhette meg miikddését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett 1.000.000 EUR
értékl befektetési jegy kibocsatasaval.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa 2005. 09. 26-atdl kezd6dott.

A forgalmazasi idészakban a befektetési jegyek eladasabol és visszavételébdl addédo, a befektetési jegyek
névértékének és arfolyamanak kilénbozetét tékendvekményként szamolja el az Alap. T6kendvekmény részét képezi
még a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban 1évé befektetési eszkdzok forduldnapra kiszamolt értékelési

kilénbozete, amely a befektetési eszkdzok beszerzési értéke és a forduldnapra érvényes piaci ar kdzotti nettd

kilénbozet.
Adatok ezer Ft-ban
Toékenovek-
Indulé téke Indulé téke meny a Tékendvek- .
kib stott . ssarolt forgalmazott . Toékenovek-
Idészak foocsatott —visszavasarolt befektetési . meny mény
befektetési befektetési . értékelési . 2
jegy névértéke jegy névértéke Jegyek kiilonbozetbol eredménybdl
értékkiilonbo-
zetébol
Nyito 512.622.682 -473.948.913 6.086.368 1.920.141 12.034.148
Novekedés 66.210.745 - 4.407.627 4.484.667 -
CsoOkkenés - -48.113.939 - - -
Id6szak eredménye - - - - 2.976.244
Zaro 578.833.427 -522.062.852 10.493.995 6.404.808 15.010.392

1.2.2. Céltartalékok

Az Alap sem a targyévben, sem a megel6z6 évben nem képzett céltartalékot.

1.2.3 Kotelezettségek

1.2.3.1. Hosszu lejarata kotelezettségek

Az Alap nem rendelkezik hosszu lejaratu kotelezettséggel.
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CIB EURO START ROVID KOTVENY ALAP Kiegészité melléklet 2020.12.31.

1.2.3.2. Rovid lejaratu kotelezettségek

A forduldénapon az Alap rovid lejaratu kotelezettsége igénybevett szolgaltatasokbdl eredéen 105.458 ezer Ft (2019.
december 31-én 76.192 ezer Ft), befektetési jegy forgalmazasbdl eredéen 751.819 ezer Ft.

1.2.4. Passziv id6ébeli elhatarolasok

Az Alap 2020. december 31-én 582 ezer Ft passziv id8beli elhatarolast képzett igénybevett szolgaltatasokra (2019.
december 31-én 6.231 ezer Ft).

lll. Az eredménykimutatashoz kapcsol6do kiegészitések

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

2020. évben az Alapnak befektetési tevékenységébdl szarmazo, - a tevékenység jellegébdl adédodan - kizardlag

pénzigyi bevételei voltak. A pénzigyi miveletek bevételei az aldbbiak szerint alakultak:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2019 2020
Deviza arfolyamnyereség 1.637.935 2.864.175
Ertékpapir értékesités arfolyamnyeresége 15.389 301.872
Ertékpapirok vételarban bennfoglalt kamata - 15.976 - 33.394
Ertékpapirok kamatbevétele 18.587 162.724
Egyéb kapott kamatjellegl bevételek 401.517 445.861
Osszesen 2.057.452 3.741.238
2. Pénziigyi miveletek raforditasai

A pénzlgyi raforditas tételeit az alabbi tablazat mutatja:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2019 2020

Deviza arfolyamveszteség 321.467 335.435

Egyéb kamatjellegli raforditasok - 3.906

Osszesen 321.467 339.341
3. Egyéb bevételek

Az Alap sem targyévben, sem az el6z6 évben nem szamolt el egyéb bevételt.
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CIB EURO START ROVID KOTVENY ALAP Kiegészité melléklet 2020.12.31.

4. Miikodési koltségek

Az Alap miikddési kéltségként csak a kibocsatasi tadjékoztatoban részletezett dijakat szamolja el. A mikddési koltségek

részletezését az alabbi tabla szemlélteti:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2019 2020
Alapkezelési dij 78.845 96.697
Forgalmazai dij 199.429 240.956
Fellgyeleti dij 14.222 23.548
Kénywvvizsgaloi dij 1.246 1.153
Kdényvelési dij 554 611
Letétkezelési dij 22,737 28.136
Bankkoltség, transzferdij 39 29
Osszesen 317.072 391.130
5. Egyéb raforditas

Az Alap 2020. évben 34.523 ezer Ft kildnadot szamolt el egyéb raforditasként (2019. évben 28.082 ezer Ft).

IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szerepld szamviteli informaciok 2014. évi XVI. toérvényben koételezben elGirt

kdnyvvizsgalataval a KPMG Hungaria Kft-t bizta meg.

A konywviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka
(Budadrs), MKVK tagsagi szama: 005105.

Az Alap 2020. évben az igazgatdsag és a felligyeld bizottsag tagjainak tevékenységukeért jaranddsagot nem fizetett,

kolcson nem kertlt folyositasra.

Az Alap 2020. évben hataridés, opcios, swap, értékpapir kdlcsdnzési, illetve évadéki REPO Ugyleteket nem szamolt

el.

Az Alap a forduldnapon fliggs- és jovébeni kdvetelésként ki nem hasznalt hitelkeretet tart nyilvan 9.755 ezer EUR

értékben.

Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, Ovadék, garancia- és kezességvallalas.
Az Alap befektetési jegyei utan a hozamra és a téke megdvasara igéretet nem tett.

Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamu melléklet tartalmazza.

10/ 27



CIB EURO START ROVID KOTVENY ALAP Kiegészité melléklet 2020.12.31.

Az Alap 2020. évi utolsd, letétkezel6 altal kdzzétett, 2020.12.30-ra vonatkozé Portfolid jelentése a 2.szamu
mellékletben taldlhatd. Az ebben szerepld sajat tdke 6sszege 396.763 ezer Ft-tal (1.086.634 EUR) - a 2020.12.30-i
befektetési jegy forgalmazas 395.888 ezer Ft értékével (1.085.845 EUR), illetve a 2020.12.31-re vonatkozo koltségek

és kamatok 6sszegével — tér el a beszamoldban szerepl6 88.679.769 ezer Ft 6sszegi sajat t6kétdl.

Az Alap éves beszamoldja, mint az Alapra vonatkozo hivatalos kdzlemény megtekinthetd a forgalmazasi helyeken, az

alapkezel® székhelyén, a www.cib.hu és a www.eurizoncapital.com/hu oldalon.

Budapest, 2021. &prilis 29.

Komm Tibor, EIndk-vezérigazgatd, Eurizon Asset Management Hungary Zrt. altal elektronikusan alairva.
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CIB EURO START ROVID KOTVENY ALAP

Kiegészité melléklet 2020.12.31.

1. szamu melléklet

CIB Eur¢ Start Révid Koétvény Alap

Cash flow-kimutatas

Adatok ezer Ft-ban

S‘zgrr;] A tétel megnevezése 2019 2020

a b c d

. |. Szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas -8.133.911 -13.206.903
1 1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak. kapott hozamok nélkiil) 973.180 2.458.408
2 2. Elszamolt amortizacié + 0 0
3 3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4 | 4. Elszamolt értékelési kiilénbozet * 0 0
5 5. Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete 0 0
6 6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7 7. Ertékpapir befektetések értékesitésének. bevaltasanak eredménye 586 -301.872
8 | 8. Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa -9.727.000 -16.062.930
9 9. Forgdeszkdzok allomanyvaltozasa 600.589 0
10 | 10. Rovid lejaratu kételezettségek allomanyvaltozasa 20.190 781.085
11 | 11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12 | 12. Aktiv id6beli elhatérolasok allomanyvaltozasa -2.453 -75.945
13 | 13. Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 997 -5.649
II. | Il. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas -2.175.201 -224.155
14 | 14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15 | 15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | 16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | 17. Ertékpapirok beszerzése - -2.592.852 -741.991
18 | 18. Ertékpapirok eladasa. bevaltasa + 0 0
19 | 19. Kapott hozamok + 417.651 517.836
. | Il. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé6 pénzeszkoz-valtozas 4.085.482 22.504.433
20 | 20. Befektetési jegy kibocsatas + 46.273.249 66.210.745
21 | 21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | 22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -42.966.102 -48.113.939
23 | 23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 778.335 4.407.627
24 | 24. Hitel. illetve kolcson felvétele + 0 0
25 | 25. Hitel. illetve kolcson torlesztése - 0 0
26 | 26. Hitel. illetve kdlcson utan fizetett kamat - 0 0
IV. | IV. Pénzeszko6zok valtozasa -6.223.630 9.073.375

* Az Elszamolt értékelési kiildnbdzet sor nem tartalmazza a bankbetétek és értékpapirok értékelési kiildnbozetét.

12 /27
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2. szamu melléklet

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Adatok EUR-ban

Alap neve, lajstromszama:

CIB Euro Start Révid Kétvény Alap, 1111-156

Letétkezeld neve:

CIB Bank Zrt.

NEE szamitas tipus:

T-1 napon szamolt

Targynap (T nap): 2020.12.30

Sajat téke: 243.958.403,42

EgEgegyre jutd 0,01245069

Darabszam: 19.593.961.702

Erték %

|. Kételezettségek -417.770,77 100,00%
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0.00 0,00%
I/2. Egyéb kotelezettségek (0sszes) -417.770,77 100,00%
Alapkezel6i dij -27.142,18 6,50%
Felugyeleti dij -19.359,84 4,63%
Forgalmazéi dij -188.162,73 45,04%
Koényvelési dij -418,46 0,10%
Konyvvizsgaldi dij -1.587,80 0,38%
Kulénadd -27.656,89 6,62%
Letétkezel6i dij -22.125,51 5,30%
Sikerdij 0.00 0,00%
Egyéb nem kéltség alapu kotelezettségek (6sszes) -131.317,36 31,43%
I/3. Céltartalékok (6sszes) 0.00 0,00%
I/4. Passziv id6beli elhatarolasok (6sszes) 0.00 0,00%
Il. Eszk6zok 244.376.174,19 100,00%
II/1. Folyészamla, készpénz (0sszes) 70.777.970,16 28,96%
I1/2. Egyéb kovetelés (6sszes) 759.197,86 0,31%
11/3. Lekotott bankbetétek 161.394.293,17 66,04%
11/3.1. Max 3 ho lekotési (6sszes) 0.00 0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésl (6sszes) Bank Lejarat 161.394.293,17 66,04%
CIB Bank Zrt. 2025.02.11 15.107.666,67 6,18%
CIB Bank Zrt. 2025.02.26 15.093.683,33 6,18%
CIB Bank Zrt. 2023.12.01 15.007.123,97 6,14%
CIB Bank Zrt. 2021.04.30 13.041.069,25 5,34%
CIB Bank Zrt. 2023.03.20 10.062.980,56 4,12%
CIB Bank Zrt. 2023.10.16 10.009.577,29 4,10%
CIB Bank Zrt. 2023.10.16 10.009.577,29 4,10%
CIB Bank Zrt. 2024.08.19 10.008.520,05 4,10%
CIB Bank Zrt. 2024.02.12 10.005.508,53 4,09%
CIB Bank Zrt. 2024.02.12 10.005.508,53 4,09%
CIB Bank Zrt. 2024.02.12 10.005.508,53 4,09%
CIB Bank Zrt. 2021.05.06 5.012.863,55 2,05%
CIB Bank Zrt. 2025.11.10 5.003.990,96 2,05%
CIB Bank Zrt. 2025.11.10 5.003.990,96 2,05%
CIB Bank Zrt. 2025.11.10 5.003.990,96 2,05%
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2.

szamu melléklet (folytatas)

CIB Bank Zrt. 2025.11.10 5.003.990,96 2,05%

CIB Bank Zrt. 2023.04.18 3.005.926,26 1,23%

CIB Bank Zrt. 2021.09.08 3.002.268,09 1,23%

CIB Bank Zrt. 2021.09.22 2.000.547,43 0,82%
[1/4. Ertékpapirok 11.444.713,00 4,68%
11/4.1. Allampapirok (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.1.1. Kétvények (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes) 0.00 0,00%
mggiégzzﬁgllé%c.!é és egyéb hitelviszonyt 11.444.713,00 4.68%
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (0sszes) Devizanem Névérték 11.444.713,00 4,68%
WINGHOLDING 2022/1 kétvény EUR 4.500.000,00 4.680.310,50 1,92%
OTPHB 2 7/8 07/15/29 EUR 3.500.000,00 3.614.705,50 1,48%
WINGHOLDING 2024/1 kétvény EUR 3.000.000,00 3.149.697,00 1,29%
11/4.2.2. Kulféldi kotvények (6sszes) Devizanem Névértéek 11.444.713,00 4,68%
WINGHOLDING 2022/1 kétvény EUR 4.500.000,00 4.680.310,50 1,92%
OTPHB 2 7/8 07/15/29 EUR 3.500.000,00 3.614.705,50 1,48%
WINGHOLDING 2024/1 kétvény EUR 3.000.000,00 3.149.697,00 1,29%
11/4.2.3. Tézsdén kivdli (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.3. Részvények 0.00 0,00%
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.4. Jelzéloglevelek (0sszes) 0.00 0,00%
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.4.2. T6zsdén kivdli (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (0sszes) 0.00 0,00%
11/4.5.2. T6zsdén kivdli (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.6. Karpdtlasi jegy (0sszes) 0.00 0,00%
11/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes) 0.00 0,00%
11/6. Szarmazékos ugyletek 0.00 0,00%
11/6.1. Hataridos 0.00 0,00%
11/6.1.1. Futures (6sszes) 0.00 0,00%
11/6.1.2. Forward (0sszes) 0.00 0,00%
11/6.2. Opcios 0.00 0,00%
11/6.2.1. Tézsdei opcios (6sszes) 0.00 0,00%
11/6.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes) 0.00 0,00%
Eszk6zok 6sszesen: 244.376.174,19 100,00%
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3. szamu melléklet

Pénziigyi mutatok 2019 2020

Osszes kotelezettség / Osszes eszkdz 0,13% 0,96%
Sajat téke / Osszes forras 99,86% 99,04%
Targyévi eredmény / Sajat t6ke 2,37% 3,36%
Targyévi eredmény / Osszes bevétel 67,60% 79,55%
Pénzeszkoz / Sajat t6ke 41,32% 39,27%
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CIB EURO START ROVID KOTVENY ALAP Uzleti jelentés 2020.12.31.

I. Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok (az Alapkezel6 szabalyzatainak vonatkozo

részei alapjan)

Az Alapkezel6 4&ltal alkalmazott informatikai rendszerek, operacios és munkafolyamatok, vezérigazgatoi
utasitasokban megfogalmazott mikddési, eljarasi, végrehajtasi, 6sszeférhetetlenségi, titoktartasi, limitellenérzési
eléirasok, partnerlimitekrél szo6l6, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztasara vonatkozd
szabalyok, szervezeten bellli dontési jogkordk, az Alapkezel6 befektetési bizottsaganak miikédési rendje, az
eszkozallokaciéra vonatkozé el6irasok, a t6ke- és hozamvédettséget biztositdé befektetési Alapok
vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikai biztositjak a befektetési Alapokban elhelyezett vagyon
biztonsagos kezelését és a tevekenységhez kapcsolddo lehetséges kockazatok folyamatos, preventiv ellenérzését,

hatékony kezelését.

Il. Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsolédoé kockazatok (az Alap kezelési

szabalyzatanak vonatkozo részei alapjan)
Az Alapkezel6 kockazatkezelési politikaja, az alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap fordulonapkori aktualis kockazati profiljat jelzé SRRI értéke 1. Ezen tulmenden az Alapkezel6 az alap
kockézatai szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikddési, hitel- és partnerkockazatokat azonositott, mért, és
kovetett nyomon. Ezen kockazatok kezelését mennyiségi és minéségi korlatok meghatarozasaval és folyamatos

ellen6rzésével valésitotta meg.

Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektet6kkel kotott visszavaltasi
megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a Kbftv. 6.
melléklet X. pontjanak megfelelé informacidkat

Az Alapkezel6 mindenkor biztositja az 6sszhangot az Alap likviditasa és az Alapban lévé befektetési eszkdzok,
portfolidelemek likviditasa kozott. Az Alapkezeld az Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez kapcsolédo
tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatokat és modszereket legalabb éves gyakorisaggal fellilvizsgalja és
sziikség esetén maédositja. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre jelenti az eszkdzoldali és a forrasoldali

likviditasi kockazat kezelését.

> Az eszkoézoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alapban tartott eszkdzoket egy adott
idétavon nem vagy csak nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges

portfolidelemei magas likviditasu eszk6zoknek tekintheték.

- A forrasoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes fizetési,
teljesitési kotelezettségeinek, féként a Befektetdk altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi
megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozéan. Az Alapkezelé a forrasoldali likviditasi kockazatok
kezelését a Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére, elszamolasara, teljesitésére vonatkozé
szabalyokkal, az egyes Befektet6k altal megvasarolt befektetési jegyek mindenkori arfolyamértékének az Alap
netté eszkdzértéekéhez viszonyitott aranyaval, valamint az Alap befektetési stratégiajaval 6sszhangban alakitja
ki. Az Alapkezel6 vizsgalja, hogy az Alap magas likviditasu eszk6zoknek a nettd eszkdzértékhez mért aranya

hogyan viszonyul az Alap legnagyobb Befektet6inek sulyaranyahoz.

Az Alapkezelé az eszkdzoldali likviditas biztositdsa érdekében a kiilénb6z8 id6horizontokon (1-30 nap) magas
likviditasunak szamit6é eszk6zok nagysagat a hasonlé idétartamon varhaté visszavaltasok mértéke felett igyekszik
tartani. Az egy adott id6tartamra vonatkozo forrasoldali likviditési kockazatot az Alapkezel® a varhaté befektetési
jegy forgalomnak a netté eszkdzértékhez viszonyitott aranyaval méri. A likviditasi kockazatok kezelésérél az Alap

éves, illetve féléves jelentésének X. pontja tartalmaz b&vebb informacidkat. Az Alap nem kot a Befektetékkel a
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visszavaltasra vonatkozdan kiilon megallapodast. Az Alap Befektetdit megilleté visszavaltasi jogok azonosak. Az
Alapkezeld a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében irt - a szakmai felelésséggel kapcsolatos - kockazatok fedezetére
tébblet szavatold t6kével rendelkezik.

Az Alap hozamat befolyasol6 kockazatok

A kockazatok az Alap befektetési célteriletein a hozamtermelést befolyasold pénzugyi eszk6zdk piaci
arfolyamanak valtozékonysagatél fliiggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak
mértékét és iranyat. Az Alap kdzvetlenll viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasolo

mogottes piacokra torténd befektetéseket jellemzik, melyek kdzil a legfontosabbak:
> Gazdasagi és politikai kdrnyezetbdl adodé kockazat

A hazai és nemzetkbzi gazdasagi és politikai kdrnyezet jelentds hatdssal lehet az Alap eszkbzeire, azok
hozamara és az Uzleti életre altaldban. Az egyes orszagok kormanyzati politikaja befolyasolhatja az altalanos
tékepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Nettd eszkdzértéket befolyasolhatja a
gazdasagi novekedés, a kilgazdasagi pozicid, az arfolyam politika, a koltségvetés hianyanak mértéke, az
inflacio és a kamatszint. A fentieken tul tovabbi kockazatot jelenthet az egyes addjogszabalyok megvaltozasa.
Az adott orszag inflacidjanak emelkedése kozvetlen negativ hatassal lehet az Alap portféliojat képezd
értékpapirok arfolyamara. Ez a hatas lehet olyan mértékd, hogy az Alap teljesitménye egyes idészakokban az
inflacié6 szintje alatt maradhat, ami negativ realhozamot eredményezhet. Az adott orszag egyéb
makrogazdasagi mutatoinak (koltségvetési hiany, kiilkereskedelmi mérleg egyenlege, GDP ndvekedési Giteme,
értékpapirok arfolyamara. A gazdasagpolitikaban bekodvetkezé valtozasok a gazdasagi mutatdok rovid tava
valtozatlansaga mellett is érinthetik kedvezétlendil a tékepiacokat és azon keresztiil az Alap tulajdonaban lévd

instrumentumok arfolyamat.
- Befektetési kockazat

Az Alapkezel6 a mindenkor hatalyos jogi szabalyozas és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével sajat
belatasa szerint allitja 6ssze az Alap portfélidjat. Annak ellenére, hogy az Alapkezel6 minden befektetési dontés
el6tt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az Alapkezel6 varakozasainak
megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje soran nem szenved el arfolyamveszteséget.
Ezen tul befektetési kockazatot jelent, hogy az Alap Kezelési szabalyzataban meghatarozott befektetési
stratégia és befektetési korlatok keretei kdzott az Alap portfolidjanak dsszetétele csak korlatozott teret enged a
kedvezétlen piaci kériilményekkel szembeni defenziv befektetési déntések meghozatalanak. igy amennyiben
az Alap befektetési célterliletein az eszkdzarak csdkkennek, akkor az Alap befektetési jegyei arfolyamanak

csOkkenése varhato.
> Likviditasi kockazat

A hozamtermelést biztositd tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kornyezet, amelyben

nagymértékben csdkkenhet a befektetdk érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony forgalmu piacokon

> Arazasi kockazat

A hozamtermelést biztosité tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kornyezet, amelyben
nagymértékben csdkkenhet a befekteték érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakul6 alacsony forgalmu piacokon

nehezebbé valik az Alap eszkdzeinek eladas.

> Kotvénypiaci kockazat
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Az Alap koétvény kitettséggel is rendelkezik, igy az Alap széleskor(ien diverzifikalt portfélidjanak teljesitményét
a befektetési céltertiletként szolgalé kétvénypiac(ok) kockazata is befolyasolja. Az Alap befektetései kozott
szerepl6 orszagok, gazdasagi 6vezetek, régiok jelen pontban emlitett gazdaséagi, politikai kérnyezetébdl,
gazdasagi ciklusaibdl, makrogazdasagi helyzetébdl, tékepiaci folyamataibdl kovetkezd kockazati tényezéi is
fontos szerepet jatszanak. Azonban a kdtvények arfolyama nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, tékepiaci
esemeények stb., hanem egyedi kétvény-specifikus események hatasara is jelentésen csdkkenhet. Az Alap
vallalatok sikertelen gazdalkodasi tevékenysége (veszteséges mikodés, fizetésképtelenné valas, cséd,
felszdmolas stb.) is hordoz egyedi kockazatokat, melyeket az Alap jol diverzifikalt portféliéjanak kdszénhetéen
képes csOkkenteni, azonban az egyes allamok, illetve vallalatok megitélése a kotvényeik arfolyamaban
tukroz6dik, igy az egyes kotvényekhez tapadd egyedi orszag, illetve vallalati kockazatok is kedvezétlendl
érinthetik a Befektetési jegyek arfolyamat. Az Alap portfélidjaban talalhato egyes kotvények jellemzéen az adott
piacon a legnagyobb forgalmu, leglikvidebb értékpapirok kdzé sorolhatok, jelents szerepet téltenek be az adott
kotvényt tartalmazoé index(ek)ben stb., igy annak kockazata, hogy a kotvényeket kibocsato allam, vallalat
fizetésképtelensége, cs6dje miatt a kibocsatd nem tudja teljesiteni kamatfizetési és t6ke visszafizetési
kotelezettségeit és ezaltal az adott egyedi kétvény elértéktelenedik alacsony szintll, de létez6 kockazati

elemnek tekinthetd.
- Koncentracié kockazata

Amennyiben az Alap befektetési politikaja kifejezetten egy meghatarozott iparag, szektor, eszkdzosztaly vagy
orszag kovetésére koncentralja befektetéseit, akkor ez adott esetben hatranyosan befolyasolhatja az Alap
teljesitményét, megndvelheti a Befektetési jegyek arfolyamanak valtozékonyagat, igy az Alap érzékenyebben
reagalhat azokra a piaci, gazdasagi, politikai eseményekre, amelyek érintik az Alap befektetési stratégiaja altal

reprezentalt iparadgat, gazdasagi szektort, eszkdzosztalyt vagy orszagot.
- Diverzifikacié optimalistol eltérd szintjének kockazata

A befektetési alapok jellemzéen a diverzifikacié hatékony eszkdzei, hiszen Sajat tékéjiket akar tobb szaz
elembdl allé hatékony portfélidk is alkothatjak. A diverzifikacié révén mod van a kockazatok megosztasara,
magasabb hozam elérésére. Azonban az Alap portfélidja a Kezelési szabalyzatban rogzitett befektetési
korlatokon belil, nagyobb aranyaban tartalmazhat olyan eszkdzdket, melyek kisebb szamu kibocsatotol
szarmaznak. A diverzifikacié optimalistdl eltéré szintje hatranyosan befolyasolhatja az Alap teljesitményét,
megnovelheti a Befektetési jegyek arfolyamanak valtozékonyagat, az Alap érzékenyebben reagalhat olyan
piaci, gazdasagi, politikai eseményekre, melyek az Alap portfélidjaban talalhato kisebb szamu eszkozt érintik.

- Adodkockazat

A Befektetési jegyekre az Alapra vonatkozé addzasi szabalyok a jévében esetleg kedvezétlen iranyban is
valtozhatnak.

- Bankbetétek, atruhazhato értékpapirok, pénzpiaci eszkdzok tartasahoz kapcsoldédd partnerkockazat

Az Alap eszkozeit az Alapkezel6 a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelenté partnerek altal kibocsatott pénzpiaci eszkdzdkbe, atruhazhatd értékpapirokba, lekotott
bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti. Ezen lgyletekbdl eredéen az ilyen partnerrel szembeni
Odsszevont kockézati kitettség meghaladhatja az Alap eszkbzeinek 20%-at. Amennyiben az Alap betétlekétési
megbizasait teljesité vagy az Alapban talalhatd pénzpiaci eszkdzoket, atruhazhatéd értékpapirokat kibocsato,
illetve a szarmaztatott Ugyletekre sz6l6 megbizdsokat végrehajtd hitelintézet fizetésképtelenné valik, részben

vagy egészben nem, vagy nem megdfelel§ id6ben teljesiti fizetési kotelezettségét, ez hatranyosan
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befolyasolhatja az Alap befektetéseit. Ez fokozottan érvényes az Alap esetében, ahol a Sajat téke jelentds,
20%-ot meghalado részét kitevd bankbetét, illetve szarmaztatott ligyletek az Alapkezeld altal a 231/2013/EU
Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd partnernél kerilhetnek
megkotésre. A bankbetétekbdl, atruhazhaté értékpapirokbdl, pénzpiaci eszkdzokbdl, illetve szarmaztatott
Ugyletekbdl eredd kovetelések esedékesseégkori megfizetése az Alapkezeld altal a 231/2013/EU Rendelet 27-
28. cikkei alapjan meghatérozott végrehajtasi helyszineket jelenté hitelintézetek fizetéképességét feltételezik.

Az Alap befektetett t6kéjének visszafizetését harmadik személy nem garantalja.
- Hataridés lgyletek kockazata

Az Alap a kamatlab-, illetve devizakockazatok csdkkentése, az Alap befektetési politikajanak megvalésitasa
érdekében koéthet tézsdei, illetve tézsdén kivlli szarmaztatott Ugyleteket. Az Alap eszkdzeinek 20%-at
meghaladhatja az egy befektetési szolgaltatoval, igy tébbek kézott valamely az Alapkezel6 altal a 231/2013/EU
Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd partnerrel, kotott szarmaztatott
Ugyletek értéke, amely azzal a kockazattal jar, hogy az Alap devizakockazatainak kezelése az Alapkezel6 a
231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd partnerek
fizetOképességét feltételezi. A kockazatfedezeti célbdl megkotott - az dsszetett pozicid vonatkozasaban a
lejaratkor fix hozamot biztosité - hatarid8s poziciok értéke lejaratig a piaci valtozasok fliggvényében veszteséget
mutathat. Az Alapkezel6 olyan kockazatkezelési eljarasokat alkalmaz, melyek barmikor lehetévé teszik a
szarmaztatott Ugyletekben 1évé pozicidk kockazatanak, azoknak az Alap teljes kockazatahoz vald
hozzajarulasanak, valamint a tézsdén kivili szarmaztatott ligyletek értékének pontos, fliggetlen nyomon
kovetését és mérését.

> Fenntarthatosagi kockazatok: Az Alap nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének vagy 9. cikke
(1), (2) vagy (3) bekezdésének hatalya ala. Fenntarthatésagi (ESG) kockazatok a kérnyezeti (E), tarsadalmi
vagy szocialis (S), illetve vallalatiranyitasi jellegl (G) kockazatokat jelentik, amelyekhez tartozd események,
helyzetek, korllmények bekdvetkezése negativ hatast valthatnak ki az Alap befektetéseinek értékére. Az
Alapkezeld a fenntarthatésagi kockazatokat nem o6nalld kockazati kategodrianak tekinti, ugyanis a
fenntarthatésagi kockazatok az Alap portfélidjaban talalhaté pénzigyi eszk6zok kockazatai kézott jelennek
meg, amely pénzligyi eszk6zok értéke, arfolyama nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, politikai, tékepiaci,
egyedi vallalati események stb., hanem a fenntarthatésagi kockazatok hatésara is jelentésen csdkkenhet. Az
Alapkezeld a fenntarthatdsagi kockazatokat értékeli az Alap hozamara gyakorolt valészinl hatasait az Alap
befektetéseinek kockazat/hozam értékelése soran, azonban az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiba a
fenntarthatésagi kockazatokat nem integralja, azaz a Részlapokra vonatkozé befektetési dontések soran nem
veszi figyelembe a fenntarthatésagi kockazatokat és azok hatasait. A fenntarthatésagi kockazatok befektetési
dontéshozatali folyamatokba integralasa alatt a relevans és lényeges fenntarthatésagi kockazatok
szisztematikus és befektetési céljaval aranyos figyelembevételét értjik a befektetések értékelése, illetve a
befektetési limitek kialakitdsa soran. Az Alapkezel6 a befektetési doéntéshozatali folyamataiban ilyen
szempontokat alapelvi szinten érvényesit az Eurizon Capital etikus befektetésekre, tdbbek kdzott a tarsadalmi
felel6sségvallalas ellen sulyosan sértd, emberiesség ellenes vagy azt veszélyezteté tevékenységet folytatd
vallalkozasokra vonatkozé csoport szintli gyakorlatdnak alkalmazasaval, azonban a befektetési dontéseket
elsésorban gazdasagi, pénzugyi szempontok, a varhaté hozamra gyakorolt kockazatok alapjan hozza meg. Az
Alapkezeld meggy6z6dése, hogy hosszabb tavon a relevans és lényeges fenntarthatosagi kockazatok
szisztematikus figyelembe vétele teljesebb korl elemzésekhez és megalapozottabb befektetési dontésekhez
vezet. Azok a vallalatok, orszagok, gazdaséagi régiok, amelyek fenntarthaté médon bannak az eréforrasaikkal,
valészinlsithet6en gazdasagilag is jobban fognak teljesiteni azokhoz képest, mint amelyek nem fektetnek

hangsulyt erre. Ebbél kdvetkez6en hosszabb tavon a fenntarthatésagi kockazatok befektetési jelentéséggel
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birnak, és igy befektetések fundamentalis, értékalapl elemzésének részét képezik. Az Alap esetében az
Alapkezeld a befektetési dontéseknek a fenntarthatésagi kockazatait nem integralja, mert a szikséges

szervezeti, technikai és human eréforrasok még nem allnak rendelkezésre.
Az Alap forgalmazasahoz kapcsol6dé kockazatok

A Befektetési jegyek forgalmazésat, illetve visszavaltdsat az Alapkezel6 a Kbftv.-ben meghatarozott esetekben
felfliggesztheti, mely esetben annak Ujrainditdsaig a Befektetk nem juthatnak hozza befektetéseik ellenértékéhez.

Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alapot az Alapkezel6 kételes megsziintetni, amennyiben a Sajat téke 3 honapon keresztil, atlagosan nem éri
el a 20 milli6 HUF 6sszeget.

Az Alapkezel6 miikodésére vonatkozé kockazatok
> Makrogazdasagi kockazatok

Az Alapkezel6 tevékenységi kore kizardlag az alap-, illetve portfolio-kezelésre korlatozodik, és bevételei
kizarélag ebbdl a tevékenységbdl szarmaznak, ezért a Kezelési szabalyzat IV. fejezet, 26. pontjaban leirt

kockazati tényez6k az Alapkezelére nézve is fennallnak.
- Targyi, technikai feltételekbdl eredd kockazat

Az Alapkezeld rendelkezik a miikodéséhez sziikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e kériilményekben
menet kdzben bekdvetkezb esetleges valtozasokbdl eredd kockazatok kihathatnak az Alap eredményességére
is.

- Személyi feltételekbdl ered6 kockazat

Az Alapkezelé a tevékenység iranyitasara, portfélio-kezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a kildn jogszabalyban elirt
vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel§ tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozo torvényi elbirasok, és az
ezek alapjan készliilt belsé szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektél fliggetlenil fennallnak a munkavallaldkkal

kapcsolatos személyes kockazatok.
lll. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Célkitlizések és befektetési politika

Az Alap célja, hogy hogy révid kotvény tipusu befektetési alapként legalabb 6 hénapos idétavon a révid kotvény
kategdriaba tartoz6 allampapirokkal versenyképes hozamot érjen el. Ennek a célnak az elérése érdekében az
Alap lehet6séget nyujt a Befektetéknek arra, hogy egy magasan diverzifikalt, aktivan kezelt portfélion keresztil
részesedhessenek a rdvid kotvény eszkdzosztaly befektetési lehetGségeibdl. Az Alap portfolidjan beldl
kilénbdzd fix- és valtozd kamatozasu eszkdzok, tdbbek kdzott bankbetétek, allampapirok, vallalati kbtvények,
jelzaloglevelek és egyéb pénzpiaci eszkozok talalhatok, melyek egyedi kockazatait az Alap torekszik
hatékonyan megosztani. Az Alapkezel6 a mindenkori pénz- és t6kepiaci, makrogazdasagi folyamatok
fuggvényében hatarozza meg az Alap egyes portfolidelemeit, a teljes portfolié egylttes sulyozott atlagos
élettartamat, lejarati strukturajat, devizalis kitettségét. Az Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap portfélidjaban
talalhaté elemek sulyozott atlagos élettartama mindenkor meghaladja az 1 éves id6tartamot. Az Alap
érzékenyen reagalhat azokra a piaci, gazdasagi, politikai eseményekre, amelyek negativan érintik az Alap
befektetési stratégiajaban szerepld kotvény tipusu eszkozoket. Ezek a kedvezbtlen események adott esetben
csokkenthetik az Alap teljesitményét, megnodvelhetik a befektetési jegyek arfolyamanak valtozékonysagat. Az
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Alap nem az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) pénzpiaci alapokroél széld 2017/1131 rendelete szerint kerdilt

engedélyezésre, nem minésil pénzpiaci alapnak.

Az Alapra jellemz6 kockazat-hozam profil

- Az Alap leginkabb azon Befektet6k céljainak elérésében tud segitséget nyujtani, akik az eurdban jegyzett pénz-

és kotvénypiacokon egyedi eszkoz-kivalasztasi dontések meghozatala nélkil kivanjak megtakaritasaikat
elhelyezni, egyetlen Befektetési jegy vasarlasi tranzakcidval, professzionalis szakemberekre bizva

befektetésiiket.

Az Alap varhaté hozama, a Befektet6k szamara a Befektetési jegyek vasarlasahoz ajanlott kockazatviselési
hajlandosag, a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa, a javasolt minimum befektetési id6tartama az alabbiak

szerint foglalhato 0ssze:

Befekteték szamara Befektetési jegyek

ajanlott . Befektetés javasolt
Alap neve Alap varhaté hozama ) . . arfolyam- o . )

kockazatviselési minimum idétartama

hajlandésag ingadozasa

atlagos szintnél szélsGséges

révid kétvény tipusu | i
CIB Euro Start Alap o _|elentésebb ingadozasoktol 6 honap
eszkdzokre jellemzé .
kockazatokat kerllé |mentes

Befektetési jegyek arfolyamat a piaci folyamatok kedvezd, illetve kedvez6tlen iranyba is befolyasolhatjak, ezen
piaci folyamatok fuggveényében a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa a fentiek szerint bemutatott mértéknél

akar jelentésebb is lehet, a futamidé soran a Befektetési jegyek visszavaltasa arfolyamveszteséggel is jarhat.

Az Alap befektetéseire hato pénz- és tékepiaci folyamatok

Nemzetkézi makrogazdasdgi kérnyezet

A 2020-as évre a ,nagyon rossz” jelz6 hasznalata nem tekinthetd tulzénak, figyelembe véve az egészségligyi
vészhelyzet eredményezte szocialis és gazdasagi sokkokat. Egy viszonylag pozitiv év kezdet utan a Kinabdl
érkezd virushirek eleinte nem okoztak nagy félelmeket, de miutan kiderdlt, hogy nem sikerilt a helyi lokalizacio
és vilagjarvany alakult ki, a piaci hangulat is elromlott. A COVID19 névre keresztelt virus terjedésével vald
kiizdelemben a fejlett vilag kormanyainak tobbsége kénytelen volt régidkat és gazdasagi agakat bezarni és
ledllitani, aminek real gazdasagi hatasa recessziét eredményezett szinte mindenhol. A tékepiac is negativan
reagalt a redlgazdasagi 0sszeomlasra kezdetben, de teljesitménye szép fokozatosan elszakadt a rendkiviil
rossz makro teljesitményektél. A forduldpontot a FED marcius 22-i (ilése jelentette, ahol eddig nem latott
eszkozokkel is élt a jegybank az extra laza monetaris politikajanak alkalmazasa soran. Ez a FED put-nak
nevezett politika adott lendlletet a t6zsdéknek, amit kés6bb a vakcinahelyzettel kapcsolatos névekedési
varakozasok tovabb erésitettek. A tékepiac 2020 masodik felétdl nem foglalkozott a valéban elég siralmas 2020-
as helyzettel és tényszamokkal, hanem szokasahoz hiven elére nézett és arazott. A bearazott jovékép a
normalizacio, az élet normalitdsanak helyrealldsa volt, visszatérés a jarvany elétti gazdasagi ciklushoz. A
tékepiac és - a varakozasok szerint - a redlgazdasag talpra allashoz persze kellett gazdasagpolitikai tamogatas
is. A mar emlitett FED mellett mindenhol a monetaris és a fiskalis politikak is ers tamogatasi izemmaddba
kapcsoltak az elsd hullam utani lezarasokra reagalva, igy a legfébb piacmozgatdk a vakcinaval kapcsolatos
hirek mellett ezek az intézkedések voltak. A politika is hatassal volt a tékepiacok alakulasara 2020-ban,

alapvetden év vége felé okozva izgalmakat. Az izgalom aztan nem csapott at negativ piaci reakcidkba, mivel
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az USA elndkvalasztas a varakozasok szerint zajlott, a 7 éves EU koltségvetés vétdja elmaradt, ahogy a

megegyezés nélkuli Brexitet is sikertlt elkertlni.
Magyar makrogazdasdgi kérnyezet

A hazai gazdasag teljesitményének alakulasa egyutt mozgott a vilhggazdasag teljesitményével. A virus elsd
hulldma miatt a karantén intézkedések kovetkeztében a realgazdasag 2020 masodik negyedévében
mélyponton volt. A karantén feloldasat kdvetéen a gazdasag teljesitménye felfelé korrigalt a Ill. negyedévben,
11,4%-kal névekedett a Il. negyedévhez képest, mig éves Osszevetésben 4,6%-kal elmaradt az egy évvel
korabbi szinttél. A pandémia masodik hullama miatt bekdvetkezett Gjabb korlatozé intézkedések miatt a hazai
gazdasagi aktivitds 2020 IV. negyedévében ismét csdkkent. A gazdasagi élet normalizalédasa a koronavirus
vakcinak széles kor( alkalmazasaval parhuzamosan 2021 masodik felétdl indulhat meg. A fogyasztas tavalyi
évi mérséklédését jdvedelmi oldalrdl a korabbi valsagokhoz képest alacsonyabb munkanélkiliség csillapitotta,
amihez a hitelpiac mikédéképességének fennmaradasa, valamint a hiteltérlesztési moratérium is hozzajarult.
Az 6vatossagi szempontok miatt megemelkedett megtakaritasok szintje viszont negativan hatott a keresletre.
Varhatdan 2021 kézepétdél emelkedhet komolyabb mértékben a fogyasztasi rata. A magyar gazdasagpolitikai
mixben a monetaris élénkités szerepe erbteljesebb volt a fiskalis akcidkhoz képest, mivel mar eleve magas
addssagrataval futottunk bele ebbe a valsagba. Ezzel 6sszességében a GDP aranyos allamadossag Ujra a 80%
kozelébe emelkedett a 2020. évben, innen azonban idén kismértékben csdkkenni fog a rata, elsésorban a
nevezd (GDP ndvekedés) megugrasa miatt. Az allamadodssag finanszirozasa megoldott, hiszen az MNB
mennyiségi lazitasi programjanak a keretében tobb 1000 milliard forint értékben vasarol kdzvetlenil a piacrol

és kozvetetten is vasarlasra készteti a kereskedelmi bankokat kedvezé kondicioju fedezett hitelek nyujtasaval.
Magyar kétvénypiac

A magyar gazdasagpolitikai mixben a monetaris élénkités szerepe tehat erételjesebb volt a fiskalis akcidkhoz
képest 2020-ban. A mennyiségi lazitds programjat egyel6re 2022-ig meg is hosszabbitotta a jegybank, kérdés,
hogy utana milyen Utemezéssel tud levonulni a legnagyobb allampapir piaci vasarlé a tereprdl. Inflacids
szempontbdl 2020 koézepére a forint folyamatos gyenglilésével kialakult kedvezétlen dinamika a 2020
szeptemberi inflaciés adattal megtort. A Jegybanknak szandéka az volt, hogy letdrje azokat a varakozasokat,
hogy a hazai inflacié egy magas, 3% kordli szintr6l még magasabbra emelkedhet, ezért az egyhetes betéti ratat
0,60%-rol 0,75%-ra moédositotta 2020 szeptemberben, ami tartalmaban alapkamat emelést jelentett. Ez
Iényeges eltérés volt a globalis trendektdl, ahol egész évben a laza monetaris politika donimalt. A fejlett
jegybankok egészen elképeszté méretli mennyiségi lazitasi programjaihoz igazodva az MNB kontroll alatt tudta
tartani a magyar hozamgorbét 2020-ban. A jegybanknak tobbszér kommunikalt célja, hogy az eszkdztaraval
létre tudjon hozni egy alapkamatrél indulé és kicsivel alapkamat folé ivelé hozamgorbét az 5 éves szegmensig

és az 5 év feletti szegmenst sem szeretné tul meredeknek latni.
IV. Az Alap teljesitménye, varhato fejlédése

Az emlitett kockazatok fliggvényében fog valtozni az Alap jovébeni teljesitménye és - az Alap tajékoztatéjaban leirt
keretek kozott értelmezhetd - jovébeni fejlédése. Ez értelemszerlien befolyasolni fogja a befekteték mindenkori

befektetési jegy vasarlasi hajlandésagat.
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V. A targyidészakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre jutd netté eszkozértékének a valtozasa
havi bontasban

az egy jegyre jutod
nettd eszkozértek

2012/12/28 89.777.902,09 EUR 0,01188953

2013/12/30| 113.385.385,84 EUR 0,01207390

2014/12/30 133.176.706,24 EUR 0,01215961

2015/12/30| 135.792.163,88 EUR 0,01221815

2016/12/30 220.660.809,43 EUR 0,01228440

2017/12/29| 158.308.387,58 EUR 0,01230232

2018/12/28 162.160.218,94 EUR 0,01233392

2019/12/30| 177.661.132,75 EUR 0,01237884

2020/01/31 178.785.155,32 EUR 0,01237884

2020/02/28| 194.244.761,32 EUR 0,01238259

2020/03/31 166.665.518,88 EUR 0,01238367

2020/04/30| 162.801.885,68 EUR 0,01238884

2020/05/29  177.239.533,77 EUR 0,01239759

2020/06/30| 186.501.492,35 EUR 0,01240241

2020/07/31  199.231.380,58 EUR 0,01242974

2020/08/31| 204.005.447,18 EUR 0,01243934

2020/09/30 209.137.686,43 EUR 0,01243941

2020/10/30| 208.391.743,19 EUR 0,01244189

2020/11/30 230.049.642,18 EUR 0,01244685
2020/12/30| 243.958.403,42 EUR 0,01245069

az Alap sajat tékéje

VI. Az Alap miikodésében, tevékenységének eredményében 2020. évben a mérleg forduldnapi

allapothoz képest rendkiviil kedvezétlen valtozas nem tortént.

Az Alapnak munkavallaldja nincs, az Alapkezel6 napi szinten végzi a torvényben elGirtaknak megfeleléen az
Alappal kapcsolatos feladatokat. Az Alapkezelé a 2020. |. negyedévben kialakult koronavirus jarvany kapcsan
meghozta azokat az intézkedéseket, amelyek a munkavallalék biztonsagat és az Uzletmenet folytonossagat
egylttesen biztositjak. A konkrét Iépések és megoldasok egyeztetésre keriiltek az Alapkezeld tulajdonosaval,
tovabba az MNB mint felligyeleti szerv tajékoztatasa is folyamatos. Az Alapkezelé munkavallaléi szamara
engedélyezte hosszabb tavon a tAvmunkaban (home office) az otthonrdl térténé munkavégzést, korlatozta az tizleti
célu utazasokat, illetve rendezvényeit, személyes megjelenést igényl6 talalkozdit, targyalasait elhalasztotta. Az
Alapkezeld valamennyi tevékenységét zavartalanul végezte. Az Alapkezel6 altal kezelt valamennyi befektetési alap
és portfélio kezelése miikddési zavaroktdl mentes volt. A koronavirus jarvany a piaci folyamatokon keresztil érinti
az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok és portféliok teljesitményét. 2020 elsé felében a recessziés hangulat
és varakozas mellett nagy foku bizonytalansag uralkodott a befekteték korében, ami a masodik félévben jelentésen
megvaltozott a monetaris és fiskalis politikak célzott tamogatésa miatt. A tékepiaci hangulat az év masodik felében
a jovo évre vonatkozoé varakozasok altal hajtva javult, mikbzben a realgazdasag 2020-as allapota érdemben nem
tudott javulni. A t6kepiac 2020-as miikddését és teljesitményét a tdmogaté gazdasagpolitikak, a realgazdasagi
folyamatok és a jovére vonatkozé varakozasok hataroztak meg, ami nem kiilénbézik azoktdl a korabbi idészakoktol,
amikor a t6kepiaci szerepl6k hasonld gazdasagi kihivasokkal szembesiiltek. 2020. teljes évet az ellentétes
mozgasokat mutatd két félév miatt nagy volatilitas jellemezte, ami a kockazatosabb eszkdzdk arfolyammozgasara

hatott fokozottabban. Az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok kulénbdzd kockazati besorolasa (SRRI) az
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alapjan tortént, hogy a mogottes eszkdzok milyen lehetséges kockazatoknak vannak kitéve jelentésebb piaci
mozgasok, gazdasagi események hatasara. Az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok kezelése emiatt
semmilyen nem szokvanyos tevékenységgel nem jart, az ilyen bizonytalan és recessziv idészakban a likviditas
kezelés szerepe nétt meg. Az esetleges fert6zésveszély csdkkentése érdekében visszavonasig sziinetel a
panaszoknak az Alapkezel6 irodajaban (H-1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.) térténd személyes benyujtasanak
lehetésége. A panaszbejelentés a tdbbi csatornan (telefonon, a forgalmazo fidkhalézataban a fenti nyitvatartasi
korlatozasok mellett, valamint interneten keresztiil) tovabbra is az err6l szolo Ugyféltajékoztatoban leirt médon
lehetséges. Az Alapkezel tulajdonosi szerkezetében 2013. 6ta nem tértént valtozas, az Alapkezelében az Eurizon
Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35
786 272) befektetési alapkezelé 100%-os kozvetlen mindsitett befolyassal, valamint tulajdoni és szavazati
hanyaddal rendelkezik. Az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. az EURIZON CAPITAL SGR
cégcsoport tagja, amely az Intesa Sanpaolo csoport - melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre
specializalédott tagja. Az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s., mint az Alapkezelé egyeddli
részvényese 2021. aprilis 1-jén kelt 6/2021. (IV. 1.) sz. részvényesi hatarozataval az Alapkezel6 cégnevének
megvaltoztatasarol dontott, amely alapjan az Alapkezelé tevékenységét 2021. aprilis 8-t6l Eurizon Asset

Management Hungary Zrt. név alatt folytatja.

VII. Az Alap portfoliéjanak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszk6zok minimalis,

tervezett, maximalis aranya

> Az Alap a portfolidjaban talalhatd egyes elemek minimalis, illetve maximalis aranyat illetéen a mindenkor

hatalyos jogszabalyi eldirasokban, igy kuléndsen a 78/2014. (lll. 14.) kormanyrendeletben szerepld korlatokat

alkalmazza, azokhoz képest szigorubb korlatozasokat nem vallal. A jelen pont az Alap befektetési stratégiajanak

megvalositasa, napi mikddése soran varhatd, korlatozast nem jelentd, tervezett célaranyok bemutatésara
szolgal.

Az Alap altal alkalmazni terv ezett

célarany ok CIB Euré Start Alap
%-0s mértékben kifejezve

Folyészamla*, jarulékos likvid eszkozok, lekotott illetve szintetikus bankbetétek

forint 20-100%
deviza 20-100%
Pénzpiaci eszkozok
forint 20-100%
deviza 20-100%
Atruhazhato értékpapirok
allampapirok 0-80%
forint 0-80%
deviza 0-80%
hitelintézeti, v allalati, egy éb
kétv ény ek, jelzéloglevglik 0-80%
forint 0-80%
deviza 0-80%
kollektiv befektetési értékpapirok 0-10%
Repé-, forditott repoéiigyletek 0-20%
Ertékpapir-kolcson ligyletek 0-20%
Szarmaztatott ligyletek™*
tézsdén kiv Uli hataridés gy letek -50%-+50%
tézsdei hataridés tgy letek -50%-+50%
Csereligy letek -50%-+50%

* Az Alap folyészamlajanak portfélion beliili aranyat az Alap altal szerzett kévetelések és vallalt
kételezettségek értékének egyenlege modositja, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan beliili
részaranyat, és ezaltal a tébbi portfdlibelem részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal

meghatarozni.
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** A szarmaztatott (gyletek értéke az Alap folyamatos futamideje alatt jelentésen valtozhat, ez azt
eredményezi, hogy az Alap vagyonan beliili részaranyat, és ezaltal a tébbi portfélibelem részaranyat sem
lehetséges pontos célaranyokkal meghatarozni

megtestesitd értékpapirokat, igy tdbbek kdzoétt diszkontkincstarjegyeket, kozép és hosszu lejaratu, fix, illetve
valtoz6 kamatozasu allamkotvényeket jelenthetnek.

> Az Alap portfélidjaban talalhatd hitelintézeti kotvények bankok altal kibocsatott, illetve banki garanciaval

rendelkezd hitelviszonyt megtestesits értékpapirokat jelenthetnek.

kibocsatott kotvényeket, kereskedelmi kétvényeket jelenthetnek.

> Az Alap portféliéjaban talalhaté jelzaloglevelek belfdldon és kulféldon bejegyzett jelzalog-hitelintézetek altal
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzalogleveleket jelenthetnek.

allampapir, vallalati, hitelintézeti és egyéb kotvény, jelzaloglevél tulajdonjoganak, illetve az ahhoz f(iz6d6 olyan
garantalt jog atruhazasara vonatkozik, amelyek esetében a garanciat az értékpapirhoz fiz6d6 joggal rendelkez6
elismert tézsde bocsatja ki, és a megallapodas nem teszi lehetévé az eladé szamara, hogy az adott értékpapirt
adott id6pontban egyszerre tobb félnek ruhazza at, illetéleg mas ugylethez adja biztositékul. A
szerz6déskotéssel egyidejlileg az értékpapirra, illetve azokat helyettesitd, ugyanolyan tipusu értékpapirra az
elado visszavasarlasi kotelezettséget, a vevd az elado részére torténd viszonteladasi kodtelezettséget vallal a
szerz6désben meghatarozott vagy az eladé altal meghatarozando jovébeli idépontban térténé meghatarozott
visszavasarlasi, illetve viszonteladasi aron. A felek kdzotti megallapodas rendelkezhet ugy is, hogy az lgylet
targyat képezd és biztositékul szolgald értékpapir, mas egyenértéki értékpapirra kicserélhetd. Az Ugylet az
értékpapir eladdja szempontjabdl repoigyletnek, az értékpapir vevéje szempontjabdl forditott repoigyletnek
tekintend6. Az Alap portfélidjaban talalhatd repd- és forditott repdligyletek célja az Alap eszkdzértékének,
befektetései hozamanak ndvelése, likviditasi feltételeinek javitasa. Az Alap rep6- és forditott repdlgyleteket az
Alapkezeld altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelent6
partnereivel, valamint az Alapkezel6 kapcsolt vallalkozasaival kdthet. Az Alap altal kotétt repo- és forditott
repolgyletek eredményébdl szarmazd minden nyereség, illetve veszteség az Alap altal elért teljesitmény

részekeént kerll elszamolasra, igy nem torténik megosztas az Alapkezel6vel.

> Az Alap portfélidjaban talalhaté értékpapir-kdlcsdon lgyletek: a 2015/2365 EU rendelet szerint az Alap
tulajdonjoganak olyan atruhazasat jelenti, amelynek keretében a kdlcsénbe ado a kdlcsénbe vevd részére azzal
a kotelezettséggel ruhaz at értékpapirt, hogy a kblcsonbe vevd kbteles azonos darabszamu és azonos sorozatu
értékpapirt egy, a szerzé6désben vagy a kélcsdnbe adé altal meghatérozott jévébeni id6pontban visszaadni a
kélcsdnbe adé vagy az altala megjeldlt harmadik személy részére. Az Alap értékpapir-kdlcsén Ggylet keretében
kolcson vehet, illetve kdlcson adhat értékpapirt, melyek célja az Alap eszkdzértékének, befektetései hozamanak
ndvelése, illetve a befektetések végrehajtasi, elszamolasi kockazatdnak csékkentése. Az Alap értékpapir-
kélcsdn Ugyleteket az Alapkezelé altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott
végrehaijtasi helyszineket jelentd partnereivel, valamint az Alapkezeld kapcsolt vallalkozasaival kothet. Az Alap
altal kotétt értékpapir-kdlcson tgyletek eredményébdl szarmazé minden nyereség, illetve veszteség az Alap

altal elért teljesitmény részeként kerll elszamolasra, igy nem térténik megosztas az Alapkezeldvel.
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-> Az Alap portféliéjaban taldlhaté kamatlabcsere-lgylet (swap): azonos, illetve kilonb6z6é devizaban lévd
kamatlabak cseréjére vonatkozo olyan 6sszetett megallapodas, amely altalaban egy azonnali és egy hataridés
adasvételi tgyletbdl, illetve tobb hataridds tigyletbdl tevédik 6ssze és altalaban jovébeni pénzaramlasok cserejét
vonja maga utan. Az Alap portfélidjaban talalhato kiilonb6z6 devizaban lévé kamatlabcsere-lgylet esetében az
Alap abban allapodik meg, hogy egy meghatarozott idétavra és névértékre vonatkozéan egy adott
devizadsszeget és annak kamatait egy masik devizadsszegre és annak kamataira cseréli. Az Alap
hogy kamatfizetéseit azonos pénznemben, meghatarozott id6tavra és névértékre vonatkozdan cseréli. Az Alap
kamatlabcsere-lgyleteket az Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott
végrehajtasi helyszineket jelentd partnereivel, valamint az Alapkezel6 kapcsolt vallalkozasaival kéthet. Az Alap
ndvelése, likviditasi feltételeinek javitasa. Az Alap altal kétott kamatlabesere-tgyletek eredményébél szarmazo
minden nyereség, illetve veszteség az Alap altal elért teljesitmény részeként keril elszamolasra, annak
megosztasra az Alapkezeld iranyaba nem keril sor. Az Alap portfélidjaban talalhaté kamatlabcsere-ligyletek

(swap) nem a 2015/2365 EU rendelet szerinti telieshozam-csereligyleteket jelentenek.

- Az Alap portféliéjaban talalhatd kollektiv befektetési értékpapirok nyilt-, és zartvégl értékpapir befektetési
alapokat vagy mas kollektiv befektetési formak altal kibocsatott befektetési jegyeket, illetve ETF-eket

jelenthetnek.

Budapest, 2021. aprilis 29.
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