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2. A befektetési eszkozallomany osszetétele

Targynap (T. forgalmazas-elszamolasi nap) 2019.12.30 2020.12.30
Sajat téke 177.661.132,75 EUR 243.958.403,42 EUR
Egy befektetési jegyre jutd netté eszkozérték 0,0123788 0,0124507

Darabszam 14.352.005.690 db 19.593.961.702 db
Tokeattétel bruttd, valamint kotelezettség médszerrel szamitott Kételezettség A Kotelezettség A e
. o ) Brutté modszer ) Brutté médszer
teljes mértéke* modszer madszer
Tényleges 100,00% 70,21% 100,00% 70,99%
Maximalis 120,00% 120,00% 120,00% 120,00%
Alap devizaneme EUR EUR
Devizakitettség fedezettségi szintje

uUsSD 0,00% 0,00%

Alap teljes portféliojan belll 10% feletti részaranyban szereplé eszk6zok felsorolasa, értéke illetve részaranya

Folyészamla (EUR) 52.932.304,44 EUR" 29,7940% 70.777.970,16 EUR 29,0123%
3 honapnal hosszabb lekotési bankbetétek 116.206.605,25 EUR" 65,4091% 161.394.293,17 EUR 66,1565%

|. Kételezettségek felsorolasa, értéke ill. eszk6z6khdz viszonyitott 415.640,62 EUR 0,2334% 417.770,77 EUR 0,1710%

ElEE]
I/1. Hitelallomany 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%
I/2. Egyéb kotelezettségek 415.640,62 EUR 0,2334% 417.770,77 EUR 0,1710%
0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

I/3. Szarmazékos Ugyletekbdl eredd kotelezettség
178.076.773,37 EUR 100,0000% 244.376.174,19 EUR 100,0000%

Il. Eszk6zok felsorolasa, értéke ill. az 6sszes eszkdzokon bellli
EEWE]

/1. Folyészamla, készpénz 52.932.304,44 EUR 29,7244% 70.777.970,16 EUR 28,9627%
/2. Egyéb kévetelés 660.549,68 EUR 0,3709% 759.197,86 EUR|  0,3107%|
II/3. Lekétdtt bankbetétek 116.206.605,25 EUR 65,2565% 161.394.293,17 EUR|  66,0434% |
I/3.1. 3 hénapnal révidebb lekétésti 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

1I/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekdtési 116.206.605,25 EUR 65,2565% 161.394.293,17 EUR 66,0434%

II/4. Atruhazhato értékpapirok 8.277.314,00 EUR 4,6482% 11.444.713,00 EUR[  4,6832%|
I/4.1. Allampapirok 0,0000% 0,00 EUR

/4.1.1. Kétvények 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

/4.1.2. Kincstarjegyek 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

/4.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapirok 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

II/4.2. Vallalati, egyéb hitelviszonyt jelentd értékpapirok 8.277.314,00 EUR 4,6482% 11.444.713,00 EUR|  4,6832% ]|

/4.2.1. Tézsdére bevezetett 8.277.314,00 EUR 4,6482% 11.444.713,00 EUR 4,6832%

/4.2.3. Tézsdén kivilli 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

0,0000% 0,00 EUR|_0,0000%]
/4.3.1. Tézsdére bevezetett 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

/4.3.2. Tézsdén kivilli 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

/4.4.1. Tézsdére bevezetett 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

/4.4.2. Tézsdén kivilli 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

0,0000% 0,00 EUR|_0,0000%]
/4.5.1. Tézsdére bevezetett 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

/4.5.2. Tézsdén kivilli 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

0,0000% 0,00 EUR|_0,0000%]
II/5.1. Hataridos 0,00 EUR” 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

/5.1.1. Futures 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

I1/5.1.2. Forward 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

I/5.2. Opci6s lgyletek 0,00 EUR” 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

I/5.2.1. Tézsdei opcidk 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

11/5.2.2. OTC tipust opcidk 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

0,0000%

11/6. K6zelmultban forgalomba hozott atruhazhaté ép. 0,0000%

II/7. Egyéb atruhazhato értékpapir 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

Brutt6 eszkdzérték
Nett6 eszkozérték

178.076.773,37 EUR| 100,0000%
177.661.132,75 EUR 99,7666%

244.376.174,19 EUR| 100,0000%
243.958.403,42 EUR 99,8290%

* Az Alapkezel6 az Alap t6keattétel szerinti kitettségét a bruttd, valamint a kotelezettség moédszerrel szamitja ki. A brutté modszer az Alap teljes
kitettségét adja meg, mig a kotelezettség mddszer figyelembe veszi az Alapban 1év§ befektetési eszk6zok fedezeti és nettdsitasi hatasait is. Az
Alapkezel6 az Alap esetében alkalmazhat6 tokeattétel (nettd dsszesitett kockazati kitettség) legnagyobb mértékét az Alap tipusa, befektetési stratégigja,
a tékeattétel forrasai, az eszkdzok és a kotelezettségek aranya, a tékeattételes pozicid biztositékanak mértéke, az Alap mogottes piacain végrehajtott
Uzletkotések wolumene, természete és kiterjedése, valamint az lizletkotések végrehajtasi helyszineit jelentd pénziigyi szolgaltatok, intézmények, partnerek
altal képviselt rendszerkockazat alapjan allapitia meg. A tékeattétel mértéke a tajékoztatasi idészakban a feltlintetett tényleges és a megengedett
maximalis értékek kozott ingadozott. Az Alapkezel6 az Alap nevében kotott szerzédések, teljesllt megbizasok, tékeattételt eredményezé Ugyletek
vonatkozasaban biztositékokat nem nyujt, garancidkat nem vallal, valamint ezek Gjbdli felhasznalasara jogokat nem szerez és nem biztosit.
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3. Az Alap forgalmi adatai

3.1. A tajékoztatasi idészakban az Alap befektetési jegyeinek forgalmi adatai

3.2.

El6z6 tajékoztatasi idészak
végeén
2019. december 30.

forgalomban lévé befektetési jegyek

: 14352005690 db
darabszama o

eladott befektetési jegyek darabszama

visszavaltott befektetési jegyek
darabszama

Tajékoztatasi idészakban

18.781.125.145 db

Tajékoztatasi idészak végén
(2020. december 30.)

19.593.961.702 db

13.539.169.133db

reszmanovekedsse || 23239@5ER |

168.049.987,27 EUR

tékeszamla csokkenése

eszkozértéke

az egy befektetési jegyre juté nettd

- Soi 001237884

0,01245069

A tajékoztatasi id6szakban az Alap sajat tokéjének és az egy befektetési jegyre

jutd netté eszkozértékének a valtozasa havi bontasban

az egy jegyre jutod
nettd eszkdzérték

2018/12/28 162.160.218,94 EUR 0,01233392

2019/12/30| 177.661.132,75 EUR 0,01237884

2020/01/31 178.785.155,32 EUR 0,01237884

2020/02/28 | 194.244.761,32 EUR 0,01238259

2020/03/31 166.665.518,88 EUR 0,01238367

2020/04/30| 162.801.885,68 EUR 0,01238884

2020/05/29 177.239.533,77 EUR 0,01239759

2020/06/30| 186.501.492,35 EUR 0,01240241

2020/07/31 0,01242974

az Alap sajat tékéje

199.231.380,58 EUR

2020/08/31| 204.005.447,18 EUR 0,01243934

2020/09/30 209.137.686,43 EUR 0,01243941

2020/10/30| 208.391.743,19 EUR 0,01244189

2020/11/30 230.049.642,18 EUR 0,01244685

2020/12/30| 243.958.403,42 EUR 0,01245069

2021/01/29 246.866.101,81 EUR 0,01245098

2021/02/26 | 255.933.791,13 EUR 0,01245143

2021/03/31  236.958.735,79 EUR 0,01245146
2021/04/19| 250.292.426,23 EUR 0,01245156

jelen Eves jelentés 4. és 5. pontjaban bemutatott 2020. éves, illetve 2021. | negyedéves jelent6s
eseményeknek az Alapra gyakorolt hatasat a 2020/01/31, 2020/02/28, 2020/03/31, 2020/04/30,
2020/05/29, 2020/06/30, 2020/07/31, 2020/08/31, 2020/09/30, 2020/10/30, 2020/11/30, 2020/12/30,
2021/01/29, 2021/02/26, 2021/03/31, 2021/04/19 idépontokban az Alap sajat t6kéjére, illetve az egy

befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték adatok mutatjak.
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4. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében 2013. 6ta nem tértént valtozas, az Alapkezel6ben az Eurizon Asset Management
Slovakia, sprav. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272) befektetési
alapkezel6 100%-o0s kozvetlen mindsitett befolyassal, valamint tulajdoni és szavazati hanyaddal rendelkezik. Az Eurizon
Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. az EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport tagja, amely az Intesa Sanpaolo
csoport - melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre specializaloédott tagja. Az Eurizon Asset Management
Slovakia, sprav. spol., a.s., mint az Alapkezel§ egyedili részvényese 2021. aprilis 1-jén kelt 6/2021. (IV. 1.) sz.
részvényesi hatarozataval az Alapkezel6 cégnevének megvaltoztatasarol dontott, amely alapjan az Alapkezeld
tevékenységét 2021. aprilis 8-t6l Eurizon Asset Management Hungary Zrt. név alatt folytatja.

Az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alap termékek kore 2020 decemberében 40 nyilvanos befektetési alapbdl allt, 2020-
ben 8 befektetési alap futamidejének végéhez ért, valamint 7 0j, nyilvanos befektetési alap kerilt kibocsatasra. Az
Alapkezeld altal befektetési alapokban kezelt vagyon a 2020 év elejei 433 milliard HUF &llomanyrdl a 2020 év soran 474
milliard HUF vagyontémegre névekedett.

Az Alapkezel6 mikédésében nem kévetkeztek be 2020-ban valtozasok.

2020. évben az Alapkezel6 altal az alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas az alabbiak szerint alakult:
Ugyvezet6 és alkalmazottak
(2020. évben az atlagos létszam 18 f6)
az Alap hozam-kockazati profiljara tevékenységiik révén, kockazat-
vallalasért felel6s személyként Iényeges hatast gyakorolnak
igen (10 f6 nem (8 f6
rogzitett 152.647.878 HUF 52.532.004 HUF

valtozd 37.999.910 HUF 12.185.730 HUF

Az Alapkezel6 valamennyi alkalmazottjanak kifizetett
teljes javadalmazas* add és jarulékok levondsa
el6tti Osszege (az Alapkezeld altal kezelt egyes
befektetesi alapokra torténé felosztas nélkil)

nyereségrészesedés 190.647.788 HUF 64.717.734 HUF
* Alapbér, valtozd bér, fizetett szabadsag, tuldéra potlék, tappénz, Onkéntes nyugdijpénztari munkaltatdi hozzajarulas,
egészségpénztari munkaltatdi hozzajarulds, cafeteria, foglalkozas-egészségligyi szolgaltatds, utazasi koltségtérités.

Az  Alapkezel6  Javadalmazasi politikdjanak ~ bemutatasa a kovetkez6  oldalon tekinthetd meg:
https://eurizon.hu/shared/documents/cibifmco-remunerationpolicy-202004 15-final.pdf.

Az Alapkezel6 altal alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap forduldnapkori aktudlis kockézati profiljat jelzé6 SRRI értéke 3. Ezen tulmenden az Alapkezelb az alap kockazatai
szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, miikddési, hitel- és partnerkockazatokat azonositott, mért, és kovetett nyomon.
Ezen kockazatok kezelését mennyiségi és minéségi korlatok meghatarozasaval és folyamatos ellenérzésével valdsitotta
meg. Az Alapkezel6 az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban nem kétott Gj megallapodasokat. Az Alap portfolidelemei
2020-ban nem tartalmaztak olyan pénzlgyi eszkozOket, amelyekre likviditasi jellemz&ik alapjan az Alapkezel6nek
kilonleges szabalyokat kellett volna alkalmaznia. Az Alap likviditdskezelésével kapcsolatos mérészamok a
targyidészakban az alabbiak szerint alakultak:

Likviditasi mutatdk CIB Eurd Start Alap

Likviditasi fedezeti mutaté (1 nap)
Visszavaltas a NEE aranyaban (1 nap)
Kotelezettség/Eszkdz arany

Kdzepes likviditdsu eszkdzok aranya 0,00%
Alacsony likviditasu eszkdz6k aranya 47,80%
Korlatozott likviditas U eszk6z0k aranya

lllikvid eszk6zok aranya 0,00%

A partnerkockazat annak a kockazata, hogy az Alapkezeld (az altala kezelt befektetési alapok és egyéb portfolidk) partnere
nem tudja, vagy nem hajlandd koételezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapkezel6t, a befektetési alapokat, a portfoliokat
veszteség érheti, ami szallitdsi és nem teljesitési kockazatbdl szarmazhat. Az Alapkezel§ ezen kilénb6z6 jelentésebb
kockazattipusokra vonatkozé szabalyzatait a Vezérigazgatd hagyja jova és adja ki. A kockazatok fokozott figyelemmel
kisérése és felismerése érdekében az Alapkezelé az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. alapkezeld
kockazatkezelési teriiletével egylttmikddésben gondoskodik a kockazatok figyelemmel kisérése és ellenérzése
érdekében sziikséges intézkedésekrol.

Az Alapkezel§ a 2020. |. negyedévétél kezdddott kialakult koronavirus jarvany kapcsan meghozta azokat az
intézkedéseket, amelyek a munkavallalok biztonsagat és az lzletmenet folytonossagat egyittesen biztositjak. A konkrét
lépések és megoldasok egyeztetésre kerlltek az Alapkezel6 tulajdonosaval, tovabba az MNB mint felligyeleti szerv
tajékoztatasa is folyamatos. Az Alapkezel6 munkavallaloi szamara engedélyezte hosszabb tavon a tavmunkaban (home
office) az otthonrdl térténd munkavégzést, korlatozta az Uzleti célu utazasokat, illetve rendezvényeit, személyes
megjelenést igényld talalkozoit, targyalasait elhalasztotta. Az Alapkezeld valamennyi tevékenységét zavartalanul végezte.
Az Alapkezel6é altal kezelt valamennyi befektetési alap és portfolio kezelése mikodési zavaroktdl mentes volt. A
koronavirus jarvany a piaci folyamatokon keresztll érinti az Alapkezelé altal kezelt befektetési alapok és portféliok
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teliesitményét. 2020 els6é felében a recessziés hangulat és varakozas mellett nagy foku bizonytalansag uralkodott a
befekteték korében, ami a masodik félévben jelentésen megvaltozott a monetaris és fiskalis politikak célzott tamogatasa
miatt. A t6kepiaci hangulat 2020 masodik felében a 2021-es évre vonatkozé varakozasok altal hajtva javult, mikdzben a
realgazdasag 2020-as allapota érdemben nem tudott javulni. 2021 év elején az el6zd évi hangulat folytatddott a
névekedési varakozasokkal, azzal a kiilénbséggel, hogy a ,normalitas” reménye egyre realisabba valt a vakcinak egyre
szélesebb kor(i hasznalata miatt. Az USA esetében az addig is robosztus gazdasagi névekedési varakozasokat tovabb
emelte az 1,9 trillié dollaros koltségvetési csomag elfogadasa, ami a globalis névekedésre is pozitivan hathat. 2021 els6
negyedévében Uj elem, hogy a gazdasagi névekedéssel kapcsolatos varakozasok mar az inflacids varakozasokat és a
kotvényhozamokat is jelentésen emelték. A tékepiac jelenlegi miikddését és teljesitményét a tamogatd gazdasagpolitikak,
a realgazdasagi folyamatok és a jovGbeli varakozasok hatarozzak meg, ami nem kulonbozik azoktdl a korabbi
id6szakoktdl, amikor a tékepiaci szerepl6k hasonlé gazdaségi kihivasokkal szembesultek. Az Alapkezel§ &ltal kezelt
befektetési alapok kiilénb6z8 kockazati besorolasa (SRRI) az alapjan tortént, hogy a mogéttes eszk6z6k milyen lehetséges
kockazatoknak vannak kitéve jelentésebb piaci mozgasok, gazdasagi események hatasara. Az Alapkezel6 altal kezelt
befektetési alapok kezelése emiatt semmilyen nem szokvanyos tevékenységgel nem jart, az ilyen bizonytalan és recessziv
id6szakban a likviditas kezelés szerepe nétt meg. Az esetleges fert6zésveszély csokkentése érdekében visszavonasig
szinetel a panaszoknak az Alapkezel6 irodajaban (H-1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.) torténdé személyes
benyujtasanak lehetésége. A panaszbejelentés a tobbi csatornan (telefonon, a forgalmazé fidkhalozataban a fenti
nyitvatartasi korlatozasok mellett, valamint interneten keresztiil) tovabbra is az errél sz616 lgyféltajékoztatdban leirt médon
lehetséges.
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5. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezok

Célkitlizések és befektetési politika

Az Alap célja, hogy révid kétvény tipusu befektetési alapként legalabb 6 hdnapos idétavon a révid kétvény kategoériaba
tartozo allampapirokba, vallalati kdtvényekbe, jelzaloglevelekbe nyujtson befektetési lehetéséget. Ennek a célnak az
elérése érdekében az Alap a Befektet6k szamara egy magasan diverzifikalt, aktivan kezelt portfélion keresztil teszi
elérhetévé a rovid kétvény eszkdzosztaly befektetési lehetéségeit. Az Alap portfélidjan belll kilénbdz6 fix- és valtozo
kamatozasu eszkdzok, tdébbek kdzott bankbetétek, allampapirok, vallalati kétvények, jelzéloglevelek és egyéb
pénzpiaci eszk0zok talalhatok, melyek egyedi kockazatait az Alap torekszik hatékonyan megosztani. Az Alapkezeld a
mindenkori pénz- és tdkepiaci, makrogazdasagi folyamatok fliggvényében hatarozza meg az Alap egyes
portfélidelemeit, a teljes portfolid egylttes sulyozott atlagos élettartamat, lejarati struktarajat, devizalis kitettségét. Az
Alapkezel§ biztositja, hogy az Alap portféliéjaban talalhaté elemek sulyozott atlagos élettartama mindenkor meghaladja
az 1 éves id6tartamot. Az Alap érzékenyen reagalhat azokra a piaci, gazdasagi, politikai eseményekre, amelyek
negativan érintik az Alap befektetési stratégidjaban szereplé kotvény tipusu eszkozoket. Ezek a kedvezétlen
események adott esetben csokkenthetik az Alap teljesitményét, megnodvelhetik a befektetési jegyek arfolyamanak
valtozékonysagat. Az Alap nem az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) pénzpiaci alapokrdl szolé 2017/1131
rendelete szerint kerllt engedélyezésre, nem minésul pénzpiaci alapnak.

Az Alapra jellemz6 kockazat-hozam profil
> Az Alap leginkdbb azon Befekteték céljainak elérésében tud segitséget nyujtani, akik az euréban jegyzett pénz- és
kotvénypiacokon egyedi eszkdz-kivalasztasi dontések meghozatala nélkil kivanjak megtakaritasaikat elhelyezni,
egyetlen Befektetési jegy vasarlasi tranzakcioval, professzionalis szakemberekre bizva befektetésiiket.
- Az Alap varhaté hozama, a Befekteték szamara a Befektetési jegyek vasarlasahoz ajanlott kockazatviselési
hajlandésag, a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa, a javasolt minimum befektetési id6tartama az aldbbiak
szerint foglalhaté 0ssze:

Befekteték szamara Befektetési jegyek Befektetés iavasolt
Alap neve Alap varhaté hozama |ajanlott kockazatviselési arfolyam- L S |
. "y . . minimum idétartama
hajlandésag ingadozasa

atlagos szintnél
jelent6sebb
kockazatokat kerGldé
> Befektetési jegyek arfolyamat a piaci folyamatok kedvezé, illetve kedvezétlen iranyba is befolyasolhatjak, ezen piaci
folyamatok fliggvényében a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa a fentiek szerint bemutatott mértéknél akar
jelent6sebb is lehet, a futamid6 soran a Befektetési jegyek visszavaltasa arfolyamveszteséggel is jarhat.

rovid kotvény tipusu
eszkdzokre jellemzd

szélsGséges

CIB Euro Start Alap ingadozasoktél mentes

6 honap

Az Alap befektetéseire haté pénz- és tékepiaci folyamatok
Nemzetkézi makrogazdasdgi kérnyezet
A 2020-as évre a ,nagyon rossz” jelz6 haszndlata nem tekintheté tulzéonak, figyelembe véve az egészségligyi
vészhelyzet eredményezte szocialis és gazdasagi sokkokat. Egy viszonylag pozitiv év kezdet utan a Kinabdl érkezd
virushirek eleinte nem okoztak nagy félelmeket, de miutan kiderilt, hogy nem sikerUlt a helyi lokalizacio és vilagjarvany
alakult ki, a piaci hangulat is elromlott. A COVID19 névre keresztelt virus terjedésével vald kiizdelemben a fejlett vilag
kormanyainak tobbsége kénytelen volt régiokat és gazdasagi agakat bezarni és leallitani, aminek real gazdasagi
hatédsa recesszidét eredményezett szinte mindenhol. A tékepiac is negativan reagalt a realgazdasagi 6sszeomlasra
kezdetben, de teljesitménye szép fokozatosan elszakadt a rendkivil rossz makro teljesitményektdl. A fordulépontot a
FED marcius 22-i Ulése jelentette, ahol eddig nem latott eszkdzokkel is élt a jegybank az extra laza monetaris
politikajanak alkalmazasa soran. Ez a FED put-nak nevezett politika adott lendiiletet a t6zsdéknek, amit késébb a
vakcinahelyzettel kapcsolatos novekedési varakozasok tovabb er@sitettek. A tékepiac 2020 masodik felétél nem
foglalkozott a valoban elég siralmas 2020-as helyzettel és tényszamokkal, hanem szokasahoz hiven elére nézett és
arazott. A bearazott jov6kép a normalizacio, az élet normalitasanak helyredllasa volt, visszatérés a jarvany el6tti
gazdasagi ciklushoz. A tékepiac és - a varakozasok szerint - a realgazdasag talpra allashoz persze kellett
gazdasagpolitikai tamogatas is. A mar emlitett FED mellett mindenhol a monetaris és a fiskalis politikak is erés
tdmogatasi izemmodba kapcsoltak az elsé hullam utani lezarasokra reagalva, igy a legfébb piacmozgatdk a vakcinaval
kapcsolatos hirek mellett ezek az intézkedések voltak. A politika is hatassal volt a t6kepiacok alakulasara 2020-ban,
alapvetden év vége felé okozva izgalmakat. Az izgalom aztan nem csapott at negativ piaci reakcidkba, mivel az USA
elndkvalasztds a varakozasok szerint zajlott, a 7 éves EU koltségvetés vétoja elmaradt, ahogy a megegyezés nélkili
Brexitet is sikertlt elkerulni.
Magyar makrogazdasdgi kérnyezet
A hazai gazdasag teljesitményének alakulasa egyiitt mozgott a vildiggazdasag teljesitményével. A virus els6é hullama
miatt a karantén intézkedések kovetkeztében a redlgazdasag 2020 masodik negyedévében mélyponton volt. A
karantén felolddsat kdvetden a gazdasag teljesitménye felfelé korrigalt a Ill. negyedévben, 11,4%-kal névekedett a Il.
negyedévhez képest, mig éves Osszevetésben 4,6%-kal elmaradt az egy évvel korabbi szinttél. A pandémia masodik
hullama miatt bekdvetkezett Ujabb korlatozé intézkedések miatt a hazai gazdasagi aktivitas 2020 IV. negyedévében
ismét csokkent. A gazdasagi élet normalizdlédasa a koronavirus vakcinak széles korl alkalmazasaval parhuzamosan
2021 masodik felétél indulhat meg. A fogyasztas tavalyi évi mérséklédését jovedelmi oldalrél a korabbi valsagokhoz
képest alacsonyabb munkanélkiliség csillapitotta, amihez a hitelpiac mikédéképességének fennmaradasa, valamint a
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hiteltorlesztési moratérium is hozzajarult. Az évatossagi szempontok miatt megemelkedett megtakaritasok szintje
viszont negativan hatott a keresletre. Varhatdéan 2021 kozepétdl emelkedhet komolyabb mértékben a fogyasztasi rata.
A magyar gazdasagpolitikai mixben a monetaris élénkités szerepe erételjesebb volt a fiskalis akciokhoz képest, mivel
mar eleve magas adossagrataval futottunk bele ebbe a valsagba. Ezzel 6sszességében a GDP aranyos allamadéssag
Ujra a 80% kozelébe emelkedett a 2020. évben, innen azonban idén kismértékben csdkkenni fog a rata, elsésorban a
nevezd (GDP novekedés) megugrasa miatt. Az allamaddssag finanszirozasa megoldott, hiszen az MNB mennyiségi
lazitasi programjanak a keretében tobb 1000 milliard forint értékben vasarol kézvetlenll a piacrol és kdzvetetten is
vasarlasra készteti a kereskedelmi bankokat kedvezé kondicidju fedezett hitelek nyujtasaval.

Magyar kétvénypiac

A magyar gazdasagpolitikai mixben a monetaris élénkités szerepe tehat erételjesebb volt a fiskalis akciokhoz képest
2020-ban. A mennyiségi lazitas programjat egyelére 2022-ig meg is hosszabbitotta a jegybank, kérdés, hogy utana
milyen Utemezéssel tud levonulni a legnagyobb &llampapir piaci vasarlo a tereprdl. Inflaciés szempontbdl 2020
kdzepére a forint folyamatos gyengilésével kialakult kedvezétlen dinamika a 2020 szeptemberi inflacios adattal
megtort. A Jegybanknak szandéka az volt, hogy letérje azokat a varakozasokat, hogy a hazai inflaciéo egy magas, 3%
korili szintr6l még magasabbra emelkedhet, ezért az egyhetes betéti ratat 0,60%-rél 0,75%-ra mddositotta 2020
szeptemberben, ami tartalmaban alapkamat emelést jelentett. Ez Iényeges eltérés volt a globalis trendektdl, ahol egész
évben a laza monetaris politika donimalt. A fejlett jegybankok egészen elképesztd méretl mennyiségi lazitasi
programjaihoz igazodva az MNB kontroll alatt tudta tartani a magyar hozamgoérbét 2020-ban. A jegybanknak tobbszor
kommunikalt célja, hogy az eszkdztaraval létre tudjon hozni egy alapkamatrdl indulé és kicsivel alapkamat folé iveld
hozamgdrbét az 5 éves szegmensig és az 5 év feletti szegmenst sem szeretné tul meredeknek latni.
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6. Az Alap hozamadatai

nominalis évesitett hozamok

az Részalap altal 2020/12/30-ig elért hozamok . indulas- naptari évre szamitott

D) |G| 86D Wimét 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

CIB Eurd Start Rovid Kotvény Alap 0,09%  0,39% 0,58% 0,38%| 1,45% 2,45% 2,11% 1,54% 0,71% 0,48% 0,54% 0,15% 0,26% 0,36% 0,58%
Az Alap altal két tetszélegesen valasztott idépont k6zbtt elért, valamint tetsz6legesen valasztott idéponttdl 3, 6, 9 hénapos,
illetve 1, 2, 3 éves idétavokra szamitott hozamadatok megtekintheték a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalakon 2021.
aprilis 18-ig, mely idépontot kbvetéen a www.eurizoncapital.com/hu oldalon. Az Alap mdultbeli teljesitménye nem jelent

kamatozo kétvény tipusu értékpapirokbol, valamint minden eszkdzbdl, amelybdl kamatjévedelem szarmazik, az id6aranyos
kamat figyelembe van véve az Alap eszkbzértékének szamitasakor, hasonloéan a pénzbdl és a pénzjellegli eszk6z6kbdl
szarmaz6é hozamokhoz, illetve a realizalt és nem realizalt arfolyamnyereséghez. Az Alapkezel6 kijelenti, hogy az Alap
kiilénb6z6 idbszakokra szamitott hozamait az osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkezé vissza nem
igényelhet6 forrasadé levonasa utan, illetve a visszaigényelheté forrasadé figyelembe vételével szamitja ki
Magénszemélyek a befektetési jegyek forgalmazonal térténd visszavaltasakor, valamint az Alap Kezelési szabalyzataban
meghatarozott szabalyok szerinti hozamkifizetések alkalmaval realizalnak hozamot. A realizalt hozam kamat jévedelemnek
mindsiil, ami a kamatado hatélya ala tartozik, hasonléan a hitelintézeti betéten, takarékbetéten és folydszamlan elért
kamathoz, illetve a nyilvanosan forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon elért kamathoz és hozamhoz.
Az adé alapja a visszavaltasi ar és az értékpapir megszerzésére forditott érték, valamint az értékpapirok megszerzéséhez
kapcsolodo jarulékos kéltségek kiilbnbsége. Az Szja. térvény alkalmazasaban a kamatjévedelem adokulcsa az éves
jelentés készitésének idépontjaban 15%. A Befektetési jegyek tartds befektetési szamlara helyezhetbk. Az értékpapir
szamlan elhelyezett Befektetési jegyek arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a kifizetének mindésiilé Forgalmazé adot
von le. A tartés befektetési szamlan elhelyezett Befektetési jegyek arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a Forgalmazdé
adét nem von le. Jogi személyek és jogi személyiség nélkiili tarsasagok esetében a befektetési jegyek arfolyamnyeresége
és hozama az adokételes arbevételiiket néveli. Ez utan a mindenkor érvényes addjogszabalyok szerint kell az adot
medfizetni. Az Alapot a 2006. évi LIX. szamu, az allamhaztartas egyensulyat javité kiilénadérdl és jaradékrol szolé térvény
2015. januar 1-t6l hatalyos modositasa értelmében kiilbnado-fizetési kotelezettség terheli. Az Alap teljesitményének
bemutatasahoz sziikséges szamitasokat az Alapkezel6 6sszegylijti és megérzi. Az éves jelentésben szereplé hozamok a
forgalmazasi, szamlavezetési kbltségek és kamatado levonasa elbtti, illetve az alapok miikédési kéltségeinek Ggy, mint
alapkezelési dij, letétkezelési dij, kényvvizsgaldi dij stb. felszamitasa utani nettdé hozamként kerliltek meghatarozasra. Az
Alap hozamadatai az Alap kibocsatasi pénznemében kertilnek megallapitasra. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy az EURHUF
arfolyam ingadozasa kedvezden és hatranyosan is befolyasolhatjia az Alap altal elért forintban szamitott eredményt. A
hozamok bemutatasara a BAMOSZ (Befektetési Alapkezel6k Magyarorszagi Szbévetsége) vonatkozd mindenkor hatalyos
elbirasaival dsszhangban keriil sor. Az 1 évnél hosszabb id6szakok hozamait évesitve hatarozzuk meg (kamatos
kamatszamitassal, tért kitevével, 365 napos bazison).
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7. Az Alap tovabbi adatai

Befektetésekbdl szarmazo jovedelem 3.401.896.827 HUF
Alapkezel6nek fizetett dijak 96.696.977 HUF
28.136.429 HUF

Egyéb dijak és adok 300.819.841 HUF

Felosztott és uUjra befektetett jovedelem 0 HUF

Befektetett eszk6zokre elszamolt értékvesztés 0 HUF
Mas, az eszkdzok értékét befolyasolo valtozasok
Nett6  jovedelem (Az Alap  eredmény-

kimutatasanak IX. sz. pontjaban szerepl6 targyeévi 2.976.243.580 HUF
eredmény)

Alap hozamfizetésére vonatkoz6 adatok Az Alap nem fizetett hozamot.

Az Alap értékpapir-finanszirozasi, valamint telies|Az Alap az értékpapir-finanszirozasi
hozam-csereugyletei:

Ugyletek és az Ujrafelhasznalas
atlathatésagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet moédositasardl szold
2015/2365 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (2015. november 25.)
szerinti értékpapir-finanszirozasi, valamint telies hozam-cseretgyleket nem
kotoft.

Az Alap nem hajtott végre hataridés Ugyleteket.

2020/01/31 0,00 EUR
202000228 | - | 000EUR

2020/03/31 - 0,00 EUR

2020004/30 [ - | 0,00 EUR

Alap szarmaztatott Ugyleteire vonatozé adatok
szarmaztatott Ugyletek megnevezése, értéke

2020/05/29 - 0,00 EUR
202006/30 [ - | 0,00 EUR

2020/07/31 - 0,00 EUR

202008/31 | - | 0,00 EUR

2020/09/30 - 0,00 EUR

2020/10/30 [ - | 0,00 EUR
2020/11/30 - 0,00 EUR
2020/12/30
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8. Az Alap mérlege

CIB EURO START ROVID KOTVENY ALAP

. = EURIZON
MERLEG T ASSET MANAGEMENT
adatok eFt-ban
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
A BEFEKTETETT ESZKOZOK 31.729.920 50.387.940
L. Ertékpapirok - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiilldbnbdzete - -
a) kamatokbdl, osztalékbaol - -
b) egyéb - -
ll. Hosszu lejaratu bankbetétek 31.729.920 50.387.940
1. Hosszu lejaratu bankbetétek 30.325.570 46.388.500
2. Hosszu lejaratu bankbetétek értékelési kilbnbozete 1.404.350 3.999.440
B. FORGOESZKOZOK 26.997.670 39.004.485
L KOVETELESEK - -
1. Kbvetelések - -
2. Kbvetelések értékvesztése (-) - -
3. Kilfoldi pénzértékre szol6 kdvetelések értékelési kilonbozete - -
4. Forintkdvetelések értékelési kuldnbdzete - -
I. ERTEKPAPIROK 2.738.945 4.177.622
1. Ertékpapirok 2.592.266 3.636.129
2. Ertékpapirok értékkiilénbdzete 146.679 541.493
a) kamatokbdl, osztalékbdl 49.993 68.931
b) egyéb 96.686 472.562
. PENZESZKOZOK 24.258.725 34.826.863
1. Pénzeszkozok 23.889.613 32.962.988
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilbnbozete 369.112 1.863.875
C. AKTIVIDOBELI ELHATAROLASOK 69.259 145.204
1. Aktiv id6beli elhatarolas 69.259 145.204
2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési killonbozete - -
ESZKOZOK OSSZESEN : 58.796.849 89.537.629
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
E. SAJAT TOKE 58.714.426 88.679.770
L_Indulé téke 38.673.769 56.770.575
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 512.622.682 578.833.427
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - 473.948.913 - 522.062.852
ll. T6kevaltozas 20.040.657 31.909.195
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete 6.086.368 10.493.995
2. Ertékelési killdnbdzet tartaléka 1.920.141 6.404.808
3. El6z6 évek eredménye 10.643.317 12.034.148
4. Uzleti évi eredménye 1.390.831 2.976.244
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 76.192 857.277
I. Hosszu lejaratu kételezettségek - -
Il Révid lejaratu kotelezettségek 76.192 857.277
Il Kiilféldi pénzértékre szo6l6 kételezettségek értékelési kiilbnbézete - -
H. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 6.231 582
FORRASOK OSSZESEN : 58.796.849 89.537.629

Budapest, 2021. aprilis 29.

Székhely

H-1027 Budapest

Medve utca 4 -14.
Telefon: (06 1) 423 24 00
Fax: (06 1) 489 66 64

Eurizon Asset Management Hungary Zrt. / Eurizon Asset Management Hungary Ltd.
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9. Az Alap eredménykimutatasa

CIB EURO START ROVID KOTVENY ALAP

= EURIZON

EREDMENYKIMUTATAS ASSET MANAGEMENT
adatok eFt-ban
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
I._Pénziigyi miiveletek bevételei 2.057.452 3.741.238
Il.__Pénziigyi miiveletek raforditasai 321.467 339.341
lll. Egyéb bevétel - -
V. Miikédési kbltség 317.072 391.130
V. Egyéb raforditdsok 28.082 34.523
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok - -
VII. Targyévi eredmény 1.390.831 2.976.244

Budapest, 2021. aprilis 29.

Komm Tibor, EIndk-vezérigazgatd, Eurizon Asset Management Hungary Zrt. altal elektronikusan alairva:

Székhely

H-1027 Budapest

Medve utca 4 -14.
Telefon: (06 1) 423 24 00
Fax: (06 1) 489 66 64
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Fuggetlen kényvvizsgaléi jelentés

A CIB Euro Start Rovid Kotvény Alap befektetinek

Vélemény

Elvégeztik a CIB Euré Start Rovid Kétvény Alap (tovabbiakban ,az Alap") 2020. évi éves jelentése 2., 3., 7.,
8. és 9. pontjaiban talalhaté szamviteli informaciodknak (tovabbiakban ,éves jelentésben kézolt szamviteli
informaciok”) a kényvvizsgalatat.

Véleményink szerint az Alap mellékelt 2020. december 31-ével végz8dé évre vonatkozé éves jelentésében
kozolt szamviteli informaciok minden Iényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél
sz06l6 2000. évi C. torvénnyel (a tovabbiakban ,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési formakrol
és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények médositasarol szold 2014. évi XVI. térvénnyel
O0sszhangban kerlltek 6sszeallitasra. Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidkban szerepld
eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informacidkban
bemutatott kezelési kdltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan kerlltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozo —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennall6 felel6sségeink bdvebb leirasat jelentésink ,A kdnyvvizsgalonak az éves
jelentésben kdzolt szamviteli informaciok kdnyvvizsgalataért valo felelésségei” szakasza tartalmazza.
Flggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, az Eurizon Asset Management Hungary Zrt.-t6l az
éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalata szempontjabol a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,,A kdnyvvizsgaloi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szol6 szabalyzata’-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Kényvvizsgaldk Nemzetkozi Etikai Standardok Testulete altal kiadott
.Nemzetkdzi etikai kddex kamarai tag kdnyvvizsgaldknak (a nemzetkozi figgetlenségi standardokkal
egybefoglalva)" cim(i kézikbnyvében (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és eleget tettlink egyéb etikai
felelésségeinknek ezekkel a kdvetelményekkel 6sszhangban. Meggy6z&désiink, hogy az altalunk
megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfelel6 ahhoz, hogy megalapozza véleményiinket.

Egyéb informaciok

Az Eurizon Asset Management Hungary Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban ,vezetés") felel6s az egyéb
informaciokért. Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt egyéb nem szamviteli informaciokbél
allnak, de nem tartalmazzak az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informacidkat és az azokra vonatkozé
kényvvizsgaldi jelentésinket.

A jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokra adott
véleménylink nem vonatkozik az egyéb nem szamviteli informacidkra és azokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujtdé kdvetkeztetést.

Az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalatadval kapcsolatban a mi
felel6sséglink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb
informaciok Iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kdzolt szamviteli informéacioknak, vagy a
kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast
tartalmaznak.
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Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok Iényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességlnk ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az éves jelentésben kézélt szamviteli
informaciokért

A vezetés felel6s az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakroél és
kezelbikrdl, valamint egyes pénzligyi targyu torvények modositasardl szolo 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli térvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kildonds tekintettel az eszk6zok és
kotelezettségek leltarral vald alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je altal megadott
értékelése alapjan térténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csaldsbdl, akar hibabdél eredd Iényeges hibas
allitastol mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felel6s az Alap vallalkozas
folytatasara valo képességének felméréséért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az
adott helyzetnek megfeleld kozzétételéért, valamint a vezetés felelés az éves jelentésben kdzolt szamviteli
informacioknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld dsszeallitasaért. A vezetésnek az értékelésnél a
vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés
nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezé, koriilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kbnyvvizsgalonak az éves jelentésben kézolt szamviteli informaciok kényvvizsgélataért valé felel6sségei

Célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentés egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar
hibabdl eredé 1ényeges hibas allitast, valamint a véleménylnket tartalmazé kdnyvvizsgaloi jelentést
bocsatani ki. A kell6 bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel
és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kbnyvvizsgalat mindig feltarja a 1étezé lényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és lényegesnek minéstlnek, ha 6nmagukban
vagy egyuttesen ésszer(i varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves jelentés alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kdnyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecsuljuk az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidk akar csalasbadl, akar hibabdl
eredd lényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagal6 kdnyvvizsgalati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleménylink megalapozasahoz elegend® és megfelel®
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbol eredé 1ényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata
nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fellilirasat.

* Megismerjuk a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott kérulmények kdzott megfeleléek, de nem
azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikdk megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek ésszerliségét.

» Kdvetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvalo-e a vezetés részérél az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld 6sszeallitasa, valamint a megszerzett
kényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara valo
képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all
fenn, kdnyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kdzolt szamviteli
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informaciokban Iévé kapcsolddd kozzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen kézzétételek nem megfelelbek,
mindsitenlnk kell véleménylinket. Kdvetkeztetéseink a kdnyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett
kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jév6beli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy
az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

» Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, kiilénds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszk6zok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott id6szakban elszamolt
kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok minden
Iényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakroél és kezel8ikrél, valamint egyes pénzigyi targyu
torvények médositasarol szolé 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban kerlltek-e dsszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsé kontrolinak a
kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentdés hianyossagait is.

Budapest, 2021. aprilis 29.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantartasi szam: 000202

Henye Istvan Nagy Zsuzsanna
Partner Kamarai tag kbnyvvizsgélo
Nyilvantartasi szam: 005421
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