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1. Alapadatok

1.1. A CIB Feltorekvé Részvénypiaci Alapok Részalapja

Megnevezése:
A Részalap tipusa:

A Részalap fajtaja:
A Részalap futamideje:

CIB Feltorekvé Részvénypiaci Alapok Részalapja (a
tovabbiakban: Részalap)

nyilvanos, azaz nyilvanos forgalombahozatal
létrehozott

nyiltvégl, azaz a futamidé alatt barmikor visszavalthaté

a Részalap 2008/03/04-t61 kezddéddéen hatarozatlan
futamidore jott létre, azaz nincs lejarata

atjan

Besorolasa: hagyomanyos, részvényalap, ABAK-iranyelv alapjan
harmonizalt befektetési alap
1.2. Az alapkezel6
Neve: Eurizon Asset Management Hungary Zrt. (2021/04/08-at
megel6zéen: CIB Befektetési Alapkezelé Zrt.)) (a
tovabbiakban: Alapkezeld)
Székhelye: H-1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.
1.3. A forgalmazé
Neve: CIB Bank Zrt. (a tovabbiakban: Forgalmazé)
Székhelye: H-1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.
Neve: Concorde Ertékpapir Zrt.
Székhelye: H-1123 Budapest, Alkotas u. 55-61. 7. em.
1.4. A letétkezel6
Neve: CIB Bank Zrt. (a tovabbiakban: Letétkezeld)
Székhelye: H-1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.
1.5. Forgalmazasi helyek
Neve: CIB Bank Zrt. k fidkjai és internetes kereskedésirendszere
Székhelye: H-1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.
Neve: Concorde Ertékpapir Zrt.
Székhelye: H-1123 Budapest, Alkotas u. 55-61. 7. em.
1.6. A konyvvizsgalo
Neve: Barabas Csaba (Kamarai tagsagi szam: MKVK-005787)
Ernst & Young Kényvvizsgal6 Kft. (Kamarai nyilvantartasi
szam: 001165)
Székhelye: H-1132 Budapest, Vaci ut 20.
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2. A befektetési eszkozallomany osszetétele

Targynap (T. forgalmazas-elszamolasi nap

2021.12.30

2022.12.30

Sajat téke
Egy befektetési jegyre jutd nettdé eszkdzérték
Darabszam
Tokeattétel bruttd, valamint kotelezettség modszerrel szamitott

4.025.467.898
1,3807

Kotelezettség

teljes mértéke*
Tényleges
Maximalis
Alap devizaneme
Devizakitettség fedezettségi szintje
USD
HUF
EUR

modszer
100,00%
150,00%

HUF

0,00%
0,00%
0,00%
kozok felsorolasa, értéke

HUF

2.915.454.928 db

Brutté médszer

90,42%
150,00%

illetve részaran

3.215.028.148 HUF
1,2618
2.548.017.322 db

szl Brutté modszer

maodszer
100,00% 89,97%
150,00%

150,00%
HUF

0,00%
0,00%
0,00%

Alap teljes portfélidjan bellil 10% feletti részaranyban szerepl6 esz

iShares MSCI Emerging Markets Index Fund
Lyxor MSCI Emerging ETF
DB X-Trackers MSCI Emerging Markets Index UCITS ETF
Amundi MSCI Emerging Markets ETF
UBS ETF MSCI Emerging Markets UCITS ETF
iShares Core MSCI Emerging Markets Index Fund
Folyészamla

|. Kotelezettségek felsorolasa, értéke ill. eszkdz6khdz viszonyitott

aranya

I/1. Hitelallomany

I/2. Egyéb kotelezettségek

I/3. Szarmazékos Ugyletekbdl eredd kotelezettség

Il. Eszkozok felsorolasa, értéke ill. az 6sszes eszk6zokon bellli
aranya

729.850.680 HUF
551.957.864 HUF
441.712.853 HUF
404.815.369 HUF
416.791.783 HUF

19.932.699 HUF

0 HUF
19.932.699 HUF
0 HUF

4.045.400.597 HUF

18,1308%
13,7116%
10,9730%
10,0564%
10,3539%

0,4927%

0,0000%
0,4927%
0,0000%

100,0000%

333.887.478 HUF 10,3852%
512.047.574 HUF 15,9267%
409.025.481 HUF 12,7223%
377.863.817 HUF 11,7530%
377.712.663 HUF 11,7483%
347.376.269 HUF 10,8048%

323.535.368 HUF 10,0632%

0,5433%

0 HUF
17.563.996 HUF
0 HUF

0,0000%
0,5433%
0,0000%

3.232.592.144 HUF 100,0000%

Il/1. Folyészamla, készpénz 386.135.871 HUF 9,5451% 323.535.368 HUF 10,0085%
/2. Egyéb kévetelés 3.191.433 HUF 0,0789% 849.233 HUF
II/3. Lekotott bankbetétek 0,0000%
I/3.1. 3 hénapnal révidebb lekotésii 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
1/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotési 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

II/4. Atruhazhaté értékpapirok 90,3761% 2.908.207.543 HUF
/4.1, Allampapirok 0,0000%
I/4.1.1. Kétvények 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

Il/4.1.2. Kincstarjegyek 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

1/4.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapirok 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

I/4.2.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

I/4.2.2. Tézsdén kiviili 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

0,0000% 55.968.806 HUF
I/4.3.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0,0000% 55.968.806 HUF 1,7314%

I/4.3.2. Tézsdén kiviili 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

0,0000% 0 HUF
Il/4.4.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

I/4.4.2. Té6zsdén kivilli 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

II/4.5.1. Tézsdére bevezetett 3.536.889.656 HUF 87,4299%|  2.848.139.389 HUF 88,1070%

II/4.5.2. Tézsdén kivilli 119.183.637 HUF 2,9462% 4.099.348 HUF 0,1268%

II/5. Szarmazékos iigyletek 0 HUF 0,0000% OHUF|  0,0000%]
I/5.1. Hataridés 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
I/5.1.1. Futures 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

I/5.1.2. Forward 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

II/5.2. Opcids tigyletek 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
II5.2.1. Tézsdei opciok 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

II/5.2.2. OTC tipusti opciok 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

1/6. Kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté ép.
/7. Egyéb atruhazhatd értékpapir

Brutté eszkozérték

Netté eszkozérték

0 HUF

4.045.400.597 HUF|
4.025.467.898 HUF

0,0000%
0,0000%
100,0000%
99,5073%

kamatelhatarolasok, illetve az arfolyamvaltozasbol adédo értékelésikiilonbézet adja

0,0000%
100,0000%
99,4567%

0 HUF
3.232.592.144 HUF|
3.215.028.148 HUF

* Az Alapkezel6 a Részalap t6keattétel szerinti kitettségét a brutto, valamint a kdtelezettség mddszerrel szamitja ki. A brutté médszer a
Részalap teljes kitettségét adja meg, mig a kdtelezettség modszer figyelembe veszi a Részalapban l1év6 befektetési eszkozok fedezeti és
nettdsitasi hatasait is. Az Alapkezel6 a Részalap esetében alkalmazhaté t6keattétel (nettd dsszesitett kockazatikitettség) legnagyobb
mértékét a Részalap tipusa, befektetési stratégiaja, a tékeattétel forrasai, az eszkdzdk és a kotelezettsé gek aranya, a tékeattételes
pozici6 biztositékanak mértéke, a Részalap mogottes piacain végrehajtott lizletkotések volumene, természete és kiterjedése, valamint az
Uzletkdtések végrehajtasi helyszineit jelentd pénzigyi szolgaltatok, intézmények, partnerek altal képviselt rendszerkockazat alapjan
allapitja meg. A tékeattétel mértéke a tajékoztatasi idészakban a feltiintetett tényleges és a megengedett maximalis értékek k6zott
ingadozott. Az Alapkezel6 a Részalap nevében kotott szerz6dések, teljesiilt megbizasok, tékeattételt eredményezd lgyletek
vonatkozasaban biztositékokat nem nyujt, garanciakat nem vallal, valamint ezek ujbdli felhasznalasara jogokat nem szerez és nem
biztosit. A Részalap 2022.12.30 Nettd eszkozértékének és 2022.12.31 szamviteli értékének a kiilonbozetét az egy napra juto dij- és
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3. A Részalap forgalmi adatai

3.1.

3.2.

A tajékoztatasi idészakban a Részalap befektetési jegyeinek forgalmi adatai

El6z6 tajékoztatasi idészak
végén Tajékoztatasi idészakban
2021. december 30.

2 915 454 928 db 2548 017 322 db

Tajékoztatasi id6szak végén
(2022. december 30.)

forgalomban lévé befektetési jegyek

darabszama

eladott befektetési jegyek darabszama 544 449 166 db

visszavaltott befektetési jegyek

i 911 886 772 db
darabszama

tékeszamla ndvekedése 721 987 925 HUF

tékeszamla csokkenése

4 025 467 898 HUF 3215 028 148 HUF
eszkdzértéke

az egly pefektete& jegyre jutd nettd 1,3807 1,2618
eszkozérték
* Szamviteli informaciok alapjan késziilt adat.

A tajékoztatasi idészakban a Részalap sajat tokéjének és az egy befektetési
jegyre juté netté eszkozértékének a valtozasa havi bontasban

a Részalap sajat az egy jegyre jutod
tékéje netté eszkdzérték

2020/12/30 2.439.432.434 HUF 1,3533
2021/12/30 4.025.467.898 HUF 1,3807

2022/01/31 3.988.154.968 HUF 1,3570

2022/02/28 3.905.304.312 HUF 1,3429

2022/03/31 3.685.066.062 HUF 1,3029

2022/04/29 3.773.363.303 HUF 1,3204

2022/05/31 3.838.388.197 HUF 1,3610

2022/06/30 3.711.688.692 HUF 1,3350

2022/07/29 3.715.400.000 HUF 1,3728

2022/08/31 3.593.902.082 HUF 1,3865

2022/09/30 3.360.046.286 HUF 1,3094

2022/10/28 3.187.773.429 HUF 1,2353

2022/11/30 3.453.003.046 HUF 1,3519

2022/12/30 3.215.028.148 HUF 1,2618

2023/02/28 3.196.173.279 HUF 1,2101

2023/03/31 3.227.433.787 HUF 1,2278
A jelen Eves jelentés 4. és 5. pontjaban bemutatott 2022. éves, illetve 2023. | negyedéves jelentés
eseményeknek a Részalapra gyakorolt hatasat a 2022/01/31, 2022/02/28, 2022/03/31, 2022/04/29,
2022/05/31, 2022/06/30, 2022/07/29, 2022/08/31, 2022/09/30, 2022/10/28, 2022/11/30, 2022/12/30,
2023/01/31, 2023/02/28, 2023/03/31 idépontokban a Részalap sajat tékéjére, illetve az egy befektetési
jegyre juté nettd eszkdzérték adatok mutatjak.
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4. Az Alapkezeldé miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld tulajdonosiszerkezetében 2013. 6ta nem tértént valtozas, az Alapkezel6ben az Eurizon Asset Management
Slovakia, sprav. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272) befektetési
alapkezelé 100%-o0s kdzvetlen mingsitett befolyassal, valamint tulajdoni és szavazati hanyaddal rendelkezik. Az Eurizon
Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. az Eurizon Capital SGR cégcsoport tagja, amely az Intesa Sanpaolo
csoport- melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre specializal6d ott tagja.
Az Alapkezel§ altal befektetési alapokban kezelt vagyon a 2022. év elejei 524 milliard forintrél az év soran 568 milliard
forintra névekedett. Az Alapkezel6nél megfigyelt trendhez képest hasonldan alakult a teljes magyarorszagi befektetési
alap-piacon kezelt vagyon és az év eleji 7.851 milliard forint vagyon 2022. december végéig 9.290 milliard forintra
novekedett. Az intézményi ugyfelek szamara kezelt vagyon 6,6 milliard forintrél 7,8 milliard forintra ndvekedett.
Az Alapkezel6 mikddésében nem kdvetkeztek be 2022-ben véltozasok.
2022. évben az Alapkezel§ altal az alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas az alabbiak szerintalakult:
ligyvezetO és alkalmazottak
(2022. évben az atlagos létszam 20,25 f6)
az Alap hozam-kockazati profiljara tevékenységiik révén, kockazat-
vallalasért felelGs személyként lényeges hatast gyakorolnak

igen (10 f6) nem (10,25 f6)

rogzitett 170,976,972 HUF 73,527,214 HUF

Az Alapkezel6 valamennyi alkalmazottjanak kifizetett
teljes javadalmazas* add és jarulékok levonasa
el6tti 6sszege (az Alapkezel6 altal kezelt egyes
befektetesi alapokra torténd felosztas nélkil)

valtozd 18,421,560 HUF

nyereségrészesedés 245,188,323 HUF 91,948,774 HUF
* Alapbér, véltozd bér, fizetett szabadsag, tuléra potlék, tappénz, Onkéntes nyugdijpénztari munkaltatoi hozzajarulds,
egészségpénztari munkaltatdi hozzajarulas, cafeteria, foglalkozas-egészségiigyi szolgaltatas, utazasi koltségtérités.

Az  Alapkezeld Javadalmazasi politikdjanak  bemutatasa a  kdvetkezd oldalon tekinthetd meg:
https://eurizon.hu/shared/documents/eurizon-asset-management-hungary-remuneration-policy-20220802.pdf.

Az Alapkezel§ altal alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

A Részalap fordulonapkori aktudlis kockazati profiljat jelz6 SRRI értéke 6. Ezen tilmend&en az Alapkezelé a Részalap
kockazatai szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, miikd dési, hitel- és partnerkockazatokat azonositott, mért, és kdvetett
nyomon. Ezen kockazatok kezelését mennyiségi és min6ségi korlatok meghatarozasaval és folyamatos ellen&rzésével
valésitotta meg. Az Alapkezel6 a Részalap likviditaskezelésével kapcsolatban nem koététt Uj megallapodasokat. A
Részalap portfélidelemei 2022-ben nem tartalmaztak olyan pénzigyi eszkdzoket, amelyekre likviditasijellemzéik alapjan
az Alapkezel6nek kllénleges szabalyokat kellett volna alkalmaznia. A Részalap likviditaskezelésével kapcsolatos
mérészamok a targyid6északban azalabbiak szerintalakultak:
CIB Feltérekvd Részvénypiaci

Alapok Részalapja

Likviditasi mutatok
Likviditasi fedezeti mutaté (1 nap)

Visszavaltas a NEE aranyaban (1 nap)
Kotelezettség/Eszkdz arany

Kbzepes likviditasu eszkdzok aranya

Alacsony likviditasu eszk6zok aranya

Korlatozott likviditas U eszZk6z0k aranya 0,00%
lllikvid eszk6zok aranya

A partnerkockazat annak a kockazata, hogy az Alapkezel6 (az altala kezelt befektetési alapok és egyéb portféliok)
partnere nem tudja, vagy nem hajlandé kotelezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapkezel6t, a befektetési alapokat, a
portfoliokat veszteség érheti, ami szallitasi és nem teljesitési kockazatbél szarmazhat. Az Alapkezel$ ezen kildnbdz6
jelent6sebb kockazattipusokra vonatkozé szabalyzatait a Vezérigazgaté hagyja jova és adja ki. A kockazatok fokozott
figyelemmel kisérése és felismerése érdekében az Alapkezel az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s.
alapkezel6 kockazatkezelési teriletével egylittmikédésben gondoskodik a kockazatok figyelemmel kisérése és
ellen8rzése érdekében szilkséges intézkedésekrol.

Az Alapkezeld 2022 évben valamennyi tevékenységét zavartalanul végezte. Az Alapkezel§ &ltal kezelt valamennyi
befektetési alap és portfolio kezelése mikodési zavaroktdl mentes volt. A 2022. februarban kialakult orosz-ukran
konfliktus, a 2022. évi éves atlagos 14,5%-os inflacio a piaci folyamatokon keresztil érintette a Tarsasag altal kezelt
befektetési alapok és portfoliok teljesitményét. Az Alapkezel§ altal kezelt befektetési alapok kilénbdz6 kockazati
besorolasa (SRRI) az alapjan tértént, hogy a mogodttes eszk6zdk a jelentésebb piaci mozgasok, gazdasagi események
hatasara, milyen lehetséges kockazatoknak vannak kitéve. Az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok kezelése
semmilyen nem szokvanyos tevékenységgel nem jart, azilyen bizonytalan és recessziv id6szakban a likviditas kezelés
szerepe nétt meg. Az esetleges fert6zésveszély csdkkentése érdekében visszavonasig szinetel a panaszoknak az
Alapkezelé irodajaban (H-1024 Budapest, Petrezselyem utca 2-8.) tortén6é személyes benyujtasanak lehetésége. A
panaszbejelentés a tobbi csatornan (telefonon, a forgalmazo fiokhaldézataban a fenti nyitvatartasi korlatozasok mellett,
valamintinterneten keresztil) tovabbra is az errél sz616 tgyféltajékoztatdoban leirt médon lehetséges.
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https://eurizon.hu/shared/documents/eurizon-asset-management-hungary-remuneration-policy-20220802.pdf

5. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Célkitlizések és befektetési politika

> A Részalap célja, hogy portfélidjat a vilag legdinamikusabban fejl6 d6 térségeinek tézsdei vallalataibdl hozza létre, igy a
Részalap tobbek ko6zott: Kina, India, Brazilia, Oroszorszag, valamint az azsiai, latin-amerikai régié szamos mas
orszaganak t6zsdéit teszi a befektet6k szamara elérhet6vé. A Részalap altal kdvetett referenciahozamot 90%-ban a
MSCI EM index (Morgan Stanley Capital International Emerging Markets Index) és 10%-ban a ZMAX index alkotja. A
Részalap portfélidjaba keriil6 befektetési alapok kivalasztasanal az Alapkezeld tdbbek k6z6tt az ad ott befektetési alap
multbeli és varhaté hozamait, kovetési hiba és volatilitas mutatéit, a Részalapra terhelt koltségek mértékét, valamint az
adott befektetési alapotkezel6 cég piaci helyzetét, méretét, szakmai elismertségét mérlegelvejarel.

-> Referenciaindex koOvetése: A Részalap referenciamutatéként a fent emlitett indexkosarat alkalmazza a

jelentdsen is eltérhet a referenciamutatéban szerepld eszkd zokt6l a minél magasabb hozam elérése érdekében, ezért
a Részalap a Bizottsag 583/2010/EU rendelete 7. cikk (1) bekezdése d) pontja értelmében aktivan kezelt befektetési
alapnak miné&sdil.

-> A Részalap f6bb befektetései: vilag legdinamikusabban fejl6d6 térségeinek té6zsdéin jegyzett vallalatok részvényeibe
fekteté alapok, allampapirok, vallalati és banki kotvények, jelzaloglevelek, valamint a likviditas biztositasahoz
szilkséges bankbetétek.

> A Részalap javasolt minimum befektetési id6tartama: a Részalap elsésorban azon Befektet6éknek ajanlhato, akik
szabad pénzeszkOzeiket legaldbb 5 éves id6tavra kivanjak elhelyezni, igy a Részalap adott esetben nem megfelel6
olyan Befektet6k szamara, akik ennél rovidebbid6nbelil ki akarjak venni pénziketa Részalapbol.

> A Részalap befektetési jegyeinek visszavaltasa: minden forgalmazasi nap adhaté megbizas, melyek a 16:00 draelé tt,
illetve utan befogadott visszavaltasi megbizasok esetében a rakdvetkezé 2., illetve 3. forgalmazasi napon teljesiinek.

> A Részalap t6keattétele: A Részalapnak lehetdsége van hitelfelvételre, valamint a devizakockazatok csdkkentése
céljabol szarmaztatott Ugyletek kotésére, melyek a Részalap nettd eszkdzértékét meghaladd 6sszeglek lehetnek,
azonban varhatéan a 150%-o0s szintet nem haladjak meg.

> A Részalap hozamfizetése: A Részalap a folyamatos futamideje soran a té6kendvekménye terhére hozamotkilén nem
fizet ki, a befektetéseiken elért nyereséget folyamatosan Ujra befekteti. igy a Részalap futamidé alatt elért hozamahoz
a Befektet6k a befektetési jegyek egészének vagy egy részének visszavaltasaval juthatnak hozza.

A Részalapra jellemz6 kockazat-hozam profil

> A Részalap pénziigyi célja, varhatdé hozama, a Befektet6k szamara a Befektetési jegyek vasarlasahoz ajanlott
kockazatvallalasi hajlanddsag, a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa, ajavasolt minimum befektetési idétartam az
alabbiak szerintfoglalhaté 6ssze:

. Befektet6k szamara | pefektetési jegyek
Reészalap ajanlott arfolyam- Befektetés javasolt

varhaté hozama kockazatvallalasi . X minimum idStartama
hajlanddsag ingadozasa

Részalap neve

CIB Feltorekvd Részvénypiaci
Alapok Részalapj
> A Befektetési jegyek arfolyamat a piaci folyamatok akar kedvezétlen irdnybais befolyasolhatjak, ezen piaci folyamato k
fuggvényében a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa a fentiek szerint bemutatott mértéknél akar nagyobbis lehet,
a Befektetési jegyek visszavaltasa arfolyamveszteséggel is jarhat.
> A befektetések tényleges id6tartama szabadon valaszthato, a javasolt minimum befektetési id6tartam tapasztalati
értékeken alapulé ajanlas.
> A Részalap pénzigyi céljahoz illeszkedd kockazatvallalasi hajland6sagot, hozamvarakozast és a javasolt minimum
befektetési id6tartam bemutaté befektetdi profil a Részalap esetében valtozhat, amelynek médosulasa a Részalap

kockazatkedveld jelentds

kévethetd nyomon.

A Befektetési jegyek vasarloi - a mindenkor hatalyos devizajogszabalyok szerint - a Részalap Téajékoztatéjaban és
Kezelési szabalyzataban foglalt korlatozasokkal devizabelfoldi- és devizakillféldi természetes és jogi személyek is
lehetnek.

N

A Részalap befektetéseire haté pénz- és tékepiaci folyamatok

A Tékepiac Alakulasa

2022. rendkivil fajdalmas év volt a t6kepiacok szamara. Az S&P 500 t6zsdeindexnél 2008 6ta a legrosszabb éves
teljesitménytlathattuk és a globalis kdtvénypiacis 70 éve nem latott arfolyamesésen van tul. A negativ teljesitmények
oka a minden varakozast és évtizedes rekordokat dontd inflaciés kdrnyezet, illetve erre valaszul a jegybankok
agressziv szigoritasi politikaja volt. Abefektetéi hangulatottovabb rontotta az orosz-ukran haboru és az ennek nyoman
megugré energia és élelmiszer arak alakulasa. Féleg ennek kdszdénhetd, hogy a nyersanyagpiaci termékek
teljesitménye volt csak pozitiv 2022-ben.

Nemzetkézi makrogazdasdgi kérnyezet

Mar év elején a legfontosabb téma az inflacié alakulasa volt, ami aztan az egész évet végig kisérte. Januarban a
legfontosabb fejlett piaci jegybankok szigorubb monetaris politikat hirdettek meg a legfébb cél, azinflacié letérése
érdekében. J6I mutatja a piaci arazas is ezt az (j iranyt, mivel 2021 decemberében a FED iranymutatasa alapjan még
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csak 74 bazispontkamatemelést arazott a piac egész 2022-re, ami januar végére mar 123 bazispontra emelkedett.

Ez a szigorod¢ trend folytatodott februar elején is, a kamatemelési ciklus elsé I1épéseként marciusban mar nem is 25,
hanem 50 bazispontvoltaz emeléssel kapcsolatosvarakozas. Februar 24-én Oroszorszag megtamadta Ukrajnat, ami
hirtelen és nagy aremelkedést okozott a nyersanyagpiacon; a Brent tipusu olaj ara a hordéonkénti 100 dollar folé
emelkedett 2014 o6ta el6szor és a csucsat marcius 7-én érte el 139 dollar/hordé arfolyamon. Egyéb
nyersanyagtermékek, mintaféldgaz, vagy a mez6gazdasagi termékek, kdztik a bluza ara is felrobbant.

Ez a jelentds nyersanyagpiaci aremelkedés Ujabb fejfajast okozotta jegybankoknak, mivel az ellatasi problémakatnem
lehet monetaris eszk6zOkkel kezelni, de mégis |épnilk kellett az inflacié letérése érdekében, hogy azinflacidé nelegyen
tartés és ne éplljon be a varakozasokba. A masik jegybanki dilemma a szigoritdsok miatti recesszidés kornyezet
kialakulasa volt. A FED végul marciusban 25 bazispontos kamatemeléssel megkezdte a szigoritasi ciklusat. A
gazdasagi lassulassal kapcsolatos félelmek ezzel parhuzamosan valéban névekedni kezdtek; marcius 29-én az USA
hozamgorbe 2 és 10 éves pontjainverzzéis valt,ami a piaci szerepl6knél arecesszi6 arazasat jelentette.

Az els6 negyedéves rendkivll gyenge tékepiaciteljesitményeket még rosszabbak kdvették a masodik negyedévben. A
f6 felel6s tehataz erds és tartosnak igérkezé inflacié volt, ami aztan junius kézepén még agg asztébb képet mutatott az
amerikai majusiinflaciés adat megismerésekor, mivel ez a varakozaskat joval meghalad6é mértékben emelkedett. Ez az
adat aztdn a FED szigort is emelte, mivel a kamatemelési |épések mértéke innentél 75 bazispontra nétt, ami az 1990-
es évek 6ta nem térténtmeg.

Az els6é félév katasztrofalis teljesitménye utdn a piacon egy optimistdbb varakozas kezdett kialakulni azzal
kapcsolatban, hogy a FED némileg enyhithet a szigori monetaris politikajan. Ez a varakozas egyrészt azon alapult,
hogy az energiaarak elkezdtek csdkkeni, masrészt az USA juliusi inflaciés adata csdkkenést mutatott végre, amire
2020. majusa 6tanem voltpélda. Ezeket a varakozasokatazonban augusztusban Powell FED elndk Jackson Hole-ban
elmondott beszéde lehiitotte. Az eIndk kidllt a szigoru jegybankpolitika folytatasa mellett, a restriktiv megkdzelitést
hosszitavon megtartandénak hirdette az inflacios cél elérése érdekében. Ek6zben az ECB is tovabb szigoritott, mivel
75 bazispontos emelést hajtott végre juliusban, amit szeptemberben is folytatott.

A harmadik negyedévben tovabb ndttek arecessziés féleimek, miutan Oroszorszag felfuggesztette a gazszallitast az
Eszaki Aramlat cs6vezetéken. Az eurépai gazarak 300 EUR/megawatt éra felé emelkedtek, ami az eurépai kormanyok
tobbségét a lakossagi és az Uzleti fogyasztok megsegitésére/védelmére 6sztondzte. A negyedévben tovabbi, az egész
globalis t6kepiac hangulatatronté esemény az EgyesiltKiralysagban tervezett, mini koltségvetésnek hivott jelentés,
50 éve nem latottaddcsOkkentési tervezetvolt. Ez olyan hullamokat kavartaztan, hogy az egyébkéntszintén szigorito
izemmodban mikddé Bank of England-nek piaciintervenciot (lazitast) kellett végrehajtani, és az aktudlis kormany is
megbukott a tervezett addcsdkkentésével egydtt.

A negyedik negyedév a harmadik negyedév t6kepiaci lejtmenetét folytatta, az S&P 500 arfolyama oktéber 12-én
példaul elérte az éves mélypontjat. Azonban mégis pozitiv fordulatot hozott az arfolyamokban az év utolsé idészaka,
mivel az eddig negativ meglepetéseket és igy arfolyameséseket okozd USA inflacios adat oktdberben és novemberben
is csokkent, raadasul a varakozasoknal is nagyobb Utemben. Ez nagymértékben jarult hozzd ahhoz a piaci
varakozashoz, ami szerintaz USA tuljutott az inflacios csucson. Ajo hirek szamat és a pozitiv piaci hangulatotnévelte
tovabba, hogy az Eurodvezet inflaciés adata is csokkent az oktodberi 10, 6 %-0s csucsrol 10,1 %-ra novemberben. A
jegybankok is - a piac szempontjabol - pozitivan reagaltak ezekre az eseményekre, mert decemberben mind a FED,
mind az ECB a korabbiakhoz képest kisebb mértékben, csak 50 bazisponttal emelte az iranyadé kamatat. A
kommunikacié hangneme viszont tovabbra sem valtozott, maradt a szigorubb megkdzelités. A szigoritd fejlett piaci
jegybankok soraba lépett a Japan Jegybank is december 20-an, valtoztatva a hozamgorbe kontrollon a 10 éves
futamid 6 esetében, ahol a korabbi 25 bazispontrél elmozdultaz50 bazispontra. A szigoritd jegybankipolitikék ellenére
a negyedik negyedév volt az egyetlen negyedév 2022. soran, amikor altalanos arfolyamemelkedést lathattunk, igy
példaul S&P 500, a STOXX 600 és a US Treasury esetében is.

Részvény és nyersanyagpiac

A jelentds kamatemelések és a recesszids félelmek miatt a részvények alul teljesiték voltak 2022-ben. Az S&P 500
arfolyama (-18.1%) 2008-6ta nem esett ekkorat, annak ellenére sem, hogy a negyedik negyedévben 7.5%-ot
er6s0dott. Eurépaban a STOXX 600 arfolyama esett 9.9%-kal, mikozben a fejl6d6 térség globalis indexe az MSCI EM
is 19.9%-0t esett. Egyedil a nyersanyagpiacieszk6zosztaly tudott pozitiv teljesitménytelérni 2022-ben. A legnagyobb
piacmozgatéd ebben az orosz-ukran haboru volt, ami mind az energiaarakban, mind az élelmiszerarakban jelentés
emelkedést generalt. Az arfolyamokat nézve a Brent olaj 10,5%-kal, a WTI olaj 6,7%-kal, a kukorica 14,4%-kal, a buza
ara 2,8 %-kal ment feljebb az év folyaman. A fémek esetében vegyes a kép, mivel a platinum arfolyama 10,9%-kal
kerult feljebb, mikdzben az arany esetében szinte nem volt valtozas (-0,3%), de példaul a réz 2018 6ta a legrosszabb
teljesitményét mutatta 14,6%-0s eséssel 2022-ben.
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6. A Részalap hozamadatai

évesitetthozamok
indulas- napfari évre szamitott
thimért 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

861% 259%| 2,35%| -3,77% -1,17% -942% 10,35% 13,20% -9,20% 18,73% 13,04% 2,02% -8,61%

a Részalap altal 2022/12/30-ig elért

hozamok

CIB Feltérekvé Részvénypiaci Alapok
Részalapja

évesitett hozamok

indulas- naptari évre szamitott

timért 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

a referencia-index altal 2022/12/30-ig

elérthozamok

90%MSCIEM index + 10% ZMAX

index 6,09% 571%| 7,06%| -4,92% 17,51% -588% 13,92% 18,84% -6,76% 21,63% 16,80% 6,13% -6,09%

A Részalap altal két tetszblegesen valasztott idépont kézétt elért, valamint tetszélegesen valasztott idéponttél 3, 6, 9
hénapos, illetve 1, 2, 3 éves id6tavokra szamitott hozamadatok megtekintheték a www.eurizoncapital.com/hu oldalon. A
Részalap multbeli teliesitménye nem jelent garanciat a joévébeni hozamra! A Részalap portfolibjaban lévé eszk6zok
értékelésének forrasait és modszereit a Részalap MNB alfal elfogadott kezelési szabalyzata tartalmazza. A Részalap
eszkbzértékének megdllapitasat a Letétkezel6 végzi, a Részalap kezelési szabalyzataban meghatarozottak szerint, piaci
és kereskedés napi elszamolas elvén. A Részalap portfélidjaban lévé kamatozd kétvény tipusu értékpapirokbdl, valamint
minden eszkézbdl, amelybsl kamatjbvedelem szarmazik, az id6aranyos kamat figyelembe van véve a Részalap
eszkbzértékének szamitasakor, hasonléan a pénzbdl és a pénzellegli eszk6z6kbbl szarmazé hozamokhoz, illetve a
realizalt és nem realizalt arfolyamnyereséghez. Az Alapkezelé Kielenti, hogy a Részalap kiilbnb6z6 id6szakokra szamitott
hozamait az osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkez6 vissza nem igényelheté forrasadé levonasa utan,
illetve a visszaigényelhet6 forrasadé figyelembe vételével szamitia ki. Maganszemélyek a befektetési jegyek
forgalmazonal térténd visszavaltasakor realizalnak hozamot. A realizalt hozam kamat jévedelemnek mindsil, ami a
kamatado hatalya ala tartozik, hasonléan a hitelintézeti betéten, takarékbetéten és folydszamian elért kamathoz, illetve a
nyilvdanosan forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon elért kamathoz és hozamhoz. Az adé alapja a
visszavaltasi ar és az értékpapir megszerzésére forditott érték, valamint az értékpapirok megszerzéséhez kapcsolodo
jarulékos koltségek kilénbsége. Az Szja. térvény alkalmazasaban a kamatjbvedelem adokulcsa az éves jelentés
készitésének idbpontiaban 15%. A Befektetési jegyek tartés befektetési szamlara, iletve nyugdij-elbtakarékossagi
szamlara helyezhet6k. Az értékpapir szamlan elhelyezett Befektetési jegyek arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a
kifizetébnek min6siil6 Forgalmazd adot von le. A tartds befektetési szamlan, illetve nyugdij-el6takarékossagi szamlan
elhelyezett Befektetési jegyek arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a Forgalmazé adét nem von le. Jogi személyek és
jogi személyiség nélkiili tarsasagok esetében a befektetési jegyek arfolyamnyeresége és hozama az adokételes
arbevételiiket néveli. Ez utan a mindenkor érvényes addjogszabalyok szerint kell az adét megfizetni. A Részalapot a 2006.
évi LIX. szamu, az alamhaztartas egyensulyat javitd kiilbnadordl és jaradékrol szold térvény 2015. januar 1-t6l hatalyos
modositasa értelmében klilbnadd-fizetési koételezettség terheli. A Részalap teljesitményének bemutatasahoz sziikséges
szamitasokat az Alapkezel6 O&sszegydjti és megbrzi. Az éves jelentésben szerepl6 hozamok a forgalmazasi,
szamlavezetési kéltségek és kamatadd levonasa elbtti, illetve az alapok miikédési kéltségeinek gy, mint alapkezelési dij,
letétkezelési dij, kdényvvizsgaldi dij stb. felszamitasa utani netté hozamként keriiltek meghatarozasra. A Részalap
hozamadatai a Részalap kibocsatasi pénznemében keriilnek megallapitasra. A hozamok bemutatasara a BAMOSZ
(Befektetési Alapkezelbk Magyarorszagi Szévetsége) vonatkozé mindenkor hatélyos elGirdsaival ésszhangban kerdl sor.
Az 1 évnél hosszabb id6szakok hozamait évesitve hatarozzuk meg (kamatos kamatszamitassal, t6rt kitevével, 365 napos
bazison).
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http://www.eurizoncapital.com/hu

7. A Részalap tovabbi adatai

Befektetésekbdl szarmazo jovedelem 114.270.968 HUF

Egyéb bevételek 210.815 HUF
Alapkezel6nek fizetett dijak 22.386.452 HUF

Letétkezel6nek fizetett dijak 1.454.564 HUF

Egyéb dijak és addk 64.190.566 HUF
Felosztott és Ujra befektetett jovedelem 0 HUF

Befektetett eszk6zOkre elszamolt értékvesztés 0 HUF
Mas, az eszkozok értékét befolyasold valtozasok
Netto6  jovedelem (Az Alap  eredmény-

kimutatasanak IX. sz. pontjaban szereplé targyévi 26.450.201 HUF
eredmeény)

Alap hozamfizetésére vonatkozé adatok Az Alap nem fizetett hozamot.

Az Alap értékpapir-finanszirozasi, valamint telies [Az Alap az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalas
hozam-cserelgyletei: atlathatosagarol, valamint a 648/2012/EU rendelet modositasarol szélo
2015/2365 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (2015. november 25.)
szerinti értékpapir-finanszirozasi, valamint telies hozam-cseretigyleket nem
kotott.

Alap szarmaztatott ligyleteire vonatozd adatok Az Alap nem haijtott végre hataridés ligyleteket.

szarmaztatott Ugyletek megnevezése, értéke

0 HUF

2022/01/31 - 0 HUF
2022/02/28 | - | 0 HUF

2022/03/31 - 0 HUF
202200429 | - | OHUF]
2022/05/31 - 0 HUF
2022006/0 | - | OHUF]
2022/07/29 - 0 HUF
2022083 | - | OHUF]
2022/09/30 - 0 HUF

202210028 | | 0 HUF

2022/11/30 - 0 HUF
2022/12/30

* Szamviteli informacidk alapjan késziilt adat.
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8. A Részalap mérlege

CIB FELTOREKVO RESZVENYPIAC| ALAPOK RESZALAPJA

MERLEG = EURIZON

ASSET MANAGEMENT

adatok eFt-ban

Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31

A. BEFEKTETETT ESZKOzOK - -
1. Entékpapirok - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési killonbozete - -
a) kamatokbdl, osztalékbol - -

b) egyéb - -
B. FORGOESZKO2ZOK 4029 234 3232 766
I. KOVETELESEK 4 417 1025
1. Kovetelések 4419 1028
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kllfoldi pénzértékre szold kovetelések értékelési kiilonbozete -2 -4
4. Forintkovetelések ertékelési kiilonbozete - -
Il. ERTEKPAPIROK 3639 294 2908 208
1. Ertékpapirok 3073440 2647 207
2. Ertékpapirok értékkilonbodzete 565 854 261 001
a) kamatokbdl, osztalékbol - -
b) egyéb 565 854 261 001
Ill. PENZESZKOZOK 385 523 323533
1. Pénzeszkdzok 385 816 333 967
2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete - 293 - 10 434
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 34 71
1. Aktiv idébeli elhatarolas 34 71

2. Aktiv id6beli elhatérolés értékvesziése (-) - -
D) Szamazékos iigyletek értékelési kiilonbdzete - -

ESZKOZOK OSSZESEN : 4029 268 3232 837
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31

E. SAJAT TOKE 4009 216 3215 065
. Indulo t6ke 2916 435 2548 157
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 27 546 989 28 089 865
2. \lisszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - 24630 554 - 25541 708
ll. Tékevaltozas (T6kendvekmény) 1092 781 666 908
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbbzete 243042 105 715
2. Ertékelési kilonbozet tartaléka 565 559 250 563
3. Eléz6 évek eredménye 338 586 284 180
4. Targyévi eredmény - 54 406 26 450
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 19 303 16 147
1. Hosszt lejarat kételezettségek - -
. Révid lejarati kotelezettségek 19 303 16 147
Hl. Kiilféldi pénzértékre szolo kbtelezettségek értékelési kiilénbdzet - -
H. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 749 1625
FORRASOK OSSZESEN : 4029 268 3232 837

Az éves jelentés jelen pontja szamviteli informaciok alapjan készlilt.

Székhely Eurizon Asset Management Hungary Zrt. / Eurizon Asset Management Hungary Ltd.
H-1024 Budapest Nyilvantartdé cégbirésag: Févarosi Torvényszék Cégbirosaga Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044283
Petrezselyemu. 2-8. Addszam: 11969347-2-41 Tevékenységi engedély szama: PSZAF 111/100.036-4/2002.

Telefon: (06 1)423 24 00
Fax: (06 1) 489 66 64 10/11 Company of INTESA SANPAOLO



9. A Részalap eredménykimutatasa

CIB FELTOREKVO RESZVENYPIACI ALAPOK RESZALAPJA

EREDMENYKIMUTATAS

EURIZON

ASSET MANAGEMENT

adatok eFt-ban

Megnevezés 2021. 2022.
. Pénziigyi miiveletek bevételei 79 463 225947
ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 48 631 111 676
lll. Egyéb bevétel 304 211
IV. Miik6dési kéltség 83 836 86 255
V. Egyéb raforditasok 1706 1777
VI. Fizetett, fizetend6é hozamok - -
VII. Targyévi eredmény (I-I+l1I-IV-V-VI) - 54 406 26 450
Az éves jelentés jelen pontja szamviteli informaciok alapjan késziilt.
Budapest, 2023. aprilis 26.
Komm Tibor, EIn6k-vezérigazgato, Eurizon Asset Management Hungary Zrt. altal elektronikusan alairva:
Székhely Eurizon Asset Management Hungary Zrt. / Eurizon Asset Management Hungary Ltd.
H-1024 Budapest Nyilvantartdé cégbirésag: Févarosi Torvényszék Cégbirosaga Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044283
Petrezselyemu. 2-8. Adészam: 11969347-2-41 Tevékenységi engedély szama: PSZAF 111/100.036-4/2002.

Telefon: (06 1)423 24 00

Fax: (06 1) 489 66 64 1111 Company of INTESA SANPAOLO
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Building a better 1399 Budapest 62. Pf.632, Hungary Cg. 01-09-267553
working world

Flggetlen Kdnyvvizsgaléi Jelentés

Az Eurizon Asset Management Hungary Zrt. részére

Az éves jelentésben kozzétett szamviteli informaciok konyvvizsgdlatardl késziilt
jelentés

Vélemény

Elvégeztik a CIB Feltorekvé Részvénypiaci Alapok Részalapja, a CIB Eserny6alap
részalapja (a tovabbiakban: ,,az Alap”) mellékelt 2022. évi éves jelentés 3., 7., 8. és
9. pontjaiban kozzétett szdmviteli informdcidinak (,szamviteli informaciék™) a
konyvvizsgalatat.

Véleményink szerint az Alap 2022. december 31-ével végzddd lizleti évre vonatkozd
éves jelentésében kdzzétett szamviteli informaciék minden [ényeges szempontbdl a
kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu
torvények maodositasardl sz6éld 2014. évi XVI. torvénnyel (,,a Torvény"), valamint a
Szamvitelrdl sz6élé 2000. évi C. torvény (,szadmviteli toérvény™) az éves beszdmold
mérlegére és eredménykimutatdsdra vonatkozd eldirdsaival 6sszhangban kertltek
0sszedllitasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgadlati Standardokkal 6sszhangban
és a konyvvizsgdlatra vonatkoz6 - Magyarorszagon hatalyos - torvények és egyéb
jogszabadlyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndll
felel6sséglink bbvebb leirdsat jelentésiink ,,A kodnyvvizsgdlénak a szamviteli
informacidk konyvvizsgalataért valo felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezeldjétdl, az Eurizon Asset Management
Hungary Zrt-t8l (a tovdbbiakban: ,az Alapkezeld") a vonatkozd, Magyarorszagon
hatdlyos jogszabdlyokban és a Magyar Koényvvizsgaldi Kamaranak a kényvvizsgaldi
hivatds magatartdsi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrél sz616 szabdlyzatdban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai
Standardok Testllete (IESBA) daltal kiadott ,Nemzetkdzi Etikai Kddex
Konyvvizsgaldknak (benne foglalva a Flggetlenségre Vonatkozé Nemzetkozi
Standardok)"-ban (az IESBA Kdédex-ben) foglaltak szerint, és megfelelink az
ugyanezen normadkban szerepld tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggy6z8désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegend6
és megfelel6 alapot nyujt véleménylinkhoz.
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Egyéb informacidk

Az Alapkezel6 (gyvezetése (a tovabbiakban: ,a vezetés") felel6s az egyéb
informacidkért és az éves jelentésnek a Térvény vonatkozé eldirdsaival 6sszhangban
torténd elkészitéséért. Az egyéb informdcidk az Alap 2022. évi éves jelentésében
foglalt informdcidokbdl alinak, de nem tartalmazzdk a szamviteli informacidkat és az
azokra vonatkozé konyvvizsgdldi jelentéslinket. A szdmviteli informacidkra vonatkozé
véleménylink nem vonatkozik az egyéb informadcidkra, és azokra vonatkozdan nem

bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozzétett szamviteli informadciék altalunk végzett
konyvvizsgdlataval kapcsolatban a mi felel6sséglink az egyéb informaciék atolvasasa
és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb informacidk l|ényegesen
ellentmondanak-e a szamviteli informdacidknak vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként Ugy tdnik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast
tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy
az egyéb informacidk Iényeges hibas allitast tartalmaznak, kdtelességlink ezt a tényt
jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felel6ssége a szamwviteli
informacidkért

A vezetés felel6s a szamviteli informacidknak a Torvény, illetve a szamviteli
torvénynek az éves beszamold mérlegére és eredménykimutatdsara vonatkozo
el6irasaival 6sszhangban torténd elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollokért,
amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbdl,
akar hibdbdl eredd, lényeges hibas allitasoktél mentes szamviteli informaciok
elkészitése.

A szamviteli informacidk elkészitése soran a vezetés felel8s azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasdra valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen
kdzzétegye a vallalkozas folytatdsdval kapcsolatos informdcidkat, valamint a vezetés
felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapulé szamvitelnek a szamviteli
informaciékban vald alkalmazasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatdsanak elvébdl
kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem
akaddlyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezé,
kortlmény nem all fenn.

Az Alapkezel6nél az iranyitdssal megbizott személyek felel8sek az Alap pénzigyi
beszamolasi folyamatdnak felligyeletéért.
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A konyvvizsgalénak a szdmviteli informdacidk kdnyvvizsgalatdért vald felel6ssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossdgot szerezni arrél, hogy a szamviteli
informacidk egésze nem tartalmaz akar csaldsbodl, akar hibabdl eredd [ényeges hibas
allitdst, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazdé flggetlen
konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas foku bizonyossag,
de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszagon hatdlyos - térvényekkel és egyéb
jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgdlat mindig feltarja az egyébként
|étez6 l1ényeges hibas allitast. A hibds allitasok eredhetnek csaldsbdél vagy hibabdl, és
lényegesnek mindslilnek, ha észszer(i lehet az a varakozas, hogy ezek énmagukban
vagy egylttesen befolyasolhatjdk a felhasznaldk adott szamviteli informaciok alapjan
meghozott gazdasagi déntéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal és a konyvvizsgalatra
vonatkozd - Magyarorszagon hatalyos - torvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal
0sszhangban elvégzett konyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgdlat egésze soran.
Emellett:

P Azonositjuk és felbecsiljik a szamviteli informdcidk akar csaldsbél, akar
hibabdl eredd lényeges hibas allitdsainak kockazatait, az ezen kockdzatok
kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre,
valamint  véleménylnk megalapozdasdhoz elegendd és megfelel
konyvvizsgalati bizonyitékot szerzlink. A csaldsbdl eredd Iényeges hibas allitas
fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalds
magaban foglalhat &sszejatszast, hamisitdst, szandékos kihagydsokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fellilirdsat.

» Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kényvvizsgalati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek
az adott korllmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy az
Alapkezel6nek az Alapra vonatkozdan alkalmazott belsd kontrolljanak
hatékonysdgdra vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés ltal alkalmazott szadmviteli politika megfelel8ségét és a
vezetés altal készitett szdmviteli becslések és kapcsoldédd kozzétételek
észszer(iségét.

P Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a
vallalkozds folytatdsdnak elvén alapulé szamvitel alkalmazdsa, valamint a
megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e lényeges
bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétséget vethetnek fel az Alap tevékenység folytatdsdra vald
képességétilletden. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges
bizonytalansag all fenn, fliggetlen kényvvizsgdldi jelentésiinkben fel kell
hivhunk a figyelmet a szdmviteli informdaciékban [év6é kapcsolédo
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek,
mindsitenink  kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a  flggetlen
konyvvizsgdldi  jelentésiink  datumdig  megszerzett  kdnyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. Jov6beli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a tevékenységet folytatni.
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Kommunikdljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgdlat tervezett hatokorét és Utemezését, a konyvvizsgalat jelent8s
megallapitdsait, beleértve az Alapkezel6 altal az Alapra vonatkozdan alkalmazott
bels6 kontrollnak a konyvvizsgalatunk sordn dltalunk azonositott jelent8s
hidnyossagait is.

Jelentés egyéb jogi és szabdlyozéi kovetelményekrdl

A Torvény 132. § (1) bekezdése szerint a vezetés felel6s az eszkdzdk és
kotelezettségek leltarral vald aldtamasztasaért, valamint a kezelési koltségeknek az
Alap letétkezelGje altal adott értékelése alapjan térténd elszamolasaért. A Torvény
135. § (1) bekezdésével 6sszhangban a mi felel6sséglink annak vizsgalata, hogy az
éves jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek id6szak végi leltarral
alatamasztottak-e, valamint az adott id8szaki kezelési koltségek elszamoldsa a
letétkezel6 altal adott értékelés alapjan tortént-e. Véleménylink szerint az éves
jelentésben szerepl6 eszkdzok és kdtelezettségek a leltarral alatdmasztottak, az éves
jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezel6je altal adott értékelés
alapjan kertltek elszdmolasra.

Budapest, 2023. aprilis 26.

Dr. Hruby Attila Barabas Csaba
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgald
1132 Budapest, Vaci ut 20. Kamarai tagsagi szam: 005787

Nyilvantartasba-vételi szam: 001165
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