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2. A befektetési eszkdozallomany osszetétele

Targynap (T. forgalmazas-elszamolasi nap) 2019.12.30 2020.12.30

j 2.631.921.330 HUF 2.512.646.251 HUF
Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték 1,1052 1,0961
Darabszam 2.381.339.572 db 2.292.448.065 db
Tokeattétel bruttd, valamint kotelezettség médszerrel szamitott Kotelezettség o Kételezettség S

) s ) Brutté modszer X Brutté médszer

teljes mértéke* modszer modszer

Tényleges 100,00% 89,37% 100,00% 90,31%

Maximalis 150,00% 150,00% 150,00% 150,00%
Alap devizaneme HUF HUF
Devizakitettség fedezettségi szintje

CzZK 0,00% 0,00%

EUR 0,00% 0,00%

HUF 0,00% 0,00%

PLN 0,00% 0,00%

RON 0,00% 0,00%

Folyészamla (HUF) 279.863.095 HUF " 10,6334% 243.597.548 HUF 9,6949%
|. Kételezettségek felsorolasa, értéke ill. eszkézokhdz viszonyitott
aranya

I/1. Hitelallomany 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

10.717.649 HUF 0,4056% 13.709.207 HUF 0,5426%

/2. Egyéb kotelezettségek 10.717.649 HUF 0,4056% 13.709.207 HUF 0,5426%
I/3. Szarmazékos Ugyletekbdl eredd kotelezettség 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
!‘r éisyzk‘mk i=peElkee), CREie . £ daees EE el 2] 2.642.638.979 HUF|  100,0000%  2.526.355.458 HUF|  100,0000%
/1. Folyészamla, készpénz 279.863.095 HUF 10,5903% 243.597.548 HUF 9,6423%
2. Egyéb kovetelés 11.205.666 HUF 0,4240% 2.486.087 HUF 0,0984%
1/3. Lekdtott bankbetétek 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

/3.1. 3 hénapnal révidebb lekdtési 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekdtés 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

/4. Atruhdzhat6 értékpapirok 2.351.570.218 HUF 88,9857% 2.280.271.823 HUF
11/4.1. Allampapirok 0,0000% 0 HUF
I1/4.1.1. Kétvények 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

I/4.1.2. Kincstarjegyek 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

l/4.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapirok 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

II/4.2. Véllalati, egyéb hitehiszonyt jelentd értékpapirok 2.351.570.218 HUF 88,9857%  2.280.271.823 HUF|  90,2593% |
II/4.2.1. Tézsdére bevezetett 2.351.570.218 HUF 88,9857%|  2.280.271.823 HUF 90,2593%

I/4.2.3. Tézsdén kivili 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

1/4.3. Részvnyek OHUF[00000%  OHUF| __0,0000%
1I/4.3.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

1/4.3.2. Tézsdén kiviili 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

0,0000% 0 HUE[ —0,0000%
Il/4.4.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

II/4.4.2. Tézsdén kivili 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

0,0000% 0 HUF| —0,0000%
Il/4.5.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

II/4.5.2. Tézsdén kivili 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

II/5.1. Hataridos 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
I1/5.1.1. Futures 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

/5.1.2. Forward 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

I/5.2. Opcits Ugyletek 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
I5.2.1. Tézsdei opciok 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

I5.2.2. OTC tipusti opcidk 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

1/6. Kézelmultban forgalomba hozott atruhazhato ép. 0,0000% 0 HUF 0,0000%
1/7. Egyéb atruhazhaté értékpapir 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

Brutt6 eszkdzérték 2.642.638.979 HUF| 100,0000% 2.526.355.458 HUF| 100,0000%
Nettd eszkozérték 2.631.921.330 HUF 99,5944% 2.512.646.251 HUF 99,4574%

* Az Alapkezel6 az Alap tkeattétel szerinti kitettségét a bruttd, valamint a kotelezettség modszerrel szamitja ki. A brutté moédszer az Alap teljes
kitettségét adja meg, mig a kotelezettség modszer figyelembe veszi az Alapban 16V befektetési eszkdzok fedezeti és nettdsitasi hatasait is. Az
Alapkezelé az Alap esetében alkalmazhatd tokeattétel (nettd Osszesitett kockazati kitettség) legnagyobb mértékét az Alap tipusa, befektetési
stratégidja, a tékeattétel forrasai, az eszk6zok és a kotelezettségek aranya, a tékeattételes pozicid biztositékanak mértéke, az Alap mogottes
piacain végrehajtott Uzletk6tések wolumene, természete és kiterjedése, valamint az Uzletk6tések végrehajtasi helyszineit jelentd pénzugyi
szolgaltatdk, intézmények, partnerek altal képviselt rendszerkockazat alapjan allapitia meg. A tokeattétel mértéke a tajékoztatasi idészakban a
feltintetett tényleges és a megengedett maximalis értékek kozott ingadozott. Az Alapkezeld az Alap nevében kotott szerzédések, teljesilt
megbizasok, tékeattételt eredményezd Ugyletek wonatkozasaban biztositékokat nem nyujt, garancidkat nem vallal, valamint ezek Uujboli
felhasznalasara jogokat nem szerez és nem biztosit.
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3. Az Alap forgalmi adatai

3.1.

3.2.

A tajékoztatasi id6szakban az Alap befektetési jegyeinek forgalmi adatai

El6z6 tajékoztatasi id6szak
végeén Tajékoztatési id6szakban
2019. december 30.

forgalomban lévé befektetési jegyek 2.381.339 572 db 2.292.448.065 db

Tajékoztatasi id6szak végén
(2020. december 30.)

darabszama

eladott befektetési jegyek darabszama 585.656.398 db

visszavaltott befektetési jegyek 674.547.905 db

darabszama

tékeszamla csokkenése 672.661.286 HUF

2.631.921.330 HUF 2.512.646.251 HUF
eszkOzértéke )

az egy befektetési jegyre juté nettd T

A tajékoztatasi idoszakban az Alap sajat tokéjének és az egy befektetési jegyre
jutd netté eszkozértékének a valtozasa havi bontasban

az egy jegyre juto
netté eszkdzérték

2018/12/28 2.837.923.591 HUF 0,9690

2019/12/30 2.631.921.330 HUF 1,1052

2020/01/31 2.531.356.631 HUF 1,0855

2020/02/28 2.298.930.163 HUF 0,9812

2020/03/31 1.936.463.784 HUF 0,8447

2020/04/30 2.072.699.896 HUF 0,8956

2020/05/29 2.161.662.772 HUF 0,9318

2020/06/30 2.268.788.877 HUF 0,9637

2020/07/31 2.163.421.738 HUF 0,9321

2020/08/31 2.258.840.635 HUF 0,9746

2020/09/30 2.219.761.889 HUF 0,9465

2020/10/30 2.100.204.255 HUF 0,8891

2020/11/30 2.364.786.137 HUF 1,0229

2020/12/30 2.512.646.251 HUF 1,0961

2021/01/29 2.518.837.226 HUF 1,0897

2021/02/26 2.524.807.502 HUF 1,0959

2021/03/31 2.552.598.984 HUF 1,1253
2021/04/19 2.606.862.434 HUF 1,1336

A jelen Eves jelentés 4. és 5. pontjaban bemutatott 2020. éves, illetve 2021. | negyedéves jelentds
eseményeknek az Alapra gyakorolt hatasat a 2020/01/31, 2020/02/28, 2020/03/31, 2020/04/30,
2020/05/29, 2020/06/30, 2020/07/31, 2020/08/31, 2020/09/30, 2020/10/30, 2020/11/30, 2020/12/30,
2021/01/29, 2021/02/26, 2021/03/31, 2021/04/19 idépontokban az Alap sajat t6kéjére, illetve az egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkdzeérték adatok mutatjak.

az Alap sajat tékéje
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4. Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 tulajdonosi szerkezetében 2013. &6ta nem tortént valtozas, az Alapkezel6ben az Eurizon Asset
Management Slovakia, sprav. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272)
befektetési alapkezeld 100%-o0s kdzvetlen mindsitett befolyassal, valamint tulajdoni és szavazati hanyaddal rendelkezik.
Az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. az EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport tagja, amely az
Intesa Sanpaolo csoport - melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre specializalédott tagja. Az Eurizon Asset
Management Slovakia, sprav. spol., a.s., mint az Alapkezel® egyeddili részvényese 2021. aprilis 1-jén kelt 6/2021. (V. 1.)
sz. részvényesi hatarozataval az Alapkezel§ cégnevének megvaltoztatdsardl dontdtt, amely alapjan az Alapkezeld
tevékenységét 2021. aprilis 8-t0l Eurizon Asset Management Hungary Zrt. név alatt folytatja.

Az Alapkezel§ altal kezelt befektetési alap termékek kére 2020 decemberében 40 nyilvanos befektetési alapbdl allt,
2020-ben 8 befektetési alap futamidejének végéhez ért, valamint 7 Uj, nyilvanos befektetési alap kerllt kibocsatasra. Az
Alapkezeld altal befektetési alapokban kezelt vagyon a 2020 év elejei 433 milliard HUF allomanyrol a 2020 év soran 474
milliard HUF vagyontémegre névekedett.

Az Alapkezeld miikodésében nem kovetkeztek be 2020-ban valtozasok.

2020. évben az Alapkezeld altal az alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas az alabbiak szerint alakult:
ligyvezet6 és alkalmazottak
(2020. évben az atlagos létszam 18 f6)
az Alap hozam-kockazati profiljara tevékenységiik révén, kockazat-
vallalasért felel6s személyként Iényeges hatast gyakorolnak
igen (10 f6 nem (8 f6
rogzitett 152.647.878 HUF 52.532.004 HUF

Az Alapkezel6 valamennyi alkalmazottjanak kifizetett
teljes javadalmazas* add és jarulékok levonasa
el6tti 6sszege (az Alapkezeld altal kezelt egyes
befektetesi alapokra t6rténd felosztas nélkil)

valtozd 12.185.730 HUF

nyereségrészesedés 190.647.788 HUF 64.717.734 HUF
* Alapbér, valtozd bér, fizetett szabadsag, tuléra potlék, tappénz, ©nkéntes nyugdijpénztari munkaltatdi hozzajarulas,
egészségpénztari munkaltatdi hozzajarulas, cafeteria, foglalkozas-egészségligyi szolgaltatas, utazasi koltségtérités.

Az  Alapkezel6  Javadalmazasi  politikajanak  bemutatasa a  kdvetkezd  oldalon  tekinthet6  meg:
https://eurizon.hu/shared/documents/cibifmco-remunerationpolicy-202004 15-final.pdf.

Az Alapkezel§ altal alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap fordulénapkori aktualis kockazati profiljat jelzé SRRI értéke 3. Ezen tulmenden az Alapkezeld az alap kockazatai
szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikddési, hitel- és partnerkockazatokat azonositott, mért, és kdvetett nyomon.
Ezen kockazatok kezelését mennyiségi és minéségi korlatok meghatarozasaval és folyamatos ellenérzésével valositotta
meg. Az Alapkezel6 az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban nem koétott Uj megallapodasokat. Az Alap portfélidelemei
2020-ban nem tartalmaztak olyan pénzigyi eszkozoket, amelyekre likviditasi jellemzéik alapjan az Alapkezel6nek
kdlénleges szabdlyokat kellett volna alkalmaznia. Az Alap likviditdskezelésével kapcsolatos mérészamok a
targyidészakban az alabbiak szerint alakultak:

CIB Fundamentum Részvény

Alap

Likviditdsi mutatok

Likviditasi fedezeti mutaté (1 nap)
Visszavaltas a NEE aranyaban (1 nap)
Koételezettség/Eszkdz arany

Kdézepes likviditasu eszkdzok aranya

Alacsony likviditasu eszk6z6k aranya
Korlatozott likviditas U eszk6z0k aranya 0,00%
lllikvid eszk6zok aranya

A partnerkockazat annak a kockazata, hogy az Alapkezel6 (az altala kezelt befektetési alapok és egyéb portfoliok)
partnere nem tudja, vagy nem hajlandd kételezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapkezel6t, a befektetési alapokat, a
portfoliokat veszteség érheti, ami szallitasi és nem teljesitési kockazatbdl szarmazhat. Az Alapkezelé ezen kilonb6zé
jelentésebb kockazattipusokra vonatkozé szabalyzatait a Vezérigazgatd hagyja jova és adja ki. A kockazatok fokozott
figyelemmel kisérése és felismerése érdekében az Alapkezel® az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s.
alapkezel6 kockazatkezelési teriletével egylttmikodésben gondoskodik a kockazatok figyelemmel kisérése és
ellenérzése érdekében sziikséges intézkedésekrol.

Az Alapkezel6 a 2020. |. negyedévétdl kezd6dott kialakult koronavirus jarvany kapcsan meghozta azokat az
intézkedéseket, amelyek a munkavallalok biztonsagat és az lizletmenet folytonossagat egylttesen biztositjak. A konkrét
Iépések és megoldasok egyeztetésre kerliltek az Alapkezeld tulajdonosaval, tovabba az MNB mint felligyeleti szerv
tajékoztatasa is folyamatos. Az Alapkezel6 munkavallaléi szdmara engedélyezte hosszabb tavon a tavmunkaban (home
office) az otthonrdl t6rténd munkavégzést, korlatozta az Uzleti célu utazasokat, illetve rendezvényeit, személyes
megjelenést igényld talalkozoéit, targyalasait elhalasztotta. Az Alapkezel6 valamennyi tevékenységét zavartalanul
végezte. Az Alapkezel6 altal kezelt valamennyi befektetési alap és portfolié kezelése mikddési zavaroktdl mentes volt. A
koronavirus jarvany a piaci folyamatokon keresztll érinti az Alapkezel6 éltal kezelt befektetési alapok és portfolidk
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teljesitményét. 2020 els6 felében a recesszids hangulat és varakozas mellett nagy foku bizonytalansag uralkodott a
befekteték kérében, ami a masodik félévben jelentésen megvaltozott a monetaris és fiskalis politikak célzott tAmogatasa
miatt. A t6kepiaci hangulat 2020 masodik felében a 2021-es évre vonatkozd varakozasok altal hajtva javult, mikdzben a
redlgazdasag 2020-as allapota érdemben nem tudott javulni. 2021 év elején az el6z6 évi hangulat folytatddott a
ndvekedési varakozasokkal, azzal a kilénbséggel, hogy a ,normalitds” reménye egyre realisabba valt a vakcinak egyre
szélesebb korl hasznalata miatt. Az USA esetében az addig is robosztus gazdasagi névekedési varakozasokat tovabb
emelte az 1,9 trillié dollaros koltségvetési csomag elfogadasa, ami a globalis ndvekedésre is pozitivan hathat. 2021 elsé
negyedévében Uj elem, hogy a gazdasagi ndvekedéssel kapcsolatos varakozasok mar az inflacidés varakozasokat és a
kétvényhozamokat is jelent6ésen emelték. A tékepiac jelenlegi mikddését és teljesitményét a tédmogatd
gazdasagpolitikak, a redlgazdasagi folyamatok és a jov6beli varakozasok hatarozzak meg, ami nem kilénboézik azoktol a
korabbi idészakoktol, amikor a tékepiaci szereplék hasonld gazdasagi kihivasokkal szembesiltek. Az Alapkezel6 altal
kezelt befektetési alapok kiilonb6zé kockazati besorolasa (SRRI) az alapjan tortént, hogy a mogottes eszkdzok milyen
lehetséges kockazatoknak vannak kitéve jelentésebb piaci mozgasok, gazdasagi események hatasara. Az Alapkezel6
altal kezelt befektetési alapok kezelése emiatt semmilyen nem szokvanyos tevékenységgel nem jart, az ilyen bizonytalan
és recessziv id6szakban a likviditas kezelés szerepe nétt meg. Az esetleges fertézésveszély csokkentése érdekében
visszavonasig szlinetel a panaszoknak az Alapkezel6 irodajaban (H-1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.) torténdé
személyes benyujtasanak lehetésége. A panaszbejelentés a tobbi csatornan (telefonon, a forgalmazé fiokhalézataban a
fenti nyitvatartasi korlatozasok mellett, valamint interneten keresztil) tovabbra is az err6l szo6l6 ugyféltajékoztatoban leirt
modon lehetséges.
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5. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Célkitlizések és befektetési politika
Az Alap célja, hogy a vezetd szerepet betdltd, elsésorban kdzép-kelet-eurdpai tézsdei vallalatok részvényeibe
fektessen, ezen belll is magyar, cseh, lengyel, roman, valamint osztrak, szlovén és horvat értékpapirokat vasaroljon.
A kdzép-kelet-eurdpai térség mellett az Alap mas feltérekvé régiokban (pl.: dél-kelet-eurdpai régio, balkani orszagok),
vagy akar a fejlett részvénypiacokon is befektethet. Az Eurdpai Unié fejlettebb orszagaihoz vald felzarkézasi
folyamat, a javulé makrogazdasagi helyzet és ndvekedési kilatasok elényds hatasai hosszabb tavon a régid
vallalatainak kedvezdbb teljesitményében is megmutatkozhatnak. Az Alap befektetéseinek orszagok kozotti
megosztasa az egyes orszagok gazdasagi és politikai kockazatainak enyhitésére szolgalnak, el6segitve a
kiegyensulyozottabb teljesitményt. Ennek megfeleléen, az Alap altal kdvetett referenciahozamot 15%-ban a BUX
index (magyar), 35%-ban a WIG20 index (lengyel), 20%-ban a PX index (cseh), 20%-ban a BET index (roman) és

gazdasagi agazatok, orszagok, devizak megfelelé sulyaranyait az Alapkezeld mindenkori tékepiaci kérilmeényekkel
kapcsolatos varakozasai, valamint az Alapkezel6 szerint fundamentdlisan megalapozott befektetési,
részvényvasarlasi lehetéségek hatarozzak meg. A részvénykivalasztas soran a fundamentumok elsédleges érték-
meghatarozd szerepet toltenek be. Az egyes befektetések értékének meghatarozasa az adott vallalat nyereség
névekedésének, cégértékének, arbevételének, Uzleti stratégiajanak, versenyhelyzetének, pénzugyi, likviditasi
hatterének, a vallalatiranyitasban résztvevé dontéshozok személyének értékelése alapjan torténik. Az Alap nem a
referencia indexek Osszetétele szerinti sulyaranyokat kdveti passzivan, hanem alulrél felfelé épitkezve ("bottom-up”
modszer), értékalapu ("value”) megkozelitést alkalmaz, amely az Alapkezel6 altal fundamentalisan alulértékeltnek
tartott, viszont értéknévekedési lehetéséget nyujtoé részvények megkeresését, vételét és tartasat jelenti a valos érték
("fair price” vagy "intrinsic value”) eléréséig, amely szint felett a poziciok zarasra kertlhetnek. A meghatarozott
célarak elérése mellett a részvények eladasi szempontjai koézoétt figyelembe vételre kerlilnek a részvénytartas
alternativ koltségei ("opportunity cost”), az adott vallalatot, iparagat, orszagot érint6 valtozasok, illetve, hogy
kinalkoznak-e kedvez&bb befektetési lehetéségek. Az Alapkezeld a fundamentalis elemzések soran kulénbdzd
kdzgazdasagtudomanyi modellek segitségével hataroz meg célarfolyamokat, melyek leginkabb diszkontalt cégérték
megallapitasi modszerek vagy a mutatdészam alapu értékelési technikak lehetnek. A legismertebb mutatészamok
adott részvény arfolyamat viszonyitjak a vallalat valamely teljesitmény mutatéjahoz (nyereség, arbevétel, cashflow,
sajat tbke stb.). Emellett fontos szerepet jatszanak az Alap portfolidjaban talalhaté egyes vallalatok hatékonysagi,
jovedelmezdségi, likviditasi, fedezettségi szintjei, t6keereje, bevétel- és koltségszerkezete, eszkbzeinek, vevinek,
szallitdinak forgasi sebessége, illetve piaci helyzetének és versenytarsainak elemzése is. A fundamentalis
értékkeresés soran szamos esetben csak korlatozott informaciok allnak rendelkezésre, igy tobbek kozott jovébeni
varhaté arbevétel, eredmény, cashflow, hiteldllomany és -kdltségek, Uj termékek bevezetése, akviziciok,
versenyhelyzet és szabalyozasi valtozasok becslésére feltételezéseket és szubjektiv tényezbket alapul véve kerll
sor. Az Alap befektetési folyamatanak egyuttal fontos alappillérét jelentik az Alapkezel6 altal alkalmazott
kockazatkezelési eszkdzok és technikak is, melyek célja, hogy az Alap befektetéseihez kapcsolédd varhatod
kockazatokat lehet6ség szerint, minél hatékonyabban tudja azonositani, mérni, figyelemmel kisérni és ellenérizni. A
technikai fejl6dés, a globalis verseny, a bonyolult, hirtelen és jelentés mértékben valtozé piaci kérnyezet, valamint a
piaci eszk6zok egyre komplexebb jellege, a fejl6dd szabalyozoi keretrendszer ugyanis olyan kdrnyezetet teremt, Uj
kdvetelményeket és kihivasokat tamaszt, amely az értékteremtés és a kockézatkezelés egyittes megvaldsitasat a
kockazatok hatékony és aktiv kezelését teszi sziikségessé.

Az Alapra jellemz6 kockazat-hozam profil
Az Alapra jellemz6 kockazat-hozam profilnak, valamint az ezzel 6sszhangban all6 pénzigyi célnak megfeleléen, az
Alap a kockazatkedvel6, magas szintl hozamvarakozassal és legalabb 5 éves befektetési id6horizonttal rendelkezé
Befektet6k szamara olyan forint alapu befektetést nyujt, amelyre a befektetési jegyek arfolyamanak jelentés
ingadozasa jellemzé.

Az Alap befektetéseire haté pénz- és tékepiaci folyamatok

Nemzetkézi makrogazdasdgi kérnyezet

A 2020-as évre a ,nagyon rossz” jelzd hasznalata nem tekintheté tulzonak, figyelembe véve az egészségugyi
vészhelyzet eredményezte szocialis és gazdasagi sokkokat. Egy viszonylag pozitiv év kezdet utan a Kinabdl érkezé
virushirek eleinte nem okoztak nagy félelmeket, de miutan kiderilt, hogy nem sikerilt a helyi lokalizacié és
vilagjarvany alakult ki, a piaci hangulat is elromlott. A COVID19 névre keresztelt virus terjedésével vald kizdelemben
a fejlett vilag kormanyainak tobbsége kénytelen volt régiokat és gazdasagi agakat bezarni és ledllitani, aminek real
gazdasagi hatasa recessziét eredményezett szinte mindenhol. A tékepiac is negativan reagalt a redlgazdasagi
Osszeomlasra kezdetben, de teljesitménye szép fokozatosan elszakadt a rendkivil rossz makro teljesitményektél. A
forduldpontot a FED marcius 22-i ilése jelentette, ahol eddig nem latott eszkdzdkkel is élt a jegybank az extra laza
monetaris politikajanak alkalmazasa soran. Ez a FED put-nak nevezett politika adott lendiletet a tézsdéknek, amit
késbébb a vakcinahelyzettel kapcsolatos ndvekedési varakozasok tovabb erfdsitettek. A tékepiac 2020 masodik felétél
nem foglalkozott a valdban elég siralmas 2020-as helyzettel és tényszamokkal, hanem szokasahoz hiven el6ére nézett
és arazott. A bearazott jovOkép a normalizacid, az élet normalitasanak helyreallasa volt, visszatérés a jarvany el6tti
gazdasagi ciklushoz. A tékepiac és - a varakozasok szerint - a redlgazdasag talpra allashoz persze kellett
gazdasagpolitikai tamogatas is. A mar emlitett FED mellett mindenhol a monetaris és a fiskalis politikak is erés
tdmogatasi Uzemmodba kapcsoltak az elsé hullam utani lezarasokra reagalva, igy a legfébb piacmozgaték a
vakcinaval kapcsolatos hirek mellett ezek az intézkedések voltak. A politika is hatassal volt a t6kepiacok alakulasara
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2020-ban, alapvetéen év vége felé okozva izgalmakat. Az izgalom aztan nem csapott at negativ piaci reakciokba,
mivel az USA elndkvalasztds a varakozasok szerint zajlott, a 7 éves EU kdltségvetés vétdja elmaradt, ahogy a
megegyezés nélkili Brexitet is siker(lt elkerdilni.

Részvénypiac

A 2020. év egészében az USA részvénypiacat témorité S&P500 Index 15,3%-ot emelkedett, ami a 2020 tavaszi
mélyrepllés utan sokak szamara meglepd szam lehet. A német DAX Index is pluszba lendilt 2020 soran, 3,4%-0s
hozamot ért el a német vezetd index. A fejlett piacokat témoritd MSCIl World Index 13,2%-ot emelkedett 2020-ban. A
fejlédd piacok féleg az utolsé negyedévben huztak bele, azon beliil is féképp Azsianak készonhetéen a globalis
fejlédd piacokat tomorité MSCI EM Index 2020-ban 12%-0s hozamot ért el, ami vetekszik az MSCI World Index-ével.
A régios piacok maradtak el leginkabb a kiemelked6 utols6 negyedéves teljesitmény ellenére is. A CETOP Index -
1,6%-ot mutat 2020 év egészét nézve, a hazai BUX Index -9,9%-ot, a lengyel WIG20 Index -6,35%-ot. Aki a nyari
vagy 6szi Ujabb mélyrepuilést, Ujabb részvénypiaci mélypontot varta, az csunyan megégette magat 2020-ban. A
leger&sebb tényez6, ami megforditotta a tavaszi arfolyamzuhanast, az a FED put volt, vagyis a mar emlitett extra laza
monetaris politika. Amikor kell, akkor a FED és a tdbbi vezetd jegybank hatalmas likviditdas b&séget teremt,
eszkdzvasarlast, kamatvagasok sorozatat jelenti be. Osszeadva a tavaly marcius 6ta bevezetett FED akcidkat, mar
nagyobb mérték(i a likviditas bévités, mint a 2008-2009-es valsag kezelésénél volt. A FED a 2008-2009-es
valsagkezelés alatt kozel 3.500 milliard dollarnyi eszkdzt vasarolt 2015-ig, amihez képest a jelenlegi eszkdzvasarlas
mértéke sokkal nagyobb lesz. A FED akcidkkal a piaci szereplék idét és hitet nyertek, a vakcina hirekkel pedig mar
megerdsitést is. A vilaggazdasag szempontjabdl fontos esemény volt a 2020 november 3-an kezdddott USA
elndkvalasztas., Félényes Joe Biden gybzelem sziiletett, ami kedvezétlen meglepetést okozott azoknak, akik Trump
gy6zelmét vartdk, a kozvéleménykutatasok joslataval szemben. Milyen részvénypiaci vonatkozasai voltak az
elndkvalasztas eredményének? Az S&P500 Index a valasztasok el6tt és alatt is emelkedett annak ellenére, hogy a
koézvéleménykutatasok demokrata gy6ézelmet josoltak. Klasszikusan a republikanus partot tartjak inkabb részvénypiac
baratnak, nem a demokratakat. A piaci szereplék feltehetéen annak oriltek, hogy az idészakos eredményekbdl az
latszodott, hogy elmaradhat a blue wave (kék hullam, vagyis az elnoki, szenatusi és kongresszusi demokrata
gy6zelem egyszerre). Az latszodott még 2020. év végén, hogy nem valészinli, hogy a szenatusban demokrata
tobbség lesz, igy a demokratak sok kompromisszumra lesznek kényszeritve. Ennek Orliltek a befekteték, mert a
klasszikus demokrata igéretek, mint a gazdagok kiilén addja, a széleskorl szocialis reformok, a tézsdei vallalatok
plusz addi nehezen, vagy csak kompromisszumok aran tlintek kivitelezhetének. Ugyanakkor boritékolhaté volt egy
kevésbé agressziv kilpolitika, ami inkabb a vamok leépitése és a szabad kereskedelem erdsitése iranyaba hat.
Azota mar tudjuk, hogy a szenatust is a demokratak uraljak, a blue wave megvaldésult. A kilpolitika nem igazan lett
engedékenyebb, a demokrataktdl megszokott, részvényesi szempontbdl kedvezétlenebb adopolitika is varhato,
viszont egy hatalmas, 1,9 ftrillid dollarnyi koltségvetési csomag keriilt elfogadasra, ami ellensulyozni tudta a
negativabb hatdsokat és igy jelentésen emelt a ndvekedési varakozasokon és a tdzsdei hangulaton. Még a
valasztasoknal is fontosabb vakcina hirek lattak napvilagot 2020 november folyaman, ami alapjaiban befolyasolta a
vildaggazdasag és a tézsdei vallalatok jovéképét. Elkezd6dhettek a talalgatasok, hogy mikor all vissza az élet a
megszokott kerékvagasba. Az S&P500 Index fundamentumait vizsgalva az elemzdi konszenzus egyre optimistabb
képet mutatott. Az S&P500 Index vallalatainak 6sszesitett netté eredménye kdzel 7%-kal csékkent 2020-ban, ami
annak fényében, hogy az USA gazdasaga 2020 februar ota recesszidban volt 2020-ban és 6,77% volt a
munkanélkiliségi rata (2020.12.31.-i adat), rendkiviil kedvezé szam. Ehhez persze hozzajarult, hogy az S&P500
Index kosaraban egyre nagyobb, 30-40% k&zé teheté az IT, vagy az internetes értékesitéshez szorosan kot6dd
cégek sulya. Tovabbra is V-alaku felivelést varnak az elemzék a netté eredmény szamokat tekintve. Amennyiben az
eurépai blue chip papirokat témorité Stoxx Europe 600 Indexet nézziik, az index részvényeinek netté eredménye az
S&P500- hoz képest is nagyobb mértékben esett 2020-ban. A 2021-es és 2022-es varakozasok Eurdpa esetében is
V-alaku felpattanast mutatnak. A Stoxx 600 Europe Index értéke 3,5%-0s minuszt mutat 2020-ra, vagyis a 35,6%-0s
esés jo részét kiheverte a piac. A f6 kiildnbség, hogy kézel sem akkora a technolégiai szektor sulya, mint az S&P500
Index esetében, itt sokkal nagyobb a hagyomanyos iparagak aranya. Ezek az iparagak, mint példaul az autéipar, a
légikbzlekedés erésebben voltak érintve a valsagban. Egy széles korben alkalmazandé véddoltas pozitivan hathat,
amennyiben a tarsadalom mobilitasa ismét felfelé ivel. Azzal kell szamolnunk, hogy még jo ideig vellink lesz a virus
és folyamatos védekezést, évintézkedéseket kell alkalmaznunk a mindennapi életiink soran. A védéoltasok széles
korben valé alkalmazasa azonban lathatdéan segit, hogy miel6bb visszatérjen az élet egy ,Uj” normalis kerékvagasba.
A CEE régio részvényhozamai elmaradtak 2020-ban az USA, illetve az EU vezetd indexeiének hozamaitol, elfeledett
kategoriaba tartoztunk. 2020 negyedik negyedéve soran jelentds felpattanast volt azonban megfigyelhetd a régidban
is a vakcina hirek hatasara. Fontos fejlemény volt 2020. év végén, hogy sikerillt megegyezni az uj 7 éves EU
koltségvetésrél és a helyreadllitasi alap keretdésszegérdl (NextGenerationEU). Ez a program a CEE régi6é orszagainak
a GDP 11-16%-anak megfelel6 stimulust nyujthat a kés6bbiekben. Ezzel a program nyertese lehet a CEE régio, GDP
aranyosan tébb mint kétszer nagyobb lehet a részesedése ezen orszdgoknak a helyredllitasi alapbdl. Az Uj hétéves
koltségvetés korilbelll hasonld mértékl finanszirozast jelent, mint az el6z6 hétéves ciklus volt, ami igy szintén
jelentds forrast biztosit majd a CEE régié szamara. A régio jelentds GDP visszaesést szenvedett el 2020-ban. 2021-
re a kép valtozhat, a GDP becslések 4-6%-0s névekedést mutatnak.
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6. Az Alap hozamadatai

évesitett hozamok
indulas- naptari évre szamftott
lmért 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

CIB Fundamentum Részvény Alap -0,82% -| 3.12% - - - - - - -2,86% 14,06% -0,82%

az Részalap altal 2020/12/30-ig elért
hozamok 1év 5 év

évesftett hozamok
indulas- naptari évre szamitott
lmért 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

a referencia-index altal 2020/12/30-ig
elérthozamok lév  5év

15%BUX index + 35% WIG20 index +
20%PX index + 20%BET index + 10%| 1,32% -141,69% - - - - - - - -0,60% 16,63% 1,32%
ZMAX index

Az Alap éltal két tetszblegesen valasztott id6pont kbzétt elért, valamint tetszélegesen valasztott idéponttdl 3, 6, 9 hdnapos,
illetve 1, 2, 3 éves idétavokra szamitott hozamadatok megtekintheték a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalakon 2021.
aprilis 18-ig, mely idépontot kbvetéen a www.eurizoncapital.com/hu oldalon. Az Alap mdultbeli teljesitménye nem jelent

altal elfogadott kezelési szabalyzata tartalmazza. Az Alap eszkézértékének megallapitasat a Letétkezel6 végzi, az Alap
kezelési szabalyzataban meghatarozottak szerint, piaci és kereskedés napi elszamolas elvén. Az Alap portféliéjaban lévé
kamatozo kétvény tipusu értékpapirokbdl, valamint minden eszkdzbdl, amelybdl kamatjévedelem szarmazik, az id6aranyos
kamat figyelembe van véve az Alap eszkézértékének szamitasakor, hasonléan a pénzbél és a pénzjellegli eszk6z6kbdl
szarmaz6é hozamokhoz, illetve a realizalt és nem realizalt arfolyamnyereséghez. Az Alapkezel6 kijelenti, hogy az Alap
kiilbnb6z6 id6szakokra szamitott hozamait az osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkez6 vissza nem
igényelhet6 forrasadd levonasa utan, illetve a visszaigényelheté forrasadé figyelembe vételével szamitja ki
Maganszemélyek a befektetési jegyek forgalmazénal térténd visszavaltasakor realizalnak hozamot. A realizalt hozam
kamat jovedelemnek mindsil, ami a kamatado hatalya ala tartozik, hasonléan a hitelintézeti betéten, takarékbetéten és
folybszamlan elért kamathoz, illetve a nyilvanosan forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon elért
kamathoz és hozamhoz. Az adé alapja a visszavaltasi ar és az értékpapir megszerzésére forditott érték, valamint az
értékpapirok megszerzéséhez kapcsolodé jarulékos koltségek kiilonbsége. Az Szja. térvény alkalmazasaban a
kamatjévedelem adokulcsa az éves jelentés készitésének id6pontiaban 15%. A Befektetési jegyek tartos befektetési
szamlara, illetve nyugdij-el6takarékossagi szamlara helyezhetbk. Az értékpapir szamlan elhelyezett Befektetési jegyek
arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a kifizetének minésiil6 Forgalmazé adét von le. A tartés befektetési szamlan,
illetve nyugdij-el6takarékossagi szamlan elhelyezett Befektetési jegyek arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a
Forgalmazé adét nem von le. Jogi személyek és jogi személyiség nélkiili tarsasagok esetében a befektetési jegyek
arfolyamnyeresége és hozama az addkételes arbevételiiket néveli. Ez utan a mindenkor érvényes adéjogszabalyok szerint
kell az adét megfizetni. Az Alapot a 2006. évi LIX. szamu, az allamhaztartas egyensulyat javitd kiilénadorél és jaradékrol
sz0l6 térvény 2015. januar 1-t6l hatadlyos mddositasa értelmében kiilbnado-fizetési kételezettség terheli. Az Alap
teljesitményének bemutatasahoz sziikséges szamitasokat az Alapkezel6 &sszegyljti és meglrzi. Az éves jelentésben
szerepl6 hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési kbltségek és kamatadd levonasa el6tti, illetve az alapok miik6dési
kéltségeinek tgy, mint alapkezelési dij, letétkezelési dij, kbnyvvizsgaldi dij stb. felszamitasa utani netté hozamként keriiltek
meghatarozasra. Az Alap hozamadatai az Alap kibocsatasi pénznemében Keriilnek megallapitasra. A hozamok
bemutatasara a BAMOSZ (Befektetési Alapkezel6k Magyarorszagi Szévetsége) vonatkozé mindenkor hatalyos el6irasaival
6sszhangban keriil sor. Az 1 évnél hosszabb id6szakok hozamait évesitve hatarozzuk meg (kamatos kamatszamitassal,
tort kitevével, 365 napos bazison).
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7. Az Alap tovabbi adatai

Befektetésekbdl szarmazé jovedelem 28.337.694 HUF
Alapkezelbnek fizetett dijak 11.419.440 HUF
906.452 HUF
Egyéb dijak és adok 34.057.406 HUF
Befektetett eszkdzokre elszamolt értékvesztés 0 HUF
Mas, az eszkdzok értékét befolyasold valtozasok
Nettd jovedelem (Az Alap  eredmény-

kimutatasanak IX. sz. pontjaban szerepl6 targyévi -18.045.604 HUF
eredmeény)

Alap hozamfizetésére vonatkoz6 adatok Az Alap nem fizetett hozamot.

Az Alap értékpapir-finanszirozasi, valamint telies|Az Alap az értékpapir-finanszirozasi
hozam-csereugyletei:

Ugyletek és az (jrafelhasznalas
atlathatéosagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet modositasardl szold
2015/2365 europai parlamenti és tanacsi rendelet (2015. november 25.)
szerinti értékpapir-finanszirozasi, valamint telies hozam-cserelgyleket nem
kotott.

Az Alap nem hajtott végre hatarid6s lgyleteket.

2019/12/30

2020/01/31

Alap szarmaztatott ligyleteire vonatozé adatok
szarmaztatott Ugyletek megnevezése, értéke

2020/11/30 -

2020/12/30

Székhely Eurizon Asset Management Hungary Zrt. / Eurizon Asset Management Hungary Ltd.
H-1027 Budapest Nyilvantartd cégbirosag: Févarosi Torvényszeék Cégbirosaga Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044283
Medve utca 4 -14. Adoszam: 11969347-2-41 Tevékenységi engedély szama: PSZAF 111/100.036-4/2002.
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8. Az Alap mérlege

CIB FUNDAMENTUM RESZVENY ALAP

MERLEG = !
adatok eFt-ban
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
A BEFEKTETETT ESZKOZOK - -
I ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete - -
a) kamatokbdl, osztalékbdl - -
b) egyéb - -
B. FORGOESZKOZOK 2.631.104 2.513.027
I. KOVETELESEK 2.182 689
1. Kdvetelések 2.182 702
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kilfoldi pénzértékre szo6l6 kdvetelések értékelési kildnbdzete - -13
4. Forintkbvetelések értékelési kilbnbozete - -
Il. ERTEKPAPIROK 2.349.065 2.269.152
1. Ertékpapirok 2.183.241 2.129.449
2. Ertékpapirok értékkiilénbdzete 165.824 139.703
a) kamatokbdl, osztalékbol - -
b) egyéb 165.824 139.703
. PENZESZKOZOK 279.857 243.186
1. Pénzeszkdzok 279.824 242.202
2. Valuta, devizabetét értékelési kuldnbdzete 33 984
C. AKTiVIDOBELI ELHATAROLASOK - 1
1. Aktiv idSbeli elhatarolas - 1
2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete - -
ESZKOZOK OSSZESEN : 2.631.104 2.513.028
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31

E. SAJAT TOKE 2.620.252 2.501.264
I_Indulé téke 2.373.175 2.292.722
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 4.212.987 4.798.673
2. Visszavasarolt befektetési jegyek néveértéke (-) - 1.839.812 - 2.505.951
. T6kevaltozas 247.077 208.542
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete -8.510 -3.816
2. Ertékelési killénbozet tartaléka 165.857 140.674
3. El6z6 évek eredménye 30.612 89.730
4. Uzleti évi eredménye 59.118 - 18.046
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 10.042 11.225
L Hosszu lejaratu kételezettségek - -
ll. Rovid lejaratu kotelezettségek 10.042 11.225
ll_Kiilféldi pénzértékre sz016 kételezettségek értékelési kiilbnbézete - -
H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 810 539
FORRASOK OSSZESEN : 2.631.104 2.513.028
Budapest, 2021. aprilis 29.

Székhely Eurizon Asset Management Hungary Zrt. / Eurizon Asset Management Hungary Ltd.
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9. Az Alap eredménykimutatasa

CIB FUNDAMENTUM RESZVENY ALAP g EURIZON

EREDMENYKIMUTATAS ASSET MANAGEMENT

adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
I Pénziigyi miiveletek bevételei 173.629 125.517
Il.__Pénziigyi miiveletek raforditasai 60.002 97.179
lll. Egyéb bevétel - -
IV. Miikédési kéltség 53.177 45.251
V. Egyéb raforditdsok 1.332 1.133
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok - -
VII. Targyévi eredmény 59.118 - 18.046

Budapest, 2021. aprilis 29.

Komm Tibor, EIndk-vezérigazgatd, Eurizon Asset Management Hungary Zrt. altal elektronikusan alairva:

Székhely Eurizon Asset Management Hungary Zrt. / Eurizon Asset Management Hungary Ltd.
H-1027 Budapest Nyilvantartd cégbirosag: Févarosi Torvényszeék Cégbirosaga Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044283
Medve utca 4 -14. Adoszam: 11969347-2-41 Tevékenységi engedély szama: PSZAF 111/100.036-4/2002.
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Fuggetlen kényvvizsgaléi jelentés

A CIB Fundamentum Részvény Alap befektetSinek

Vélemény

Elvégeztik a CIB Fundamentum Részvény Alap (tovabbiakban ,az Alap") 2020. évi éves jelentése 2., 3., 7.,
8. és 9. pontjaiban talalhaté szamviteli informaciodknak (tovabbiakban ,éves jelentésben kézolt szamviteli
informaciok”) a kdnyvvizsgalatat.

Véleményink szerint az Alap mellékelt 2020. december 31-ével végz8dé évre vonatkozé éves jelentésében
kozolt szamviteli informaciok minden Iényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél
sz06l6 2000. évi C. torvénnyel (a tovabbiakban ,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési formakrol
és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények médositasarol szold 2014. évi XVI. térvénnyel
O0sszhangban kerlltek 6sszeallitasra. Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidkban szerepld
eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informacidkban
bemutatott kezelési kdltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan kerlltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozo —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennall6 felel6sségeink bdvebb leirasat jelentésiink ,A kdnyvvizsgalonak az éves
jelentésben kdzolt szamviteli informaciok kdnyvvizsgalataért valo felelésségei” szakasza tartalmazza.
Flggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, az Eurizon Asset Management Hungary Zrt.-t6l az
éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalata szempontjabol a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,,A kdnyvvizsgaloi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szolé szabalyzata’ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Kényvvizsgaldk Nemzetkozi Etikai Standardok Testulete altal kiadott
.Nemzetkdzi etikai kddex kamarai tag kdnyvvizsgaldknak (a nemzetkozi figgetlenségi standardokkal
egybefoglalva)" cim( kézikbnyvében (az IESBA Kbédex-ben) foglaltak szerint, és eleget tettlink egyéb etikai
felelésségeinknek ezekkel a kdvetelményekkel 6sszhangban. Meggy6z&désiink, hogy az altalunk
megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelelé ahhoz, hogy megalapozza véleményiinket.

Egyéb informaciok

Az Eurizon Asset Management Hungary Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban ,vezetés") felel6s az egyéb
informaciokért. Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt egyéb nem szamviteli informacidkbdl
allnak, de nem tartalmazzak az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informacidkat és az azokra vonatkozé
kényvvizsgaldi jelentésinket.

A jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokra adott
véleménylink nem vonatkozik az egyéb nem szamviteli informacidkra és azokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujtdé kdvetkeztetést.

Az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalatadval kapcsolatban a mi
felel6sséglink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb
informaciok Iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kdzolt szamviteli informéacioknak, vagy a
kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast
tartalmaznak.
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Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok Iényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességunk ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az éves jelentésben k6z6lt szamviteli
informaciokért

A vezetés felel6s az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakroél és
kezelbikrdl, valamint egyes pénzligyi targyu torvények modositasardl szolo 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli térvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kildonds tekintettel az eszk6zok és
kotelezettségek leltarral vald alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je altal megadott
értékelése alapjan térténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csaldsbdl, akar hibabdél eredd Iényeges hibas
allitastol mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felel6s az Alap vallalkozas
folytatasara valo képességének felméréséért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az
adott helyzetnek megfeleld kozzétételéért, valamint a vezetés felelés az éves jelentésben kdzolt szamviteli
informacioknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld dsszeallitasaért. A vezetésnek az értékelésnél a
vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesilését eltéré rendelkezés
nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezé, koriilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénzligyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kbnyvvizsgalonak az éves jelentésben kézolt szamviteli informaciok kényvvizsgélataért valé felel6sségei

Célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentés egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar
hibabdl eredé 1ényeges hibas allitast, valamint a véleménylnket tartalmazé kdnyvvizsgaloi jelentést
bocsatani ki. A kell6 bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel
és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kbnyvvizsgalat mindig feltarja a 1étezé lényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és lényegesnek minéstlnek, ha 6nmagukban
vagy egyuttesen ésszer(i varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves jelentés alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kdnyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecsuljuk az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidk akar csalasbdl, akar hibabdl
eredd lényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagal6 kdnyvvizsgalati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleménylink megalapozasahoz elegend® és megfelel®
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbdl eredé 1ényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata
nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fellilirasat.

* Megismerjuk a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott kérulmények kdzott megfeleléek, de nem
azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozdéan véleményt nyilvanitsunk.

« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikdk megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek ésszerliségét.

» Kdvetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvalo-e a vezetés részérél az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld 6sszeallitasa, valamint a megszerzett
kényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara valo
képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all
fenn, kdnyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kdzolt szamviteli
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informaciokban Iévé kapcsolddd kozzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen kézzétételek nem megfelelbek,
mindsitenlnk kell véleménylinket. Kdvetkeztetéseink a kdnyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett
kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jov6beli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy
az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

» Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, kiilénds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszk6zok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott id6szakban elszamolt
kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok minden
Iényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakroél és kezel8ikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu
torvények médositasarol szolé 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban kerlltek-e dsszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsé kontrolinak a
kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentdés hianyossagait is.

Budapest, 2021. aprilis 29.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantartasi szam: 000202

Henye Istvan Rézsai Rezsé
Partner Kamarai tag kbnyvvizsgélo
Nyilvantartasi szam: 005879
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