= EURIZON

ASSET MANAGEMENT

CIB Fundamentum Részvény
Alap

EVES BESZAMOLO

2020.12.31



CIB FUNDAMENTUM RESZVENY ALAP
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adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
A BEFEKTETETT ESZKOZOK - -
L. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiilénbézete - -
a) kamatokbdl, osztalékbdl - -
b) egyéb - -
B. FORGOESZKOZOK 2.631.104 2.513.027
L. KOVETELESEK 2.182 689
1. Kdvetelések 2.182 702
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kililfoldi pénzértékre sz6l6 kdvetelések értékelési kilonbozete - -13
4. Forintkdvetelések értékelési kiilbnbdzete - -
I. ERTEKPAPIROK 2.349.065 2.269.152
1. Ertékpapirok 2.183.241 2.129.449
2. Ertékpapirok értékkiildnbdzete 165.824 139.703
a) kamatokbdl, osztalékbdl - -
b) egyéb 165.824 139.703
. PENZESZKOZOK 279.857 243.186
1. Pénzeszkdzok 279.824 242.202
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilbnbdzete 33 984
C. AKTIVIDOBELI ELHATAROLASOK - 1
1. Aktiv id6beli elhatarolas - 1
2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési killonbozete - -
ESZKOZOK OSSZESEN : 2.631.104 2.513.028

Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
E. SAJAT TOKE 2.620.252 2.501.264
I Indulé téke 2.373.175 2.292.722
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 4.212.987 4.798.673
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -1.839.812 - 2.505.951
ll. T6kevaltozas 247.077 208.542
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilénbdzete - 8.510 - 3.816
2. Ertékelési kiildnbdzet tartaléka 165.857 140.674
3. Elé6z8 évek eredménye 30.612 89.730
4. Uzleti évi eredménye 59.118 - 18.046
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 10.042 11.225
I Hosszu lejaratu kételezettségek - -
. Révid lejaratu kételezettségek 10.042 11.225
lll_Kiilféldi pénzértékre sz6l6 kételezettségek értékelési kiilbnbbzete - -
H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 810 539
FORRASOK OSSZESEN : 2.631.104 2.513.028

Budapest, 2021. aprilis 29.




CIB FUNDAMENTUM RESZVENY ALAP E FURIZON

EREDMENYKIMUTATAS ASSET MANAGEMENT

adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31

. Pénziigyi miiveletek bevételei 173.629 125.517
Il._Pénziigyi miiveletek raforditdsai 60.002 97.179
lll. Egyéb bevétel - -
V. Miikédési kéltség 53.177 45.251
V. Egyéb raforditdsok 1.332 1.133
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok - -
VIl. Targyévi eredmény 59.118 - 18.046

Budapest, 2021. aprilis 29.
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CIB FUNDAMENTUM RESZVENY ALAP Kiegészité melléklet 2020.12.31.

I. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve: CIB Fundamentum Részvény Alap

MNB engedély szama: H-KE-I11-958/2017.

MNB engedély kelte: 2017. december 18.

Az Alap kezelgje: Eurizon Asset Management Hungary Zrt. (2021. aprilis 8-at megel6zéen

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.)

Székhelye: 1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Mérleg fordulénapja: 2020. december 31.
Mérlegkészités idépontja: 2021. januar 8.

Befektetési jegyek forgalmazoja: CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Letétkezel®: CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Kényvvizsgalo: Ro6zsai Rezs6

Kamarai tagsagi szama: MKVK-005879

KPMG Hungaria Kift.
Beszamolot alairé személy: Komm Tibor (Budapest)

Eurizon Asset Management Hungary Zrt. vezérigazgatéja

Az éves beszamol6 a 215/2000. (XII. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl” szolé kormanyrendelet és a 2000. évi C. térvény a szamvitelrdl figyelembevételével
készlt.

A CIB Fundamentum Részvény Alap (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikaja az Alap tajékoztatdjaban kerdl

bemutatasra.

2021. marcius 1-jével az Alap beolvadt a CIB Eserny6alapba (H-KE-III-71/2021. szamu hatarozat), a CIB
Fundamentum Részvény Részalap — mint a HU0000719588 ISIN azonositéju befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozatala utjan létrehozott hatarozatlan futamideji, szakmai és lakossagi befektet6knek forgalmazott

részalap — az 1111-830-7 nyilvantartasi alszamot kapta az egyesulés utan.

Az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s., mint a CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. egyedili részvényese
2021. aprilis 1-jén kelt 6/2021. (IV. 1.) sz. részvényesi hatarozataval az Alapkezel& cégnevének megvaltoztatasarol
dontott, amely alapjan az Alapkezel6 tevékenységét 2021. aprilis 8-t6l Eurizon Asset Management Hungary Zrt. név
alatt folytatja.
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CIB FUNDAMENTUM RESZVENY ALAP

Kiegészité melléklet 2020.12.31.

II. A mérleghez kapcsolodo kiegészitések

1.1 Eszk6zok

1.1.1. Befektetett eszk6zok

Az Alap befektetett eszkdzdkkel nem rendelkezik.

1.1.2. Forgoeszko6zok

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alapnak a mérleg fordulénapjan 702 ezer Ft kovetelése all fenn értékpapir eladasbdl eredéen, az elszamolt

értékelési kiildnbozet 6sszeg -13 ezer Ft. (2019. december 31-én 2.182 ezer Ft befektetési jegy forgalmazasbal).

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap t6zsdei igyletek soran megvasarolt, illetve értékesitett értékpapirokat az lzletkétés napjan (T napon) veszi

nyilvantartasba, illetve vezeti ki a nyilvantartasbol. Abban az esetben, ha az Gzletkétés napja eltér a pénzigyi teljesités

napjatol, akkor az tigyletekbdl adodé kdveteléseket, illetve tartozasokat bruttd modon, az egyéb kdvetelések, illetve az

egyeéb kotelezettségek kdzott mutatja ki a mérlegben az Alap.

Az értékpapirok a mérlegben piaci értéken kerulnek kimutatasra.

A piaci érték a beszerzési érték és a 215/2000. (XI1.11.) szamu kormanyrendeletben meghatarozott értékelés szerinti

értékkuldnbozet egylttes 6sszegeként kerul meghatarozasra.

Részvények esetében az Alap T. napon tulajdonaban lévé t6zsdén forgalmazott részvényeket a T. t6zsdenapi

zaroarfolyamon kell szamitasba venni. Abban az esetben, ha a t6zsdén az adott értékpapirra a kérdéses napon

nem kotéttek Uzletet, akkor az utolso Uzletkétési nap zaroarfolyamat kell figyelembe venni az értékelés soran.

A részvény lgyletek esetén felszamitott bizomanyosi jutalék nem része az értékpapir beszerzési aranak.
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CIB FUNDAMENTUM RESZVENY ALAP

Kiegészité melléklet 2020.12.31.

Az Alap 2020.12.31-én sajat portfoliéjaban az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezik:

Adatok ezer Ft-ban

Z . . . Sy Beszerzési Piaci Ertékelési
Ertékpapir Devizanem Névérték srtek értek kiilonbszet
MAGYAR TELEKOM HUF 6.000 26.305 22.800 -3.505
MOL TORZSRESZVENY HUF 5.588 95.649 97.893 2.244
OTP BANK RT. UJ HUF 1.130 119.207 150.901 31.694
RICHTER GEDEON NYRT. HUF 1.095 65.857 81.468 15.611
Hazai részvények 6sszesen HUF 13.813 307.018 353.062 46.044
Ertékpapir . Nﬁ\ilt?(:t:esk. Beszel"zé's i I’Dia’c i I?r.t.ékeulési
Devizanem . érték érték kiilonbozet
Devizaban
CEZ AS CzZK 13.830 88.023 98.788 10.765
KOMERCNI BANKA AS CzZK 792.000 88.842 72.172 - 16.670
Moneta Money Bank CzK 50.000 51.138 47.158 - 3.980
PHILIP MORRIS CR A.S CzK 72 14.000 14.940 940
TELEFONICA 02 CEZCH
REPUBLIC AS. CzK 8.000 26.930 27.851 921
ERSTE BANK STK EUR 12.780 118.401 116.379 -2.022
VIENNA INSURANCE GROUP AG EUR 4.290 36.063 32.581 - 3.482
Avast PLC GBP 414 37.960 90.381 52.421
Alior Bank SA PLN 49.930 24.975 6.718 - 18.257
ALLEGRO.EU SA PLN 150 93.289 100.738 7.449
BANK PEKAO PLN 10.200 93.955 49.415 - 44.540
BANK ZACHODNI WBK S.A. PLN 1.860 55.316 27.387 - 27.929
CCC S.A. PLN 1.620 15.296 11.242 - 4.054
CD Projekt SA PLN 3.385 34.152 73.729 39.577
CYFROWY POLSAT SA PLN 14.500 26.170 34.813 8.643
Dino Polska SA PLN 253 22.207 57.940 35.733
GRUPA LOTOS SA PLN 5.300 25.069 17.419 - 7.650
JSW PLN 2.850 20.045 5.864 -14.181
KGHM POLSKA MIEDZ SA PLN 72.300 51.999 104.908 52.909
LPP S.A. PLN 150 48.436 49.269 833
ORANGETELEKOMUNIKACJA
POLSKA SA PLN 99.000 14.638 17.243 2.605
PGE PLN 43.230 38.261 22.280 -15.981
PGNIG PLN 81.800 31.910 35.945 4.035
PKN ORLEN PLN 20.563 110.946 75.285 - 35.661
PKO BANK PLN 48.890 143.857 111.332 - 32.525
PZU PLN 3.005 96.310 77.103 - 19.207
Tauron Polska Energia SA PLN 200.000 9.561 8.633 -928
Banca Transilvania RON 508.968 50.238 85.877 35.639
BRD Société Générale RON 47.347 42.313 52.761 10.448
DIGI Communications NV RON 8.708 21.313 22.660 1.347
Electrica SA RON 264.830 20.719 24.924 4.205
Fondul Proprietatea SA RON 1.330.997 92.786 144.726 51.940
MED Life SA RON 12.000 4.369 10.079 5.710
Nuclearelectrica SA RON 125.000 12.932 16.741 3.809
OMV Petrom RON 349.000 74.252 95.133 20.881
S.N.G.N. Romgaz SA RON 19.302 44.404 40.674 -3.730
Transelectrica SA RON 50.000 8.567 9.599 1.032
Transgaz SA RON 11.970 32.789 25.403 - 7.386
Kiilfoldi részvények 0sszesen 1.822.431 1.916.090 93.659
Ertékpapirok dsszesen 2.129.449 2.269.152 139.703
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CIB FUNDAMENTUM RESZVENY ALAP Kiegészité melléklet 2020.12.31.

Az Alap 2019.12.31-én sajat portfoliéjaban az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezik:
Adatok ezer Ft-ban

Z . . . o soex Beszerzési Piaci Ertékelési
Ertékpapir Devizanem Névérték srtek értek kiilénbozet
MAGYAR TELEKOM HUF 6.000 26.305 26.760 455
MOL TORZSRESZVENY HUF 4.263 98.219 100.254 2.035
OTP BANK RT. UJ HUF 1.105 122,513 170.424 47911
RICHTER GEDEON NYRT. HUF 1.410 72.066 90.452 18.386
Haza részvények O0sszesen HUF 12.777 319.103 387.890 68.787

Névérték - — e
Ertékpapir Devizanem k'ib’ocs. Beszegteésll épll'ta:'acll kug;.iti?lll(a%zez;

devizaban

CETV CzK 15.000 17.782 19.905 2.123
CEZ AS CzK 15.430 97.759 102.279 4520
KOMERCNI BANKA AS CzZK 892.000 99.915 96.263 -3.652
Moneta Money Bank CzK 50.000 51.137 55.292 4.154
PHILIP MORRIS CR A.S CzZK 72 14.000 14.313 313
TELEFONICA 02 CzK 8.000 26.930 24.355 -2.575
ERSTE BANK STK EUR 10.180 105.310 112.919 7.609
VIENNA INSURANCE GROUP AG EUR 4.290 36.063 36.015 -48
Avast PLC GBP 478 43.203 83.939 40.736
Alior Bank SA PLN 49.930 24.975 11.111 -13.864
BANK PEKAO PLN 11.200 103.540 87.292 -16.248
BANK ZACHODNI WBK S.A. PLN 1.860 55.316 44.363 -10.953
CCC S.A. PLN 1.520 32.164 12.973 -19.191
CD Projekt SA PLN 3.700 30.083 80.240 50.156
CYFROWY POLSAT SA PLN 12.500 22.444 27.098 4.654
Dino Polska SA PLN 280 24.625 31.284 6.659
GRUPA LOTOS SA PLN 5.300 25.069 34.370 9.301
JSW PLN 2.850 20.045 4,728 -15.317
KGHM POLSKA MIEDZ SA PLN 78.000 56.737 57.845 1.108
LPP S.A. PLN 150 48.436 51.326 2.890
mBank PLN 3.200 29.545 24.171 -5.374
ORANGE TELEKOMUNIKACJA PLN 99.000 14.638 18.230 3.593
PGE PLN 43.230 38.261 26.700 -11.561
PGNIG PLN 96.000 44.561 32.238 -12.323
PKN ORLEN PLN 23.875 135.157 127.182 -7.974
PKO BANK PLN 42.890 137.911 114.677 -23.234
Play Communications S.A. PLN 1 10.080 16.294 6.124
PZU PLN 3.335 106.248 103.583 -2.665
Tauron Polska Energia SA PLN 200.000 9.561 5.090 -4.471
Banca Transilvania RON 583.607 68.849 104.619 35.770
BRD Société Générale RON 51.347 45.972 56.185 10.212
DIGI Communications NV RON 7.429 18.176 17.141 -1.035
Electrica SA RON 264.830 20.719 19.485 -1.234
Fondul Proprietatea SA RON 1.361.590 88.935 113.811 24.876
MED Life SA RON 2.000 4.369 4.697 328
OMV Petrom RON 309.000 63.486 95.415 31.929
S.N.G.N. Romgaz SA RON 22.302 50.781 57.157 6.376
Transelectrica SA RON 50.000 8.567 6.822 -1.745
Transgaz SA RON 11.970 32.789 29.768 -3.021
g::’z:':;;esz"enye" 1.864.141 1.961.177 97.036
Ertékpapirok dsszesen 2.183.241 2.349.065 165.824
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CIB FUNDAMENTUM RESZVENY ALAP Kiegészité melléklet 2020.12.31.

1.1.2.3. Pénzeszkozok

Az Alap CIB Banknal vezetett folydszamlainak fordulonapi arfolyamon szamitott egyenlege 243.186 ezer Ft, az
elszamolt értékelési kilonbozet 6sszege 984 ezer Ft. (2019. december 31-én 279.857 ezer Ft, az elszamolt értékelési

kilonbodzet 6sszege 33 ezer Ft).

1.1.2.4. Aktiv idobeli elhatarolasok

Az Alap a targyévben 1 ezer Ft aktiv id6beli elhatarolast képzett, mig 2019. december 31-én nem képzett elhatarolast.

1.2. Forrasok

1.2.1. Sajat Toke

Az Alap sajat tékéje két részbdl all, az indulotékébél és a tékendvekménybdl.

Indulétékeként az Alap a forduldnapon forgalomban Iévé befektetési jegyek dssznévértékét mutatja ki.
Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 1 Ft.

Az Alap 2017. december 18-an kezdhette meg mikodését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett

1.646.982 ezer Ft értéki befektetési jegy kibocsatasaval.
Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa 2017. december 22-t6| kezd6dott.

A forgalmazasi id6szakban a befektetési jegyek eladasabdl és visszavételébdl adodd, a befektetési jegyek
névértékének és arfolyamanak kulénbozetét tékendvekményként szamolja el az Alap. T6ékendvekmény részét képezi
még a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban lévé befektetési eszkdzok forduldnapra kiszamolt értékelési

kildnbozete, amely a befektetési eszk6zO0k beszerzési értéke és a forduldnapra érvényes piaci ar kdzotti nettd

kilonbozet.
Adatok ezer Ft-ban
Toékenovek-
Indulé téke Indulé téke meny a Tékendvek- I

kib stott . ssarolt forgalmazott . Toékenovek-
Id6szak fbocsatott — visszavasarolt befektetési . meny mény
befektetési befektetési . értékelési . P
jegy névértéke jegy névértéke jegyek kiilonbo6zetbol eredmeénybél

értékkiilonbo-

zetébol
Nyité 4.212.987 -1.839.812 - 8.510 165.857 89.730
Novekedés 585.686 - 4.694 - -
Csokkenés - - 666.139 - - 25.183 -
Id6szak eredménye - - - - - 18.046
Zaro 4.798.673 - 2.505.951 - 3.816 140.674 71.684

1.2.2. Céltartalékok

Az Alap nem képzett céltartalékot.
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CIB FUNDAMENTUM RESZVENY ALAP

Kiegészité melléklet 2020.12.31.

1.2.3 Kotelezettségek

1.2.3.1. Hosszu lejaratu kotelezettségek

Az Alap nem rendelkezik hosszu lejaratu kotelezettséggel.

1.2.3.2. Rovid lejaratu kotelezettségek

A forduldnapon az Alap révid lejaratu kotelezettségeinek egyenlege igénybevett szolgaltatasokbdl eredéen 9.421 ezer

Ft, 1.792 ezer Ft befektetési jegy forgalmazasbdl, valamint értékpapir vételbdl 11 ezer Ft (2019. december 31-én

igénybevett szolgaltatasbol 10.042 ezer Ft).

1.2.4. Passziv id6ébeli elhatarolasok

Az Alap 2020. december 31-én 539 ezer Ft passziv id6beli elhatarolast képzett igénybevett szolgaltatasra (2019.

december 31-én 810 ezer Ft).

Ill. Az eredménykimutatashoz kapcsol6dé kiegészitések

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

2020. évben az Alapnak befektetési tevékenységébdl szarmazd, - a tevékenység jellegébdl adédodan - kizardlag

pénziigyi bevételei voltak. Az Alap az értékpapirok adas-vétele soran keletkezé arfolyamnyereség, illetve

arfolyamveszteség elszamolasakor FIFO modszert alkalmaz. A kamatozo értékpapirok vételaraban felhalmozott kamat

a pénzigyi miveletek bevételét csokkentd tételként, eladasi araban felhalmozott kamat kamatbevételként keril

elszamolasra. A pénzugyi miveletek bevételei az alabbiak szerint alakultak:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2020

Deviza arfolyamnyereség 6.777

Ertékpapirok utan kapott kamatok 40.870

Ertékpapir eladas arfolyamnyeresége 77.119

Egyéb kamat jellegli bevételek 751

Osszesen 125.517
2. Pénziigyi miveletek raforditasai

Az Alap 2020. évben 3.664 ezer Ft pénzugyi raforditdst szamolt el deviza arfolyamvesztségbél (2019. évben

3.371 ezer Ft), illetve 93.515 ezer Ft pénzlgyi raforditasa keletkezett értékpapir arfolyamveszteségbdl. (2019. évben

56.631 ezer Ft).

3. Egyéb bevételek

Az Alap sem targyévben, sem megel6z6 évben nem kényvelt egyéb bevételt.
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CIB FUNDAMENTUM RESZVENY ALAP Kiegészité melléklet 2020.12.31.

4. Mikodési koltségek

Az Alap miikddési kéltségként csak a kibocsatasi tajékoztatoban részletezett dijakat szamolja el. A mikddési koltségek
részletezését az alabbi tdbla szemlélteti:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2019 2020
T&zsdei megbizas koltségei 1.779 1.154
Alapkezelési dij 13.429 11.420
Forgalmazai dij 34.519 29.359
Felugyeleti dij 716 782
Kénywvvizsgaloi dij 1.111 1.080
Kdényvelési dij 522 522
Letétkezel6i dij 1.073 906
Nemzetkozi értékpapir kezelési koltsége - -
Bankkdltség 28 28
Osszesen 53.177 45.251
5. Egyéb raforditas

Az Alap targyévben 1.133 ezer Ft kiilbnadét szamolt el egyéb raforditasként (2019. évben 1.332 ezer Ft).

IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szerepld szamviteli informaciok 2014. évi XVI. térvényben kotelezben elGirt
konyvvizsgalataval a KPMG Hungaria Kft-t bizta meg.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka
(Budadrs), MKVK tagsagi szama: 005105.

Az Alap 2020. évben az igazgatdsag és a felligyel® bizottsag tagjainak tevékenységikért jarandésagot nem fizetett,

kolcson nem kerdilt folydsitasra.

Az Alap a fordulénapon fligg6- és jovébeni kdvetelésként ki nem hasznalt hitelkeretet tart nyilvan 250.000 ezer Ft

értékben.

Az Alap 2020. évben hataridés, opciods, swap, értékpapir kdlcsénzési, illetve 6vadéki REPO Ugyleteket nem szamolt

el.

Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, évadék, garancia- és kezességvallalas.

Az Alap befektetési jegyei utan a hozamra és a t6ke megdvasara igéretet nem tett.
Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamu melléklet tartalmazza.

Az Alap 2020. évi utolso, letétkezeld altal kozzétett, 2020.12.30-ra vonatkozd Portfolid jelentése a 2. szamu

mellékletben talalhat6. Az ebben szerepl6 sajat téke 6sszege 11.382 ezer Ft-tal - a 2020.12.31-re vonatkozé koltségek
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és kamatok Osszegével, illetve a 12.30-i befektetési jegy forgalmazas értékével — tér el a beszamoldban szereplé

2.501.264 ezer Ft 6sszegl sajat t6ketdl.

Az Alap éves beszamoldja, mint az Alapra vonatkozo hivatalos kdzlemény megtekinthetd a forgalmazasi helyeken, az

alapkezel6 székhelyén, a www.cib.hu és a www.eurizoncapital.com/hu oldalon.

Budapest, 2021. &prilis 29.

Komm Tibor, EIn6k-vezérigazgato, Eurizon Asset Management Hungary Zrt. altal elektronikusan alairva.
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1. szamu melléklet
CIB Fundamentum Részvény Alap
Cash flow-kimutatas
Adatok ezer Ft-
ban
Sorszam A tétel megnevezése 2019 2020

a b c d

. Szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas -60.119 -40.879
1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkul) -45.339 -59.666
2. Elszamolt amortizacié + 0 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszamolt értékelési kiilénbozet * 0 0
5. Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye -9.488 16.396
8. Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa 0 0
9. Forgbéeszkodzok allomanyvaltozasa -2.182 1.480
10. Rovid lejaratu kételezettségek allomanyvaltozasa -2.979 1.183
11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12. Aktiv id8beli elhatarolasok allomanyvaltozasa 0 -1
13. Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -131 -271
Il Befektetési tevékenységbdél szarmazé pénzeszkoz-valtozas 595.353 79.016
14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 490.896 37.396
19. Kapott hozamok + 104.457 41.620
Ml Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszko6z-valtozas -575.803 -75.759
20. Befektetési jegy kibocsatas + 442.374 585.686
21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -1.001.504 -666.139
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -16.673 4.694
24. Hitel, illetve kolcson felvétele + 0 0
25. Hitel, illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26. Hitel, illetve kdlcson utan fizetett kamat - 0 0
V. IV. Pénzeszkozok valtozasa -40.569 -37.622

* Az Elszamolt értékelési kiildnbdzet sor nem tartalmazza a bankbetétek, szarmaztatott ligyletek, értékpapirok és kotelezettségek
értékelési kilonbozetét

13/28




CIB FUNDAMENTUM RESZVENY ALAP

Kiegészité melléklet 2020.12.31.

2. szamu melléklet

Portfolié jelentés értékpapiralapra

adatok Ft-ban

Alap neve, lajstromszama:

CIB Fundamentum Részvény Alap, 1111-752

Letétkezel6 neve:

CIB Bank Zrt.

NEE szamitas tipus:

T+1 napon szamolt

Targynap (T nap):

2020.12.30

Sajat téke:

2.512.646.251,00

Egy jegyre jutd
NEE:

1,0961

Darabszam: 2.292.448.065
Erték %
|. Kotelezettségek -13.709.207,00 100,00%
I/1. Hiteldllomany (6sszes) 0.00 0,00%
I/2. Egyéb kotelezettségek (0sszes) -13.709.207,00 100,00%
Alapkezel6i dij -1.013.400,00 7,39%
Felugyeleti dij -201.348,00 1,47%
Forgalmazéi dij -7.431.848,00 54,21%
Koényvelési dij -129.207,00 0,94%
Konyvvizsgaloi dij -536.709,00 3,91%
Kilénado -287.639,00 2,10%
Letétkezel6i dij -230.109,00 1,68%
Sikerdij 0.00 0,00%
Egyéb nem kéltség alapu kotelezettségek (dsszes) -3.878.947,00 28,29%
I/3. Céltartalékok (6sszes) 0.00 0,00%
I/4. Passziv id6beli elhatarolasok (6sszes) 0.00 0,00%
Il. Eszk6zok 2.526.355.458,00 100,00%
I1/1. Folyészamla, készpénz (6sszes) 243.597.548,00 9,64%
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes) 2.486.087,00 0,10%
11/3. Lekotott bankbetétek 0.00 0,00%
[1/3.1. Max 3 ho lekétési (6sszes) 0.00 0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésl (6sszes) 0.00 0,00%
1/4. Ertékpapirok 2.280.271.823,00 90,26%
11/4.1. Allampapirok (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.1.1. Kotvények (Osszes) 0.00 0,00%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes) 0.00 0,00%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes) 0.00 0,00%
11/4.1.4. Kulféldi allampapirok (6sszes) 0.00 0,00%
Ian/:éZtésGt:zggllézc.Jo és egyéb hitelviszonyt 0.00 0,00%
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.2.2. Kilfoldi kotvények (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.2.3. T6zsdén kivdili (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.3. Részvények 2.280.271.823,00 90,26%
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) Devizanem Névérték | 2.280.271.823,00 90,26%
OTP BANK RT. UJ HUF 1.129.500,00 150.901.200,00 5,97%
Fondul Proprietatea SA RON 1.330.997,00 144.282.737,00 5,71%
ERSTE BANK STK EUR 12.780,00 116.206.937,00 4,60%
PKO BANK PLN 48.890,00 113.073.848,00 4,48%
KGHM POLSKA MIEDZ SA PLN 72.300,00 106.548.438,00 4,22%
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ALLEGRO.EU SA PLN 150,00 102.313.365,00 4,05%
CEZ AS CzK 13.830,00 99.144.504,00 3,92%
MOL TORZSRESZVENY HUF 5.587.500,00 97.893.000,00 3,87%
OMV Petrom RON 349.000,00 94.841.657,00 3,75%
Avast PLC GBP 414,00 88.524.999,00 3,50%
Banca Transilvania RON 508.968,00 85.613.507,00 3,39%
RICHTER GEDEON NYRT. HUF 1.095.000,00 81.468.000,00 3,22%
PzU PLN 3.005,00 78.308.822,00 3,10%
PKN ORLEN PLN 20.562,50 76.462.752,00 3,03%
CD Projekt SA PLN 3.385,00 74.881.586,00 2,96%
KOMERCNI BANKA AS CzK 792.000,00 72.431.885,00 2,87%
Dino Polska SA PLN 252,50 58.846.090,00 2,33%
BRD Société Générale RON 47.347,00 52.599.373,00 2,08%
BANK PEKAO PLN 10.200,00 50.187.907,00 1,99%
LPP S.A. PLN 150,00 50.039.329,00 1,98%
Moneta Money Bank CzK 50.000,00 47.328.000,00 1,87%
S.N.G.N. Romgaz SA RON 19.302,00 40.548.792,00 1,61%
PGNIG PLN 81.800,00 36.507.116,00 1,45%
CYFROWY POLSAT SA PLN 14.500,00 35.357.502,00 1,40%
VIENNA INSURANCE GROUP AG EUR 4.290,00 32.533.095,00 1,29%
TELEFONICA O2 CEZCH REPUBLIC A.S. CzK 8.000,00 27.951.360,00 1,11%
SANTANDER BANK POLSKA SA PLN 1.860,00 27.815.223,00 1,10%
Transgaz SA RON 11.970,00 25.325.025,00 1,00%
Electrica SA RON 264.830,00 24.847.357,00 0,98%
MAGYAR TELEKOM HUF 6.000.000,00 22.800.000,00 0,90%
PGE PLN 43.230,00 22.628.527,00 0,90%
DIGI Communications NV RON 8.708,00 22.590.050,00 0,89%
GRUPA LOTOS SA PLN 5.300,00 17.691.233,00 0,70%
ORANGE TELEKOMUNIKACJA POLSKA SA PLN 99.000,00 17.512.859,00 0,69%
Nuclearelectrica SA RON 125.000,00 16.690.170,00 0,66%
PHILIP MORRIS CR A.S CzK 72,00 14.993.510,00 0,59%
CCC S.A. PLN 1.620,00 11.417.737,00 0,45%
MED Life SA RON 12.000,00 10.047.744,00 0,40%
Transelectrica SA RON 50.000,00 9.569.280,00 0,38%
Tauron Polska Energia SA PLN 200.000,00 8.768.106,00 0,35%
Alior Bank SA PLN 49.930,00 6.823.404,00 0,27%
JSW PLN 2.850,00 5.955.797,00 0,24%
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes) Devizanem Névérték | 1.927.209.623,00 76,28%
Fondul Proprietatea SA RON 1.330.997,00 144.282.737,00 5,71%
ERSTE BANK STK EUR 12.780,00 116.206.937,00 4,60%
PKO BANK PLN 48.890,00 113.073.848,00 4,48%
KGHM POLSKA MIEDZ SA PLN 72.300,00 106.548.438,00 4,22%
ALLEGRO.EU SA PLN 150,00 102.313.365,00 4,05%
CEZ AS CzK 13.830,00 99.144.504,00 3,92%
OMV Petrom RON 349.000,00 94.841.657,00 3,75%
Avast PLC GBP 414,00 88.524.999,00 3,50%
Banca Transilvania RON 508.968,00 85.613.507,00 3,39%
PzuU PLN 3.005,00 78.308.822,00 3,10%
PKN ORLEN PLN 20.562,50 76.462.752,00 3,03%
CD Projekt SA PLN 3.385,00 74.881.586,00 2,96%
KOMERCNI BANKA AS CzK 792.000,00 72.431.885,00 2,87%
Dino Polska SA PLN 252,50 58.846.090,00 2,33%
BRD Société Générale RON 47.347,00 52.599.373,00 2,08%
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BANK PEKAO PLN 10.200,00 50.187.907,00 1,99%
LPP S.A. PLN 150,00 50.039.329,00 1,98%
Moneta Money Bank CzZK 50.000,00 47.328.000,00 1,87%
S.N.G.N. Romgaz SA RON 19.302,00 40.548.792,00 1,61%
PGNIG PLN 81.800,00 36.507.116,00 1,45%
CYFROWY POLSAT SA PLN 14.500,00 35.357.502,00 1,40%
VIENNA INSURANCE GROUP AG EUR 4.290,00 32.533.095,00 1,29%
TELEFONICA O2 CEZCH REPUBLIC A.S. CzZK 8.000,00 27.951.360,00 1,11%
SANTANDER BANK POLSKA SA PLN 1.860,00 27.815.223,00 1,10%
Transgaz SA RON 11.970,00 25.325.025,00 1,00%
Electrica SA RON 264.830,00 24.847.357,00 0,98%
PGE PLN 43.230,00 22.628.527,00 0,90%
DIGI Communications NV RON 8.708,00 22.590.050,00 0,89%
GRUPA LOTOS SA PLN 5.300,00 17.691.233,00 0,70%
ORANGE TELEKOMUNIKACJA POLSKA SA PLN 99.000,00 17.512.859,00 0,69%
Nuclearelectrica SA RON 125.000,00 16.690.170,00 0,66%
PHILIP MORRIS CR A.S CzK 72,00 14.993.510,00 0,59%
CCC S.A. PLN 1.620,00 11.417.737,00 0,45%
MED Life SA RON 12.000,00 10.047.744,00 0,40%
Transelectrica SA RON 50.000,00 9.569.280,00 0,38%
Tauron Polska Energia SA PLN 200.000,00 8.768.106,00 0,35%
Alior Bank SA PLN 49.930,00 6.823.404,00 0,27%
JSW PLN 2.850,00 5.955.797,00 0,24%
11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.4.2. T6zsdén kiviili (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.5.2. T6zsdén kiviili (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.6. Karpétlasi jegy (0sszes) 0.00 0,00%
11/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes) 0.00 0,00%
11/6. Szarmazékos ugyletek 0.00 0,00%
11/6.1. Hataridos 0.00 0,00%
11/6.1.1. Futures (6sszes) 0.00 0,00%
11/6.1.2. Forward (6sszes) 0.00 0,00%
11/6.2. Opciods 0.00 0,00%
11/6.2.1. T6zsdei opciods (6sszes) 0.00 0,00%
11/6.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes) 0.00 0,00%
Eszkdz6k 6sszesen: 2.526.355.458,00 100,00%
3. szamu melléklet

Pénziigyi mutatok 2019 2020

Osszes kotelezettség / Osszes eszkdz 0,38% 0,45%
Sajat téke / Osszes forras 99,59% 99,53%
Targyévi eredmény / Sajat téke 2,26% -
Targyévi eredmény / Osszes bevétel 34,05% -
Pénzeszkoz / Sajat tke 10,68% 9,72%
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CIB FUNDAMENTUM RESZVENY ALAP Uzleti jelentés 2020.12.31.

I. Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok (az Alapkezel6 szabalyzatainak vonatkozo részei

alapjan)

Az Alapkezel6 altal alkalmazott informatikai rendszerek, operacios és munkafolyamatok, vezérigazgatoi utasitdsokban
megfogalmazott mulkddési, eljarasi, végrehajtasi, Osszeférhetetlenségi, titoktartasi, limitellenérzési eldirasok,
partnerlimitekrél szolo, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztasara vonatkozé szabalyok,
szervezeten beluli dontési jogkorok, az Alapkezel6 befektetési bizottsaganak miikddési rendje, az eszkozallokaciora
vonatkozé elbirasok, a téke- és hozamvédettséget biztositd befektetési Alapok vagyonszerkezetének kialakitasi
szabalyai, technikai biztositjak a befektetési Alapokban elhelyezett vagyon biztonsagos kezelését és a tevékenységhez

kapcsolddo lehetséges kockazatok folyamatos, preventiv ellendrzését, hatékony kezelését.

Il. Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsolodé kockazatok (az Alap kezelési szabalyzatanak

vonatkoz6 részei alapjan)
Az Alapkezel6 kockazatkezelési politikaja, az alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap forduldnapkori aktualis kockazati profiljat jelz6 SRRI értéke 6. Ezen tulmenéen az Alapkezel6 az alap
kockézatai szempontjabdl relevans piaci, likviditdsi, mikoddési, hitel- és partnerkockdzatokat azonositott, mért, és
kovetett nyomon. Ezen kockazatok kezelését mennyiségi és mindségi korlatok meghatarozasaval és folyamatos

ellendrzésével valdsitotta meg.

Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetokkel kotott visszavaltasi
megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a Kbftv. 6.

melléklet X. pontjanak megfelelé informacidkat

Az Alapkezel6 mindenkor biztositja az 6sszhangot az Alap likviditasa és az Alapban lév6 befektetési eszkdzok,
portfolidelemek likviditasa kozott. Az Alapkezel6 az Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez kapcsolddo
tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatdkat és modszereket legalabb éves gyakorisaggal fellilvizsgalja és
szilkség esetén a maddositja. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre jelenti az eszkdzoldali és a forrasoldali

likviditasi kockazat kezelését.

> Az eszkdzoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alapban tartott eszkdzoket egy adott
idéhorizonton nem vagy csak nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges

portfélidelemei magas likviditasu befektetési eszkdzoknek tekinthetdk.

- A forrasoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes fizetési,
teljesitési kotelezettségeinek, féként a Befektetdk altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi megbizasok
elszamolasara, teljesitésére vonatkozdéan. Az Alapkezel6é a forrasoldali likviditasi kockazatok kezelését a
Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére, elszamolasara, teljesitésére vonatkozd szabalyokkal, az
egyes Befektet6k altal megvasarolt befektetési jegyek mindenkori arfolyamértékének az Alap nettd
eszkdzértéekéhez viszonyitott aranyaval, valamint az Alap befektetési stratégiajaval 6sszhangban alakitja ki. Az
Alapkezeld vizsgalja, az Alap magas likviditasu eszkdzdknek a nettd eszkézértékhez mért aranya hogyan alakul

az Alap altal kibocsatott legtobb befektetési jeggyel rendelkezé Befekteté(k) sulyaranyahoz képest.

Az Alapkezelé az eszkdzoldali likviditas biztositasa érdekében a kildnb6zé idéhorizontokon (1-30 nap) magas
likviditdsunak szamitdé eszk6zOk nagysagat a hasonld idétartamon varhaté visszavaltasok mértéke felett igyekszik
tartani. Az egy adott id6tartamra vonatkozé forrasoldali likviditasi kockazatot pedig a varhaté befektetési jegy
forgalomnak a netté eszkdzértékhez viszonyitott ardnyaval méri. A likviditasi kockazatok kezelésérél az Alap éves,
illetve féléves jelentésének X. pontja tartalmaz bévebb informaciokat. Az Alap nem kot a Befektet6kkel a visszavaltasra

vonatkozdan kilon megallapodast. Az Alap Befektet6it megilletd visszavaltasi jogok azonosak. Az Alapkezel6 a Kbftv.
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16. § (5) bekezdésében irt - a szakmai felelésséggel kapcsolatos - kockazatok fedezetére tobblet szavatold tékével

rendelkezik.
Az Alap hozamat befolyasol6 kockazatok

A kockazatok a hozamtermelést befolyasold mogottes pénzigyi piacokon kereskedett eszkdzok arfolyamanak
valtozékonyséagatdl fliggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat. Az
Alap kdzvetlenil viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasol6 mdégottes piacokra torténd

befektetéseket jellemzik, ezek kdzil a legfontosabbak:
> Gazdasagi és politikai kdrnyezetbdl adodé kockazat

A hazai és nemzetkdzi gazdasagi és politikai kornyezet jelentds hatassal lehet az Alap eszkbzeire, azok hozamara
és az uzleti életre altalaban. Az egyes orszagok kormanyzati politikaja befolyasolhatja az altalanos tékepiaci
feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Nettd eszkdzértéket befolyasolhatja a gazdasagi névekedeés,
a kilgazdasagi pozicio, az arfolyam politika, a koltségvetés hianyanak mértéke, az inflacio és a kamatszint. A
fentieken tul tovabbi kockazatot jelenthet az egyes addjogszabalyok megvaltozasa. Az adott orszag inflaciojanak
emelkedése kdzvetlen negativ hatassal lehet az Alap portfoliojat képez6 értékpapirok arfolyamara. Ez a hatas lehet
olyan mértékd, hogy az Alap teljesitménye egyes idészakokban az inflacio szintje alatt maradhat, ami negativ
realhozamot eredményezhet. Az orszag egyéb makrogazdasagi mutatéinak (koltségvetési hiany, kilkereskedelmi
mérleg egyenlege, GDP ndvekedési lteme, deviza arfolyama) kedvezétlen iranyu valtozasa szintén negativ
hatassal lehet az Alap portfélidjaban tartott értékpapirok arfolyamara. A gazdasagpolitikaban bekovetkezd
valtozasok a gazdasagi mutatdk valtozatlansaga mellett is érinthetik kedvezétlenll a tékepiacokat és azon keresztul

az Alap tulajdonaban lév instrumentumok arfolyamat.
-> Befektetési kockazat

Az Alapkezel6 a mindenkor hatalyos torvényi szabalyozas és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével sajat
belatasa szerint allitia 6ssze az Alap portféliéjat. Annak ellenére, hogy az Alapkezel6 minden befektetési dontés
el6tt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az Alapkezel® varakozasainak
megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje soran nem szenved el arfolyamveszteséget.

- Likviditasi kockazat

A hozamtermelést biztositd t6kepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen t6zsdei kornyezet, amelyben
nagymértékben csokkenhet a befektetdk érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony forgalmu piacokon

nehezebb lehet az Alap portfélidjaban Iévd eszk6zok értékesitése.
> Arazasi kockazat

A hozamtermelést biztositd t6kepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen t6zsdei kornyezet, amelyben
nagymértékben cstkkenhet a befekteték érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony forgalmu piacokon a
tékepiaci eszkdzok ara jelentésen eshet, mely negativ hatassal lehet az Alap portfélidjaban talalhatd eszkozok

arfolyamara.
> Kétvénypiaci kockazat

Az Alap széleskorlien diverzifikalt portfolival rendelkezik, igy az Alap koétvénykitettséggel rendelkezd
portfélidelemeinek teljesitményét a befektetési célteriiletként szolgald kétvénypiac(ok) kockazata is befolyasolja.
igy az Alap befektetései kdzott szereplé orszagoknak, gazdasagi 6vezeteknek, régidknak a jelen pontban emlitett
gazdasagi, politikai kdrnyezetébdl, gazdasagi ciklusaibdl, makrogazdasagi helyzetébdl, tékepiaci folyamataibdl
kovetkez6 kockazati tényezdi jatszanak els6dleges szerepet. Azonban a kotvények arfolyama nemcsak a

kedvez6tlen makrogazdasagi, tékepiaci események stb., hanem egyedi kétvény-specifikus események hatasara is
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jelentésen csokkenhet. Az Alap portfélidjaban talalhatd kdtvényeket kibocsatd egyes allamok (fizetésképtelenné
valas, allamcséd stb.), illetve vallalatok sikertelen gazdalkodasi tevékenysége (veszteséges mikodés,
fizetésképtelenné valas, cséd, felszamolas stb.) is hordoz egyedi kockazatokat, melyeket az Alap jol diverzifikalt
kotvényeik arfolyamaban tukrozédik, igy az egyes kétvényekhez tapado egyedi orszag, illetve vallalati kockazatok
is kedvezétlenll érinthetik a Befektetési jegyek arfolyamat. Az Alap portfélidjaban talalhatdé egyes koétvények
jellemzden az adott piacon a legnagyobb forgalmu, leglikvidebb értékpapirok kzé sorolhatoak, jelentés szerepet
téltenek be az adott kétvényt tartalmazo index(ek)ben stb., igy annak kockazata, hogy a kétvényeket kibocsato
allam, vallalat fizetésképtelensége, cs6dje esetén a kibocsaté nem tudja teljesiteni kamatfizetési és tdke
visszafizetési kotelezettségeit és ezaltal az adott egyedi kotvény elértéktelenedik alacsony szintli, de létezd

kockazati elemnek tekinthetd.
- Koncentracié kockazata

Amennyiben az Alap befektetési politikaja kifejezetten egy meghatarozott iparag, szektor, eszkbzosztaly vagy
orszag kovetésére koncentralja befektetéseit, akkor ez adott esetben hatranyosan befolyasolhatja az Alap
teljesitményét, megnoévelheti a Befektetési jegyek arfolyamanak valtozékonyagat, az Alap érzékenyebben
reagalhat azokra a piaci, gazdasagi, politikai eseményekre, amelyek érintik az Alap befektetési stratégiaja altal

reprezentalt iparadgat, gazdasagi szektort, eszkdzosztalyt vagy orszagot.
- Diverzifikacié alacsony szintjének kockazata

A befektetési alapok jellemz&en a diverzifikacié hatékony eszkdzei, hiszen Sajat tékéjlket akar tébb szaz elembdl
allé hatékony portfélidk is alkothatjak. A diverzifikacié révén méd van a kockazatok megosztasara, magasabb
hozam elérésére. Azonban az Alap portfélidja a Kezelési szabalyzatban rogzitett befektetési korlatokon beliil,
nagyobb aranyaban tartalmazhat olyan eszkdzoket, melyek kisebb szamu kibocsatétol szarmaznak. A diverzifikacio
alacsony szintje hatranyosan befolyasolhatia az Alap teljesitményét, megndvelheti a Befektetési jegyek
arfolyamanak valtozékonyagat, az Alap érzékenyebben reagalhat olyan piaci, gazdasagi, politikai eseményekre,
melyek az Alap portfélidjaban talalhaté kisebb szamu eszkdzt érintik.

- Adodkockazat

A Befektetési jegyekre az Alapra vonatkozé addzasi szabalyok a jovében esetleg kedvezétlen iranyban is
valtozhatnak.

- Bankbetétek, atruhazhatd értékpapirok, pénzpiaci eszkdzok, szarmaztatott termékek tartasahoz kapcsolédo

partnerkockazat

Az Alap eszkozeit az Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelentd partnerek altal kibocsatott atruhdzhaté értékpapirokba, pénzpiaci eszkoézdkbe, illetve az
emlitett partnereknél lekotott bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti. Ezen Ugyletekbdl eredéen az
ilyen partnerrel szembeni 0sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20%-at. Amennyiben
az Alap betétlekdtési megbizasait teljesitd, vagy az Alapban talalhaté pénzpiaci eszkdzdket, atruhazhato
értékpapirokat kibocsatd, illetve a szarmaztatott Ugyletekre sz6lé6 megbizdsokat végrehajté hitelintézet
fizetésképtelenné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem megfeleld idében teljesiti fizetési kotelezettségét,
ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap befektetéseit. A bankbetétekbdl, atruhazhaté értékpapirokbdl pénzpiaci
eszkdzokbdl, illetve szarmaztatott Ggyletekbdl eredé kdvetelések esedékességkori megfizetése az Alapkezel6 éltal
a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd hitelintézetek

fizet6képességét feltételezik. Az Alap befektetett tékéjének visszafizetését harmadik személy nem garantalja.

- Passziv befektetések kockazata
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Annak ellenére, hogy az Alapkezel6 az Alaphoz rendelt referenciaindexeket nem passzivan kévetve alakitja ki az
Alap portfolidjanak Osszetételét, a Kezelési szabalyzatban meghatarozott befektetési stratégia és befektetési
korlatok altal biztositott keretek csak korlatozott teret engednek a kedvezétlen piaci korilményekkel szembeni
defenziv befektetési déntések meghozatalanak. igy amennyiben az Alap befektetési célteriiletein az eszkdzarak

csokkennek, akkor az Alap Befektetési jegyeinek arfolyamcsokkenése varhato.
> Részvénypiaci kockazat

Az Alap széleskorlien diverzifikalt portfélioval rendelkezik, igy az Alap hozamat els6sorban a befektetési
célteriiletként szolgalod részvénypiac(ok) egyiittes kockazata befolyasolja. igy az Alap befektetései kdzdtt szerepld
iparagaknak, orszagoknak, gazdasagi Ovezeteknek, régioknak a jelen pontban emlitett gazdasagi, politikai
kornyezetébdl, gazdasagi ciklusaibdl, makrogazdasagi helyzetébdl, t6kepiaci folyamataibdl kdvetkez6 kockazati
tényez6i jatszanak els6dleges szerepet. Azonban a részvények arfolyama nemcsak a kedvezétlen
makrogazdasagi, tékepiaci események stb., hanem egyedi vallalati események hatasara is jelentésen csdkkenhet.

mikodési eredménye a részvényeik arfolyamaban tikrézédik, igy az egyes részvényekhez tapado egyedi vallalati
kockazatok is kedvezétlenil érinthetik a Befektetési jegyek arfolyamat. Az Alap portfélidjaban talalhaté egyes
tarsasagok jellemzden az adott piacon a legnagyobb forgalmu, leglikvidebb és legnagyobb kapitalizaciéju
értékpapirok k6zé sorolhatéak, jelentds szerepet téltenek be az adott részvényt tartalmazo tézsdeindex(ek)ben, a
vallalat altal képviselet iparagban, az adott orszag gazdasagaban stb., igy annak kockézata, hogy a részvényeket
kibocsaté vallalat cs6dje, felszamolasa esetén az adott egyedi részvény elértéktelenedik alacsony szinti, de létezé

kockazati elemnek tekinthet6.
> Hatéridds Ugyletek kockazata

Az Alap a kamatlab-, illetve devizakockazatok csokkentése, a befektetési stratégiajaban szereplé célok
megvalositasa, a portféliojaban talalhatd részvények, azokbdl Osszedllitott indexek kosaranak leképezése
érdekében kothet tézsdei, illetve t6zsdén kivili szarmaztatott Ugyleteket. Az Alap eszkézeinek 20%-at
meghaladhatja az egy befektetési szolgaltatdval, igy tobbek kdzott az Alapkezeld altal a 231/2013/EU Rendelet 27-
28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd partnerekkel kotdtt szarmaztatott ligyletek
értéke, amely azzal a kockazattal jar, hogy az Alap megfelel6 hozamalakulasa az Alapkezel6 a 231/2013/EU
Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd partnerek fizetéképességét
feltételezi. A kockazatfedezeti célbdl megkotott - az dsszetett pozicid vonatkozasaban a lejaratkor fix hozamot
biztosité - hataridés poziciok értéke lejaratig a piaci valtozasok figgvényében veszteséget mutathat. Az Alapkezel6
olyan kockazatkezelési eljarasokat alkalmaz, melyek barmikor lehetévé teszik a szarmaztatott tigyletekben Iévé
pozicidok kockazatanak, azoknak az Alap teljes kockazatahoz valé hozzajarulasanak, valamint a tézsdén kivali

szarmaztatott lgyletek értékének pontos, fliggetlen nyomon kdvetését és mérését.
- Fenntarthatdsagi kockazatok:

Az Alap nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének vagy 9. cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének
hatélya ald. Fenntarthatésagi (ESG) kockazatok a kdrnyezeti (E), térsadalmi vagy szocidlis (S), illetve
vallalatiranyitasi jellegli (G) kockazatokat jelentik, amelyekhez tartoz6 események, helyzetek, koértlmények
bekdvetkezése negativ hatast valthatnak ki az Alap befektetéseinek értékére. Az Alapkezel6 a fenntarthatésagi
kockazatokat nem ©6nallé kockazati kategdrianak tekinti, ugyanis a fenntarthatésagi kockazatok az Alap
arfolyama nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, politikai, tékepiaci, egyedi vallalati események stb., hanem a

fenntarthatésagi kockazatok hatasara is jelentésen csdkkenhet. Az Alapkezel6 a fenntarthatésagi kockazatokat
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értékeli az Alap hozamara gyakorolt valészin(i hatasait az Alap befektetéseinek kockazat/hozam értékelése soran,
azonban az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiba a fenntarthatéségi kockézatokat nem integralja, azaz a
Részlapokra vonatkozé befektetési dontések soran nem veszi figyelembe a fenntarthatésagi kockazatokat és azok
hatasait. A fenntarthatésagi kockazatok befektetési dontéshozatali folyamatokba integralasa alatt a relevans és
Iényeges fenntarthatdsagi kockazatok szisztematikus és befektetési céljaval aranyos figyelembevételét értjik a
befektetések értékelése, illetve a befektetési limitek kialakitasa soran. Az Alapkezeld a befektetési dontéshozatali
folyamataiban ilyen szempontokat alapelvi szinten érvényesit az Eurizon Capital etikus befektetésekre, tobbek
koz6tt a tarsadalmi felel6sségvallalas ellen sulyosan sértd, emberiesség ellenes vagy azt veszélyeztetd
tevékenységet folytatd vallalkozasokra vonatkozd csoport szintli gyakorlatéanak alkalmazasaval, azonban a
befektetési dontéseket elsésorban gazdasagi, pénziigyi szempontok, a varhaté hozamra gyakorolt kockazatok
alapjan hozza meg. Az Alapkezel& meggydz8dése, hogy hosszabb tavon a relevans és lényeges fenntarthatésagi
kockazatok szisztematikus figyelembe vétele teljesebb korli elemzésekhez és megalapozottabb befektetési
dontésekhez vezet. Azok a vallalatok, orszagok, gazdasagi régiok, amelyek fenntarthaté moédon bannak az
er6forrasaikkal, valoszinlisithet6en gazdasagilag is jobban fognak teljesiteni azokhoz képest, mint amelyek nem
fektetnek hangsulyt erre. Ebbdl kdvetkez6en hosszabb tavon a fenntarthatdsagi kockazatok befektetési
jelentéséggel birnak, és igy befektetések fundamentalis, értékalapu elemzésének részét képezik. Az Alap esetében
az Alapkezel6 a befektetési dontéseknek a fenntarthatdsagi kockazatait nem integralja, mert a szlkséges

szervezeti, technikai és human eréforrasok még nem allnak rendelkezésre.
Az Alap forgalmazasahoz kapcsol6dé kockazatok

A Befektetési jegyek forgalmazasat, illetve visszavaltasat az Alapkezeld a Kbftv.-ben meghatarozott esetekben

felfliggesztheti, mely esetben annak uUjrainditasaig a Befekteték nem juthatnak hozza befektetéseik ellenértékéhez.
Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alap megsziintetése az Alapkezeld vagy a Fellgyelet dontése értelmében kdtelezd, amennyiben:

> a Sajat téke 3 honapon keresztlil, atlagosan nem éri el a 20 milli6 HUF 6sszeget,

> az Alap Nettd eszkdzértéke negativva valt,

- az Alapkezel6 befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a Felligyelet visszavonta,

> Fellgyelet kotelezte az Alapkezelét az Alap kezelésének atadasara, azonban az Alap kezelését egyetlen mas
befektetési alapkezel6 sem veszi at,

- a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a Befektetési jegyek visszavaltasa felfliggesztésének

megsziinését kdvetéen a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.
Az Alapkezel6 miikodésére vonatkozo kockazatok
- Makrogazdasagi kockazatok

Az Alapkezeld tevékenységi kore kizardlag az alap-, illetve portfolio-kezelésre korlatozodik, és bevételei kizardlag
ebbdl a tevékenységbdl szarmaznak, ezért a Kezelési szabalyzat IV. fejezet, 26. pontjaban leirt kockazati tényez6k

az Alapkezel6re nézve is fennallnak.
> Targyi, technikai feltételekbdl eredd kockazat

Az Alapkezel6 rendelkezik a mikddéséhez sziikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e koriilményekben

menet kézben bekdvetkezé esetleges valtozasokbdl eredd kockazatok kihathatnak az Alap eredményességére is.

> Személyi feltételekbdl eredé kockazat
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Az Alapkezel® a tevékenység iranyitasara, portfélio-kezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére olyan
személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal, illetve a kulén jogszabalyban el8irt vizsgaval
rendelkeznek. Az Alapkezeld tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozd térvényi elbirasok, és az ezek alapjan
készilt belsd szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl fliggetlenil fennallnak a munkavallalokkal kapcsolatos

személyes kockazatok.
lll. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezoék

Célkitlizések és befektetési politika

Az Alap értékorientalt, hosszu tavu befektetési stratégiajat, az egyes részvények, gazdasagi agazatok, orszagok,
devizak megfeleld sulyaranyait az Alapkezel6 mindenkori t6kepiaci korilményekkel kapcsolatos varakozasai,
valamint az Alapkezel6 szerint fundamentalisan megalapozott befektetési, részvényvasarlasi lehetéségek
hatarozzak meg. A részvénykivalasztas soran a fundamentumok elsédleges érték-meghatarozé szerepet téltenek
be. Az egyes befektetések értékének meghatarozasa az adott vallalat nyereség ndévekedésének, cégértékének,
arbevételének, Uzleti stratégigjanak, versenyhelyzetének, pénziigyi, likviditasi hatterének, a vallalatiranyitasban
résztvevd dontéshozok személyének értékelése alapjan torténik. Az Alap nem a referencia indexek Osszetétele
szerinti sulyaranyokat kdveti passzivan, hanem alulrél felfelé épitkezve ("bottom-up” modszer), értékalapu ("value”)
megkdzelitést alkalmaz, amely az Alapkezeld altal fundamentalisan alulértékeltnek tartott, viszont értékndvekedési
lehet&séget nyujté részvények megkeresését, vételét és tartasat jelenti a valos érték (“fair price” vagy "intrinsic
value”) eléréséig, amely szint felett a pozicidk zarasra kerllhetnek. A meghatarozott célarak elérése mellett a
részvények eladasi szempontjai kozott figyelembe vételre kerilnek a részvénytartas alternativ koltségei
("opportunity cost”), az adott vallalatot, iparagat, orszagot érint6 valtozasok, illetve, hogy kinalkoznak-e kedvezdbb
befektetési lehetéségek. Az Alapkezelé a fundamentalis elemzések soran kilonbdz6 kézgazdasagtudomanyi
modellek segitségével hataroz meg célarfolyamokat, melyek leginkabb diszkontalt cégérték megallapitasi
modszerek vagy a mutatdészam alapu értékelési technikak lehetnek. A legismertebb mutatészamok adott részvény
arfolyamat viszonyitjak a vallalat valamely teljesitmény mutatéjahoz (nyereség, arbevétel, cashflow, sajat téke stb.).
Emellett fontos szerepet jatszanak az Alap portfélidjaban talalhaté egyes vallalatok hatékonysagi, jovedelmez&ségi,
likviditasi, fedezettségi szintjei, tékeereje, bevétel- és kdltségszerkezete, eszkbzeinek, vevbinek, szallitdinak forgasi
sebessége, illetve piaci helyzetének és versenytarsainak elemzése is. A fundamentalis értékkeresés soran szamos
esetben csak korlatozott informaciok allnak rendelkezésre, igy tobbek kdzott jovébeni varhatd arbevétel, eredmény,
cashflow, hitelallomany és -koltségek, Uj termékek bevezetése, akvizicidk, versenyhelyzet és szabalyozasi
valtozasok becslésére feltételezéseket és szubjektiv tényez6ket alapul véve kerll sor. Az Alap befektetési
folyamatanak egyuttal fontos alappillérét jelentik az Alapkezeld altal alkalmazott kockazatkezelési eszkdzok és
technikak is, melyek célja, hogy az Alap befektetéseihez kapcsolddo varhaté kockazatokat lehetéség szerint, minél
hatékonyabban tudja azonositani, mérni, figyelemmel kisérni és ellendrizni. A technikai fejlédés, a globalis verseny,
a bonyolult, hirtelen és jelentés mértékben valtozé piaci kérnyezet, valamint a piaci eszk6zék egyre komplexebb
jellege, a fejl6dd szabalyozdi keretrendszer ugyanis olyan kornyezetet teremt, Uj kdvetelményeket és kihivasokat
tamaszt, amely az értékteremtés és a kockazatkezelés egylittes megvaldsitasat a kockazatok hatékony és aktiv
kezelését teszi sziikségessé. A befektetési jegyek forintért vasarolhatok meg, am mivel az Alap vagyonat nem
forintban kibocsatott kiilfoldi részvényekbe is befektetheti, igy az Alap hozamat a devizaarfolyamok valtozasabdl
keletkez® nyereség, illetve veszteség is befolyasolhatja. A devizaarfolyam-mozgasok hatasanak semlegesitésére
a mindenkor aktualis piaci varakozasok szerint az Alapkezel6nek lehetésége van. A Befektetési jegyek arfolyam-
ingadozasa a részvények arfolyammozgéasat kdvetve akar jelentés is lehet, igy a részvények arfolyam-valtozasanak
kedvezétlen iranya esetén a Befektetési jegyek visszavaltasa jelentékeny arfolyamveszteséggel is jarhat. A fenitek
alapjan az Alapba toérténé befektetéshez kockazat-elfogadd kockazatvallalasi hajlandésag ajanlott. A legalabb 5

éves javasolt befektetési id6tav alatt akar szamottevé varhaté hozam elérése is lehetéség nyilhat.
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Az Alapra jellemzd kockazat-hozam profil

Az Alapra jellemz8 kockazat-hozam profilnak, valamint az ezzel 6sszhangban allé6 pénziigyi célnak megfeleléen,
az Alap a kockazatkedvel8, magas szintli hozamvarakozassal és legalabb 5 éves befektetési idéhorizonttal
rendelkez6 Befekteték szamara olyan forint alapu befektetést nyujt, amelyre a befektetési jegyek arfolyamanak

jelentds ingadozasa jellemzd.

Az Alap befektetéseire haté pénz- és tokepiaci folyamatok

Nemzetkézi makrogazdasdgi kérnyezet

A 2020-as évre a ,nagyon rossz” jelz6 haszndalata nem tekinthetd tulzénak, figyelembe véve az egészségligyi
vészhelyzet eredményezte szocialis és gazdasagi sokkokat. Egy viszonylag pozitiv év kezdet utan a Kinabdl érkezé
virushirek eleinte nem okoztak nagy félelmeket, de miutan kiderilt, hogy nem sikerilt a helyi lokalizacio és
vilagjarvany alakult ki, a piaci hangulat is elromlott. A COVID19 névre keresztelt virus terjedésével valo
kiizdelemben a fejlett vildag kormanyainak tébbsége kénytelen volt régidkat és gazdasagi agakat bezarni és
leallitani, aminek real gazdasagi hatasa recessziét eredményezett szinte mindenhol. A tékepiac is negativan reagalt
a realgazdasagi 6sszeomlasra kezdetben, de teljesitménye szép fokozatosan elszakadt a rendkivil rossz makro
teljesitményektél. A forduldpontot a FED marcius 22-i Ulése jelentette, ahol eddig nem latott eszkézokkel is élt a
jegybank az extra laza monetaris politikajanak alkalmazasa soran. Ez a FED put-nak nevezett politika adott
lenduletet a t6zsdéknek, amit kés6bb a vakcinahelyzettel kapcsolatos ndévekedési varakozasok tovabb erésitettek.
A tékepiac 2020 masodik felétél nem foglalkozott a valéban elég siralmas 2020-as helyzettel és tényszamokkal,
hanem szokasahoz hiven elére nézett és arazott. A bedrazott jov6kép a normalizacid, az élet normalitasanak
helyreédllasa volt, visszatérés a jarvany el6tti gazdaségi ciklushoz. A t8kepiac és - a varakozasok szerint - a
realgazdasag talpra allashoz persze kellett gazdasagpolitikai tamogatas is. A mar emlitett FED mellett mindenhol
a monetaris és a fiskalis politikak is er6s tamogatasi lzemmaodba kapcsoltak az elsé hullam utani lezarasokra
reagalva, igy a legfébb piacmozgatok a vakcinaval kapcsolatos hirek mellett ezek az intézkedések voltak. A politika
is hatassal volt a t6kepiacok alakulasara 2020-ban, alapvetéen év vége felé okozva izgalmakat. Az izgalom aztan
nem csapott at negativ piaci reakciokba, mivel az USA elndkvalasztas a varakozasok szerint zajlott, a 7 éves EU

koltségvetés vétoja elmaradt, ahogy a megegyezés nélkili Brexitet is sikerult elkerulni.
Részvénypiac

A 2020. év egészében az USA részvénypiacat tomorité S&P500 Index 15,3%-ot emelkedett, ami a 2020 tavaszi
mélyrepulés utan sokak szamara meglep6 szam lehet. A német DAX Index is pluszba lendiilt 2020 soran, 3,4%-0s
hozamot ért el a német vezetd index. A fejlett piacokat tdmaorité MSCI World Index 13,2%-ot emelkedett 2020-ban.
A fejl6dé piacok féleg az utolsé negyedévben hiztak bele, azon beliil is f6képp Azsianak kdszénhetéen a globalis
fejl6dd piacokat tomorité MSCI EM Index 2020-ban 12%-os hozamot ért el, ami vetekszik az MSCI World Index-
ével. A régios piacok maradtak el leginkabb a kiemelkedd utolsé negyedéves teljesitmény ellenére is. A CETOP
Index -1,6%-ot mutat 2020 év egészét nézve, a hazai BUX Index -9,9%-ot, a lengyel WIG20 Index -6,35%-ot. Aki
a nyari vagy 6szi Ujabb mélyrepulést, ujabb részvénypiaci mélypontot varta, az csunyan megégette magat 2020-
ban. A leger6sebb tényez8, ami megforditotta a tavaszi arfolyamzuhanast, az a FED put volt, vagyis a mar emlitett
extra laza monetaris politika. Amikor kell, akkor a FED és a tObbi vezeté jegybank hatalmas likviditas béséget
teremt, eszkdzvasarlast, kamatvagasok sorozatat jelenti be. Osszeadva a tavaly marcius 6ta bevezetett FED
akciokat, mar nagyobb mértéki a likviditas bévités, mint a 2008-2009-es valsag kezelésénél volt. A FED a 2008-
2009-es valsagkezelés alatt kdzel 3.500 milliard dollarnyi eszkézt vasarolt 2015-ig, amihez képest a jelenlegi
eszkdzvasarlas mértéke sokkal nagyobb lesz. A FED akcidkkal a piaci szereplék id6t és hitet nyertek, a vakcina
hirekkel pedig mar megerdsitést is. A vilaggazdasag szempontjabdl fontos esemény volt a 2020 november 3-an
kezd6dott USA elndkvalasztas., Folényes Joe Biden gy6zelem sziletett, ami kedvezétlen meglepetést okozott

azoknak, akik Trump gydzelmét vartak, a kdzvéleménykutatadsok joslataval szemben. Milyen részvénypiaci
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vonatkozasai voltak az elndkvalasztas eredményének? Az S&P500 Index a valasztasok elétt és alatt is emelkedett
annak ellenére, hogy a kézvéleménykutatasok demokrata gyézelmet jésoltak. Klasszikusan a republikanus partot
tartjak inkabb részvénypiac baratnak, nem a demokratékat. A piaci szerepl6ék feltehetéen annak oriltek, hogy az
id6szakos eredményekbdl az latszodott, hogy elmaradhat a blue wave (kék hullam, vagyis az elndki, szenatusi és
kongresszusi demokrata gy6zelem egyszerre). Az latszédott még 2020. év végén, hogy nem valdszinl, hogy a
szenatusban demokrata tobbség lesz, igy a demokratak sok kompromisszumra lesznek kényszeritve. Ennek
orultek a befektet6k, mert a klasszikus demokrata igéretek, mint a gazdagok kilén adodja, a széleskoril szocialis
reformok, a tézsdei vallalatok plusz addi nehezen, vagy csak kompromisszumok aran tiintek kivitelezhetének.
Ugyanakkor boritékolhat6é volt egy kevésbé agressziv kilpolitika, ami inkabb a vamok leépitése és a szabad
kereskedelem er@sitése irdnyaba hat. Azéta mar tudjuk, hogy a szenatust is a demokratak uraljak, a blue wave
megvalosult. A kilpolitika nem igazan lett engedékenyebb, a demokrataktdl megszokott, részvényesi szempontbdl
kedvezbtlenebb addpolitika is varhatd, viszont egy hatalmas, 1,9 trillid dollarnyi koéltségvetési csomag kertlt
elfogadasra, ami ellensulyozni tudta a negativabb hatasokat és igy jelentésen emelt a ndvekedési varakozasokon
és a t6zsdei hangulaton. Még a valasztasoknal is fontosabb vakcina hirek lattak napvilagot 2020 november
folyaman, ami alapjaiban befolyasolta a vildaggazdasag és a tézsdei vallalatok jovOképét. Elkezd&dhettek a
talalgatasok, hogy mikor all vissza az élet a megszokott kerékvagasba. Az S&P500 Index fundamentumait vizsgalva
az elemzd6i konszenzus egyre optimistabb képet mutatott. Az S&P500 Index vallalatainak 6sszesitett nettd
eredménye koézel 7%-kal csdkkent 2020-ban, ami annak fényében, hogy az USA gazdasaga 2020 februar ota
recesszidban volt 2020-ban és 6,77% volt a munkanélkiliségi rata (2020.12.31.-i adat), rendkivil kedvez6 szam.
Ehhez persze hozzajarult, hogy az S&P500 Index kosaraban egyre nagyobb, 30-40% kbzé tehetb az IT, vagy az
internetes értékesitéshez szorosan kotédd cégek sulya. Tovabbra is V-alaku felivelést varnak az elemzék a nettéd
eredmény szamokat tekintve. Amennyiben az eurdpai blue chip papirokat témorité Stoxx Europe 600 Indexet
nézzik, az index részvényeinek netté eredménye az S&P500- hoz képest is nagyobb mértékben esett 2020-ban.
A 2021-es és 2022-es varakozasok Eurdpa esetében is V-alaku felpattanast mutatnak. A Stoxx 600 Europe Index
értéke 3,5%-0s minuszt mutat 2020-ra, vagyis a 35,6%-0s esés jo részét kiheverte a piac. A f6 kiilonbség, hogy
kozel sem akkora a technoldgiai szektor sulya, mint az S&P500 Index esetében, itt sokkal nagyobb a hagyomanyos
iparagak aranya. Ezek az iparagak, mint példaul az autdipar, a légikdzlekedés er&sebben voltak érintve a
valsagban. Egy széles kdrben alkalmazando védboltas pozitivan hathat, amennyiben a tarsadalom mobilitasa ismét
felfelé ivel. Azzal kell szamolnunk, hogy még jo ideig velink lesz a virus és folyamatos védekezést,
ovintézkedéseket kell alkalmaznunk a mindennapi életiink soran. A védd&oltasok széles korben valo alkalmazasa
azonban lathatéan segit, hogy miel6bb visszatérjen az élet egy ,Uj” normalis kerékvagasba. A CEE régio
részvényhozamai elmaradtak 2020-ban az USA, illetve az EU vezetd indexeiének hozamaitol, elfeledett
kategoriaba tartoztunk. 2020 negyedik negyedéve soran jelentds felpattanast volt azonban medfigyelheté a
régioban is a vakcina hirek hatasara. Fontos fejlemény volt 2020. év végén, hogy sikerult megegyezni az Uj 7 éves
EU koltségvetésrél és a helyreallitasi alap kerettsszegérdl (NextGenerationEU). Ez a program a CEE régio
orszagainak a GDP 11-16%-anak megfeleld stimulust nyujthat a késébbiekben. Ezzel a program nyertese lehet a
CEE régi6, GDP aranyosan tébb mint kétszer nagyobb lehet a részesedése ezen orszagoknak a helyreallitasi
alapbdl. Az uj hétéves koltségvetés kortlbelll hasonld mértékil finanszirozast jelent, mint az el6zé hétéves ciklus
volt, ami igy szintén jelent6s forrast biztosit majd a CEE régié szamara. A régio jelentds GDP visszaesést

szenvedett el 2020-ban. 2021-re a kép valtozhat, a GDP becslések 4-6%-os ndvekedést mutatnak.
IV. Az Alap teljesitménye, varhato fejlodése

Az emlitett kockazatok fiiggvényében fog valtozni az Alap jovébeni teljesitménye és - az Alap tajékoztatdjaban leirt
keretek kozott értelmezhetd - jévBbeni fejlédése. Ez értelemszeriien befolyasolni fogja a befektet6k mindenkori

befektetési jegy vasarlasi hajlandésagat.
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V. A targyidészakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre jutd netté eszkozértékének a valtozasa

havi bontasban

az egy jegyre jutod

az Alap sajat tokeje netté eszkozértek

2017/12/29 1.769.902.841 HUF 0,9975
2018/12/28 2.837.923.591 HUF 0,9690

2019/12/30 2.631.921.330 HUF 1,1052

2020/01/31 2.531.356.631 HUF 1,0855

2020/02/28 2.298.930.163 HUF 0,9812

2020/03/31 1.936.463.784 HUF 0,8447

2020/04/30 2.072.699.896 HUF 0,8956

2020/05/29 2.161.662.772 HUF 0,9318

2020/06/30 2.268.788.877 HUF 0,9637

2020/07/31 2.163.421.738 HUF 0,9321

2020/08/31 2.258.840.635 HUF 0,9746

2020/09/30 2.219.761.889 HUF 0,9465

2020/10/30 2.100.204.255 HUF 0,8891

2020/11/30 2.364.786.137 HUF 1,0229
2020/12/30 2.512.646.251 HUF 1,0961

VI. Az Alap miikodésében, tevékenységének eredményében 2020. évben a mérleg fordulénapi allapothoz
képest rendkiviil kedvezétlen valtozas nem tortént.

Az Alapnak munkavallaléja nincs, az Alapkezeld napi szinten végzi a torvényben eldirtaknak megfeleléen az Alappal
kapcsolatos feladatokat. Az Alapkezel6 a 2020. I. negyedévben kialakult koronavirus jarvany kapcsan meghozta azokat
az intézkedéseket, amelyek a munkavallalok biztonsagat és az Uzletmenet folytonossagat egyuttesen biztositjak. A
konkrét Iépések és megoldasok egyeztetésre kerlltek az Alapkezel6 tulajdonosaval, tovabba az MNB mint feliigyeleti
szerv tajékoztatasa is folyamatos. Az Alapkezel6 munkavallaléi szamara engedélyezte hosszabb tavon a tavmunkaban
(home office) az otthonrdl torténd munkavégzést, korlatozta az lizleti célu utazasokat, illetve rendezvényeit, személyes
megjelenést igényl6 taldlkozodit, targyaldsait elhalasztotta. Az Alapkezeld valamennyi tevékenységét zavartalanul
végezte. Az Alapkezel6 altal kezelt valamennyi befektetési alap és portfélio kezelése miikddési zavaroktdl mentes volt.
A koronavirus jarvany a piaci folyamatokon keresztul érinti az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok és portfoliok
teljesitményét. 2020 els6 felében a recesszids hangulat és varakozas mellett nagy foku bizonytalansag uralkodott a
befekteték korében, ami a masodik félévben jelentdsen megvaltozott a monetaris és fiskalis politikak célzott
tamogatasa miatt. A t6kepiaci hangulat az év masodik felében a jévé évre vonatkozé varakozasok altal hajtva javult,
mikézben a redlgazdasag 2020-as allapota érdemben nem tudott javulni. A t6kepiac 2020-as mikddését és
teljesitményét a tamogatd gazdaséagpolitikak, a redlgazdasagi folyamatok és a jévére vonatkozd varakozasok
hataroztak meg, ami nem kilénbozik azoktdl a korabbi id6szakoktol, amikor a t6kepiaci szereplék hasonld gazdasagi
kihivasokkal szembesiltek. 2020. teljes évet az ellentétes mozgasokat mutaté két félév miatt nagy volatilités jellemezte,
ami a kockazatosabb eszk6z6k arfolyammozgasara hatott fokozottabban. Az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok
kiilénb6z6 kockazati besorolasa (SRRI) az alapjan tortént, hogy a mdgottes eszkdzok milyen lehetséges
kockazatoknak vannak kitéve jelentésebb piaci mozgasok, gazdasagi események hatasara. Az Alapkezel§ altal kezelt
befektetési alapok kezelése emiatt semmilyen nem szokvanyos tevékenységgel nem jart, az ilyen bizonytalan és
recessziv idészakban a likviditas kezelés szerepe nétt meg. Az esetleges fertézésveszély csokkentése érdekében
visszavonasig szlinetel a panaszoknak az Alapkezel6 irodajaban (H-1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.) térténd
személyes benyujtasanak lehetésége. A panaszbejelentés a tébbi csatornan (telefonon, a forgalmazé fiokhalézataban

a fenti nyitvatartasi korlatozasok mellett, valamint interneten keresztiil) tovabbra is az errél sz6l6 lgyféltajékoztatdoban
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leirt médon lehetséges. Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében 2013. 6ta nem tértént valtozas, az Alapkezelében az
Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia, cg.:
35 786 272) befektetési alapkezel6 100%-os kozvetlen mindsitett befolyassal, valamint tulajdoni és szavazati
hanyaddal rendelkezik. Az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. az EURIZON CAPITAL SGR
cégcsoport tagja, amely az Intesa Sanpaolo csoport - melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre
specializaléddott tagja. Az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s., mint az Alapkezel6 egyeduli
részvényese 2021. aprilis 1-jén kelt 6/2021. (IV. 1.) sz. részvényesi hatarozataval az Alapkezel6 cégnevének
megvaltoztatasarol dontétt, amely alapjan az Alapkezeld tevékenységét 2021. aprilis 8-t6l Eurizon Asset Management

Hungary Zrt. név alatt folytatja.

VIl. Az Alap portfoliojanak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszk6zok minimalis,

tervezett, maximalis aranya

jogszabalyi el6irasokban, igy kilonésen a 78/2014. (Ill. 14.) Korm. rendeletben szerepld korlatokat alkalmazza,
azokhoz képest szigorubb korlatozasokat nem vallal. A jelen pont az Alap befektetési stratégiajanak megvalositasa,

napi mikoddése soran varhato, korlatozast nem jelentd, tervezett célaranyok bemutatasara szolgal.

Az Alap altal alkalmazni terv ezett CIB
célarany ok Fundamentum
%-o0s mértékben kifejezve Részvény Alap

Folyészamla, jarulékos likvid eszk6zok, lekotott bankbetétek®

forint 0-100%
deviza 0-100%
Pénzpiaci eszk6zok
forint 0-100%
deviza 0-100%
Atruhazhaté értékpapirok
allampapirok 0-20%
forint 0-20%
deviza 0-20%

hitelintézeti, v allalati, egy éb

kétv ény ek, jelzaloglev elek 0-20%
forint 0-20%
deviza 0-20%

részv ény ek 0-100%
belf 6Idi 0-100%
kulf oldi 0-100%

kollektiv befektetési értékpapirok 0-10%

Repo-, forditott repoiigyletek
Ertékpapir-kélcson iigyletek 0-20%
Szarmaztatott ligyletek**

tézsdén kiv Uli hataridés gy letek -100%-+200%

tézsdei hataridés lgy letek -100%-+200%

* Az Alap foly6szamlajanak portfélion bellili aranyat az Alap altal szerzett kévetelések és vallalt kbtelezettségek
értékének egyenlege modositja, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan beliili részaranyat, és ezaltal a

tébbi portfélioelem részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal meghatarozni.

** A szarmaztatott (igyletek értéke az Alap folyamatos futamideje soran jelent6sen valtozhat, ez azt eredményezi,
hogy az Alap vagyonan bellili részaranyat, és ezaltal a tébbi portfolioelem részaranyat sem lehetséges pontos

célaranyokkal meghatarozni.

> Az Alap portfoliéjaban talalhaté allampapirok az allam altal kibocsatott, illetve garantalt hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokat, igy tObbek kozott a diszkontkincstarjegyeket, kdzép és hosszu lejaratu, fix, illetve valtozéd

kamatozasu allamkotvényeket jelenthetnek.
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kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzalogleveleket jelenthetnek.

> Az Alap portfolidjaban talalhatd értékpapir-kélcson tgyletek: a 2015/2365 EU rendelet szerint jelenthet az Alap
tulajdonjoganak olyan atruhazasa, amelynek keretében a koélcsonbe add a koélcsonbe vevd részére azzal a
kotelezettséggel ruhaz at értékpapirt, hogy a kdlcsénbe vevé koteles azonos darabszamu és azonos sorozatu
értékpapirt egy, a szerz6désben vagy a kdlcsénbe ado altal meghatarozott jévébeni idépontban visszaadni a
kolcsdnbe add vagy az altala megjeldlt harmadik személy részére. Az Alap értékpapir-kdlcsdn tigylet keretében
kolcson vehet, illetve kdlcson adhat értékpapirt, melyek varhato célja az Alap eszkdzértékének, befektetései
hozamanak noévelése, illetve a befektetések végrehajtasi, elszamolasi kockazatanak csokkentése. Az Alap
értékpapir-kdlcsodn lgyleteket az Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott
végrehajtasi helyszineket jelentd partnereivel, valamint az Alapkezel6 kapcsolt vallalkozasaival kbthet. Az Alap altal
kotott értékpapir-kdlcson tgyletek eredményébél szarmazd minden nyereség, illetve veszteség az Alap altal elért

teljesitmény részeként keril elszamolasa, igy nem torténik megosztas az Alapkezel6vel.
- Az Alap portféliéjaban talalhaté kollektiv befektetési értékpapirok nyilt-, és zartvégl értékpapir befektetési alapok
vagy mas kollektiv befektetési formak altal kibocsatott befektetési jegyeket, illetve ETF-eket jelenthetnek.
Budapest, 2021. aprilis 29.
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