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CIB REFLEX VEGYES ALAPOK RESZALAPJA
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adatok eFt-ban

Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31

A. BEFEKTETETT ESZKOZOK - -

I. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiilbnbdzete - -
a) kamatokbol, osztalékbol - -

b) egyéb - -

B. FORGOESZKOZOK 18 903 941 17 332 415

I. KOVETELESEK 629 406 986
1. KOvetelések 629 406 986
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kulfoldi pénzértékre szolo kdvetelések értékelési kiildnbozete - -
4. Forintkdvetelések értékelési kuldnbbzete - -
Il. ERTEKPAPIROK 17 700 042 15 756 822
1. Ertékpapirok 15101 216 12 318 624
2. Ertékpapirok értékkilonbozete 2 598 826 3438 198
a) kamatokbdl, osztalékbadl - -

b) egyéb 2 598 826 3438 198

Il PENZESZKOZOK 1203 270 1168 606
1. Pénzeszkdzok 1189 981 1153 789
2. Valuta, devizabetét értékelési kildnbozete 13 289 14 817
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK - 46

1. Aktiv id8beli elhatarolas - 46
2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmazékos tigyletek értékelési kiilonbdzete - 50 797 - 381 896

ESZKOZOK OSSZESEN : 18 853 144 16 950 565
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31

E. SAJAT TOKE 18 664 645 16 890 323

1. Indulé téke 16 631 405 14 174 267
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 41 644 419 42 694 980
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -25013 014 - 28520 713
ll. T6kevaltozas (T6kenbvekmény) 2 033 240 2 716 056
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékklilonbozete 1801 377 1424 121
2. Ertékelési kilonbozet tartaléka 2561317 3071119
3. El6z6 évek eredménye -1610 943 - 2 329 454
4. Targyévi eredménye -718 511 550 270
F. CELTARTALEKOK - -

G. KOTELEZETTSEGEK 187 960 59 493

I. Hosszu lejdratu kételezettségek - -
Il. Révid lejaratu kételezettségek 187 960 59 493
lll_Kiilféldi pénzértékre sz616 kbtelezettségek értékelési kiilbnbbzete - -
H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 539 749

FORRASOK OSSZESEN : 18 853 144 16 950 565

Budapest, 2022. aprilis 28.

a vallalkozas vezetéje (képviselje)




CIB REFLEX VEGYES ALAPOK RESZALAPJA

EREDMENYKIMUTATAS

= EURIZON

ASSET MANAGEMENT

adatok eFt-ban

Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
l. _Pénziigyi miiveletek bevételei 1636 916 1103187
ll. _Pénziigyi miiveletek raforditasai 2 056 966 289 131
lll. Egyéb bevétel 5230 4314
IV. Miikédési kéltség 295 233 260 861
V. Egyéb raforditasok 8 458 7 239
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok - -
VII. Targyévi eredmény - 718 511 550 270

Budapest, 2022. aprilis 28.

a vallalkozas vezetbje (képviseléje)
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CIB REFLEX VEGYES ALAPOK RESZALAPJA

Kiegészité melléklet 2021.12.31.

I. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve:
MNB engedély szama:

MNB engedély kelte:
Az Alap kezeléje:

Székhelye:
Mérleg fordulénapja:

Mérlegkészités idépontja:

Befektetési jegyek forgalmazoja:

Letétkezeld:

Kdnyvvizsgalo:

Beszamol6t alairé személy:

CIB Reflex Vegyes Alapok Részalapja
H-KE-111-96/2016.

2016. februar 3.
Eurizon Asset Management Hungary Zrt. (2021.
megel6z&en CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.)

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
2021. december 31.

2022. januar 7.

CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Bertalan Zsuzsanna

Kamarai tagsagi szama: MKVK-005611
Ernst & Young Kift.

Komm Tibor (Budapest)

Eurizon Asset Management Hungary Zrt. vezérigazgatéja

aprilis  8-at

Az éves beszamol6 a 215/2000. (XII. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairol” szold kormanyrendelet és a 2000. évi C. torvény a szamvitelrél
figyelembevételével késziilt.

A CIB Reflex Vegyes Alapok Részalapja (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikaja az Alap tajékoztatojaban kerdl

bemutatasra.

2021. marcius 1-jével az Alap beolvadt a CIB Eserny&alapba (H-KE-I11-71/2021. szamu hatarozat), a CIB Reflex
Vegyes Alapok Részalapja — mint a HU0O000715883 ISIN azonositoju befektetési jegyeinek nyilvanos forgalomba
hozatala utjan létrehozott hatarozatlan futamideji, szakmai és lakossagi befektetéknek forgalmazott részalap — az
1111-830-19 nyilvantartasi alszamot kapta az egyesiilés utan.

Az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol.,, a.s., mint a CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. egyedili
részvényese 2021. aprilis 1-jén kelt 6/2021. (IV. 1.) sz. részvényesi hatarozataval az Alapkezel§ cégnevének
megvaltoztatasardl dontott, amely alapjan az Alapkezel§ tevékenységét 2021. aprilis 8-t6l Eurizon Asset
Management Hungary Zrt. név alatt folytatja.
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CIB REFLEX VEGYES ALAPOK RESZALAPJA Kiegészité melléklet 2021.12.31.

II. A mérleghez kapcsolodo kiegészitések

1.1 Eszk6zok

1.1.1. Befektetett eszk6zok

Az Alap befektetett eszk6zdkkel nem rendelkezik.

1.1.2. Forgoeszko6zok

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alapnak a mérleg fordulénapjan 241 ezer Ft alapkezel6i dijvisszatéritésbdl ered6 és 406.745 ezer Ft 6vadékba

adott pénz miatti kdvetelése all fenn (2020. december 31-én 629 ezer Ft alapkezel6i dijvisszatéritésbdl).

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap a megvasarolt, illetve értékesitett értékpapirokat az Uzletkétés napjan veszi nyilvantartasba, illetve vezeti ki a
nyilvantartasbél. Abban az esetben, ha az lzletkétés napja eltér a pénzugyi teljesités napjatél, akkor az tgyletekbél
adodo koveteléseket, illetve kdtelezettségeket bruttd modon, az egyéb kovetelések, illetve az egyéb kotelezettségek

k6z6tt mutatja ki a mérlegben.

Az értékpapirok a mérlegben piaci értéken keriilnek kimutatasra. A piaci érték a beszerzési érték és a 215/2000.
(XI.11.) szamu kormanyrendeletben meghatarozott értékelés szerinti értékkilonbdzet egylttes 6sszegeként kerl

meghatarozasra.

Az Alap a portfolidjaban lévé befektetési jegyeket az értékelés napjan érvényes nettd eszkdzértéken értékeli.

Az Alap 2021.12.31-i értékpapir allomanya az alabbiak szerint alakult:

. Kibocs Névérték Beszerzési - .I.’E'.'.ték'..
Ertékpapir o kibocs. s Piaci érték  kiilonbo-
deviza deviza érték
evizaban zet

CIB EURO START ROVID KOTVENY RESZALAP EUR

BEF.JEGY 6.230.000 2.712.675 2.860.437  147.762
Epsilon Fund Q-Flexible | EUR 62.909  3.197.956  4.369.927 1.171.971
Eurizon EasyFund Azioni Strategia Flessibile Z EUR 55.671  3.226.963  4.286.007 1.059.044
Eurizon Fund Active Allocation EUR 12.693  3.181.030  4.240.451 1.059.421
Nemzetkozi befektetési jegyek 6sszesen EUR 6.361.273 12.318.624 15.756.822 3.438.198
Befektetési jegyek 0sszesen 12.318.624 15.756.822 3.438.198
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CIB REFLEX VEGYES ALAPOK RESZALAPJA

Kiegészité melléklet 2021.12.31.

Az Alap 2020.12.31-i értékpapir allomanya az alabbiak szerint alakult:

. Kibocs Névértek g erzési Erték-
Ertékpapir S kibocs. ... Piaciérték kiilonbo-
deviza A érték

devizaban zet
CIB START TOKEVEDETT ALAP BEF. JEGY HUF 693.733 1.209.801 1.214.377 4,576
Hazai befektetési jegyek 6sszesen HUF 693.733 1.209.801 1.214.377 4.576
CIB EURO START ROVID KOTVENY ALAP EUR  6.680.000 2896314 3.036.808  140.494
BEF.JEGY
Epsilon Fund Q-Flexible | EUR 72.345  3.657.090  4.489.813 832.723
Eurizon EasyFund Azioni Strategia Flessibile Z EUR 64.084 3.694.725 4.465.932 771.207
Eurizon Fund Active Allocation EUR 14.594 3.643.286 4.493.112 849.826
Nemzetkozi befektetési jegyek 6sszesen EUR 6.831.023 13.891.415 16.485.665 2.594.250
Befektetési jegyek 6sszesen 15.101.216 17.700.042 2.598.826

1.1.2.3. Pénzeszko6zok

Az Alap CIB Banknal vezetett bankszamlainak fordulénapi egyenlege 1.168.606 ezer Ft (2020. december 31-én
1.203.270 ezer Ft), az elszamolt értékelési kulonbozet 6sszege 14.817 ezer Ft (2020. december 31-én 13.289 ezer

Fo).

1.1.2.4. Aktiv id6beli elhatarolasok

Az Alap fordulénapon 46 ezer Ft aktiv id6beli elhatarolast képzett (2020. december 31-én nem képzett).

1.1.25. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

Az Alap ezen a mérlegsoron az Alap javara kotott, mérleg fordulénapjaig le nem zart hataridés deviza forward

ugyleteket piaci értéken mutatja ki.

Az Alap 2021.12.31-én nyitott hataridés pozicidit az alabbi tablazat ismerteti:

o . , Ertékelési -
Derivativ Nyitott Lezart E/NV kiilénbézet eFt Lejarat
HUF/EUR 46.655.000 - E -381.896 2022.02.08
Osszesen 46.655.000 - -381.896

Az Alap 2020.12.31-én nyitott hataridés pozicidit az alabbi tablazat ismerteti:

N : : Ertékelési -
Derivativ Nyitott Lezart E/V kiilénbézet eFt Lejarat
HUF/EUR 47.187.000 - E - 50.797 2021.01.07
Osszesen 47.187.000 - -50.797
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CIB REFLEX VEGYES ALAPOK RESZALAPJA

Kiegészité melléklet 2021.12.31.

1.2. Forrasok

1.2.1. Sajat Toke

Az Alap sajat tékéje két részbél all, az indulotékebdl és a tékendvekmeénybdl.

Indulotékeként az Alap a forduléonapon forgalomban lévé befektetési jegyek Ossznévértékét mutatjia ki. Az Alap

befektetési jegyeinek alapcimlete 1 Ft.

Az Alap 2016. februar 3-an kezdhette meg mikddését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett 751.914 ezer Ft

értékl befektetési jegy kibocsatasaval.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa 2016. februar 8-atdl kezd6dott.

A forgalmazasi idészakban a befektetési jegyek eladasabdl és visszavételébdl adodo, a befektetési jegyek

névértékének és arfolyamanak kilonbozetét tékendvekményként szamolja el az Alap. Tékendvekmény részét képezi

még a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban lévé befektetési eszkdzok forduldonapra kiszamolt értékelési

kilénbozete, amely a befektetési eszkdzok beszerzési értéke és a forduldonapra érvényes piaci ar kozoétti nettd

kuldnbdzet.
Adatok ezer Ft-ban
Tokenovek-
Indulé téke Indulé téke meny a Tékendvek- S
. . . oz forgalmazott . Toékenovek-
" kibocsatott  visszavasarolt < mény .
ld6szak o g befektetési ALtz mény
befektetési befektetési . értékelési . P
jegy névértéke  jegy névértéke 1e0yek | isnbazetbsl  eredmenybdl
értékkiilonbo-
zetébol
Nyito 41.644.419 -25.013.014 1.801.377 2.561.317 -2.329.454
Novekedés 1.050.561 - - 509.802 -
Csokkenés - -3.507.699 -377.256 - -
Idészak eredménye - - - - 550.270
Zaré 42.694.980 -28.520.713 1.424.121 3.071.119 -1.779.184
1.2.2. Céltartalékok

Az Alap sem targyévben, sem megel6z6 évben nem képzett céltartalékot.

1.2.3 Kotelezettségek

1.2.3.1. Hosszu lejarata kételezettségek

Az Alap nem rendelkezik hosszu lejaratu kotelezettséggel.

1.2.3.2. Rovid lejaratu kotelezettségek

A fordulénapon az Alap igénybevett szolgaltatadsokbdl eredd rovid lejaratu kotelezettségeinek egyenlege 53.751 ezer

Ft (2020. december 31-én 59.359 ezer Ft), befektetési jegy forgalmazasbdl eredb egyenlege 5.742 ezer Ft (2020.

december 31-én 17.915 ezer Ft befektetési jegy forgalmazasbdl, 110.686 ezer Ft dvadékba kapott pénzbdl).
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CIB REFLEX VEGYES ALAPOK RESZALAPJA

Kiegészité melléklet 2021.12.31.

1.2.4. Passziv id6beli elhatarolasok

Az Alap 2021. december 31-én 749 ezer Ft passziv idébeli elhatarolast képzett igénybevett szolgaltatasra (2020.

december 31-én 539 ezer Ft).

Ill. Az eredménykimutatashoz kapcsolédé kiegészitések

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

2021. évben az Alapnak befektetési tevékenységébdl szarmazo, - a tevékenység jellegébdl adéddan - nagyrészt

pénziigyi bevételei voltak. Az Alap az értékpapirok adas-vétele soran keletkezd arfolyamnyereség, illetve

arfolyamveszteség elszamolasakor FIFO modszert alkalmaz. A kamatoz6 értékpapirok vételaraban felhalmozott

kamat a pénzigyi miveletek bevételét csokkentd tételként, eladasi araban felhalmozott kamat kamatbevételként

keril elszamolasra. A pénziigyi miiveletek bevételei az alabbiak szerint alakultak:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2020 2021

Egyéb kapott kamatjellegli bevételek 1.995 3.233

Hataridés deviza forward tgyletek arfolyamnyeresége 68.941 614.082

Deviza arfolyamnyereség 185.900 26.708

Ertékpapirok arfolyamnyeresége 1.380.080 459.164

Osszesen 1.636.916 1.103.187
2. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Az Alap pénzligyi raforditasait az alabbi tablazat részletezi:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2020 2021

Hataridds deviza forward tgyletek arfolyamvesztesége 1.909.530 273.882

Deviza arfolyamveszteség 129.698 15.249

Ertékpapirok arfolyamvesztesége 17.738 -

Osszesen 2.056.966 289.131
3. Egyéb bevételek

Az Alap a targyévben 4.314 ezer Ft alapkezel6i dijvisszatéritésbdl szarmazé egyéb bevételt konyvelt (2020.

december 31-én 5.230 ezer Ft).
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CIB REFLEX VEGYES ALAPOK RESZALAPJA Kiegészité melléklet 2021.12.31.

4. Mikodési koltségek

Az Alap mikddési koltségként csak a kibocsatasi tajékoztatoban részletezett dijakat szamolja el. A muikddési
koltségek részletezését az alabbi tabla szemlélteti:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2020 2021
Alapkezelési dij 77.994 68.760
Forgalmazai dij 200.779 176.865
Fellgyeleti dij 6.864 6.161
Kdényvvizsgaloi dij 1.080 1.505
Kdnyvelési dij 522 522
Letétkezel6i dij 7.965 7.018
Bankkoltség, transzferdij 29 30
Osszesen 295.233 260.861
5. Egyéb raforditas

Az Alap targyévben 7.239 ezer Ft kiilénadot szamolt el egyéb raforditasként (2020. évben 8.458 ezer Ft).

IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szerepld szamviteli informaciok 2014. évi XVI. térvényben koételez6en elirt
konyvvizsgalataval az Ernst & Young Kft -t bizta meg.

A konywviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka
(Budadérs), MKVK tagsagi szama: 005105.

Az Alap 2021. évben az igazgatosag és a felligyel6 bizottsag tagjainak tevékenységuikért jarandésagot nem fizetett,

kélcsdn nem kerUlt folyésitasra.
Az Alap 2021. évben opcids, swap, értékpapir kdlcsdnzési, illetve 6vadéki REPO ugyleteket nem szamolt el.

Az Alap a fordulénapon fliggé- és jovébeni kdvetelésként ki nem hasznalt hitelkeretet tart nyilvan 2.000.000 ezer Ft

értékben.

Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, dvadék, garancia- és kezességvallalas.

Az Alap befektetési jegyei utan a hozamra és a téke megdévasara nem tett igéretet.
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CIB REFLEX VEGYES ALAPOK RESZALAPJA Kiegészité melléklet 2021.12.31.

Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamu melléklet tartalmazza.

Az Alap 2021. évi utolso, letétkezeld altal kozzétett, 2021.12.30-ra vonatkozd Portfolid jelentése a 2. szamu
mellékletben talalhaté. Az ebben szerepl6é sajat t6ke Osszege 14.533 ezer Ft-tal - a 2021.12.31-re vonatkozo
koltségek és kamatok Osszegével, illetve a 2021.12.30-i befektetési jegy forgalmazas értékével — tér el a

beszédmoldban szereplé 16.890.323 ezer Ft 6sszegl sajat tokétol.

Az Alap éves beszamoldja, mint az Alapra vonatkozé hivatalos kézlemény megtekintheté a forgalmazasi helyeken,

az alapkezel6 székhelyén, a www.eurizon.hu és a www.eurizoncapital.com/hu oldalon.

Budapest, 2022. aprilis 28.

Komm Tibor, EIn6k-vezérigazgatd, Eurizon Asset Management Hungary Zrt. altal elektronikusan alairva.
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CIB REFLEX VEGYES ALAPOK RESZALAPJA

Kiegészité melléklet 2021.12.31.

1. szamu melléklet
CIB Reflex Vegyes Alapok Részalapja
Cash flow-kimutatas
Adatok ezer Ft-ban
Sorszam A tétel megnevezése 2020 2021

a b c d

l. Szokasos tevékenységbol szarmazé pénzeszkoz-valtozas -2.096.487 -446.741

1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkdl) -720.507 547.083
2. Elszamolt amortizacié + - -
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas - -
4. Elszamolt értékelési kulonbdzet * - -
5. Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbdzete - -
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye - -
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye -1.362.342 -459.164
8. Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa - -
9. Forgoeszkdzok allomanyvaltozasa -463 -406.357
10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozésa -10.607 -128.467
11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa - -
12. Aktiv id&beli elhatarolasok allomanyvaltozasa - -46
13. Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -2.568 210

1. Befektetési tevékenységbol szarmazé pénzeszkoz-valtozas 8.592.042 3.244.943
14. Ingatlanok beszerzése - - -
15. Ingatlanok eladasa + - -
16. Befolyt bérleti dijak + - -
17. Ertékpapirok beszerzése - - -
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 8.590.047 3.241.756
119. Kapott hozamok + 1.995 3.187
Il Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas -5.649.290 -2.834.394
20. Befektetési jegy kibocsatas + 417.303 1.050.561
21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - - -
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -5.690.447 -3.507.699
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -376.146 -377.256
24. Hitel, illetve kélcson felvétele + - -
25. Hitel, illetve kélcson torlesztése - - -
26. Hitel, illetve kdlcson utan fizetett kamat - - -
V. IV. Pénzeszkozok valtozasa 846.265 -36.192

* Az Elszamolt értékelési kiildnbdzet sor nem tartalmazza a kévetelések, szarmaztatott tigyletek és értékpapirok értékelési

kalonbozetét
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CIB REFLEX VEGYES ALAPOK RESZALAPJA

Kiegészité melléklet 2021.12.31.

2. szamu melléklet

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Adatok MAGYAR FORINT devizaban

Alap neve, lajstromszama:

CIB Reflex Vegyes Alapok Részalapja, 1111-830-19

Letétkezel6 neve:

CIB Bank Zrt.

NEE szamitas tipus:

T+1 napon szamolt

Targynap (T nap): 2021.12.30
Sajat téke: 16.904.855.879,00
1,1923

Egy jegyre jutd
NEE:

Darabszam:

14.177.987.041

Erték %
|. Kotelezettségek -60.766.714,00 100,00
I/1. Hitelallomany (6sszes) - -
1/2. Egyéb kotelezettségek (0sszes) -60.766.714,00 100,00
Alapkezel6i dij -5.420.496,00 8,92
Felugyeleti dij -1.479.778,00 2,44
Forgalmazdéi dij -42.624.729,00 70,14
Konyvelési dij -129.207,00 0,21
Konyvvizsgaloi dij -748.662,00 1,23
Kilénado -1.746.877,00 2,87
Letétkezel6i dij -1.691.180,00 2,78
Sikerdij - -
Egyéb nem kéltség alapu kotelezettségek (6sszes) -6.925.785,00 11,40
1/3. Céltartalékok (6sszes) - -
1/4. Passziv idébeli elhatarolasok (6sszes) - -
1. Eszk6zok 16.965.622.593,00 100,00
11/1. Folyészamla, készpénz (0sszes) 1.170.220.896,00 6,90
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes) 408.852.480,00 2,41
11/3. Lekotott bankbetétek - -
11/3.1. Max 3 ho lekotési (6sszes) - -
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotési (6sszes) - -
11/4. Ertékpapirok 15.802.155.567,00 93,14

11/4.1. Allampapirok (&sszes)

11/4.1.1. Kétvények (6sszes)

11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes)

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (dsszes)

11/4.1.4. Kulféldi allampapirok (6sszes)

11/4.2. Gazdalkodd és egyéb hitelviszonyt
megtestesité ép.

11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes)

11/4.2.2. Kulfoldi kétvények (6sszes)

11/4.2.3. T6zsdén kivlli (6sszes)

11/4.3. Részvények

11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (0sszes)

11/4.3.2. Kulféldi részvények (6sszes)

11/4.3.3. T6zsdén kivlli (6sszes)
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Kiegészité melléklet 2021.12.31.

2. szamu melléklet folytatas

11/4.4. Jelzaloglevelek (Osszes)

11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes)

11/4.4.2. T6zsdén kivlli (6sszes)

11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes) 15.802.155.567,00 93,14
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) - -
11/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes) Devizanem Névérték 15.802.155.567,00 93,14
Epsilon Fund Q-Flexible | EUR 62909.00 4.389.963.806,00 25,88
Eurizon EasyFund Azioni Strategia Flessibile Z EUR 55671.00 4.294.872.109,00 25,32
Eurizon Fund Active Allocation EUR 12693.00 4.251.377.865,00 25,06
CIB EURO START ROVID KOTVENY RESZALAP EUR 6230000.00 2.865.941.787,00 16,89
BEF.JEGY
11/4.6. Karpotlasi jegy (0sszes) - -
11/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes) - -
11/6. Szarmazékos lgyletek -415.606.350,00 -2,45
11/6.1. Hataridos -415.606.350,00 -2,45
11/6.1.1. Futures (6sszes) - -
11/6.1.2. Forward (6sszes) Devizanem Névérték -415.606.350,00 -2,45
HUF/EUR EUR 45655000.00 -415.606.350,00 -2,45
11/6.2. Opcidés - -
11/6.2.1. T6zsdei opcids (6sszes) - -
11/16.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes) - -
Eszk6zok Osszesen: 16.965.622.593,00 100,00
3. szamu melléklet
Pénziigyi mutatok 2020 2021
Osszes kotelezettség / Osszes eszkdz 1,00% 0,35%
Sajat téke / Osszes forras 99,00% 99,64%
Targyévi eredmény / Sajat téke - 3,26%
Targyévi eredmény / Osszes bevétel - 49,69%
Pénzeszkéz / Sajat téke 6,45% 6,92%

10/10




= EURIZON

MANAGEMENT

CIB Reflex Vegyes Alapok
Részalapja

UZLETI JELENTES
2021.12.31



CIB REFLEX ALAPOK RESZALAPJA Uzleti jelentés 2021.12.31.

I. A Részalap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok (az Alapkezel6é szabalyzatainak
vonatkozé részei alapjan)

Az Alapkezel6 altal alkalmazott informatikai rendszerek, operaciéos és munkafolyamatok, vezérigazgatoi
utasitasokban megfogalmazott mikddési, eljarasi, végrehajtasi, 6sszeférhetetlenségi, titoktartasi, limitellenérzési
eléirasok, partnerlimitekrél szo6l6, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztasara vonatkozd
szabalyok, szervezeten bellli dontési jogkdrdk, az Alapkezeld befektetési bizottsaganak mikodési rendje, az
eszkozallokaciora vonatkozo el6irasok, a Részalap vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikai
biztositjak a Részalapban elhelyezett vagyon priudens kezelését és a tevékenységhez kapcsolddd lehetséges

kockazatok folyamatos, preventiv ellenérzését, hatékony kezelését.

Il. A Reészalaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsolédé kockazatok (az Alap kezelési

szabalyzatanak vonatkozo részei alapjan)

Az Alapkezel6 kockazatkezelési politikaja, az alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alapkezel6 biztositja, hogy a Részalaphoz kapcsoldédd kockazatok kezelése megfelelien a Részalapban

mindenkor kezelt vagyon méretének, portfolio-Osszetételének, befektetési stratégidjanak, kockazat / nyereség

profilianak. Az Alapkezel6 a vonatkozé jogszabalyok szerint kdtelez6en végzett kockazatkezelési tevékenysége

soran az alabbiakban felsorolt f6 kockazati tipusokat tarja fel, illetve kezeli. Az Alapkezel6 a Részalap altal

kovetett befektetési stratégia és portfdlio-Osszetétel, a Részalap Befektetdi szamara meghirdetett kockazati

profilja szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikodési, hitel- és partnerkockazatokat azonosit, mér, kezel és

kovet nyomon, amely tevékenységek keretében mennyiségi és mindségi kockazati korlatokat, a fedezetekre és

biztositékokra vonatkoz6 diverzifikacios és korrelacios szabalyokat hataroz meg és alkalmaz.

Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetokkel kotott visszavaltasi

megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a Kbftv.

6. melléklet X. pontjanak megfelel6 informaciokat

Az Alapkezelé mindenkor biztositia az 0sszhangot a Részalap likviditasa és a Részalapban lévé befektetési

eszkdzok, portfélicelemek likviditasa kozott. Az Alapkezel6 a Részalap likviditasi kockazatanak kezeléséhez

kapcsolddo tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatokat és mddszereket legalabb éves gyakorisaggal

felllvizsgalja és sziikség esetén modositja. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre jelenti az eszkdzoldali és

a forrasoldali likviditasi kockazat kezelését.

> Az eszkdzoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy a Részalapban tartott eszk6zoket egy adott
idétavon nem, vagy csak nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. A Részalap lehetséges
portfélielemei magas likviditasu eszk6zdknek tekintheték.

> A forrasoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy a Részalap nem tud eleget tenni esedékes
fizetési, teljesitési kdtelezettségeinek, féként a Befekteték altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi
megbizasok elszamolaséra, teljesitésére vonatkozdan. Az Alapkezel6 a forrasoldali likviditasi kockazatok
kezelését a Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére, elszamolasara, teljesitésére vonatkozé
szabalyokkal, az egyes Befektet6k altal megvasarolt befektetési jegyek mindenkori arfolyamértékének a
Részalap nettd eszkbzértékéhez viszonyitott aranyaval, valamint a Részalap befektetési stratégiajaval
O0sszhangban alakitja ki. Az Alapkezel6 vizsgalja, hogy a Részalap magas likviditasi eszkdzeinek a nettd
eszkdzértékhez mért aranya hogyan viszonyul a Részalap legnagyobb BefektetSinek aranyahoz.

Az Alapkezelé az eszkdzoldali likviditas biztositdsa érdekében a kilénb6zé idéhorizontokon (1-30 nap) magas

likviditasunak szamit6é eszkdzok nagysagat a hasonlé idétartamon varhato visszavaltasok mértéke felett igyekszik

tartani. Az egy adott id6étartamra vonatkozo forrasoldali likviditasi kockazatot az Alapkezel® a varhaté befektetési

jegy forgalomnak a nettd eszkdzeértekhez viszonyitott aranyaval méri. A likviditasi kockazatok kezelésérél a

Részalap éves, illetve féléves jelentésének X. pontja tartalmaz b&vebb informaciokat.
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A Részalap nem kot a Befektet6kkel a visszavaltasra vonatkozéan kiilon megallapodast. A Részalap Befektetdit
megilletd visszavaltasi jogok azonosak. Az Alapkezel6 a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében irt - a szakmai
felel6sséggel kapcsolatos - kockazatok fedezetére tébblet szavatold tékével rendelkezik.

A Részalap hozamat befolyasolé kockazatok

A kockazatok a Részalap befektetési célterlletein a hozamtermelést befolyasold pénzigyi eszkdzok piaci

arfolyamanak valtozékonysagatol fuggenek, ez hatdrozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak

mértékét és iranyat. A Részalap kozvetlenll viselik azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést
befolyasol6 mégottes piacokra térténd befektetéseket jellemzik, melyek kdzil a legfontosabbak a kovetkezék:

> Gazdasagi és politikai kérnyezetbél adodd kockazat minden Részalap vonatkozasaban: A hazai és
nemzetkdzi gazdaséagi és politikai kdrnyezet jelentds hatassal lehet a Részalap eszkdzeire, azok hozamara és
az Uzleti életre altalaban. Az egyes orszagok kormanyzati politikaja befolyasolhatja az altalanos t&kepiaci
feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Nettd eszkdzértéket befolyasolhatia a gazdasagi
ndvekedés, a kiilgazdasagi pozicio, az arfolyam politika, a koltségvetés hianyanak mértéke, az inflacié és a
kamatszint. A fentieken tul tovabbi kockazatot jelenthet az egyes addjogszabalyok megvaltozasa. Az adott
orszag inflacidjanak emelkedése kdzvetlen negativ hatassal lehet a Részalap portféliojat képezé értékpapirok
arfolyamara. Ez a hatas lehet olyan mértéki, hogy a Részalap teljesitménye egyes idészakokban az inflacié
szintje alatt maradhat, ami negativ realhozamot eredményezhet. Az adott orszag egyéb makrogazdasagi
mutatéinak (kilkereskedelmi mérleg egyenlege, GDP ndévekedési lUteme, deviza arfolyama) kedvezétlen
iranyu valtozasa szintén negativ hatassal lehet a Részalap portfélidéiban tartott értékpapirok arfolyamara. A
gazdasagpolitikdban bekdvetkezd valtozasok a gazdasagi mutatdok révid tavu véltozatlansaga mellett is
érinthetik kedvezétlenil a t6kepiacokat és azon keresztil a Részalap tulajdonaban lévé instrumentumok
arfolyamat.

- Befektetési kockazat: Az Alapkezel6 a mindenkor hatalyos tdrvényi szabalyozas és a Kezelési szabalyzat
figyelembevételével, az Epsilon Associati SGR S.p.A. befektetési alapkezelé altal adott ajanlasok
mérlegelését kovetden allitja 0ssze a Részalap portféliojat. Annak ellenére, hogy az Epsilon Associati SGR
S.p.A. minden, az Alapkezel6 szamara adott befektetési ajanlas el6tt részletes elemzést hajt végre, nincs
garancia arra, hogy a piaci folyamatok az el6zetes varakozasoknak megfelel6en alakulnak, igy arra sem, hogy
a Részalap a futamideje soran nem szenved el arfolyamveszteséget. A Részalap az arfolyamok
valtozékonysagat tanulmanyozé matematikai modelleken alapuld, elére definialt szabalyok szerinti befektetési
stratégiat alkalmaznak. Eléfordulhatnak azonban olyan piaci helyzetek is, melyekben azok az dsszefiiggések,
amelyekre a kvantitativ kereskedési stratégiak épiiltek megsziinnek létezni. A piacok esetleges abnormalis
mikddése (pl. a 2008-as valsag id6szakaban latott rekord szintl volatilitas, felszaradé likviditas) a
hagyomanyos, fundamentalis befektetési politikat kdvetd alapok mellett a kvantitativ alapu kereskedési
stratégiakat alkalmazdk szamara is hatranyos kornyezetet teremthet.

> Likviditasi kockazat: A hozamtermelést biztositd tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen kérnyezet,
amelyben nagymértékben csdkkenhet a befektet6k érdekl6dése és aktivitasa. Az igy kialakulé alacsony
forgalmu piacokon nehezebb Ilehet a Részalap portfolidjaban 1évé eszk6zok eladasa.

> Arazasi kockazat: A hozamtermelést biztositd tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kdrnyezet,
amelyben nagymértékben csdkkenhet a befektet6k érdekl6dése és aktivitasa. Az igy kialakulé alacsony
forgalmu piacokon a tékepiaci eszk6zok, igy a Részalap portfélidjaban 1évd eszkdzok arfolyama csokkenhet.

-> Diverzifikacié alacsony szintiének kockazata: A befektetési alapok jellemzbéen a diverzifikacié hatékony
eszkdzei, hiszen sajat tékéjiket akar tébb szaz elembdl allé hatékony portféliok is alkothatjak. A diverzifikacio
révén mod van a kockazatok megosztasara, magasabb hozam elérésére. Azonban a Részalap portfélidja a
Kezelési szabalyzatban rogzitett befektetési korlatokon bellil nagyobb aranyaban tartalmazhat olyan

eszkdzdket, melyek kisebb szamu kibocsatotél szarmaznak.
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A diverzifikacié igy kialakult alacsony szintije hatranyosan befolyasolhatia a Részalap teljesitményét,
megnovelheti a Befektetési jegyek arfolyamanak valtozékonyagat, a Részalap érzékenyebben reagalhat olyan
erintik.

> Adokockazat minden Részalap vonatkozasaban: A Részalapra vonatkozd addzasi szabalyok a jévében
kedvez6tlen iranyban is valtozhatnak.

- Bankbetétek, atruhazhaté értékpapirok, pénzpiaci eszk6zok, szarmaztatott termékek tartasahoz kapcsol6do
partnerkockazat minden Részalap vonatkozasdban: A Részalap eszkdzeit az Alapkezel6 atruhazhatéd
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe, lekotdtt bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti.
Ezen lgyletekbdl eredéen egy adott intézménnyel, elsédlegesen a CIB Bank Zrt.-vel szembeni 6sszevont
kockazati kitettség meghaladhatja a Részalap eszkdzeinek 20%-at. Hatranyosan befolyasolhatja a Részalap
befektetéseit, ha a Részalap betétlekotési megbizasait teljesitdé, vagy a Részalapban talalhaté pénzpiaci
eszkdzdket, atruhazhatd értékpapirokat kibocsatd, illetve a szarmaztatott Ugyletekre sz6lé6 megbizasokat
végrehajtd hitelintézet fizetésképtelenné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem megfeleld idében
teljesiti fizetési kotelezettségét. A bankbetétekbdl, atruhazhatod értékpapirokbdl, pénzpiaci eszk6zokbdl, illetve
szarmaztatott Ugyletekbdl ered6 kovetelések esedékességkori megdfizetése ezen hitelintézet fizetéképességét
feltételezi. A Részalap befektetett tékéjének visszafizetését harmadik személy nem garantdlja. Az
Alapkezelének a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineit
(partnerei listajat) az Alapkezelé Uzletszabalyzatanak 5. sz. melléklete tartalmazza, amely megtekinthetd a
https://eurizon.hu/dokumentumok oldalon.

> Kotvénypiaci kockazat: A Részalap portfélidjanak teljesitményét a befektetési célterliletként szolgald
kotvénypiac(ok) kockazata is befolyasolja. A Részalap befektetései kdzott szereplé orszagok, gazdasagi
Ovezetek, régiok gazdasagi, politikai kérnyezetébdl, gazdaséagi ciklusaibdl, makrogazdasagi helyzetébdl,
t6kepiaci folyamataibol kdvetkez6 kockazati tényezéi is fontos szerepet jatszanak. A koétvények arfolyama
nemcsak a kedvezdétlen makrogazdasagi, t6kepiaci események stb., hanem egyedi koétvényspecifikus
egyes allamokat érinté események (pl. fizetésképtelenné valas, allamcsdéd stb.), illetve vallalatok sikertelen
gazdalkodasi tevékenysége (pl. veszteséges miikodés, fizetésképtelenné valas, cséd, felszamolas stb.) is
hordoz egyedi kockazatokat, melyeket a Részalap diverzifikalt portféliéjanak kdszonhetéen képes lehet
csokkenteni, azonban az egyes allamok, illetve vallalatok megitélése a kétvényeik arfolyamaban tikrozédik,
igy az egyes kotvényekhez tapadd egyedi orszag, illetve vallalati kockazatok is kedvezétlenul érinthetik a
Befektetési jegyek arfolyamat. A Részalap portfolidjaban taldlhaté egyes kétvények jellemzbéen az adott
piacon a legnagyobb forgalmu, leglikvidebb értékpapirok kézé sorolhatok, jelentds szerepet toltenek be az
adott kotvényt tartalmazo index(ek)ben stb., ennek ellenére az, hogy a kétvényeket kibocsato allam, vallalat
fizetésképtelensége, csddje miatt a kibocsatd nem tudja teljesiteni kamatfizetési és tOke visszafizetési
kotelezettségeit és ezaltal az adott egyedi kdtvény elértéktelenedik alacsony szintli, azonban létezé kockazat.

> Részvénypiaci kockazat: A Részalap széleskorlien diverzifikalt portfélidval rendelkezik, igy a Részalap
hozamat elsésorban a befektetési céltertiletként szolgald részvénypiac(ok) egylttes kockazata befolyasolja.
Ezen kockazatok megitélése szempontjabdl elsédleges jelentéséggel birnak a Részalap befektetései kdzott
szerepl6é iparagak, orszagok, gazdasagi Ovezetek, régiok gazdasagi, politikai kérnyezetébdl, gazdasagi
ciklusaibdl, makrogazdasagi helyzetébdl, tékepiaci folyamataibdl kdvetkezd kockazati tényezdi. Azonban a
részvények arfolyama nemcsak a kedvez6tlen makrogazdasagi, t6kepiaci események stb., hanem egyedi
vallalati események hatasara is jelent6sen csOkkenhet. A Részalap portfélidjaban talalhatd részvényeket
kibocsaté egyes vallalatok sikertelen gazdalkodasi tevékenysége (pl. veszteséges mikdodeés,

fizetésképtelenné valas, cséd, felszamolas stb.) is hordoz egyedi kockazatokat, melyeket a Részalap jol
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eredménye a részvényeik arfolyamaban tukrozddik, igy az egyes részvényekhez tapadd egyedi vallalati
kockazatok is kedvezétlenil érinthetik a Befektetési jegyek arfolyamat. A Részalap portfélidjaban talalhato
egyes tarsasagok jellemzden az adott piacon a legnagyobb forgalmu, leglikvidebb és legnagyobb
kapitalizacioju értékpapirok kézé sorolhatok, jelentés szerepet toltenek be az adott részvényt tartalmazé
tézsdeindex(ek)ben, a vallalat altal képviselet iparagban, az adott orszag gazdasagaban stb., ennek ellenére
az, hogy a részvényeket kibocsaté vallalat csédje, felszamolasa esetén az adott egyedi részvény
elértéktelenedik alacsony szintl, azonban létezd kockazat.

> Nyersanyagpiaci kockazat: A nyersanyagok ara nem csak a kedvezétlen makrogazdasagi, felhasznald
iparagi, kitermelési, t6kepiaci események, hanem kilonbdz8 természeti, id6jarasi folyamatok hatasara is
jelentésen csokkenhet, igy a nyersanyagkitettséggel rendelkezé Részalap Befektet6it ebbdl fakaddan
kdzvetetten veszteség érheti.

- Fenntarthatésagi kockazatok A fenntarthatosagi (ESG) kockazatok a kdrnyezeti (E), tarsadalmi vagy szocialis
(S), illetve vallalatiranyitasi jellegii (G) kockazatokat jelentik, amelyekhez tartoz6 események, helyzetek,
kordlmények bekdvetkezése lényeges negativ hatast gyakorolhat a Részalap befektetéseinek értékére. Az
Alapkezeld a fenntarthatésagi kockazatokat nem 6nallé kockazati kategdrianak tekinti, ugyanis a
fenntarthatésagi kockazatok a Részalap portfélidjaban talalhaté pénziigyi eszk6zok kockazatai kdzott jelennek
meg, amely pénzlgyi eszkdzok értéke, arfolyama nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, politikai,
tékepiaci, egyedi vallalati események stb., hanem a fenntarthatésagi kockazatok hatasara is jelentésen
csokkenhet. Ezek kozott a kockazatok kozll a legfontosabbak, amelyek egy vallalkozas eredményét és igy
részvényeinek értékét jelentésen befolyasolhatjak:

M Az éghajlatvaltozas kozvetlen hatdsai, az ilyen karok enyhitésével, az éghajlatvaltozashoz valo
alkalmazkodéssal és az alacsony szén-dioxid-kibocsatasu gazdasagra vald attéréssel kapcsolatos
potldlagos befektetések sziikségessége, mértéke. Ez egyes esetekben kiegésziilhet a biodiverzitas
védelmével, a hatékony er6forras-gazdalkodassal, valamint a hulladék- és egyéb szennyezanyag-
kibocsatassal kapcsolatos elvarasoknak vald megfeleléshez, a tevékenység fenntartasahoz sziikséges
raforditasokkal.

M A munkalgyi és biztonsagi feltételekkel, az elismert munkaiigyi normak betartasaval, az emberi jogok
tiszteletben tartasaval és a termelés biztonsagaval kapcsolatos tarsadalmi kockazatoknak valé megfelelés.

M Az iranyitasi kockazatok, amelyek a vallalat vezet6 testiileteinek atvilagitasaval, a vesztegetés és a
korrupcié lekiizdésére iranyuld intézkedésekkel, valamint a vonatkozd térvények és rendeletek
betartasaval kapcsolatosak. Ide tartozik a szabalyozas valtozasa és annak uteme és az, hogy mennyire
gyorsan és mennyire mélyrehaté valtozasokat kell bevezetnie a vallalkozasnak a jogszabalyi elvarasoknak
valé megfelelés érdekében.

> Az Alapkezel6 a fenti kockazatok kézvetlen befektetésekben valé mérséklésének céljabol minden befektetési
alapjara tiltolistdkat alkalmaz a kibocsatdkkal szemben:

M Szénalapu héerdmiivek miikddtetése: Mig a szén maga sok termék alapanyagaként hasznos célokat is
szolgalhat, erémiivekben valé elégetése az lveghazhatasu gazok kibocsatasanak jelentds forrasa. Az
ilyen erémiveket mikddteté vallalkozasokba torténd befektetések szigoru korlatozasaval az Alapkezel6 a
kornyezeti terhelések cstkkentéséhez, hosszu tavon az ilyen tevékenység piacrol torténd kiszoritasahoz
jarul hozza.

¥ Fegyvergyartas és fegyverkereskedelem: A vitatott fegyverek (taposdaknak, klaszter bombak, nuklearis
fegyverek, szegényitett uran, bioldgiai és kémiai fegyverek, vakitd 1ézerek, gyujtéfegyverek, fehér foszfor,
stb.) gyartdsanak és kereskedelmének kizarasa. Ezek hasznalatat nemzetkézi egyezmények is tiltjak a

civil lakossagnak okozott aranytalan szenvedés miatt.
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Ugyanakkor a fenntarthatésag megitéléséhez alkalmazott elemzések hibasak is lehetnek vagy olyan
informacidkon alapulhatnak, amelyek részlegesek, pontatlanok vagy félrevezetdk.
Az emlitett mogottes pénzigyi eszkdzok eértéke, arfolyama nemcsak a kedvezdtlen makrogazdasagi,
politikai, tékepiaci, egyedi vallalati események stb., hanem a fenntarthatésagi kockazatok hatasara is
jelentésen csokkenhet. Az Alapkezeld meggydzédése, hogy hosszabb tavon a relevans és lényeges
fenntarthatésagi  kockazatok szisztematikus figyelembevétele teljesebb korl elemzésekhez és
megalapozottabb befektetési dontésekhez vezet. Azok a vallalatok, orszagok, gazdasagi régiok, amelyek
fenntarthaté moédon bannak az eréforrdsaikkal, valészinUsithetéen gazdasagilag is jobban fognak
teljesiteni azokhoz képest, mint amelyek nem fektetnek hangsulyt erre. Ebbdl kévetkezéen hosszabb
tavon a fenntarthatésagi kockazatok befektetési jelentéséggel birnak, és igy a befektetések fundamentalis,
értékalapu elemzésének részét képezik.
A Részalap forgalmazasahoz kapcsolédé kockazatok
A Befektetési jegyek forgalmazasat, illetve visszavaltasat az Alapkezeld a Kbftv.-ben meghatarozott esetekben
felfiggesztheti, mely esetben annak Ujrainditasaig a Befekteték nem juthatnak hozza befektetéseik
ellenértékéhez.
A Részalap megsziinésének kockazata
A Részalap megsziintetése az Alapkezeld vagy a Felugyelet dontése értelmében kdtelez6, amennyiben:
> aRészalap Sajat tékéje 3 honapon keresztil, atlagosan nem éri el a 20 milli6 HUF &sszeget,
- aRészalap Nettd eszkdzértéke negativva valik,
- az Alapkezeld befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a Felligyelet visszavonja,
> a Fellgyelet kotelezte az Alapkezel6t a Részalap kezelésének atadasara, azonban a Részalap kezelését
egyetlen mas befektetési alapkezelé sem veszi at,
- a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a visszavaltasuk felfliggesztésének megsziinését
kovetéen a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.
Az Alapkezel6 miikodésére vonatkozo6 kockazatok
- Makrogazdasagi kockazatok: Az Alapkezel6 tevékenységi kore kizarélag az alap-, illetve portfolid-kezelésre,
valamint befektetési tanacsadasra korlatozodik, bevételei kizarolag ezekbdl a tevékenységekbdél szarmaznak,
ezért a Kezelési szabalyzat IV. fejezet, 26. pontjaban leirt kockazati tényez6k az Alapkezel6re nézve is
fennallnak.
> Targyi, technikai feltételekbdl eredé kockazat: Az Alapkezel6 rendelkezik a mikddéséhez szikséges targyi,
technikai feltételekkel, viszont e korilményekben menet kézben bekdvetkezd esetleges valtozasokbdl eredd
kockazatok kihathatnak a Részalap eredményességére is.
> Személyi feltételekbdl ered6 kockazat: Az Alapkezeld a tevékenység iranyitasara, portféliokezelésre, illetve a
back office tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal,
illetve a kuldn jogszabalyban elGirt vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezelbkre
vonatkozé térvényi elbirasok, és az ezek alapjan készilt bels§ szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektél

fuggetlenul fennallnak a munkavallalokkal kapcsolatos személyes kockazatok.

lll. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezdk

Célkitlizések és befektetési politika

-> A Részalap célja, hogy tébb éves idé6tavon az RMAX indexnél, mint referenciaindexnél magasabb hozamot
érijen el. A Részalap lehet6séget nyujt a Befektet6knek arra, hogy a legkilénb6zébb a befektetési
célpontokra fékuszald, magasan diverzifikalt befektetési alapok teljesitményébdl részesedhessenek. Ennek a
célnak az elérése érdekében a Részalap hatékony diverzifikaciot alkalmazva a befektetési univerzum minden

fontosabb, részvény-, kbtvény-, illetve nyersanyagpiacan kitettséggel rendelkezhet.
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- Referenciaindex kovetése: a Részalap referenciamutatéként a fent emlitett indexeket alkalmazza a
teljesitményének mérésére. Az Alapkezel6 dontése alapjan a Részalap portfélidjaban [év6é eszkdzok kdre
akar jelentsen is eltérhet a referenciamutatoban szereplé eszk6zokt6l a minél magasabb hozam elérése
érdekében, ezért a Részalap a Bizottsag 583/2010/EU rendelete 7. cikk (1) bekezdése d) pontja értelmében
aktivan kezelt befektetési alapnak minésdl.

> A Részalap globalis foldrajzi specializaciét kovet, azonban a teljes befektetési univerzumot atoleld
befektetési stratégiajanak megvaldsitasa soran a mindenkori pénz- és t6kepiaci, makrogazdasagi folyamatok
fuggvényében egyes gazdasagi régiok, orszagok révidebb vagy akar hosszabb id6tavon is felllsulyozasra
kertlhetnek.

- A Részalap el6re meghirdetett iparag szerinti specializaciét nem alkalmaz, azonban a teljes befektetési
univerzumot atdlelé befektetési stratégiajanak megvaldsitdsa soran a mindenkori pénz- és tdkepiaci
folyamatok fliggvényében egyes gazdasagi agazatok rdvidebb vagy akar hosszabb id6tavon is
felllsulyozasra keriilhetnek.

-> A Részalap esetében a Tajékoztatdé 3.1 pontja szerint a Befektetési jegyek vasarlasahoz ajanlott
kockazatvallalasi hajlanddsag, a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa egymastdl eltéré lehet.

A Részalap befektetéseire haté pénz- és tékepiaci folyamatok

Nemzetkézi makrogazdasdgi kérnyezet

2021. eseménydus év volt, amit a COVID-19 jarvany és a magas inflacié témaja dominalt. Ev elején még a
normalitas visszatérése volt az altalanos vérakozas a jarvanyhelyzetre adott egészségigyi valaszokban bizva,
ami rendkivili gazdasagi novekedést és emelkedd inflaciét vetitett elére. A varakozasokban az emelkedd
inflacio 2021. januar elején a Bloomberg konszenzus alapjan év végére az USA esetében a FED célig, vagyis
2%-ig vald emelkedést jelentett. A marciusi FED kamatdonté Glés (FOMC) ezekkel a varakozasokkal teljesen
dsszhangban, sét kicsit még hiitve is 2023. végeéig nem is jelzett kamatemelést. A masodik negyedévben a
delta varians megjelenése rontott a jarvanyhelyzeten és az inflacié is tovabb emelkedett, ezért a juniusi FOMC
2023-ra mar két kamatemelést vetitett elére. A harmadik negyedévben a jarvanyhelyzet javult, viszont az
inflacio tovabb emelkedett és a konszenzus is tartés kockazatként kezelte mar az &remelkedéseket, ahogyan
a FED is kénytelen volt ezt tenni. A szeptemberi FOMC kommunikacidja tehat tovabb szigorodott,
kamatfronton mar 2022-re is egy emelést varva. A negyedik negyedévben az Omikron varians
megjelenésével a jarvanyhelyzet és az emelkedé inflacié kockazata Ujbdl egyiitt jelentkezett, ami végképp és
egyértelm{ien a szigorito iranyba tolta a jegybankokat, igy a FED-et is év végén. 2021 fontos témai voltak még
a fejlett régiok egyre feszesebb munkaerdpiacai, illetve az ellatasi lanc problémak, amik emelkedd inflacios és
csbkkend gazdasagi névekedési kockazatot jelentettek. A fenti, egyre névekvé kockazatok mellett a jelent6s
gazdasagi novekedés, a novekvé vallalati eredmények, a tamogaté monetaris és fiskalis politikak
Osszességében azért kedvezd kornyezetet jelentettek a kockazatos eszkozoknek. A fejlett részvénypiaci
indexek és nyersanyagok teljesitménye igy 2021-ben impozans volt. Az emelkedd inflacié és szigorodd
jegybanki politikak vesztese a kétvény eszkézosztaly volt tavaly.

Kotvénypiac

A koétvényeknek egész évben a szigorodd jegybanki politikak arnyékaban kellett teljesitenitik. Ahol ez az
arnyék messzebbi és halvanyabb volt, mint a fejlett térség kdétvénypiacainak esetében a FED és az ECB
lazabb monetaris megkozelitése miatt, ott kisebb minuszokat Ilathattunk az eszkdzosztaly éves
teljesitményében. A fejl6d6 térség jegybankjai kdzll viszont szamos jegybank, igy a Magyar Nemzeti Bank is
kénytelen volt a jegybanki szigoritast meg is Iépni, nem csak a kés6bbiekre elbre jelezni mar 2021-ben, ami

jelentésebb negativ teljesitményt okozott a régié kotvényeinél.
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Részvény és nyersanyagpiac

Hasonldéan a kotvényekhez, a részvényeknél is medfigyelhetd volt 2021-ben a fejlett és fejl6dd térség
teljesitményeinek jelent6s eltérése. A fejlett részvénypiac egészében, de az S&P 500 kiilondsen rendkivdl
impozans teljesitményt produkalt (68-szor dontotte meg példaul a sajat arfolyamcsucsat 2021-ben),
készbnhetben az atlag feletti gazdasagi névekedésnek, a robosztus vallalati eredmény bdvilésnek, (ami az
S&P 500 vallalatainak esetében példaul kbzel 50%-os volt), és az extra laza monetaris és fiskalis politikaknak.
A fejlett térség raadasul a vakcina ellatottsagban sokkal szerencsésebb helyzetben volt, mint a feltdrekvd
orszagok, és a Covid elleni védekezésben is kevésbé volt korlatozd, amik mind a realgazdasagot, mind a
t6kepiacaikat elé6nydsebb helyzetbe hoztak. A globalis feltérekvd piac részvényindexe (MSCI EM) viszont
negativ 2021-es eredményt mutat egyrészt a rosszabb vakcina és Covid helyzet miatt (szamos orszagban, igy
Kinaban is zero Covid megkozelités volt), masrészt a szigoritd jegybanki politikak miatt. A térség piacainak
teljesitményét azonban leginkabb a kinai gazdasagpolitikaban tértént iranyvaltas hatarozta meg az
ingatlanfejleszték jelentés szabalyozasaval, ami jelentés gazdasagi visszaesést eredményezett. A Kbzép-
Kelet Eurdpai régid igy a hazai t6zsde teljesitménye azonban a feltérekvd statusz ellenére pozitiv volt, ami a
robosztus gazdasagi és vallalti eredmény ndvekedésnek, és a kedvezd atoltottsagnak volt készonhets. A
régios jegybanki szigoritasok csak csokkentették valamelyest ezt a pozitiv teljesitményt. A gazdasagi
ndvekedés, illetve az ellatasi lanc zavarok az Brent olaj arat kézel 50%-kal emelték 2021-ben.

A Részalapra jellemz6 kockazat-hozam profil

- A Részalap pénzugyi célja, varhatd hozama, a Befekteték szamara a Befektetési jegyek vasarlasahoz ajanlott
kockazatvallalasi hajlandosag, a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa, a javasolt minimum befektetési
id6tartam az alabbiak szerint foglalhatd dssze:

Befektet6k szamara .
’ y Befektetési jegyek _
Részalap ajanlott Befektetés javasolt
Részalap neve arfolyam-

varhaté hozama | kockazatvallalasi : 5 minimum idétartama
: o ingadozéasa
hajlandésag

(OISR REEVENET QREEVZIETJEM  atlagot meghaladd | kockazat-semleges mérsekelt 3év

- A Befektetési jegyek arfolyamat a piaci folyamatok akar kedvezétlen iranyba is befolyasolhatjak, ezen piaci

folyamatok fliggvényében a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa a fentiek szerint bemutatott mértéknél
akar jelentésebb is lehet, a Befektetési jegyek visszavaltasa arfolyamveszteséggel is jarhat.

> A befektetések tényleges idGtartama szabadon valaszthatd, a javasolt minimum befektetési id6tartam
tapasztalati értékeken alapuld ajanlas, amely id6tdvon a piaci arfolyam-ingadozasokat is figyelembe véve
altalaban kedvez6 hozam érhet6 el.

- A Részalap pénzigyi céljahoz illeszkedd kockazatvallalasi hajlandésagot, hozamvarakozast és a javasolt
minimum befektetési id6tartam bemutaté befektetdi profii a Részalap esetében valtozhat, amelynek
modosulasa a Részalap mindenkor hatalyos Tajékoztatojaban és Kezelési szabalyzataban, valamint Kiemelt
Befektetdi Informacidjaban kévetheté nyomon.

> A Befektetési jegyek vasarléi - a mindenkor hatalyos devizajogszabalyok szerint - devizabelfoldi- és
devizakilfoldi természetes és jogi személyek is lehetnek. Az Alapkezel6 nem Allitja, hogy a jelen Tajékoztatd
és Kezelési szabalyzat valamely mas orszagban az ott alkalmazandd jogszabalyi vagy egyéb
koévetelményeknek megfeleléen jogszerlien terjeszthetd, reklamozhaté - kdzvetlenll vagy kdzvetetten - vagy
azt, hogy a Befektetési jegyek jogszeriien mas orszagban forgalomba hozhaték, megvasarolhatok, illetve nem

vallal felelsséget az ilyen terjesztés, reklamozas, forgalomba hozatal vagy vasarlas jogszerliségéért.
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Magyarorszagon kivil az Alapkezel6 nem tett és nem fog tenni semmiféle olyan intézkedést, amely a
Befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalat vagy a jelen Tajékoztatd és Kezelési szabdlyzat
terjesztését lehetévé tenné egy olyan orszagban, ahol a forgalomba hozatalhoz vagy a terjesztéshez ilyen
intézkedésre sziikség van. Az Alapkezel6 felkéri azokat, akik a jelen Tajékoztatd és Kezelési szabalyzat
birtokaba jutnak, hogy tajékozédjanak a jelen Tajékoztatd és Kezelési szabalyzat terjesztésére, illetve a
befektetési jegyek forgalomba hozatalara és értekesitésére vonatkozdé minden esetleges korlatozasrél. A
Befektetési jegyeknek az Amerikai Egyesiilt Allamok 1933. évi t8bbszér médositott Ertékpapirtdrvénye (az
"Amerikai Ertékpapirtdrvény") alapjan térténd nyilvantartasba vételére nem keriilt sor. Emiatt a jelen
Tajékoztatd és Kezelési szabalyzat az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén nem terjeszthetd, amerikai
egyesiilt allamokbeli természetes személy, az Amerikai Egyesiilt Allamok joga alatt bejegyzett vagy miikddé
jogi személy (US person) részére vagy javara nem adhaté at. A Befektetési jegyeket US person részére nem
lehet vételre felajanlani, illetve értékesiteni, illetve tilos ilyen személyre atruhazni. A jelen bekezdésben irt
szabalyok megszegése az Amerikai Egyesiilt Allamok értékpapirokra vonatkozo jogszabalyai megszegésének
is mindsilhet. Az Alapkezel6 jogosult a US personnak mindsilé Befektet6 Befektetési jegyeinek
visszavaltasat kovetelni, ide értve azon Befektet6ket is, akik a Befektetési jegy megszerzését kovetben
feleltek meg a US person mindsitésnek. A fentiekben hasznalt kifejezések a Regulation S szabalyban

meghatarozott jelentéssel birnak.

IV. A Részalap teljesitménye, varhato fejlodése
Az emlitett kockazatok fliggvényében fog valtozni a Részalap jovébeni teljesitménye és - a Részalap
tajékoztatéjaban leirt keretek kdzott értelmezhetd - jévébeni fejlédése. Ez értelemszerlien befolyasolni fogja a

befekteték mindenkori befektetési jegy vasarlasi hajlandésagat.

V. A targyidészakban a Részalap sajat tokéjének és az egy jegyre jutd netté eszkozértékének a

valtozasa havi bontasban

az egy jegyre jutd
netté eszkbzérték
2019/12/30 24.496.181.049 HUF 1,1164

2020/12/30| 18.672.388.633 HUF 1,1222

2021/01/29 18.150.286.624 HUF 1,1241

2021/02/26| 17.880.029.900 HUF 1,1325

2021/03/31 17.830.579.025 HUF 1,1531

2021/04/30| 17.804.332.371 HUF 1,1645

2021/05/31 17.641.210.094 HUF 1,1674

2021/06/30| 17.541.501.494 HUF 1,1717

2021/07/30  17.439.543.209 HUF 1,1723

2021/08/31| 17.372.277.020 HUF 1,1788

2021/09/30 17.047.417.256 HUF 1,1669

2021/10/29| 17.006.076.541 HUF 1,1793

2021/11/30 16.853.023.925 HUF 1,1770

2021/12/30| 16.904.855.879 HUF 1,1923

2022/01/31 16.342.812.557 HUF 1,1713

2022/02/28 | 15.932.331.063 HUF 1,1615

2022/03/31  15.490.468.850 HUF 1,1649

a Részalap sajat tbkéje
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VI. A Részalap miikodésében, tevékenységének eredményében 2021. évben a mérleg fordulénapi

allapothoz képest rendkiviil kedvezétlen valtozas nem tortént.

Az Alapkezel6ben az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04
Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272) befektetési alapkezelé 100%-os kozvetlen mindésitett befolyassal,
valamint tulajdoni és szavazati hanyaddal rendelkezik. A CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. 2021. aprilisatél Eurizon
Asset Management Hungary Zrt. néven, valtozatlan elkotelezettséggel folytatja tevékenységét a befektetdk és
ugyfelek szamara torténé értékteremtésben. Az Eurizon Asset Management Slovakia , sprav. spol., a.s. az
EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport tagja, amely az Intesa Sanpaolo csoport - melynek része a CIB Bank Zrt. is
- vagyonkezelésre specializalodott tagjaként mind a magan-, mind pedig az intézményi Ugyfelek részére a
vagyonkezelési termékek és szolgaltatasok széles skalajat biztositjia. Az Eurizon Capital SGR tevékenysége
nemcsak a befektetési alapok nemzetkdzi forgalmazasara terjed ki, hanem az Intesa Sanpaolo csoport
befektetési alapkezelési és vagyonkezelési tevékenységének egy részét is végzi. Az Alapkezeld
versenyképességének javitasa és a vagyonkezel6i piacon kiharcolt stabil pozicidjanak megdrzése érdekében
2021. évben is nagy hangsulyt fektetett a miikodés hatékonysaganak maximalizalasara. Ennek részeként kiemelt
szerepet kapott a tevékenységgel egytitt jaré kockazatok kezelése, az Eurizon Capital SGR cégcsoport stratégiai
iranyelveinek és eljarasi rendjeinek 6sszehangolt, szintetizalt alkalmazasa, a szinergiak kihasznalasa, a felelds és
atlathatd mikddés fejlesztése, igy mindezek az Alapkezel6 szamara természetszeriileg eredményeztek
megtakaritast és jobb teljesitményt 2021-ben is. Az Alapkezel§ U(zleti novekedését kivaldo szakemberek
megszerzésével, fejlesztésével és megtartasaval kivanja a jévében is tamogatni. Az Alapkezel6 kiemelkedd
teljesitményének elérésében alapveté szerepet kell a jovében is kapnia a vezeték és munkatarsak szakmai
képzésének és készségfejlesztésének, valamint versenyképes jévedelempolitikat tovabbra is fenn kell tartani. Az
Uzleti szemlélet megtartasa mellett a vallalati kultura része a munkavallaldkkal valé korrekt banasmoéd és a
hosszu tavu foglalkoztatas lehetésége. Az Alapkezeld a Részalap altal kovetett befektetési stratégiakkal és
célkitizésekkel, valamint a Részalap eredményes, hatékony és felelésségtelijes kockazatkezelésével
O0sszhangban olyan javadalmazasi politikat és eljarasokat alkalmaz, amely biztositja, hogy az alkalmazottak
szamara fizetett teljes javadalmazas rogzitett és valtozd dsszetevsi megfelelé egyensulyban alljanak egymassal.
A javadalmazas rogzitett elemei megfeleld mérték(i aranyban szerepelnek a teljes javadalmazason belll,
megteremtve a lehetéségét a javadalmazas valtoz6 6sszetevdinek mell6zésére vagy rugalmas alkalmazasara. Az
Alapkezeld altal az alkalmazottak szamara fizetett teljesitményhez kotott, valtozd, nem garantalt javadalmazas az
egyes alkalmazottak pénzigyi és nem pénzigyi szempontok szerint, hosszu id6tavon értékelt egyéni
teljesitményén, valamint az Alapkezel6 egyes szervezeti egységeinek kilon-kilon, és egylttesen elért, ezaltal az
Alapkezeld egészének pénziigyi eredményein alapul. Az Alapkezel§ altal kezelt befektetési alapok az Alapkezel6
alkalmazottainak kézvetlenul semmilyen formaban nem fizetnek sem rogzitett, sem valtozé javadalmazast, sem
nyereségrészesedést, valamint befektetési jegyeit semmilyen formaban nem adjak at. Az Alapkezelé a 2020. I.
negyedévben kialakult koronavirus jarvany kapcsan meghozta azokat a megfeleld intézkedéseket, amelyek a
munkavallalék biztonsagat és az Uzletmenet folytonossagat egylttesen és zokkenémentesen biztositjak. A
konkrét Iépések és megoldasok egyeztetésre kerliltek az Alapkezeld tulajdonosaval, tovabba az MNB, mint
felugyeleti szerv tajékoztatasa is folyamatos. Az Alapkezelé munkavallaléi szamara engedélyezte hosszabb tavon
a tavmunkaban (home office) az otthonrdl térténd munkavégzést, korlatozta az Uzleti célu utazasokat, illetve
rendezvényeit, személyes megjelenést igényld talalkozéit, targyalasait elhalasztotta. 2021-ben az Alapkezeld
valamennyi tevékenységét zavartalanul végezte. A koronavirus jarvany a piaci folyamatokon keresztil érintette az
Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok és portfoliok teljesitményét. Az Alapkezel® altal kezelt befektetési
alapok kiilonb6z8é kockazati besorolasa (SRRI) az alapjan tértént, hogy a mogottes eszkdzok milyen lehetséges

kockazatoknak voltak kitéve jelentésebb piaci mozgasok, gazdasagi események hatasara.
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Az Alapkezel6 altal Iétrehozott befektetési alapok kezelése semmilyen szokvanyostdl eltérd tevékenységgel nem
jart, az ilyen bizonytalan és recessziv id6szakban a likviditas kezelés szerepe nétt meg. Az esetleges
fert6zésveszély csdkkentése érdekében visszavonasig sziinetel a panaszoknak az Alapkezel$ irodajaban (H-
1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.) torténd személyes benyujtasanak lehetésége. A panaszbejelentés a tobbi
csatornan (telefonon, a forgalmazo6 fiokhalozatdban a fenti nyitvatartasi korlatozasok mellett, valamint interneten
keresztiil) tovabbra is az errél szol6 tgyféltajékoztatéban leirt médon volt lehetséges.

VII. A Részalap portfolidjanak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszk6zék minimalis,

tervezett, maximalis aranya

> A Részalap a portfolidjaban taldlhatd egyes elemek minimalis, illetve maximalis aranyat illetéen a
Tajékoztatoban és Kezelési szabalyzatban kifejezetten feltlintetett korlatokat kivéve a mindenkor hatalyos
jogszabalyi eléirasokban, igy kilonésen a 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendeletben szereplé korlatokat
alkalmazzak, azokhoz képest szigorubb korlatozasokat nem vallalnak. A jelen pont a Részalap befektetési
stratégiajanak megvaldsitasa, napi mikodése soran varhatd, korlatozast nem jelentd, tervezett célaranyok

bemutatasara szolgal.

Az egyes Részalapok altal alkalmazni CiB
tervezett minimum, cél, illetve maximum Reflex
aranyok Alapok
%-o0s mértékben kifejezve Részalapja

Folyészamla, likvid eszk6zok, lekotott bankbetétek
forint
deviza
Pénzpiaci eszkozok
forint
deviza
Atruhazhaté értékpapirok
allampapirok
forint
deviza
hitelintézeti, vallalati, egyéb
koétvények, jelzaloglevelek
forint
deviza
részvények
belfoldi
kulfoldi
kollektiv befektetési értékpapirok 80-100%
Repo-, forditott repoiigyletek

Ertékpapir-kdlcson iigyletek

Szarmaztatott ligyletek
tézsdén kivili hataridés Ugyletek -100%-+200%
tézsdei hataridés lgyletek -100%-+200%

kamatlabcsere-ugyletek

-> A Részalap folydszamlajanak portfélion bellli aranyat a Részalap altal szerzett kovetelések és vallalt
kotelezettségek értékének egyenlege modositja, mely azt eredményezi, hogy a Részalap vagyonan bellli
részaranyat, és ezaltal a tébbi portfoliéelem részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal meghatarozni.

- A Részalap a portféliéjaban talalhatd egyes elemek minimalis, illetve maximalis aranyat illetéen a jelen
Tajékoztatoban és Kezelési szabalyzatban kifejezetten feltlintetett korlatokat kivéve a mindenkor hatalyos
jogszabalyi el6irasokban, igy kulénésen a 78/2014. (Ill. 14.) Korm. rendeletben szerepld korlatokat

alkalmazzak, azokhoz képest szigorubb korlatozasokat nem vallalnak.
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A jelen pont a Részalap befektetési stratégiajanak megvalodsitasa, napi mikoddése soran varhatd, korlatozast
nem jelentd, tervezett célaranyok bemutatasara szolgal.

> A Részalap folydoszamlajanak portfolion bellli aranyat a Részalap altal szerzett kovetelések és vallalt
kotelezettségek értékének egyenlege mdédositja, mely azt eredményezi, hogy a Részalap vagyonan beliili
részaranyat, és ezdltal a tobbi portfdlidelem részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal meghatarozni.

> A szarmaztatott Ugyletek értéke a Részalap folyamatos futamideje soran jelent8sen valtozhat, mely azt
eredményezi, hogy a Részalap vagyonan bellli részaranyat, és ezaltal a tobbi portfélidelem részaranyat sem
lehetséges pontos célaranyokkal meghatarozni.

> A Részalap portféliojaban taldlhatd allampapirok az allampapir-kibocsatok altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokat, igy tébbek kdzott diszkontkincstarjegyeket, kbézép és hosszu lejaratu, fix, illetve

valtozé kamatozasu allamkotvényeket jelenthetnek.

kibocsatott kotvényeket, kereskedelmi kétvényeket jelenthetnek.
- A Részalap portfolidjaban talalhatd jelzaloglevelek belfoldon és kilféldon bejegyzett jelzalog-hitelintézetek

altal kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzalogleveleket jelenthetnek.

Budapest, 2022. aprilis 28.
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