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2. A befektetési eszkozallomany osszetétele

A Részalap portfolidjaban talalhaté eszk6zok és forrasok tételes 6sszetétele

Targynap (T. forgalmazas-elszamolasi nap

2020.12.30

2021.12.30

Sajat téke 20.008.837.173 HUF 17.937.839.503 HUF
Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték 1,030800 1,031400
Darabszam 19.411.405.121 db 17.392.078.990 db
Tokeattétel brutto, valamint kotelezettség moédszerrel szamitott Kotelezettség L Kotelezettség
. i w ) Brutté médszer X Brutté modszer
teljes mértéke modszer modszer
Tényleges 98,57% 53,21% 100,62% 70,17%
Maximalis 150,00% 150,00% 150,00% 150,00%
Alap devizaneme HUF HUF
Devizakitettség fedezettségi szintje
EUR 96,63% 99,46%
USD 93,67% 96,98%
Alap teljes portfolidjan belil 10% feletti részaranyban szereplé eszk6zok felsorolasa, értéke illetve részaran
Foly6észamla (HUF) 9.374.069.846 HUF " 46,8496% 5.524.109.493 HUF 30,7958%
3 hénapnal hosszabb lek6tési bankbetétek - - 8.059.502.223 HUF 44,9302%

Stelezettségek felsorolasa, értéke ill. eszk

348.886.516 HUF

1,7138%

1.146.164.780 HUF 6,0059%

aranya
I/1. Hitelallomany
/2. Egyéb kételezettségek
I/3. Szarmazékos Ugyletekbdl eredd kotelezettség
Il. Eszk6zok felsorolasa, értéke ill. az 0sszes eszk6zokon belili
aranya

Il/1. Folyészamla, készpénz

1/2. Egyéb kovetelés

11/3. Lekotdtt bankbetétek

11/4. Atruhazhaté értékpapirok

11/4.1. Allampapirok

0 HUF
348.886.516 HUF
0 HUF

20.357.723.689 HUF

9.374.069.846 HUF
3.656.206 HUF

0 HUF
10.791.045.847 HUF
6.706.047.691 HUF

0,0000%
1,7138%
0,0000%

100,0000%
46,0467%

0,0180%
0,0000%

53,0071%
32,9410%

0 HUF
1.146.164.780 HUF
0 HUF

0,0000%
6,0059%
0,0000%

19.084.004.283 HUF 100,0000%

5.524.109.493 HUF 28,9463%

133.080.690 HUF
8.059.502.223 HUF
5.476.608.677 HUF
1.308.966.633 HUF

I1/4.1.1. Kétvények 6.706.047.691 HUF 32,9410% 1.308.966.633 HUF 6,8590%
II/4.1.2. Kincstarjegyek 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

1I/4.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapirok 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

II/4.2. Vallalati, egyéb hitelviszonyt jelenté értékpapirok 2.063.526.709 HUF
II/4.2.1. Tézsdére bevezetett 2.063.526.709 HUF 10,1363% 2.053.989.529 HUF 10,7629%

11/4.2.2. Tézsdén kiviili 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

I/4.3.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

I1/4.3.2. Tézsdén kiviili 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

I/4.4.1. Tézsdére bevezetett 1.094.410.420 HUF 5,3759% 984.415.858 HUF 5,1583%

I1/4.4.2. Tézsdén kiviili 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

Il/4.5. Befektetési jegyek 927.061.027 HUF
I1/4.5.1. Tézsdére bevezetett 927.061.027 HUF 4,5539% 1.129.236.657 HUF 5,9172%

I1/4.5.2. Tézsdén kiviili 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

II/5. Szarmazékos Ugyletek 188.951.790 HUF
I/5.1. Hatarid6s 188.951.790 HUF " 0,9282% -109.296.800 HUF -0,5727%
I/5.1.1. Futures 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

I/5.1.2. Forward 188.951.790 HUF 0,9282% -109.296.800 HUF -0,5727%

II/5.2. Opcios tgyletek 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
II/5.2.1. Tézsdei opciok 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

I1/5.2.2. OTC tipust opciok 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

II/6. Kézelmultban forgalomba hozott atruhazhato ép. 0,0000% 0 HUF

II/7. Egyéb atruhazhato értékpapir
Bruttd eszkozérték
Nettd eszkozérték

0 HUF
20.357.723.689 HUF|
20.008.837.173 HUF

0,0000%

100,0000%
98,2862%

0 HUF
19.084.004.283 HUF|
17.937.839.503 HUF

0,0000%
100,0000%
93,9941%

* Az Alapkezel6 a Részalap tdkeattétel szerinti kitettségét a bruttd, valamint a kételezettség mddszerrel szamitja ki. A
brutté modszer a Részalap teljes kitettségét adja meg, mig a koételezetiség mddszer figyelembe veszi a Részalapban lévd
befektetési eszkdzok fedezeti és nettositasi hatasait is. Az Alapkezel6 a Részalap esetében alkalmazhatd tékeattétel
(nettd Osszesitett kockazati kitettség) legnagyobb mértékét a Részalap tipusa, befektetési stratégiaja, a tékeattétel
forrasai, az eszkdzok és a kotelezettségek aranya, a tékeattételes pozicid biztositékanak mértéke, a Részalap mogottes
piacain végrehajtott Gizletkdtések volumene, természete és kiterjedése, valamint az Uzletkdtések végrehajtasi helyszineit
jelentd pénzlgyi szolgaltatok, intézmények, partnerek altal képviselt rendszerkockazat alapjan éallapitia meg. A tékeattétel
mértéke a tajékoztatasi idészakban a feltiintetett tényleges és a megengedett maximalis értékek kozott ingadozott. Az
Alapkezel6 a Reészalap nevében Kkotott szerzédések, teljesiilt megbizasok, tékeattételt eredményezd Ugyletek
vonatkozasaban biztositékokat nem nyujt, garanciakat nem vallal, valamint ezek ujbéli felhasznalasara jogokat nem szerez
és nem biztosit. A Részalap 2021.12.30 Nettd eszkozértékének és 2021.12.31 szamviteli értékének a kiilonbdzetét az egy
napra juto dij- és kamatelhatarolasok, illetve az arfolyamvaltozasbdl adodé értékelési kiildnbodzet adja.
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3. A Részalap forgalmi adatai

3.1. A tajékoztatasi idészakban a Részalap befektetési jegyeinek forgalmi adatai

El6z6 tajékoztatasi idészak
végén Téajékoztatasi idészakban
2020. december 30.

Tajékoztatasi idészak végén
(2021. december 30.)

forgalomban lévé befektetési jegyek
darabszama

19.411.405.121 db e 17.392.078.990 db

eladott befektetési jegyek darabszama 2.919.059.451 db
visszavaltott befektetési jegyek

darabszama

tékeszamla ndvekedése

tékeszamla csokkenése

a portfdlio osszesitett nettd 20.008.837.173 HUF 17.937.839.503 HUF
eszkozértéke

az egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkdzérték 1, 0308 1,0314

3.2. A tajékoztatasi idészakban a Részalap sajét t6kéjének és az egy befektetési
jegyre jutd netté eszkozértékének a valtozasa havi bontasban

az egy jegyre jutod
nettd eszkozérték
2019/12/30 25.825.526.015 HUF 1,0226

2020/12/30| 20.008.837.173 HUF 1,0308

2021/01/29 19.698.103.841 HUF 1,0281

2021/02/26| 19.254.803.553 HUF 1,0261

2021/03/31 19.069.485.829 HUF 1,0299

2021/04/30| 19.076.178.618 HUF 1,0337

2021/05/31 18.811.154.513 HUF 1,0333

2021/06/30| 18.675.301.883 HUF 1,0347

2021/07/30 18.664.238.829 HUF 1,0363

2021/08/31| 18.598.772.500 HUF 1,0372

2021/09/30 18.301.017.207 HUF 1,0343

2021/10/29| 18.369.915.427 HUF 1,0373

2021/11/30 17.976.696.033 HUF 1,0300

2021/12/30| 17.937.839.503 HUF 1,0314

2022/01/31  17.385.285.278 HUF 1,0294

2022/02/28 | 16.717.113.821 HUF 1,0234

2022/03/31 15.879.023.410 HUF 1,0194

A jelen Eves jelentés 4. és 5. pontjaban bemutatott 2021. éves, illetve 2022. | negyedéves jelentds
eseményeknek a Részalapra gyakorolt hatasat a 2021/01/29, 2021/02/26, 2021/03/31, 2021/04/30,
2021/05/31, 2021/06/30, 2021/07/30, 2021/08/31, 2021/09/30, 2021/10/29, 2021/11/30, 2021/12/30,
2022/01/31, 2022/02/28, 2022/03/31 idépontokban a Részalap sajat t6kéjére, illetve az egy befektetési
jegyre juté nettd eszkozérték adatok mutatjak.

a Részalap sajat tékéje
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4. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében 2013. 6ta nem tértént valtozas, az Alapkezel6ben az Eurizon Asset Management
Slovakia, sprav. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272) befektetési
alapkezel6 100%-os kdzvetlen minésitett befolyassal, valamint tulajdoni és szavazati hanyaddal rendelkezik. Az Eurizon
Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. az EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport tagja, amely az Intesa Sanpaolo
csoport - melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre specializalodott tagja. Az Eurizon Asset Management
Slovakia, sprav. spol., a.s., mint az Alapkezel6 egyedili részvényese 2021. aprilis 1-jén kelt 6/2021. (IV. 1.) sz.
részvényesi hatdrozataval az Alapkezel§ cégnevének megvaltoztatasardl dontott, amely alapjan az Alapkezeld
tevékenységét 2021. 4prilis 8-t6l Eurizon Asset Management Hungary Zrt. név alatt folytatja.

A befektetési alap termékek koére 2021 decemberében 44 nyilvanos befektetési alapbdl, illetve részalapbdl allt dssze,
2021-ben 1 befektetési alap futamidejének végéhez ért, valamint 5 Uj, nyilvanos befektetési részalap kertlt kibocsatasra.
Az Alapkezel6 altal befektetési alapokban kezelt vagyon az év elejei 474 milliard forintrél az év soran 524 milliard forintra
novekedett. Az Alapkezel6nél megfigyelt trendhez képest hasonldan alakult a teljes magyarorszagi befektetési alap-piacon
kezelt vagyon, az év eleji 6.896 milliard forint vagyon 2021. december végéig 7.851 milliard forintra ndvekedett. Az
intézmeényi ugyfelek szamara kezelt vagyon 7,5 milliard forintrdl 6,6 milliard forintra csokkent.

Az Alapkezel6 miikodésében nem kovetkeztek be 2021-ban valtozasok.

2021. évben az Alapkezel6 altal az alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas az alabbiak szerint alakult:

Az Alapkezel6 valamennyi alkalmazottjanak kifizetett Ugyvezeto s alkalmazottak

o o e s e . (2021. évben az atlagos létszam 18,33 f6)
teljes javadalmazas* add és jarulékok levonasa r— —~ 7 T ;
P v s az Alap hozam-kockazati profiljara tevékenységiik réven, kockazat-
elotti 6sszege (az Alapkezeld altal kezelt egyes R P ro s .
, .o f vallalasért felelos személyként Iényeges hatast gyakorolnak
befektetesi alapokra torténd felosztas nélkil) - = =
igen (9,83 f6) nem (8,50 f0)

régzitett 161.123.320 HUF 57.672.295 HUF

valtozd 10.694.985 HUF

nyereségrészesedés 200.408.427 HUF 68.367.280 HUF
* Alapbér, véltozd bér, fizetett szabadsdg, tuldéra poétlék, tappénz, Onkéntes nyugdijpénztari munkaltatdi hozzajarulas,
egészségpénztari munkaltatdi hozzajérulds, cafeteria, foglalkozas-egészségiigyi szolgaltatas, utazasi kdltségtérités.

Az  Alapkezel6  Javadalmazasi politikajanak bemutatasa a kovetkez6  oldalon  tekinthet6 meg:
https://eurizon.hu/shared/documents/eurizon-asset-management-hungary-remuneration-policy-20210721.pdf.

Az Alapkezel§ altal alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

A Részalap fordulonapkori aktualis kockazati profiljat jelz6 SRRI értéke 2. Ezen tulmenden az Alapkezel6 a Részalap
kockazatai szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikddési, hitel- és partnerkockazatokat azonositott, mért, és kovetett
nyomon. Ezen kockazatok kezelését mennyiségi és mindségi korlatok meghatarozasaval és folyamatos ellen6rzésével
valositotta meg. Az Alapkezel6 a Részalap likviditaskezelésével kapcsolatban nem kotoétt Uj megallapodasokat. A
Részalap portfoliéelemei 2021-ben nem tartalmaztak olyan pénzigyi eszk6zoket, amelyekre likviditasi jellemz&ik alapjan
az Alapkezel6nek kuldnleges szabélyokat kellett volna alkalmaznia. A Részalap likviditaskezelésével kapcsolatos
mérészamok a targyidészakban az alabbiak szerint alakultak:

Likviditasi mutatok CIB Relax Vegyes Részalap

Likviditasi fedezeti mutaté (1 nap)
Visszavaltas a NEE aranyaban (1 nap)
Kotelezettség/Eszkdz arany

Kbzepes likviditasu eszkdzOk aranya 16,95%
Alacsony likviditasu eszk6zdk aranya 43,43%
Korlatozott likviditas U eszkdz0k aranya 42,73%
lllikvid eszk6z0k aranya 0,00%

A partnerkockazat annak a kockazata, hogy az Alapkezeld (az altala kezelt befektetési alapok és egyéb portfolidk)
partnere nem tudja, vagy nem hajland6 koételezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapkezel6t, a befektetési alapokat, a
portfoliokat veszteség érheti, ami szallitasi és nem teljesitési kockazatbdl szarmazhat. Az Alapkezel6 ezen kulénbdzd
jelentésebb kockazattipusokra vonatkozd szabalyzatait a Vezérigazgaté hagyja jova és adja ki. A kockazatok fokozott
figyelemmel kisérése és felismerése érdekében az Alapkezel6 az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s.
alapkezel6 kockazatkezelési terlletével egylttmikodésben gondoskodik a kockazatok figyelemmel kisérése és
ellendrzése érdekében sziikséges intézkedésekrol.

Az Alapkezel6 a 2020. |. negyedévben kialakult koronavirus jarvany kapcsdn meghozta azokat a megfeleld
intézkedéseket, amelyek a munkavallalok biztonsagat és az uzletmenet folytonossagat egyuttesen és zékkenémentesen
biztositjak. A konkrét Iépések és megoldasok egyeztetésre keriiltek az Alapkezel6 tulajdonosaval, tovabba az MNB, mint
felligyeleti szerv tajékoztatasa is folyamatos. Az Alapkezel6 munkavallaléi szamara engedélyezte hosszabb tavon a
tavmunkaban (home office) az otthonrdl térténé munkavégzést, korlatozta az lzleti célu utazasokat, illetve rendezvényeit,
személyes megjelenést igénylé talalkozdit, targyalasait elhalasztotta. 2021-ben az Alapkezel6 valamennyi tevékenységét
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https://eurizon.hu/shared/documents/eurizon-asset-management-hungary-remuneration-policy-20210721.pdf

zavartalanul végezte. A koronavirus jarvany a piaci folyamatokon keresztil érintette az Alapkezeld altal kezelt befektetési
alapok és portfoliok teljesitményét. Az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok kiilonb6zd kockazati besorolasa (SRRI)
az alapjan tortént, hogy a mogottes eszk6zok milyen lehetséges kockazatoknak voltak kitéve jelentésebb piaci mozgasok,
gazdasagi események hatasara. Az Alapkezel6 altal létrehozott befektetési alapok kezelése semmilyen szokvanyostdl
eltérd tevékenységgel nem jart, az ilyen bizonytalan és recessziv id6szakban a likviditas kezelés szerepe nétt meg. Az
esetleges fertézésveszély csokkentése érdekében visszavonasig szilinetel a panaszoknak az Alapkezel6 irodajaban (H-
1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.) térténd személyes benyujtasanak lehetésége. A panaszbejelentés a tobbi csatornan
(telefonon, a forgalmazo fiokhalozataban a fenti nyitvatartési korlatozasok mellett, valamint interneten keresztil) tovabbra
is az errdl szdlo6 lgyféltajékoztatoban leirt moédon volt lehetséges.
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5. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezok

Célkitiizések és befektetési politika

> A Részalap célja, hogy éves id6tavon a 90%-ban RMAX indexbdl (Bloomberg code: MAX RMAX Index), 5%-ban az
S&P 500 Indexbdl (Bloomberg code: SPXT Index), valamint az 5%-ban a EURO STOXX 50 Indexbdl (Bloomberg code:
SX5T Index) allo referenciaindex-kombinaciénal magasabb hozamot érjen el. Ennek a célnak az elérése érdekében a
Részalap lehet6séget nyujt a Befektetéknek arra, hogy egy tulnyomoé részben a pénz- illetve kdtvénypiacokra, kisebb
részben a fejlett részvénypiacokra fékuszald befektetésekbél egy magasan diverzifikalt, aktivan kezelt portfolion

pénzpiaci eszk6zok, bankbetétek, legfeljebb 40%-os célaranyban kotvény tipusu eszkdzok. A kildnbdzé fix- és valtozo
kamatozasu pénzpiaci eszkdzok, értékpapirok, nagyobb aranyban bankbetétek, kisebb aranyban allamkdtvények,
vallalati, banki és egyéb kotvények kombinacidjabol allé portfolielemek a mindenkori pénz- és tdkepiaci,
makrogazdasagi folyamatok fliggvényében keriiinek meghatarozasra. Ennek kdszonhetéen a Részalap egyrészt
hatékonyan képes megosztani az egyes értékpapirokkal jaré egyedi kockazatokat, masrészt éves tavon a
bankbetétekkel, allampapirokkal versenyképes teljesitményt érhet el, amely kedvezd piaci kérnyezetben a révidebb
futamiddével rendelkezd kotvény tipusu eszkdzokre jellemzd hozamlehetéséget jelent a kockazatok keriilése mellett. A
Részalap portfolidjan belll varhatéan legfeljebb 20%-0s célarannyal szerepelhetnek részvény tipust eszkdzok,
amelyekbdl torténé az optimalis portfolié kialakitasa érdekében a Részalap befektetési dontései kvantitativ
maodszereken alapuld, matematikai modelleket alkalmazo befektetési stratégiak kimeneteibdl kbvetkeznek.

- Referenciaindex kdvetése: A Részalap referenciamutatoként a fent emlitett referenciaindex-kombinaciét alkalmazza a
teljesitményének mérésére, valamint az Alapkezel6t megilleté sikerdij kiszamitasara. A Részalap és a referenciaindex-
kombinacio egymassal konzisztensnek tekinthetok, kézoéttik a varhatd hozam, kockazat, volatilitas, hozameloszlas,
foldrajzi, iparagi, befektetési célteriiletek felé valo kitettség stb. tekintetében lényeges eltérés nem all fenn. Ez azonban
nem jelent a Részalap és referenciaindex-kombinacio kdzotti teljes egyezbséget, mert az Alapkezelé dontése alapjan a
Részalap portfolidjaban 1évé eszkdzok kore az Alapkezel§ altal meghatarozott keretek kozétt eltérhet a
referenciaindex-kombinacidban szereplé eszkdzoktél a minél kedvezébb hozam elérése érdekében, ezért a Részalap
a Bizottsag 583/2010/EU rendelete 7. cikk (1) bekezdése d) pontja értelmében aktivan kezelt befektetési alapnak
mindsdl.

- A Részalap f6bb befektetései: a Részalap hatékonyan diverzifikalt portfolidjat alkotdé pénzpiaci eszk6zok, bankbetétek
és kotvények, valamint részvény tipusu eszkdzosztalyaba fektetd befektetési alapok.

> A Részalap javasolt minimum befektetési id6tartama: a Részalap els6sorban azon Befektet6knek ajanlhatd, akik
szabad pénzeszkozeiket legalabb 6 hénapos idétavra kivanjak elhelyezni, igy a Részalap adott esetben nem megfeleld
olyan Befektet6k szamara, akik ennél révidebb idén belul ki akarjak venni pénziiket a Részalapbdl.

- A Részalap befektetési jegyeinek visszavaltasa: minden forgalmazasi nap adhaté megbizas, melyek a 16:00 6ra elétt,
illetve utan befogadott visszavaltasi megbizasok esetében a rakdvetkez6 2., illetve 3. forgalmazasi napon teljesiinek.

> A Részalap t6keattétele: A Részalapnak lehet6sége van hitelfelvételre, valamint a deviza- és kamatlab kockazatok
csokkentése céljabdl szarmaztatott tgyletek kétésére, melyek a Részalap nettd eszkdzértékét meghaladd 6sszegliek
lehetnek, azonban varhatéan a 150%-os szintet nem haladjak meg.

> A Részalap hozamfizetése: A Részalap a folyamatos futamideje soran a t6kendvekménye terhére hozamot kulén nem
fizet ki, a befektetéseiken elért nyereséget folyamatosan Ujra befekteti. igy a Részalap futamidé alatt elért hozamahoz
a Befektet6k a befektetési jegyek egészének vagy egy részének visszavaltasaval juthatnak hozza.

A Részalapra jellemzé kockazat-hozam profil

> A Reészalap pénzugyi célja, varhatd hozama, a Befektet6k szamara a Befektetési jegyek vasarlasahoz ajanlott
kockazatvallalasi hajlandésag, a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa, a javasolt minimum befektetési idétartam az
alabbiak szerint foglalhaté 6ssze:

Befekteték szamara
Részalap ajanlott
varhaté hozama kockazatvallalasi
hajlandésag

Befektetési jegyek
arfolyam-

ingadozasa

Befektetés javasolt

Részalap neve .. iz
p minimum idétartama

révid kétvény tioust atlagos szintnél szélséséges
CIB Relax Részalap otveny tipusu jelent6sebb ingadozasoktol 6 honap
eszkdzdkre jellemzé X e
kockazatokat kerul§ mentes

> A Befektetési jegyek arfolyamat a piaci folyamatok akar kedvezétlen iranyba is befolyasolhatjak, ezen piaci folyamatok
fuggvényében a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa a fentiek szerint bemutatott mértéknél akar jelent6sebb is
lehet, a Befektetési jegyek visszavaltasa arfolyamveszteséggel is jarhat.

> A befektetések tényleges idétartama szabadon valaszthatd, a javasolt minimum befektetési idétartam tapasztalati
értékeken alapul6é ajanlas, amely id6tavon a piaci arfolyam-ingadozésokat is figyelembe véve éltalaban kedvezd
hozam érhet6 el.

-> A Részalap pénziigyi céljahoz illeszked6 kockazatvallalasi hajlandésagot, hozamvarakozast és a javasolt minimum
befektetési idétartam bemutatd befekteti profil a Részalap esetében valtozhat, amelynek médosulasa a Részalap
kdvetheté nyomon.

> A Befektetési jegyek vasarldi - a mindenkor hatélyos devizajogszabalyok szerint - devizabelfdldi- és devizakulf6ldi
természetes és jogi személyek is lehetnek. Az Alapkezeld nem éllitja, hogy a jelen Tajékoztato és Kezelési szabalyzat
valamely mas orszagban az ott alkalmazandd jogszabalyi vagy egyéb kévetelményeknek megfeleléen jogszerlien
terjeszthetd, reklamozhat6é - kozvetlenil vagy kozvetetten - vagy azt, hogy a Befektetési jegyek jogszerlien mas
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orszagban forgalomba hozhatdk, megvasarolhatok, illetve nem vallal felelésséget az ilyen terjesztés, reklamozas,
forgalomba hozatal vagy vasarlas jogszerliségéért. Magyarorszagon kivil az Alapkezeld nem tett és nem fog tenni
semmiféle olyan intézkedést, amely a Befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalat vagy a jelen Tajékoztatd és
Kezelési szabalyzat terjesztését lehetévé tenné egy olyan orszagban, ahol a forgalomba hozatalhoz vagy a
terjesztéshez ilyen intézkedésre szilkség van. Az Alapkezel6 felkéri azokat, akik a jelen Tajékoztatdo és Kezelési
szabalyzat birtokaba jutnak, hogy tajékozddjanak a jelen Tajékoztatd és Kezelési szabalyzat terjesztésére, illetve a
befektetési jegyek forgalomba hozatalara és értékesitésére vonatkozé minden esetleges korlatozasrdl. A Befektetési
jegyeknek az Amerikai Egyesiilt Allamok 1933. évi t6bbszér moédositott Ertékpapirtdrvénye (az "Amerikai
Ertékpapirtdrvény") alapjan térténé nyilvantartasba vételére nem keriilt sor. Emiatt a jelen Tajékoztaté és Kezelési
szabalyzat az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén nem terjeszthetd, amerikai egyesiilt allamokbeli természetes
személy, az Amerikai Egyesiilt Allamok joga alatt bejegyzett vagy miikédé jogi személy (US person) részére vagy
javara nem adhato at. A Befektetési jegyeket US person részére nem lehet vételre felajanlani, illetve értékesiteni,
illetve tilos ilyen személyre atruhazni. A jelen bekezdésben irt szabalyok megszegése az Amerikai Egyesiilt Allamok
értékpapirokra vonatkozd jogszabalyai megszegésének is mindsllhet. Az Alapkezel6 jogosult a US personnak
minésilé Befektetd Befektetési jegyeinek visszavaltasat kdvetelni, ide értve azon Befektetdket is, akik a Befektetési
jegy megszerzését kdvetden feleltek meg a US person mindsitésnek. A fentiekben hasznalt kifejezések a Regulation S
szabalyban meghatarozott jelentéssel birnak.

A Részalap befektetéseire haté pénz- és tokepiaci folyamatok
Nemzetk6zi makrogazdasagi kérnyezet
2021. eseménydus év volt, amit a COVID-19 jarvany és a magas inflacié témaja dominalt. Ev elején még a normalitas
visszatérése volt az altalanos varakozés a jarvanyhelyzetre adott egészségigyi valaszokban bizva, ami rendkivili
gazdasagi ndvekedést és emelkedd inflaciot vetitett elSre. A varakozasokban az emelkedd inflacio 2021. januar elején
a Bloomberg konszenzus alapjan év végére az USA esetében a FED célig, vagyis 2%-ig valo emelkedést jelentett. A
marciusi FED kamatdonté lés (FOMC) ezekkel a varakozasokkal teljesen 6sszhangban, sét kicsit még hitve is 2023.
végeéig nem is jelzett kamatemelést. A masodik negyedévben a delta varians megjelenése rontott a jarvanyhelyzeten
és az inflacio is tovabb emelkedett, ezért a juniusi FOMC 2023-ra mar két kamatemelést vetitett elére. A harmadik
negyedévben a jarvanyhelyzet javult, viszont az inflacié tovabb emelkedett és a konszenzus is tartés kockazatként
kezelte mar az aremelkedéseket, ahogyan a FED is kénytelen volt ezt tenni. A szeptemberi FOMC kommunikacidja
tehat tovabb szigorodott, kamatfronton mar 2022-re is egy emelést varva. A negyedik negyedévben az Omikron
varians megjelenésével a jarvanyhelyzet és az emelkedd inflacié kockazata ujbol egyltt jelentkezett, ami végképp és
egyértelmiien a szigorito iranyba tolta a jegybankokat, igy a FED-et is év végén. 2021 fontos témai voltak még a fejlett
régiok egyre feszesebb munkaerdpiacai, illetve az ellatasi lanc problémak, amik emelkedd inflacidos és csokkend
gazdasagi novekedési kockazatot jelentettek. A fenti, egyre ndvekvé kockazatok mellett a jelentds gazdasagi
névekedés, a novekvd vallalati eredmények, a tdmogaté monetaris és fiskalis politikak 6sszességében azért kedvezd
kérnyezetet jelentettek a kockazatos eszkdzoknek. A fejlett részvénypiaci indexek és nyersanyagok teljesitménye igy
2021-ben impozans volt. Az emelkedd inflacié és szigorodd jegybanki politikak vesztese a kétvény eszkdzosztaly volt
tavaly.
Magyar makrogazdasdgi helyzet
A magyar makro kérnyezet a fenti képtdl dinamikajaban nagy eltérést nem mutatott. Az eltérés inkabb a mértékben
volt, mivel mind a GDP ndvekedés, mind az inflaci6 emelkedése hazankban a globalis atlagnal erételjesebb volt,
vagyis a gazdasagi tulfltottség korai jelei mar 2021 masodik felében mutatkoztak. Az MNB 2021 janiusaban emiatt
szigorité ciklusba kezdett kimondottan az inflacié elleni harc és a forint arfolyamanak ezt szolgalo stabilizacioja miatt. A
siker azonban csak részleges volt egyrészt a kamatemelés mértékének nem megfeleld megvalasztasa, masrészt az
inflaciés nyomas globalis és gyakran kindlati oldali okai miatt.
Kétvénypiac
A kotvényeknek egész évben a szigorodd jegybanki politikak arnyékaban kellett teljesitenitik. Ahol ez az arnyék
messzebbi és halvanyabb volt, mint a fejlett térség koétvénypiacainak esetében a FED és az ECB lazabb monetaris
megkozelitése miatt, ott kisebb minuszokat lathattunk az eszkdzosztaly éves teljesitményében. A fejlédé térség
jegybankjai kdzul viszont szamos jegybank, igy a Magyar Nemzeti Bank is kénytelen volt a jegybanki szigoritast meg is
Iépni, nem csak a késdbbiekre elbre jelezni mar 2021-ben, ami jelentésebb negativ teljesitményt okozott a régid
kétvényeinél.
Részvény és nyersanyagpiac
Hasonléan a kdtvényekhez, a részvényeknél is megfigyelheté volt 2021-ben a fejlett és fejl6d6 térség teljesitményeinek
jelentds eltérése. A fejlett részvénypiac egészében, de az S&P 500 kuldénésen rendkivil impozans teljesitményt
produkalt (68-szor dontotte meg példaul a sajat arfolyamcsucsat 2021-ben), kdszdénhetéen az atlag feletti gazdasagi
névekedésnek, a robosztus vallalati eredmény bdéviilésnek, (ami az S&P 500 vallalatainak esetében példaul kozel
50%-0s volt), és az extra laza monetaris és fiskalis politikaknak. A fejlett térség raadasul a vakcina ellatottsagban
sokkal szerencsésebb helyzetben volt, mint a feltérekvé orszagok, és a Covid elleni védekezésben is kevésbé volt
korlatozé, amik mind a realgazdasagot, mind a t6kepiacaikat elénydsebb helyzetbe hoztak. A globalis feltérekvé piac
részvényindexe (MSCI| EM) viszont negativ 2021-es eredményt mutat egyrészt a rosszabb vakcina és Covid helyzet
miatt (szamos orszagban, igy Kinaban is zero Covid megkdzelités volt), masrészt a szigorité jegybanki politikak miatt.
A térség piacainak teljesitményét azonban leginkabb a kinai gazdasagpolitikdban tortént iranyvaltas hatarozta meg az
ingatlanfejleszt6k jelent6s szabalyozasaval, ami jelentés gazdasagi visszaesést eredményezett. A Kézép-Kelet Eurdpai
régio igy a hazai tézsde teljesitménye azonban a feltérekvé statusz ellenére pozitiv volt, ami a robosztus gazdasagi és
vallalti eredmény novekedésnek, és a kedvezd atoltottsagnak volt kdszénhetd. A régids jegybanki szigoritasok csak
csokkentették valamelyest ezt a pozitiv teljesitményt. A gazdasagi ndvekedés, illetve az ellatasi lanc zavarok az Brent
olaj arat kdzel 50%-kal emelték 2021-ben.
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6. A Részalap hozamadatai

nominalis évesttetthozamok

a Részalap altal 2021/12/30-ig elért 3 6 ndulés- naptiri évre szmiot

hozamok , , 1é6v  5év
honap hénap tlmert 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

CB Relax Részalap |- [ 006% 036% 049% - - - - 091% 047% -134% 185% 080% 006%

nominalis évesitetthozamok
3 6 1ev & indulas- naptéri évre szamitott
hénap hénap tlmert 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

a referencia-index altal 2021/12/30-ig
elérthozamok

90% RMAX index + 5% S&P 500 Index
+5%EURO STOXX 50 Index

A Részalap futamideje 2015. augusztus 31-t8l indult, igy a 2015. illetve az azt megel6z6 naptari évekre a Részalap nem
rendelkezik hozamadattal ahhoz, hogy a Befektet6k szamara a multbéli teljesitményrél hasznos tajékoztatas lenne adhato.
2015. augusztus 31-ét kévetben a Részalap altal két tetszélegesen valasztott idépont k6zétt elért, valamint tetszélegesen
valasztott idéponttél 3, 6, 9 hdénapos, illetve 1, 2, 3 éves idbtavokra szamitoft hozamadatok megtekinthet6k a
www.eurizoncapital.com/hu oldalon. A Részalap mdultbeli teljesitménye nem jelent garanciat a jévébeni hozamra! A

-| 0,60% 0,11%| 0,25% - - - - 122% 020% 031% 022% 042% -0,60%

kamatoz6 kétvény tipusu értékpapirokbdl, valamint minden eszkézbél, amelybdl kamatjbvedelem szarmazik, az
idéaranyos kamat figyelembe van véve a Részalap eszkdzértékének szamitasakor, hasonléan a pénzbdl és a pénzjellegli
eszkdzbkbbl szarmazd hozamokhoz, illetve a realizalt és nem realizalt arfolyamnyereséghez. Az Alapkezeld kijelenti, hogy
a Részalap kiilénbézé id6szakokra szamitott hozamait az osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkezd vissza
nem igényelheté forrasadd levonasa utan, illetve a visszaigényelheté forrasadd figyelembe vételével szamitja ki.
Maganszemélyek a befektetési jegyek forgalmazénal térténé visszavaltasakor realizalnak hozamot. A realizalt hozam
kamat jévedelemnek mindsiil, ami a kamatado hatalya ala tartozik, hasonléan a hitelintézeti betéten, takarékbetéten és
folydszamlan elért kamathoz, illetve a nyilvanosan forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon elért
kamathoz és hozamhoz. Az adé alapja a visszavaltasi ar és az értékpapir megszerzésére forditott érték, valamint az
értékpapirok megszerzéséhez kapcsol6dd jarulékos kéltségek kilénbsége. Az Szja. térvény alkalmazasaban a
kamatjévedelem addbkulcsa az éves jelentés készitésének id6pontiaban 15%. A Befektetési jegyek tartés befektetési
szamlara, illetve nyugdij-elbtakarékossagi szamlara helyezheték. Az értékpapir szamlan elhelyezett Befektetési jegyek
arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a kifizetének minésiil6 Forgalmazé addét von le. A tartés befektetési szamlan,
illetve nyugdij-elétakarékossagi szamlan elhelyezett Befektetési jegyek arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a
Forgalmazé adét nem von le. Jogi személyek és jogi személyiség nélkiili tarsasagok esetében a befektetési jegyek
arfolyamnyeresége és hozama az ad6kételes arbevételiiket néveli. Ez utan a mindenkor érvényes addjogszabalyok szerint
kell az addét megfizetni. A Részalapot a 2006. évi LIX. szamu, az allamhaztartas egyensulyat javitd kilbnadordl és
jaradékrol szolé térvény 2015. januar 1-t6l hatalyos modositasa értelmében kiilbnado-fizetési kotelezettség terheli. A
Részalap teljesitményének bemutatasahoz sziikséges szamitasokat az Alapkezelé Osszegydjti és meg6rzi. Az éves
jelentésben szereplé hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési kéltségek és kamatado levonasa elétti, illetve az alapok
miikédési kéltségeinek ugy, mint alapkezelési dij, letétkezelési dij, kbnyvvizsgaloi dij stb. felszamitasa utani netto
hozamként keriiltek meghatarozasra. A Részalap hozamadatai a Részalap kibocsatasi pénznemében keriilnek
megallapitasra. A hozamok bemutatasara a BAMOSZ (Befektetési Alapkezelbk Magyarorszagi Sz6vetsége) vonatkozo
mindenkor hatalyos elGirasaival 6sszhangban keriil sor. Az 1 évnél hosszabb id6szakok hozamait évesitve hatarozzuk
meg (kamatos kamatszamitassal, tért kitevével, 365 napos bazison).
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7. A Részalap tovabbi adatai

Befektetésekbdl szarmazo jovedelem

Egyéb bevételek

516.665.281 HUF
0 HUF

Alapkezel6nek fizetett dijak 52.621.044 HUF
Letétkezelbnek fizetett dijak 7.519.514 HUF

Egyéb dijak és adok
Felosztott és Ujra befektetett jdvedelem

Befektetett eszkozokre elszamolt értékvesztés

156.582.219 HUF
0 HUF
Nett6  jovedelem (Az Alap eredmény-

kimutatasanak IX. sz. pontjaban szerepl6 targyévi 299.942.504 HUF
eredmény)

Alap hozamfizetésére vonatkoz6 adatok Az Alap nem fizetett hozamot.

Az Alap értékpapir-finanszirozasi, valamint telies|Az Alap az értékpapir-finanszirozasi
hozam-cserelgyletei:

Ugyletek és az Ujrafelhasznalas
atlathatésagarol, valamint a 648/2012/EU rendelet médositasarél szolo
2015/2365 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (2015. november 25.)
szerinti értékpapir-finanszirozasi, valamint telies hozam-csereligyleket nem
kotott.

= Az Alap kockazatcsokkentes céljabdl deviza szarmaztatott pozicidkat tartott.

2021/01/29 EURHUF ill. USDHUF deviza forward -35.684.860 HUF
2021/03/31 EURHUF ill. USDHUF deviza forward -254.712.630 HUF
2021/05/31 EURHUE ill. USDHUF deviza forward 335.291.360 HUF
2021/07/30 EURHUF ill. USDHUF deviza forward -56.662.640 HUF
2021/09/30 EURHUF ill. USDHUF deviza forward -146.820.060 HUF
2021/11/30 EURHUEF ill. USDHUF deviza forward -82.999.600 HUF
2021/12/30 EURHUE ill. USDHUF deviza forward -109.296.800 HUF

szarmaztatott lgyletek megnevezése, értéke

Székhely Eurizon Asset Management Hungary Zrt. / Eurizon Asset Management Hungary Ltd.
H-1027 Budapest Nyilvantartd cegbirosag: Févarosi TOrvényszeék Cégbirésaga Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044283
Medve utca 4 -14. Adbszam: 11969347-2-41 Tevékenységi engedély szama: PSZAF 111/100.036-4/2002.
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8. A Részalap mérlege

CIB RELAX VEGYES RESZALAP E EUR[ ZON

MERLEG ASSET MANAGEMENT

adatok eFt-ban
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK - 8,000,000
I. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete - -
a) kamatokbdl, osztalékbol - -
b) egyéb - -
Il. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK - 8,000,000
1. Hosszl lejaratu bankbetétek - 8,000,000
2. Hosszu lejaratu bankbetétek értékelési kiilonbbdzete - -
B. FORGOESZKOZOK 20,170,017 11,117,273
I. KOVETELESEK 1,657 128,338
1. Kdvetelések 1,627 128,329
2. KOvetelések értékvesztése (-) - -
3. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kdvetelések értékelési kiilonbozete 30 9
4. ForintkOvetelések értékelési kulonbozete - -
Il. ERTEKPAPIROK 10,791,179 5,469,558
1. Ertékpapirok 10,624,439 5,371,118
2. Ertékpapirok értékkiilénbdzete 166,740 98,440
a) kamatokbdl, osztalékbol 92,598 57,281
b) egyéb 74,142 41,159
Ill. PENZESZKOZOK 9,377,181 5,519,377
1. Pénzeszk6z0k 9,379,585 5,454,960
2. Valuta, devizabetét értékelési kulonbdzete - 2,404 64,417
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 29 60,555
1. Aktividébeli elhatarolas 29 60,555
2. Aktividébeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmazékos ligyletek értékelési kiilonbozete 183,104 - 99,585
ESZKOZOK OSSZESEN : 20,353,150 19,078,243
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
E. SAJAT TOKE 20,001,879 17,934,553
1. Indulé téke 19,407,710 17,390,363
1. Kibocs atott befektetési jegyek névértéke 84,188,411 87,107,111
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - 64,780,701 -69,716,748
ll. T6kevaltozas 594,169 544,190
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete 49,296 - 16,436
2. Ertékelési kiilldnbdzet tartaléka 347,471 63,281
3. El6z6 évek eredménye 244,235 197,402
4. UZeti évi eredménye - 46,833 299,943
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 350,732 1,142,986
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek - -
II. Révid lejaratu kételezettségek 350,732 1,142,986
lll. Kiilféldi pénzértékre szo6l6 kotelezettségek értékelési kiilonbozete - -
H. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 539 704
FORRASOK OSSZESEN : 20,353,150 19,078,243

Székhely Eurizon Asset Management Hungary Zrt. / Eurizon Asset Management Hungary Ltd.

H-1027 Budapest

Medve utca 4 -14.
Telefon: (06 1) 423 24 00
Fax: (06 1) 489 66 64

Nyilvantartd cegbirosag: Févarosi TOrvényszeék Cégbirésaga Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044283
Adbszam: 11969347-2-41 Tevékenységi engedély szama: PSZAF 111/100.036-4/2002.
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9. A Részalap eredménykimutatasa

CIB RELAX VEGYES RESZALAP FURIZON

EREDMENYKIMUTATAS ASSET MANAGEMENT

adatok eFt-ban

Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
. Pénziigyi miiveletek bevételei 1,143,127 1,163,784
ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 937,379 647,119
lll. Egyéb bevétel 694 -
IV. Miik6dési koltség 242519 207,324
V. Egyéb raforditasok 10,756 9,398
VI. Fizetett, fizetendé hozamok - -
VII. Targyévi eredmény - 46,833 299,943

Budapest, 2022. aprilis 28.

Komm Tibor, EIn6k-vezérigazgato, Eurizon Asset Management Hungary Zrt. altal elektronikusan alairva:
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Medve utca 4 -14. Adbszam: 11969347-2-41 Tevékenységi engedély szama: PSZAF 111/100.036-4/2002.

Telefon: (06 1) 423 24 00
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Building a better 1399 Budapest 62. Pf.632, Hungary Cg. 01-09-267553
working world

Flggetlen Kdnyvvizsgaléi Jelentés

Az Eurizon Asset Management Hungary Zrt. részére

Az éves jelentésben kozzétett szamviteli informaciok konyvvizsgdlatardl késziilt
jelentés

Vélemény

Elvégeztiik a CIB Relax Vegyes Részalap (a tovabbiakban: ,az Alap”) mellékelt 2021.
évi éves jelentése 2., 3., 7., 8. és 9. pontjaiban kdzzétett szamviteli informacidéknak
(,szamviteli informaciok’) a kbnyvvizsgalatat.

Véleményink szerint az Alap 2021. december 31-ével végzddd lizleti évre vonatkozd
éves jelentésében kdzzétett szamviteli informaciék minden [ényeges szempontbdl a
kollektiv befektetési formakrél és kezel6ikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu
torvények maodositasardl sz6éld 2014. évi XVI. torvénnyel (,a Torvény"), valamint a
Szamvitelrdl sz6lé 2000. évi C. torvény (,szadmviteli toérvény™) az éves beszdmold
mérlegére és eredménykimutatdsdra vonatkozd eldirdsaival 6sszhangban kertltek
0sszedllitasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgadlati Standardokkal 6sszhangban
és a kdnyvvizsgdlatra vonatkozd - Magyarorszagon hatalyos - torvények és egyéb
jogszabdlyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndll
felel6sséglink bdbvebb leirdsat jelentésiink ,,A kodnyvvizsgdlénak a szamviteli
informacidk konyvvizsgalataért valo felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezeldjétdl, az Eurizon Asset Management
Hungary Zrt-t8l (a tovdbbiakban: ,az Alapkezeld") a vonatkozd, Magyarorszagon
hatdlyos jogszabdlyokban és a Magyar Koényvvizsgaldi Kamaranak a kényvvizsgaldi
hivatds magatartdsi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrél sz616 szabdlyzatdban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai
Standardok Testllete (IESBA) daltal kiadott ,Nemzetkdzi Etikai Kddex
Konyvvizsgaloknak (benne foglalva a Flggetlenségre Vonatkozé Nemzetkozi
Standardok)"-ban (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és megfelelink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggy6z8désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegend6
és megfeleld alapot nyujt véleményinkhoz.

Egyéb kérdések

Az Alap 2020. évi éves jelentését mas kdnyvvizsgald auditdlta, aki arrél 2021. aprilis
29-én korlatozas nélkili véleményt bocsatott ki.
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Egyéb informacidk

Az Alapkezel6 (gyvezetése (a tovabbiakban: ,a vezetés") felel6s az egyéb
informacidkért és az éves jelentésnek a Térvény vonatkozé eldirdsaival 6sszhangban
torténd elkészitéséért. Az eqgyéb informdcidk az Alap 2021. évi éves jelentésében
foglalt informdcidkbdl alinak, de nem tartalmazzak a szamviteli informacidkat és az
azokra vonatkozo kényvvizsgaldi jelentéslinket. A szamviteli informacidkra vonatkozo
véleménylink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és azokra vonatkozdan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozzétett szamviteli informadciék altalunk végzett
konyvvizsgdlataval kapcsolatban a mi felel6sséglink az egyéb informaciék atolvasdsa
és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb informacidk l|ényegesen
ellentmondanak-e a szamviteli informdacidknak vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként Ugy tdnik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast
tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy
az egyéb informacidk [ényeges hibas allitast tartalmaznak, kdtelességiink ezt a tényt
jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felel6ssége a szamwviteli
informacidkért

A vezetés felel6s a szamviteli informacidknak a Torvény, illetve a szamviteli
torvénynek az éves beszamoldé mérlegére és eredménykimutatdsara vonatkozo
el6irasaival 6sszhangban torténd elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollokért,
amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akdr csalasbdl,
akar hibdbdl eredd, lényeges hibas allitasoktél mentes szamviteli informaciok
elkészitése.

A szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felel8s azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasdra valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen
kdzzétegye a vallalkozas folytatdsdval kapcsolatos informdcidkat, valamint a vezetés
felel a vallalkozas folytatasdnak elvén alapulé szamvitelnek a szamviteli
informaciékban vald alkalmazasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatdsanak elvébdl
kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem
akaddlyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondd tényez6,
kortlmény nem all fenn.

Az Alapkezel6nél az iranyitdssal megbizott személyek felel8sek az Alap pénzigyi
beszamolasi folyamatainak felligyeletéért.
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A konyvvizsgalénak a szdmviteli informdacidk kdnyvvizsgalatdért valé felel6ssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossdgot szerezni arrél, hogy a szamviteli
informacidk egésze nem tartalmaz akar csaldsbodl, akar hibabdl eredd [ényeges hibas
allitdst, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményliinket tartalmazé fliggetlen
konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas foku bizonyossag,
de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszagon hatdlyos - térvényekkel és egyéb
jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgdlat mindig feltarja az egyébként
|étez6 l1ényeges hibas allitast. A hibds allitasok eredhetnek csaldsbdél vagy hibabdl, és
lényegesnek mindsllnek, ha észszer(i lehet az a varakozas, hogy ezek énmagukban
vagy egylttesen befolyasolhatjdk a felhasznaldk adott szamviteli informaciok alapjan
meghozott gazdasagi déntéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal és a konyvvizsgalatra
vonatkozd - Magyarorszagon hatalyos - torvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal
0sszhangban elvégzésre kerlld kdnyvvizsgdlatnak a részeként szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgdlat egésze soran.
Emellett:

» Azonositjuk és felbecsiljik a szamviteli informdcidk akar csaldsbdl, akdr
hibdbdl ered6 Iényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezen kockazatok
kezelésére alkalmas kényvvizsgalati eljdrasokat alakitunk ki és hajtunk végre,
valamint  véleménylnk megalapozasdahoz elegend6 és megfeleld
kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerzlink. A csalasbdl eredd Iényeges hibas allitas
fel nem tardasanak kockdazata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalds
magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll felllirasat.

» Megismerjik a kdnyvvizsgdlat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek
az adott korllmények kozott megfelel6ek, de nem azért, hogy az
Alapkezel6bnek az Alapra vonatkozdan alkalmazott belsé kontrolljanak
hatékonysdgara vonatkozdéan véleményt nyilvanitsunk.

D Ertékeljiik a vezetés &ltal alkalmazott szamviteli politika megfelel8ségét és a
vezetés altal készitett szamviteli becslések és kapcsoldédd kozzétételek
észszer(iségét.

P Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a
vallalkozds folytatdsdnak elvén alapulé szamvitel alkalmazdsa, valamint a
megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e lényeges
bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétséget vethetnek fel az Alap tevékenység folytatdsdra vald
képességétilletden. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges
bizonytalansag all fenn, fliggetlen kényvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell
hivhunk a figyelmet a szdmviteli informdaciékban [év6é kapcsolddo
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek,
mindsitenink  kell véleményilinket. Kovetkeztetéseink a  fliggetlen
konyvvizsgdldi  jelentésiink  datumdig  megszerzett  kdnyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a tevékenységet folytatni.
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Kommunikdljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgdlat tervezett hatokorét és Utemezését, a konyvvizsgalat jelent8s
megallapitdsait, beleértve az Alapkezel6 altal az Alapra vonatkozdan alkalmazott
bels6 kontrollnak a konyvvizsgalatunk sordn dltalunk azonositott jelent8s
hidnyossagait is.

Jelentés egyéb jogi és szabdlyozéi kovetelményekrdl

A Torvény 132. § (1) bekezdése szerint a vezetés felel6s az eszkdzdk és
kotelezettségek leltarral vald aldtamasztasaért, valamint a kezelési koltségeknek az
Alap letétkezelGje altal adott értékelése alapjan térténd elszamolasaért. A Torvény
135. § (1) bekezdésével 6sszhangban a mi felel6sséglink annak vizsgalata, hogy az
éves jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek id6szak végi leltarral
alatamasztottak-e, valamint az adott id8szaki kezelési koltségek elszamoldsa a
letétkezel6 altal adott értékelés alapjan tortént-e. Véleménylink szerint az éves
jelentésben szerepl6 eszkdzok és kotelezettségek a leltarral alatdmasztottak, és éves
jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezel6je altal adott értékelés
alapjan kertltek elszdmolasra.

Budapest, 2022. aprilis 28.

Dr. Hruby Attila Bertalan Zsuzsanna
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgald
1132 Budapest, Vaci ut 20. Kamarai tagsagi szam: 005611

Nyilvantartasba-vételi szam: 001165
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