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adatok eFt-ban

Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 165 000 000 165 000 000
1. Ertékpapirok - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiilbnbdzete - -
a) kamatokbol, osztalékbaol - -
b) egyéb - -
Il. Hosszu lejaratu bankbetétek 165 000 000 165 000 000
1. Hosszu lejaratu bankbetétek 165 000 000 165 000 000
2. Hosszu lejaratu bankbetétek értékelési kulonbozete - -
B. FORGOESZKOZOK 48 323 271 72 677 434
I. KOVETELESEK 899 960 9125913
1. KOvetelések 899 960 9125913
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kulfoldi pénzértékre sz6lo kovetelések értékelési kiildnbozete - -
4. Forintkbvetelések értékelési kiilonbozete - -
Il. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékkilonbdzete - -
a) kamatokbdl, osztalékbadl - -
b) egyéb - -
Ill. PENZESZKOZOK 47 423 311 63 551 521
1. Pénzeszkdzok 47 423 311 63 551 521
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilénbozete - -
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 1191 315 2 949 215
1. Aktiv id6beli elhatarolas 1191 315 2 949 215
2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmazékos ligyletek értékelési kiildnbdzete - -
ESZKOZOK OSSZESEN : 214 514 586 240 626 649
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
E. SAJAT TOKE 214 080 274 240 072 171
1. Indulé téke 121 580 518 128 985 377

1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke

2466385174

2 809 914 904

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-)

- 2 344 804 656

- 2 680 929 527

Il. T6kevaltozds 92 499 756 111 086 794
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 61 131 944 68 899 591
2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka - -
3. El6z6 évek eredménye 30183 319 31 367 812
4. Targyévi eredménye 1184 493 10 819 391
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 433 608 552 952
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek - -
Il. Rovid lejaratu kételezettségek 433 608 552 952
Il Kiilfb'ld{' péng’értékre s2016 'kételgzettségek értékelési kiilonbbzete - -
H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 704 1526
FORRASOK OSSZESEN : 214 514 586 240 626 649

Budapest, 2023. aprilis 26
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= EURIZON

EREDMENYKIMUTATAS ASSET MANAGEMENT
adatok eFt-ban
Megnevezés 2021. 2022.
I._Pénziigyi miiveletek bevételei 3203 221 13219 235
Il. _Pénziigyi miiveletek raforditdasai - -
lll. Egyéb bevétel - -
IV. Miikédési kéltség 1918 747 2301982
V. Egyéb raforditdsok 99 981 97 862
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok - -
VII. Targyévi eredmény (I-lI+1I-IV-V-VI) 1184 493 10 819 391

Budapest, 2023. aprilis 26



= EURIZON

ASSET MANAGEMENT

CIB Start Tokevédett Részalap

KIEGESZITO MELLEKLET
2022.12.31



CIB START TOKEVEDETT RESZALAP

Kiegészité melléklet 2022.12.31.

I. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve:
PSZAF engedély szama:
PSZAF engedély kelte:

Az Alap kezelje:

Székhelye:
Mérleg fordulénapja:
Mérlegkészités idépontja:

Befektetési jegyek forgalmazdja:

Letétkezel6:

Konyvvizsgalo:

Beszamolét alairé személy:

CIB Start Tékevédett Részalap
E-111/110.238-1 / 2005.
2005. februar 24.

Eurizon Asset Management Hungary Zrt. (2021. &prilis 8-at
megel6zéen CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.)

1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.
2022. december 31.

2023. januar 6.

CIB Bank Zrt.

1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.
Concorde Ertékpapir Zrt.

1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Erste Bank Befektetési Zrt.

1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.
CIB Bank Zrt.

1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.
Barabas Csaba

Kamarai tagsagi szama: MKVK-005787
Ernst & Young Kift.

Komm Tibor (Budapest)

Eurizon Asset Management Hungary Zrt. vezérigazgatdja

Az éves beszamol6 a 215/2000. (XII. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési

kotelezettségének sajatossagairdl” szold kormanyrendelet és a 2000. évi C.

figyelembevételével késziilt.

térvény a szamvitelrdl

A CIB Start Tékevédett Részalap (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikaja az Alap tajékoztatéjaban keril

bemutatasra.

2009. évben az alabbi beolvadasok torténtek az Alapba:

- 2009.10.20. beolvadas hatarnapon a CIB Koktél 1 Alapok Alapja, a CIB Koktél 2 Alapok Alapja, illetve a CIB

Koktél 3 Alapok Alapja olvadt be az Alapba.

- 2009. oktdber 22. beolvadas hatarnapon a CIB Profitmix 4 Tékegarantalt Szarmaztatott Alap olvadt be az Alapba.

Az Alap neve 2014. aprilis 3-an CIB Hozamgarantalt Betét Alaprél CIB Hozamvédett Betét Alapra valtozott.

Az Alap neve 2018. december 14-i dontés alapjan 2019. januar 14-i hatalybalépéssel CIB Hozamvédett Betét Alaprol

CIB Start Tékevédett Alapra valtozott.
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CIB START TOKEVEDETT RESZALAP Kiegészité melléklet 2022.12.31.

2021. marcius 1-jével az Alap beolvadt a CIB Eserny&alapba (H-KE-III-71/2021. szamu hatarozat), a CIB Start
Tékevédett Részalap — mint a "HUF-A” sorozatut HUO0000703582 ISIN azonositéju és "HUF-I” sorozatu
HUO0000719877 ISIN azonositdju befektetési jegyeinek nyilvanos forgalomba hozatala utjan létrehozott hatarozatlan
futamidejl, szakmai és lakossagi befektetéknek forgalmazott részalap — az 1111-830-1 nyilvantartasi alszamot kapta

az egyesdulés utan.

Az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s., mint a CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. egyedili
részvényese 2021. aprilis 1-jén kelt 6/2021. (IV. 1.) sz. részvényesi hatarozataval az Alapkezel6 cégnevének
megvaltoztatasarol dontott, amely alapjan az Alapkezel6 tevékenységét 2021. aprilis 8-t6l Eurizon Asset
Management Hungary Zrt. név alatt folytatja.

II. A mérleghez kapcsolddoé kiegészitések

1.1 Eszk6zok

1.1.1. Befektetett eszkdzok

Az Alap a Szamviteli Torvény adta lehetéséget kihasznalva a 215/2000. szamu kormanyrendelet 1. szamu
mellékletében az értékpapir alapokra el6irt mérlegsémat a kdnnyebb attekinthetéség érdekében kibévitette, a
Befektetett eszk6zok kozott megjelenitette a Hosszu lejarati bankbetétek mérlegsort, melyen az éven tuli lejaratu

bankbetétek 6sszegét mutatja ki.

A mérlegfordulénapon az Alap lekotott betétallomanyanak tékedsszege 165.000.000 ezer Ft (2021. december 31-én
165.000.000 ezer Ft), ebbél 6vadékba adott betétallomany tékedsszege 25.000.000 ezer Ft (2021. december 31-én
25.000.000 ezer Ft).

1.1.2. Forgoeszkozok

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alap a mérleg forduldnapjan 9.125.913 ezer Ft kdvetelést mutat ki befektetési jegy forgalmazasbdl eredéen (2021.
december 31-én 899.960 ezer Ft)

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap sem a targyévben, sem pedig a targyévet megel6zd Uzleti évben nem rendelkezett

értékpapirallomannyal.

1.1.2.3. Pénzeszkozok

A CIB Banknal vezetett folydszamla fordulénapi egyenlege 63.551.521 ezer Ft (2021. december 31-én 37.423.311
ezer Ft), a fordulénapon éven belll lejaré betétallomannyal nem rendelkezik (2021. december 31-én 10.000.000 ezer
Ft).
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CIB START TOKEVEDETT RESZALAP

Kiegészité melléklet 2022.12.31.

1.1.24.

Az Alap 2022. december 31-én 2.949.215 ezer

Aktiv idobeli elhatarolasok

Ft aktiv id6beli elhatarolast mutat ki,

betétallomanyanak idéaranyos kamatara képzett (2021. december 31-én 1.191.315 ezer Ft).

1.1.25.

Szarmazékos ugyletek értékelési kiilonbozete

melyet lekotott

Az Alap sem a targyévben, sem az el6z6 évben nem szamolt el hataridés, opcids, valamint swap tgyletet. (2021.

évben az Alap nem szamolt el hataridds, opcids, valamint swap ugyletet)

1.2. Forrasok

1.2.1. Sajat Toke

Az Alap sajat t6kéje két részbdl all, az indul6tékébdl és a tékendvekménybdl.

Indulétékeként az Alap a fordulénapon forgalomban 1évé befektetési jegyek dssznévértékét mutatja ki.

Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 1 Ft.

Az Alap 2005. februar 24-én kezdhette meg miikodését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett 500.000.000 Ft

értékl befektetési jegy kibocsatasaval.

A forgalmazasi idészakban a befektetési jegyek eladasabdl és visszavételébdl adddo, a befektetési jegyek

névértékének és arfolyamanak kilonbdzetét tékendvekményként szamolja el az Alap. Tékendvekmény részét képezi

még a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban lévé befektetési eszkdzok forduldnapra kiszamolt értékelési

kiilénbozete, amely a befektetési eszkdzok beszerzési értéke és a forduldnapra érvényes piaci ar kozotti nettd

kulénbdzet.
Adatok ezer Ft-ban
Tokenovek-
Indulé téke Indulé téke meny a T6kendvek- _—
. . . gy forgalmazott . Tokenovek-
" kibocsatott visszavasarolt P mény .
Idészak s f s befektetési PPN mény
befektetési jegy  befektetési jegy ieavek értékelési eredménybél
névértéke névérteke . ... JSIYEX  \iilenbozetbsl y
értékkiilonbo-
zetébol
Nyito 2.466.385.174 -2.344.804.656 61.131.944 - 31.367.812
Novekedés 343.529.730 - 7.767.647 - -
Csokkenés - -336.124.871 - - -
Idészak eredménye - - - - 10.819.391
Zaré 2.809.914.904 -2.680.929.527 68.899.591 - 42.187.203




CIB START TOKEVEDETT RESZALAP Kiegészité melléklet 2022.12.31.

1.2.2. Céltartalékok

Az Alap sem a targyévben, sem a megel6z6 évben nem képzett céltartalékot.

1.2.3 Kotelezettségek

1.2.3.1. Hosszu lejaratu kotelezettségek

Az Alap nem rendelkezik hosszu lejaratu kotelezettségekkel.

1.2.3.2. Rovid lejaratu kotelezettségek

A fordulénapon az Alap igénybevett szolgaltatasokbol eredd rovid lejaratd kotelezettségeinek egyenlege 522.952
ezer Ft (2021. december 31-én 433.608 ezer Ft)

1.2.4. Passziv idébeli elhatarolasok

Az Alap a targyévben 1.526 ezer Ft passziv id6beli elhatarolast mutat ki igénybevett szolgaltatasbol (2021. december
31-én 704 ezer Ft).

M. Az eredménykimutatashoz kapcsolddo kiegészitések
1. Pénziigyi miiveletek bevételei

2022. évben az Alapnak befektetési tevékenységébdl szarmazd, - a tevékenység jellegébdl adéddan — kizardlag

pénzugyi bevételei voltak. A pénzugyi miveletek bevételei az alabbiak szerint alakultak:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2021 2022

Egyéb kapott kamat jellegl bevételek 3.203.221 13.219.235

Osszesen 3.203.221 13.219.235
2. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Az Alapnak sem a targyévben, sem 2021. évben nem mertlt fel pénziigyi raforditasa.

3. Egyéb bevételek

Az Alap egyéb bevételt nem kdnyvelt sem a targyévben, sem az azt megel6z6 uzleti évben.
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CIB START TOKEVEDETT RESZALAP Kiegészité melléklet 2022.12.31.

4. Miikodési koltségek

Az Alap mikodeési koltsegként csak a kibocsatasi tajékoztatdoban részletezett dijakat szamolja el. A mikddési

koltségek részletezését az alabbi tabla szemlélteti:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2021 2022
Alapkezel6i dij 504.197 611.371
Forgalmazadi dij 1.262.587 1.541.620
Fellgyeleti dij 69.986 68.508
Kdényvvizsgaloi dij 1.414 1.533
Kdnyvelési dij 522 522
Letétkezel6i dij 80.009 78.395
Bankkoltség, transzferdij 32 33
Osszesen 1.918.747 2.301.982
5. Egyéb raforditas

Az Alap 2022. évben 97.862 ezer Ft kildnadét szamolt el egyéb raforditasként (2021. évben 99.981 ezer Ft).

IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szerepl6 szamviteli informaciok 2014. évi XVI. térvényben koételez6en el6irt
konyvvizsgalataval az Ernst & Young Kft-t bizta meg.

A konywviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka
(Budadérs), MKVK tagsagi szama: 005105.

Az Alap 2022. évben az igazgatdsag és a felligyel6 bizottsag tagjainak tevékenységikért jarandésagot nem fizetett,
kolcson nem kerdlt folyositasra.

Az Alap 2022. évben értékpapir kblcsénzési, illetve 6vadéki REPO Ugyleteket nem szamolt el.

Az Alap a fordulonapon flggé- és jovébeni kdvetelésként ki nem hasznalt hitelkeretet tart nyilvan 15.775.000 ezer Ft

értékben.
Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, 6vadék, garancia- és kezességvallalas.
Az Alap befektetési jegyei utan igéretet tett a t6ke megdvasara, melynek értéke 2022. december 31-én 128.985.377

ezer Ft, ennek megvaldsulasat az Alap befektetési politikaja biztositja. 2019. februar 1-t6l az Alap hozamvédelme

megszint.




CIB START TOKEVEDETT RESZALAP Kiegészité melléklet 2022.12.31.

Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamu melléklet tartalmazza.

Az Alap 2022. évi utolso, letétkezel§ altal kozzétett, 2022.12.30-ra vonatkozd Portfolio jelentése a 2. szamu
mellékletben taldlhatd. Az ebben szerepld sajat téke 6sszege -9.193.910 ezer Ft-tal — a 2022.12.31-re vonatkozo
koltségek és kamatok Osszegével, illetve a 2022.12.30-i befektetési jegy forgalmazas értékével — tér el a

beszamoldban szerepl6é 240.072.171 ezer Ft 0sszegi sajat t6kétdl.

Az Alap éves beszamoldja, mint az Alapra vonatkozo hivatalos kézlemény megtekintheté a forgalmazasi helyeken,

az alapkezel6 székhelyén és a www.eurizon.hu oldalon.

Budapest, 2023. aprilis 26.

Komm Tibor, EIndk-vezérigazgatd, Eurizon Asset Management Hungary Zrt. altal elektronikusan alairva.
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CIB START TOKEVEDETT RESZALAP

Kiegészité melléklet 2022.12.31.

1. szamu melléklet
CIB Start T6kevédett Részalap
Cash flow-kimutatas
adatok ezer Ft-ban
oo A tétel megnevezése 2021 2022

a b c d
l. |. Szokasos tevékenységbodl szarmazo pénzeszkoz-valtozas -79.147.125 -10.505.631
1 1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak. kapott hozamok nélkiil) -1.633.261 -641.944
2 2. Elszamolt amortizacio + - -
3 3. Elszamolt értékvesztés és visszairas - -
4 4. Elszamolt értékelési kuldnbdzet * - -
5 5. Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete - -
6 6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye - -
7 7. Ertékpapir befektetések értékesitésének. bevaltasanak eredménye - -
8 8. Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa -78.000.000 -
9 9. Forg6eszkdzok allomanyvaltozasa 841.957 -8.225.953
10 | 10. Rovid lejaratu kételezettségek allomanyvaltozasa 29.482 119.344
11 | 11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa - -
12 | 12. Aktiv idébeli elhatéarolasok allomanyvaltozasa -385.467 -1.757.900
13 | 13. Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 164 822
Il. | Il. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 2.817.754 11.461.335
14 | 14. Ingatlanok beszerzése - - -
15 | 15. Ingatlanok eladasa + - -
16 | 16. Befolyt bérleti dijak + - -
17 | 17. Ertékpapirok beszerzése - - -
18 | 18. Ertékpapirok eladasa. bevaltasa + - -
19 | 19. Kapott hozamok + 2.817.754 11.461.335
.| . Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 18.709.475 15.172.506
20 | 20. Befektetési jegy kibocsatas + 175.797.375 343.529.730
21 | 21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - - -
22 | 22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -165.147.469 -336.124.871
23 | 23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 8.059.569 7.767.647
24 | 24. Hitel. illetve kolcson felvétele + - -
25 | 25. Hitel. illetve kolcson torlesztése - - -
26 | 26. Hitel. illetve kolcson utan fizetett kamat - - -
IV. | IV. Pénzeszkozok valtozasa -57.619.896 16.128.210

* Az Elszamolt értékelési killonbdzet sor nem tartalmazza az értékpapirok értékelési kiildnbozetét
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CIB START TOKEVEDETT RESZALAP

Kiegészité melléklet 2022.12.31.

2. szamu melléklet

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Adatok MAGYAR FORINT devizaban

Alap neve, lajstromszama:

CIB Start T6kevédett Részalap, 1111-830-1

Letétkezel6 neve:

CIB Bank Zrt.

NEE szamitas tipus:

T-1 napon szamolt

Targynap (T nap): 2022.12.30
Sajat toke: 230.878.261.127,00
Egy jegyre jutd 1,860708
NEE:
Darabszam: 124.080.838.649
Erték %
. Kotelezettségek -2.311.034.941,00 100,00
I/1. Hitelallomany (6sszes) - -
I/2. Egyéb kotelezettségek (dsszes) -2.311.034.941,00 100,00
Alapkezeldi dij -58.287.837,00 2,52
Felligyeleti dij -17.305.697,00 0,75
Forgalmazdi dij -424.931.799,00 18,39
Koényvelési dij -129.220,00 0,01
Koényvvizsgaldi dij -1.515.927,00 0,07
Kilénado -24.722.426,00 1,07
Letétkezeldi dij -19.777.937,00 0,86
Sikerdij - -
Egyéb nem kéltség alapu kételezettségek (6sszes) -1.764.364.098,00 76,35
1/3. Céltartalékok (0sszes) - -
1/4. Passziv id6beli elhatarolasok (6sszes) - -
1. Eszkdzok 233.189.296.068,00 100,00
I1/1. Folyészamla, készpénz (6sszes) 50.891.977.038,00 21,82
11/2. Egyéb kdvetelés (6sszes) 14.398.910.694,00 6,17
11/3. Lekotétt bankbetétek 167.898.408.336,00 72,00
11/3.1. Max 3 ho lekotésl (6sszes) - -
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotési (6sszes) Bank Lejarat 167.898.408.336,00 -
CIB Bank Zrt. 2029.10.03 10.342.466.667,00 72,00
CIB Bank Zrt. 2029.10.03 10.342.466.667,00 4,44
CIB Bank Zrt. 2026.05.04 10.270.275.000,00 4,44
CIB Bank Zrt. 2026.11.05 10.250.425.000,00 4,40
CIB Bank Zrt. 2025.02.13 10.166.588.889,00 4,40
CIB Bank Zrt. 2025.02.11 10.152.950.000,00 4,36
CIB Bank Zrt. 2026.05.11 10.143.000.000,00 4,35
CIB Bank Zrt. 2028.12.01 10.123.588.889,00 4,35
CIB Bank Zrt. 2028.12.01 10.123.588.889,00 4,34
CIB Bank Zrt. 2028.12.01 10.123.588.889,00 4,34
CIB Bank Zrt. 2028.12.01 10.123.588.889,00 4,34
CIB Bank Zrt. 2028.06.08 10.096.555.556,00 4,34
CIB Bank Zrt. 2024.09.16 10.075.200.000,00 4,33
CIB Bank Zrt. 2026.05.12 8.111.875.556,00 4,32
CIB Bank Zrt. 2024.06.26 7.059.313.333,00 3,48
CIB Bank Zrt. 2024.07.08 5.169.055.556,00 3,03
CIB Bank Zrt. 2024.07.08 5.169.055.556,00 2,22
CIB Bank Zrt. 2026.08.24 5.031.712.500,00 2,22
CIB Bank Zrt. 2024.08.23 5.023.112.500,00 2,16
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Kiegészité melléklet 2022.12.31.

2. szamu melléklet folytatasa

Erték

%

11/4. Ertékpapirok

11/4.1. Allampapirok (6sszes)

11/4.1.1. Kétvények (6sszes)

11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes)

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes)

11/4.1.4. Kulféldi &llampapirok (6sszes)

11/4.2. Gazdalkodé és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.

11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (sszes)

1/4.2.2. Kilfoldi kdtvények (6sszes)

11/4.2.3. T6zsdén kivlli (0sszes)

11/4.3. Részvények

11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (0sszes)

11/4.3.2. Kulfoldi részvények (0sszes)

11/4.3.3. T6zsdén kivlli (6sszes)

11/4.4. Jelzaloglevelek (Osszes)

11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes)

11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes)

11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes)

11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (0sszes)

11/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes)

11/4.6. Karpotlasi jegy (0sszes)

11/5. Aktiv id&beli elhatarolasok (6sszes)

11/6. Szarmazékos Ulgyletek

11/6.1. Hataridos

11/6.1.1. Futures (6sszes)

11/6.1.2. Forward (6sszes)

11/6.2. Opcids

11/16.2.1. T6zsdei opcids (6sszes)

11/16.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes)

Eszkdzok 6sszesen:

216.369.252.942,00

100,00

3. szamu melléklet

Pénziigyi mutatok

2021

2022

Osszes kotelezettség / Osszes eszkdz
Sajat téke / Osszes forras

Targyévi eredmény / Sajat téke
Targyévi eredmény / Osszes bevétel

Pénzeszkoz / Sajat téke

0,20%
99,80%
0,55%
36,98%
29,15%

0,23%
99,77%
4,51%
81,85%
26,47%
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CIB START TOKEVEDETT RESZALAP Uzleti jelentés 2022.12.31.

I. A Részalap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok (az Alapkezelé szabalyzatainak
vonatkozé részei alapjan)

Az Alapkezel6 &ltal alkalmazott informatikai rendszerek, operacios és munkafolyamatok, vezérigazgatoi
utasitasokban megfogalmazott miikddési, eljarasi, végrehajtasi, dsszeférhetetlenségi, titoktartasi, limitellenérzési
el6irasok, partnerlimitekrdl szo6l6, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztasara vonatkozé
szabalyok, szervezeten bellli dontési jogkordk, az Alapkezel6 befektetési bizottsaganak mikédési rendje, az
eszkdzallokaciora vonatkozo elbirdsok, a Részalap vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikai
biztositjdk a Részalapban elhelyezett vagyon prudens kezelését és a tevékenységhez kapcsolodd lehetséges
kockazatok folyamatos, preventiv ellenérzését, hatékony kezelését.

Il. A Reészalaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsolédé kockazatok (az Alap kezelési
szabalyzatanak vonatkozé részei alapjan)
Az Alapkezel6 biztositja, hogy a Részalaphoz kapcsolodd kockazatok kezelése megfelelien a Részalapban
mindenkor kezelt vagyon méretének, portfélio-dsszetételének, befektetési stratégiajanak, kockazat / nyereség
profiljanak. Az Alapkezel6 a vonatkozd jogszabalyok szerint kdtelez8en végzett kockazatkezelési tevékenysége
soran az alabbiakban felsorolt f6 kockazati tipusokat tarja fel, illetve kezeli. Az Alapkezel6 a Részalap altal
kovetett befektetési stratégia és portfdlio-Osszetétel, a Részalap Befektetéi szamara meghirdetett kockazati
profilja szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikodeési, hitel- és partnerkockazatokat azonosit, mér, kezel és
kovet nyomon, amely tevékenységek keretében mennyiségi és mindségi kockazati korlatokat, a fedezetekre és
biztositékokra vonatkoz6 diverzifikacios és korrelacios szabalyokat hataroz meg és alkalmaz.
Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetokkel kotott visszavaltasi
megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a Kbftv.
6. melléklet X. pontjanak megfelel6 informaciokat
Az Alapkezeld mindenkor biztositia az 0sszhangot a Részalap likviditdsa és a Részalapban lévé befektetési
eszkozok, portfélivelemek likviditasa kozott. Az Alapkezeld a Részalap likviditasi kockazatanak kezeléséhez
kapcsolddo tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatokat és moédszereket legalabb éves gyakorisaggal
felllvizsgalja és szlikség esetén modositja. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre jelenti az eszkdzoldali és
a forrasoldali likviditasi kockazat kezelését.
> Az eszkdzoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy a Részalapban tartott eszkdzoket egy adott
idétavon nem, vagy csak nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. A Részalap lehetséges
portfélidelemei magas likviditasu eszkdzoknek tekintheték.
> A forrasoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy a Részalap nem tud eleget tenni esedékes
fizetési, teljesitési kotelezettségeinek, féként a Befektetdk altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi
megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozéan. Az Alapkezelé a forrasoldali likviditasi kockazatok
kezelését a Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére, elszamolasara, teljesitésére vonatkozo
szabalyokkal, az egyes Befektet6k altal megvasarolt befektetési jegyek mindenkori arfolyamértékének a
Részalap nettd eszkbzértékéhez viszonyitott aranyaval, valamint a Részalap befektetési stratégiajaval
O0sszhangban alakitja ki. Az Alapkezeld vizsgalja, hogy a Részalap magas likviditasu eszkdzeinek a nettd
eszkozeértékhez mért aranya hogyan viszonyul a Részalap legnagyobb Befektetdinek aranyahoz.
Az Alapkezelé az eszkdzoldali likviditas biztositdsa érdekében a kildnb6z8 idéhorizontokon (1-30 nap) magas
likviditasunak szamit6é eszk6zok nagysagat a hasonlé idétartamon varhaté visszavaltasok mértéke felett igyekszik
tartani. Az egy adott id6étartamra vonatkozo forrasoldali likviditasi kockazatot az Alapkezel6 a varhat6 befektetési
jegy forgalomnak a nettd eszkdzértékhez viszonyitott aranyaval méri. A likviditdsi kockazatok kezelésérdl a
Részalap éves, illetve féléves jelentésének X. pontja tartalmaz bdvebb informéacidkat. A Részalap nem kot a
Befektet6kkel a visszavaltasra vonatkozéan kilén megallapodast. A Részalap Befektetdit megilletd visszavaltasi
jogok azonosak. Az Alapkezelé a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében irt - a szakmai felel6sséggel kapcsolatos -

kockazatok fedezetére tobblet szavatold tékével rendelkezik.
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A Részalap hozamat befolyasol6 kockazatok

A kockazatok a Reészalap befektetési célterlletein a hozamtermelést befolyasolé pénzigyi eszkézok piaci

arfolyamanak valtozékonysagatol fliggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak

mértékét és iranyat. A Részalap kézvetlenul viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasolo
mogottes piacokra torténd befektetéseket jellemzik, melyek kézil a legfontosabbak a kévetkezék:

- Gazdasagi és politikai kdrnyezetbdl adodéd kockazat: A hazai és nemzetkdzi gazdasagi és politikai kdrnyezet
jelentés hatassal lehet a Részalap eszkdzeire, azok hozamara és az uzleti életre altalaban. Az egyes
orszagok kormanyzati politikaja befolyasolhatja az altalanos t6kepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések
hozamait is. A Nettd eszkdzértéket befolyasolhatja a gazdasagi ndvekedés, a kllgazdasagi pozicio, az
arfolyam politika, a koltségvetés hianyanak mértéke, az inflacié és a kamatszint. A fentieken tul tovabbi
kockazatot jelenthet az egyes addjogszabdlyok megvaltozasa. Az adott orszag inflacidjanak emelkedése
olyan mértékl, hogy a Részalap teljesitménye egyes id6szakokban az inflacié szintje alatt maradhat, ami
negativ realhozamot eredményezhet. Az adott orszag egyéb makrogazdasagi mutatéinak (kilkereskedelmi
mérleg egyenlege, GDP névekedési lteme, deviza arfolyama) kedvezétlen iranyl valtozasa szintén negativ
hatassal lehet a Részalap portfolidiban tartott értékpapirok arfolyamara. A gazdasagpolitikaban bekdvetkezé
valtozasok a gazdasagi mutatok rovid tavu valtozatlansaga mellett is érinthetik kedvezétlenil a tékepiacokat
és azon keresztiil a Részalap tulajdonaban lévé instrumentumok arfolyamat.

- Befektetési kockazat: Az Alapkezel6 a mindenkor hatalyos jogi szabalyozas és a Részalap Kezelési
szabalyzatanak figyelembevételével sajat belatasa szerint allitjia 6ssze a Részalap portfolidjat. Annak ellenére,
hogy az Alapkezel6 minden befektetési dontés elétt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a
piaci folyamatok az Alapkezel§ varakozasainak megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy a Részalap a
futamideje soran nem szenved el arfolyamveszteséget. Ezen tul befektetési kockazatot jelent, hogy a
Részalap Kezelési szabalyzataban meghatarozott befektetési stratégia és befektetési korlatok keretei k6z6tt a
Részalap portféliéjanak Osszetétele csak korlatozott teret enged a kedvezétlen piaci kordlményekkel
szembeni defenziv befektetési dontések meghozatalanak. igy amennyiben a Részalap befektetési
célterlletein az eszkbzarak csokkennek, akkor a Részalap befektetési jegyei arfolyamanak csokkenése
varhato.

> Likviditasi kockazat: A hozamtermelést biztosité tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen kérnyezet,
amelyben nagymértékben csokkenhet a befektet6k érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony

> Arazasi kockazat: A hozamtermelést biztositd tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kérnyezet,
amelyben nagymértékben cstkkenhet a befektetOk érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony
forgalmu piacokon a tékepiaci eszk6zok, igy a Részalap portfélidjaban 1évé eszkdzok arfolyama csdkkenhet.

- Kotvénypiaci kockazat: A Részalap portfdlidjanak teljesitményét a befektetési célterliletként szolgald
kotvénypiac(ok) kockazata is befolyasolja. A Részalap befektetései kozott szereplé orszagok, gazdasagi
Ovezetek, régiok gazdasagi, politikai kornyezetébdl, gazdasagi ciklusaibél, makrogazdasagi helyzetébdl,
tékepiaci folyamataibdl kévetkezé kockazati tényezéi is fontos szerepet jatszanak a Részalap kockazati
profijanak a kialakitasaban. A kotvények arfolyama nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, tékepiaci
események stb., hanem egyedi kétvényspecifikus események hatasara is jelentésen csokkenhet. A Részalap
allamcséd stb.), illetve vallalatok sikertelen gazdalkodasi tevékenysége (pl. veszteséges miikodés,
fizetésképtelenné valas, cséd, felszamolas stb.) is hordoz egyedi kockazatokat, melyeket a Részalap
diverzifikalt portféliéjanak kdészdnhetéen képes lehet csdékkenteni, azonban az egyes allamok, illetve vallalatok
megitélése a kotvényeik arfolyamaban tikrdz8dik, igy az egyes kétvényekhez tapadd egyedi orszéag, illetve
vallalati kockazatok is kedvezétlendl érinthetik a Befektetési jegyek arfolyamat.

A Részalap portfélidjaban talalhaté egyes kotvények jellemzden az adott piacon a legnagyobb forgalmu,
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leglikvidebb értékpapirok kdzé sorolhatdk, jelentés szerepet tdltenek be az adott koétvényt tartalmazo
index(ek)ben stb., ennek ellenére az, hogy a kétvényeket kibocsatod allam, vallalat fizetésképtelensége, csédje
miatt a kibocsaté nem tudja teljesiteni kamatfizetési és t6ke visszafizetési kotelezettségeit és ezaltal az adott
egyedi kotvény elértéktelenedik alacsony szintl, azonban létezd kockazat.

> Koncentracié kockazata: Amennyiben a Részalap befektetési politikdja kifejezetten egy meghatarozott
iparagra, szektorra, eszkdzosztalyra vagy orszagra koncentralja befektetéseit, akkor ez adott esetben
hatranyosan befolyasolhatja a Részalap teljesitményét, megndvelheti a Befektetési jegyek arfolyamanak
valtozékonyagat, igy a Részalap érzékenyebben reagélhat azokra a piaci, gazdasagi, politikai eseményekre,
amelyek érintlk a Részalap befektetési stratégidja altal reprezentalt iparagat, gazdasagi szektort,
eszkdzosztalyt vagy orszagot.

- Diverzifikaciéo alacsony szintiének kockazata: A befektetési alapok jellemzbéen a diverzifikaciéd hatékony
eszkdzei, hiszen sajat t6keéjiket akar tébb szaz elembdl allé hatékony portfolidk is alkothatjak. A diverzifikacio
révén mod van a kockazatok megosztasara, kiegyensulyozottabb hozam elérésére. Azonban a Részalap
portfolidja a Kezelési szabalyzatban rogzitett befektetési korlatokon belll nagyobb aranyaban tartalmazhat
olyan eszkodzoket, melyek kisebb szamu kibocsatotdl szarmaznak. A diverzifikacio igy kialakult alacsony
szintje hatranyosan befolyasolhatia a Részalap teljesitményét, megndvelheti a Befektetési jegyek
arfolyamanak valtozékonyagat, a Részalap érzékenyebben reagalhat olyan piaci, gazdasagi, politikai
esemeényekre, melyek a Részalap portfolidjaban talalhatd kisebb szamu eszkozt érintik.

- Adodkockazat: A Részalapra vonatkozé addzasi szabalyok a jévében kedvezétlen iranyban is valtozhatnak.

- Bankbetétek, atruhazhato értékpapirok, pénzpiaci eszkdzok, szarmaztatott termékek tartdsahoz kapcsolodo
partnerkockazat minden Részalap vonatkozasaban: A Részalap eszkbzeit az Alapkezel6 atruhazhato
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe, lekotott bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti.
Ezen lgyletekbdl eredéen egy adott intézménnyel, elsédlegesen a CIB Bank Zrt.-vel szembeni 6sszevont
kockazati kitettség meghaladhatja a Részalap eszkdzeinek 20%-at. Hatranyosan befolyasolhatja a Részalap
befektetéseit, ha a Részalap betétlekdtési megbizasait teljesitd, vagy a Részalapban talalhaté pénzpiaci
eszkdzdket, atruhazhatd értékpapirokat kibocsatd, illetve a szarmaztatott tgyletekre sz6lé megbizasokat
végrehajtd hitelintézet fizetésképtelenné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem megfelel6 idében
teljesiti fizetési kotelezettségét. A bankbetétekbdl, atruhazhato értékpapirokbdl, pénzpiaci eszkdzokbdl, illetve
szarmaztatott Ugyletekbdl ered6 kovetelések esedékességkori megfizetése ezen hitelintézet fizetéképességét
feltételezi. A Részalap befektetett t6kéjének visszafizetését harmadik személy nem garantalja. Az
Alapkezelének a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineit
(partnerei listajat) az Alapkezelé Uzletszabalyzatanak 5. sz. melléklete tartalmazza, amely megtekinthetd a
https://eurizon.hu/dokumentumok oldalon.

> Fenntarthatosagi kockazatok A fenntarthatosagi (ESG) kockazatok a kérnyezeti (E), tarsadalmi vagy szocialis
(S), illetve vallalatiranyitasi jellegii (G) kockazatokat jelentik, amelyekhez tartozé események, helyzetek,
korilmények bekdvetkezése lényeges negativ hatast gyakorolhat a Részalap befektetéseinek értékére. Az
Alapkezel6 a fenntarthatdésagi kockazatokat nem 06nalld kockazati kategdrianak tekinti, ugyanis a
fenntarthatésagi kockazatok a Részalap portfélijaban talalhatd pénzigyi eszkdzdk kockazatai kézott jelennek
meg, amely pénzlgyi eszkozok értéke, arfolyama nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, politikai,
tékepiaci, egyedi vallalati események stb., hanem a fenntarthatdésagi kockazatok hatasara is jelentésen
csOkkenhet. Ezek k6zott a kockazatok kozul a legfontosabbak, amelyek egy vallalkozas eredményét és igy

részvényeinek értékét jelentésen befolyasolhatjak:
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M Az éghajlatvaltozas kozvetlen hatdsai, az ilyen karok enyhitésével, az éghajlatvaltozdshoz vald
alkalmazkodassal és az alacsony szén-dioxid-kibocsatasu gazdasagra valé attéréssel kapcsolatos
potldlagos befektetések szikségessége, mértéke. Ez egyes esetekben kiegészilhet a biodiverzitas
védelmével, a hatékony eréforras-gazdalkodassal, valamint a hulladék- és egyéb szennyez&anyag-
kibocsatassal kapcsolatos elvarasoknak vald megfeleléshez, a tevékenység fenntartdsahoz sziikséges
raforditasokkal.

¥ A munkaligyi és biztonsagi feltételekkel, az elismert munkaiigyi normak betartasaval, az emberi jogok
tiszteletben tartasaval és a termelés biztonsagaval kapcsolatos tarsadalmi kockazatoknak valé megfelelés.

M Az iranyitasi kockazatok, amelyek a vallalat vezetd testlleteinek atvilagitdsaval, a vesztegetés és a
korrupcié leklizdésére iranyuld intézkedésekkel, valamint a vonatkozd térvények és rendeletek
betartasaval kapcsolatosak. Ide tartozik a szabalyozas valtozasa és annak Uteme és az, hogy mennyire
gyorsan és mennyire mélyrehaté valtozasokat kell bevezetnie a vallalkozasnak a jogszabalyi elvarasoknak
valé megfelelés érdekében.

- Az Alapkezel6 a Fenntarthatdsagi kockazatok kozvetlen befektetésekben valé mérséklésének céljabdl minden
befektetési alapjara tiltolistakat alkalmaz meghatarozott iparagakban miikddé kibocsatokkal szemben:

M Szénalapu héerdmiivek mikddtetése: Mig a szén maga sok termék alapanyagaként hasznos célokat is
szolgalhat, erémiivekben valo elégetése az lveghazhatasu gazok kibocsatasanak jelentés forrasa. Az
ilyen erémiveket mikddtetd vallalkozasokba torténd befektetések szigoru korlatozasaval az Alapkezeld a
kornyezeti terhelések cstkkentéséhez, hosszu tavon az ilyen tevékenység piacrol térténd kiszoritasahoz
jarul hozza.

M Fegyvergyartas és fegyverkereskedelem: A vitatott fegyverek (taposdaknak, klaszter bombak, nuklearis
fegyverek, szegényitett uran, biologiai és kémiai fegyverek, vakitd |ézerek, gyujtéfegyverek, fehér foszfor,
stb.) gyartasanak és kereskedelmének kizarasa. Ezek hasznalatat nemzetkdzi egyezmények is tiltjak a
civil lakossagnak okozott aranytalan szenvedés miatt.

Ugyanakkor a fenntarthatésag megitéléséhez alkalmazott elemzések hibasak is lehetnek vagy olyan
informacidkon alapulhatnak, amelyek részlegesek, pontatlanok vagy félrevezetdk.
Az emlitett mogottes pénziigyi eszkdzok értéke, arfolyama nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi,
politikai, t6kepiaci, egyedi vallalati események stb., hanem a fenntarthatésagi kockazatok hatasara is
jelentésen csdkkenhet. Az Alapkezel6 meggy6z6dése, hogy hosszabb tavon a relevans és lényeges
fenntarthatésagi kockazatok szisztematikus figyelembevétele teljesebb kori elemzésekhez és
megalapozottabb befektetési dontésekhez vezet. Azok a vallalatok, orszagok, gazdasagi régiok, amelyek
fenntarthaté modon bannak az er6forrasaikkal, valdszinlsithet6en gazdasagilag is jobban fognak
teljesiteni azokhoz képest, mint amelyek nem fektetnek hangsulyt erre. Ebbd&l kdvetkez6en hosszabb
tavon a fenntarthatésagi kockazatok befektetési jelentéséggel birnak, és igy a befektetések fundamentalis,
értékalapu elemzésének részét képezik.

A Részalap forgalmazasahoz kapcsolédé kockazatok

A Befektetési jegyek forgalmazasat, illetve visszavaltasat az Alapkezel6 a Kbftv.-ben meghatarozott esetekben

felfliggesztheti, mely esetben annak Ujrainditasaig a Befekteték nem juthatnak hozza befektetéseik

ellenértékéhez.

A Részalap megsziinésének kockazata

A Részalap megsziintetése az Alapkezel6 vagy a Felligyelet dontése értelmében kotelez6, amennyiben:

> a Részalap Sajat t6kéje 3 hénapon keresztil, atlagosan nem éri el a 20 milli6 HUF 6sszeget,

> a Részalap Nettd eszkdzértéke negativva valik,

- az Alapkezeld befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositdé engedélyét a Felligyelet visszavonja,
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> a Felugyelet kételezte az Alapkezel6t a Részalap kezelésének atadasara, azonban a Részalap kezelését
egyetlen mas befektetési alapkezel6 sem veszi at,

- a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a visszavaltasuk felfliggesztésének megszlinését
kovetéen a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.

Az Alapkezel6 miikbdésére vonatkozo kockazatok

- Makrogazdasagi kockazatok: Az Alapkezel® tevékenységi kore kizarolag az alap-, illetve portfolid-kezelésre,
valamint befektetési tanacsadasra korlatozadik, bevételei kizarolag ezekbdl a tevékenységekbdl szarmaznak,
ezért a Részalap Kezelési szabalyzatanak V. fejezet, 26. pontjaban leirt kockazati tényez6k az Alapkezelére
nézve is fennallnak.

- Targyi, technikai feltételekbdl eredé kockazat: Az Alapkezel6 rendelkezik a mikddéséhez sziikséges targyi,
technikai feltételekkel, viszont e kérilményekben menet kdzben bekdvetkezd esetleges valtozasokbdl eredd
kockazatok kihathatnak a Részalap eredményességére is.

- Személyi feltételekbdl eredd kockazat: Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitasara, portfoliokezelésre, illetve a
back office tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal,
illetve a kulon jogszabalyban el6irt vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezelSkre
vonatkozé térvényi elbirdsok, és az ezek alapjan készilt belsé szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl

fuggetlenul fennallnak a munkavallaldkkal kapcsolatos személyes kockazatok.

lll. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Célkitlizések és befektetési politika

- A Részalap célja, hogy révid kotvény tipusu befektetési alapként legalabb 6 honapos idétavon a révid koétvény
kategdriaba tartozé allampapirokkal versenyképes hozamot érjen el. Ennek a célnak az elérése érdekében a
Részalap lehetéséget nyujt a Befektetbknek arra, hogy egy diverzifikalt, aktivan kezelt portfélion keresztil
részesedhessenek a rovid koétvény eszkbzosztaly befektetési lehetdségeibdl. A Részalap portfélidjan belil
kiildonbozd fix- és valtozé kamatozasu eszkdzok, tobbek kdzott bankbetétek, magyar allampapirok, vallalati
kotvények, jelzaloglevelek és egyéb pénzpiaci eszkdzok talalhatok, melyek egyedi kockazatait a Részalap
torekszik hatékonyan megosztani. Az Alapkezel6 a mindenkori pénz- és tb6kepiaci, makrogazdasagi
folyamatok fliggvényében hatarozza meg a Részalap egyes portfélidelemeit, a teljes portfolid egyuttes
sulyozott atlagos élettartamat, lejarati strukturajat, devizalis kitettségét. Az Alapkezel6 biztositja, hogy a
Részalap portfolidjaban talalhaté elemek sulyozott atlagos élettartama mindenkor meghaladja az 1 éves
id6étartamot. A Részalap rovid kétvény tipusu befektetési alapként tékevédelmet nyujt legalabb 30 naptari
napos tartasi id6szak esetén. Az Alapkezel6 a Részalap eszkézeit Ugy fekteti be, hogy egy adott forgalmazasi
napon megvasarolt befektetési jegyek arfolyama legalabb 30 naptari napos tartasi idészak utan ne csdkkenjen
a vasarlaskori arfolyamértéke ala. Ennél rovidebb tartasi id6szak alatt a Részalap nem igér t6kevédelmet. A
Részalap a t6kevédelem biztositdsa mellett érzékenyen reagalhat azokra a piaci, gazdasagi, politikai
eseményekre, amelyek negativan érintik a Részalap befektetési stratégiajaban szereplé koétvény tipusu
eszkdzdket. Ezek a kedvezétlen események adott esetben csdkkenthetik a Részalap teljesitményét,
megndvelhetik a befektetési jegyek arfolyamanak valtozékonysagat. A Részalap nem az Eurépai Parlament
és a Tanacs (EU) pénzpiaci alapokroél sz6l6 2017/1131 rendelete szerint kerlilt engedélyezésre, nem mingstil
pénzpiaci alapnak.

> Referenciaindex kdévetése: A Részalap referenciamutatét nem kovet, teljesitmény méréshez nem hasznal,
ezért a Bizottsag 583/2010/EU rendelete 7. cikk (1) bekezdése d) pontja értelImében aktivan kezelt befektetési
alapnak mingsul.

> A Részalap els6sorban hazai féldrajzi specializaciét kdvet, azonban befektetési stratégiajanak megvaldsitasa
soran a mindenkori pénz- és tékepiaci, makrogazdasagi folyamatok fliggvényében a Részalap portfolidjaban a
fejlett Eurdpa egyes gazdasagi régioi, orszagai rovidebb vagy akar hosszabb idétavon is szerepelhetnek.

> A Részalap elére meghirdetett iparag szerinti specializaciét nem alkalmaz.
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A Részalap befektetéseire haté pénz- és tékepiaci folyamatok

A TO6kepiac Alakuldasa

2022. rendkivil fajdalmas év volt a tdkepiacok szamara. Az S&P 500 tézsdeindexnél 2008 6ta a legrosszabb
éves teljesitményt lathattuk és a globalis kétvénypiac is 70 éve nem latott arfolyamesésen van tul. A negativ
teljesitmények oka a minden varakozast és évtizedes rekordokat donté inflacios kornyezet, illetve erre
valaszul a jegybankok agressziv szigoritasi politikaja volt. A befektetéi hangulatot tovabb rontotta az orosz-
ukran haboru és az ennek nyoman megugro energia és élelmiszer arak alakuldsa. Féleg ennek kdszoénhetd,
hogy a nyersanyagpiaci termékek teljesitménye volt csak pozitiv 2022-ben.

Makrogazdasdgi kérnyezet

Mar év elején a legfontosabb téma az inflacié alakulasa volt, ami aztan az egész évet végig kisérte.
Januarban a legfontosabb fejlett piaci jegybankok szigorubb monetaris politikat hirdettek meg a legfébb cél, az
inflacio letdrése érdekében. Jol mutatja a piaci arazas is ezt az (j iranyt, mivel 2021 decemberében a FED
iranymutatasa alapjan még csak 74 bazispont kamatemelést arazott a piac egész 2022-re, ami januar végére
mar 123 bazispontra emelkedett.

Ez a szigorodd trend folytatddott februar elején is, a kamatemelési ciklus elsé 1épéseként marciusban mar
nem is 25, hanem 50 bazispont volt az emeléssel kapcsolatos varakozas. Februar 24-én Oroszorszag
megtamadta Ukrajnat, ami hirtelen és nagy aremelkedést okozott a nyersanyagpiacon; a Brent tipusu olaj ara
a hordénkénti 100 dollar f6lé emelkedett 2014 6ta el6szdr és a csucsat marcius 7-én érte el 139 dollar/hordd
arfolyamon. Egyéb nyersanyagtermékek, mint a foéldgaz, vagy a mezégazdasagi termékek, koztik a buza ara
is felrobbant.

Ez a jelentés nyersanyagpiaci aremelkedés Ujabb fejfajast okozott a jegybankoknak, mivel az ellatasi
problémakat nem lehet monetaris eszkdzdkkel kezelni, de mégis Iépnilk kellett az inflacio letérése érdekében,
hogy az inflaci6 ne legyen tartds és ne éplljon be a varakozasokba. A masik jegybanki dilemma a
szigoritasok miatti recessziés kornyezet kialakulasa volt. A FED végul marciusban 25 bézispontos
kamatemeléssel megkezdte a szigoritasi ciklusat. A gazdasagi lassulassal kapcsolatos féleimek ezzel
parhuzamosan valdban névekedni kezdtek; marcius 29-én az USA hozamgorbe 2 és 10 éves pontja inverzzé
is valt, ami a piaci szerepl6knél a recesszid arazasat jelentette.

Az elsé negyedéves rendkivill gyenge t6kepiaci teljesitményeket még rosszabbak kovették a masodik
negyedévben. A f6 felelds tehat az erés és tartdsnak igérkez6 inflacié volt, ami aztan junius kézepén még
aggasztobb képet mutatott az amerikai majusi inflaciés adat megismerésekor, mivel ez a varakozaskat joval
meghaladoé mértékben emelkedett. Ez az adat aztan a FED szigort is emelte, mivel a kamatemelési lépések
mértéke innentdl 75 bazispontra nétt, ami az 1990-es évek 6ta nem tortént meg.

Az elsd félév katasztrofélis teljesitménye utan a piacon egy optimistabb varakozas kezdett kialakulni azzal
kapcsolatban, hogy a FED némileg enyhithet a szigord monetaris politikajan. Ez a varakozas egyrészt azon
alapult, hogy az energiaarak elkezdtek cstkkeni, masrészt az USA juliusi inflaciés adata csdkkenést mutatott
végre, amire 2020. majusa 6ta nem volt példa. Ezeket a varakozasokat azonban augusztusban Powell FED
elndk Jackson Hole-ban elmondott beszéde leh(itotte. Az elndk kiallt a szigoru jegybankpolitika folytatasa
mellett, a restriktiv megkozelitést hosszu tavon megtartandénak hirdette az inflacios cél elérése érdekében.
Ekdézben az ECB is tovabb szigoritott, mivel 75 bazispontos emelést hajtott végre juliusban, amit
szeptemberben is folytatott.

A harmadik negyedévben tovabb néttek a recessziés félelmek, miutan Oroszorszag felfliggesztette a
gézszallitast az Eszaki Aramlat csévezetéken. Az eurdpai gazarak 300 EUR/megawatt 6ra felé emelkedtek,
ami az eurépai kormanyok tébbségét a lakossagi és az Uzleti fogyasztok megsegitésére/védelmére
Osztdénozte. A negyedévben tovabbi, az egész globalis t6kepiac hangulatat ronté esemény az Egyesiilt

Kiralysagban tervezett, mini kéltségvetésnek hivott jelentés, 50 éve nem latott adécsdkkentési tervezet volt.
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Ez olyan hulldmokat kavart aztan, hogy az egyébként szintén szigorité lUzemmddban miikédé Bank of
England-nek piaci intervenciét (lazitast) kellett végrehajtani, és az aktualis kormany is megbukott a tervezett
adocsokkentésével egyitt.

A negyedik negyedév a harmadik negyedév tékepiaci lejtmenetét folytatta, az S&P 500 arfolyama oktober 12-
én példaul elérte az éves mélypontjat. Azonban mégis pozitiv fordulatot hozott az arfolyamokban az év utolsé
id6szaka, mivel az eddig negativ meglepetéseket és igy arfolyameséseket okozd USA inflaciés adat
oktéberben és novemberben is csékkent, réadasul a varakozdsoknal is nagyobb utemben. Ez nagymértékben
jarult hozza ahhoz a piaci varakozashoz, ami szerint az USA tuljutott az inflaciés csucson. A jé hirek szamat
és a pozitiv piaci hangulatot névelte tovabba, hogy az Eurodvezet inflacids adata is cs6kkent az oktéberi 10, 6
%-os csucsrol 10,1 %-ra novemberben. A jegybankok is - a piac szempontjabdl - pozitivan reagaltak ezekre
az esemeényekre, mert decemberben mind a FED, mind az ECB a korabbiakhoz képest kisebb mértékben,
csak 50 bazisponttal emelte az iranyadd kamatat. A kommunikacié hangneme viszont tovabbra sem valtozott,
maradt a szigorubb megkdzelités. A szigoritd fejlett piaci jegybankok soraba lépett a Japan Jegybank is
december 20-an, valtoztatva a hozamgoérbe kontrollon a 10 éves futamidd esetében, ahol a korabbi 25
bazispontrél elmozdult az 50 bazispontra. A szigorité jegybanki politikak ellenére a negyedik negyedév volt az
egyetlen negyedév 2022. soran, amikor altalanos arfolyamemelkedést lathattunk, igy példaul S&P 500, a
STOXX 600 és a US Treasury esetében is.

Nyersanyag Piac

Egyedll a nyersanyagpiaci eszkozosztaly tudott pozitiv teljesitményt elérni 2022-ben. A legnagyobb
piacmozgatd ebben az orosz-ukran haboru volt, ami mind az energiaarakban, mind az élelmiszerarakban
jelent6s emelkedést generalt. Az arfolyamokat nézve a Brent olaj 10,5%-kal, a WTI olaj 6,7%-kal, a kukorica
14,4%-kal, a buza ara 2,8 %-kal ment feliebb az év folyaman. A fémek esetében vegyes a kép, mivel a
platinum arfolyama 10,9%-kal kerlt feljebb, mik6zben az arany esetében szinte nem volt valtozas (-0,3%), de
példaul a réz 2018 6ta a legrosszabb teljesitményét mutatta 14,6%-os eséssel 2022-ben.

Részvénypiac

A jelentds kamatemelések és a recesszids félelmek miatt a részvények alul teljesiték voltak 2022-ben. Az
S&P 500 arfolyama (-18.1%) 2008-6ta nem esett ekkorat, annak ellenére sem, hogy a negyedik negyedévben
7.5%-ot er6s6dott. Eurépaban a STOXX 600 arfolyama esett 9.9%-kal, mikdzben a fejl6d6 térség globalis
indexe az MSCI EM is 19.9%-ot esett.

Koétvény piac

A tébb évtizedes bika kétvény piac utan 2022. rendkivul rossz év volt a kétvény eszkdzosztaly szamara. A
Bloomberg amerikai kétvényindexe példaul 12,5 %-ot esett, amire nem volt példa 1973 éta, amikortdl ez az
index egyaltalan létezik. Az amerikai 10 éves allampapir total return alapu teljesitménye 1788 ota a
legrosszabb volt 2022-ben. Az Eurozéna koétvényteljesitménye az éves 18,4 %-os eséssel még az USA
kotvényeket is alulmulta.

A Részalapra jellemz6 kockazat-hozam profil

> A Részalap pénzugyi célja, varhatdé hozama, a Befekteték szamara a Befektetési jegyek vasarlasahoz ajanlott
kockazatvéllalasi hajlandosag, a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa, a javasolt minimum befektetési

id6tartam az alabbiak szerint foglalhaté dssze:

Befektet6k szamara _
: Befektetési jegyek .
5 Részalap ajanlott i Befektetés javasolt
Részalap neve arfolyam-

varhaté hozama | kockazatvallalasi : : minimum idétartama
ingadozasa

hajlandésag

atlagos szintnél szélséséges

rovid kotvény tipusu

CIB Start Tékevédett Részalap o jelentésebb ingadozasoktol 6 honap
eszkozokre jellemzd

kockazatokat keriilé mentes

> A Befektetési jegyek arfolyamat a piaci folyamatok akar kedvezétlen iranyba is befolyasolhatjak, ezen piaci
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folyamatok fliggvényében a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa a bemutatottnal akar magasabb is lehet,
a Befektetési jegyek visszavaltasa arfolyamveszteséggel is jarhat.

- A befektetések tényleges id6tartama szabadon valaszthatd, a javasolt minimum befektetési id6tartam
tapasztalati értékeken alapul6 ajanlasl.

> A Befektetési jegyek vasarléi - a mindenkor hatalyos devizajogszabalyok szerint - devizabelfoldi- és
devizakulfoldi természetes és jogi személyek is lehetnek a Részalapra vonatkozé mindenkor hatalyos

tajékoztatd és kezelési szabalyzatban foglalt esetleges korlatozasokkal.

IV. A Részalap teljesitménye, varhaté fejlodése
A fentiekben emlitett kockazatok fliggvényében fog valtozni a Részalap jovébeni teljesitménye és - a Részalap
tajékoztatéjaban leirt keretek kdzott ertelmezhetd - jévébeni fejlédése. Ez értelemszerlien befolyasolni fogja a

befekteték mindenkori befektetési jegy vasarlasi hajlandésagat.
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V. A targyidészakban a Részalap sajat tokéjének és az egy jegyre jutd netté eszkozértékének a

valtozasa havi bontasban

az egy jegyre jutd nettd
eszkozérték

2020/12/30 192,120,861,082 HUF 1.750496
2021/12/30 212,560,892,827 HUF 1.760735

2022/01/31 206,975,059,774 HUF 1.763106

2022/02/28 199,759,930,147 HUF 1.766089

2022/03/31 195,406,553,155 HUF 1.770401

2022/04/29 196,412,314,139 HUF 1.774963

2022/05/31 204,585,714,313 HUF 1.781056

2022/06/30 194,262,032,200 HUF 1.787319

a Részalap sajat tékéje

2022/07/29 184,631,000,690 HUF 1.794223

2022/08/31 185,112,224,174 HUF 1.804159

2022/09/30 188,917,351,193 HUF 1.814971

2022/10/28 190,344,321,264 HUF 1.827814

2022/11/30 199,175,400,445 HUF 1.845260

2022/12/30 230,878,261,127 HUF 1.860708

VI. A Részalap miikodésében, tevékenységének eredményében 2022. évben a mérleg fordulénapi
allapothoz képest rendkiviil kedvezétlen valtozas nem tortént.

Az Alapkezel6ben az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04
Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272) befektetési alapkezel6 100%-os kozvetlen mindsitett befolyassal,
valamint tulajdoni és szavazati hanyaddal rendelkezik. Az Eurizon Asset Management Slovakia , sprav. spol., a.s.
az EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport tagja, amely az Intesa Sanpaolo csoport - melynek része a CIB Bank
Zrt. is - vagyonkezelésre specializaldédott tagjaként mind a magan-, mind pedig az intézményi igyfelek részére a
vagyonkezelési termékek és szolgaltatasok széles skalajat biztositja. Az Eurizon Capital SGR tevékenysége
nemcsak a befektetési alapok nemzetkdzi forgalmazasara terjed ki, hanem az Intesa Sanpaolo csoport
befektetési alapkezelési és vagyonkezelési tevékenységének egy részét is végzi. Az Alapkezel6
versenyképességének javitdsa és a vagyonkezel8i piacon kiharcolt stabil poziciéjdnak megbrzése érdekében
2022. évben is nagy hangsulyt fektetett a miikodés hatékonysaganak maximalizalasara. Ennek részeként kiemelt
szerepet kapott a tevékenységgel egytt jaré kockazatok kezelése, az Eurizon Capital SGR cégcsoport stratégiai
iranyelveinek és eljarasi rendjeinek 6sszehangolt, szintetizalt alkalmazasa, a szinergiak kihasznalasa, a felel6s és
atlathatd mikodés fejlesztése, igy mindezek az Alapkezel§ szamara természetszerileg eredményeztek
megtakaritast és jobb teljesitményt 2022-ben is. Az Alapkezel§ Uzleti névekedését kivald szakemberek
megszerzésével, fejlesztésével és megtartasaval kivanja a jév8ben is tdmogatni. Az Alapkezelé kiemelked6
teljesitményének elérésében alapvetd szerepet kell a jovében is kapnia a vezet6k és munkatarsak szakmai
képzésének és készségfejlesztésének, valamint versenyképes jovedelempolitikat tovabbra is fenn kell tartani. Az
Uzleti szemlélet megtartasa mellett a vallalati kultira része a munkavallalokkal valoé korrekt banasmoéd és a
hosszu tavu foglalkoztatas lehetésége. Az Alapkezelé a Részalap altal kovetett befektetési stratégiakkal és
célkitizésekkel, valamint a Részalap eredményes, hatékony és felel6sségtelies kockazatkezelésével
O0sszhangban olyan javadalmazasi politikat és eljarasokat alkalmaz, amely biztositja, hogy az alkalmazottak
szamara fizetett teljes javadalmazas rogzitett és valtozé dsszetevdi megfelelé egyensulyban alljanak egymassal.
A javadalmazas rogzitett elemei megfelel6 mértékii aranyban szerepelnek a teljes javadalmazason bellll,
megteremtve a lehetéségét a javadalmazas véltozé ésszetevbinek mellézésére vagy rugalmas alkalmazasara.

Az Alapkezel6 altal az alkalmazottak szamara fizetett teljesitményhez kotott, valtozd, nem garantalt javadalmazas
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az egyes alkalmazottak pénziigyi és nem pénzigyi szempontok szerint, hosszu id6tavon értékelt egyéni
teljesitményén, valamint az Alapkezeld egyes szervezeti egységeinek kulén-kilén, és egyuttesen elért, ezaltal az
Alapkezeld egészének pénzigyi eredményein alapul. Az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok az Alapkezeld
alkalmazottainak kézvetlenul semmilyen formaban nem fizetnek sem rogzitett, sem valtozé javadalmazast, sem
nyereségrészesedést, valamint befektetési jegyeit semmilyen formaban nem adjak at. Az Alapkezel6 2022. évben
valamennyi tevékenységét zavartalanul végezte. A 2022. februarban kialakult orosz-ukran konfliktus, a 2022. évi
éves atlagos 14,5%-os inflacié a piaci folyamatokon keresztul érintette az Alapkezel6 altal kezelt befektetési
alapok és portféliok teljesitményét. Az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok kulénbéz6 kockazati besorolasa
(SRRI) az alapjan tortént, hogy a mogottes eszk6zok milyen lehetséges kockazatoknak voltak kitéve jelentésebb
piaci mozgasok, gazdasagi események hatasara. Az Alapkezel§ altal Iétrehozott befektetési alapok kezelése
semmilyen szokvanyostol eltérd tevékenységgel nem jart, az ilyen bizonytalan és recessziv idészakban a
likviditas kezelés szerepe nétt meg. Az esetleges fert6zésveszély csOkkentése érdekében visszavonasig
tovabbra is sziinetel a panaszoknak az Alapkezel® irodajaban (H-1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.) torténé
személyes benyuljtasanak lehet6sége. A panaszbejelentés a tébbi csatornan (telefonon, a forgalmazoé
fiokhalézataban a fenti nyitvatartasi korlatozasok mellett, valamint interneten keresztiil) tovabbra is az err6l szol6

ugyféltajékoztatoban leirt médon volt lehetséges.

Budapest, 2023. aprilis 26.

Komm Tibor, EIndk-vezérigazgatd, Eurizon Asset Management Hungary Zrt. altal elektronikusan alairva:
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