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CIB ARANY ALAPOK ALAPJA
MERLEG

nn CIB xarxezno

adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31

A. BEFEKTETETT ESZKOZOK - -
I. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete - -
a) kamatokbdl, osztalékbdl - -
b) egyéb - -
B. FORGOESZKOZOK 2.170.001 2.823.575
I. KBVETELESEK 5.214 16.641
1. Kévetelések 5.218 16.641
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kiilfoldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési kiilénbozete -4

4. ForintkOvetelések értékelési kilénbdzete - -
Il. ERTEKPAPIROK 1.957.395 2.733.142
1. Ertékpapirok 1.848.975 2.265.963
2. Ertékpapirok értékkiildnbdzete 108.420 467.179
a) kamatokbdl, osztalékbdl - -
b) egyéb 108.420 467.179
Ill. PENZESZKOZOK 207.392 73.792
1. Pénzeszk6zok 207.392 73.794
2. Valuta, devizabetét értékelési kilénbdzete - -2
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK - -
1. Aktividébeli elhatarolas - -
2. Aktividébeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete - 64 -772
ESZKOZOK OSSZESEN : 2.169.937 2.822.803

Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31

E. SAJAT TOKE 2.161.929 2.812.741
1. Indulé téke 2.314.975 2.697.824
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2.616.985 4.122.776
2. lisszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - 302.010 -1.424.952
Ill. T6kevaltozas -153.046 114.917
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete -41.934 -22.249
2. Ertékelési killdnbdzet tartaléka 108.352 466.405
3. El6z6 évek eredménye -16.209 -219.464
4. UZeti évi eredménye - 203.255 -109.775
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 7.248 9.245
I. Hosszu lejaratu kételezettségek - -
Il. Révid lejaratu kotelezettségek 7.248 9.245
Hll_Kiilféldi pénzértékre szolo kbtelezettségek értékelési kiilénbézete - -
H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 760 817
FORRASOK OSSZESEN : 2.169.937 2.822.803

Budapest, 2020. aprilis 29.




CIB ARANY ALAPOK ALAPJA
EREDMENYKIMUTATAS

m 7 CIB awkezeo

adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 77.747 139.694
Ill. Pénziigyi miiveletek raforditasai 247.324 206.751
lll. Egyéb bevétel 117 126
IV. Miik6dési kbltség 32.911 41.700
V. Egyéb réforditdsok 884 1.144
VI. Fizetett, fizetend6é hozamok - -
VII. Targyévi eredmény - 203.255 -109.775

Budapest, 2020. aprilis 29.
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CIB ARANY ALAPOK ALAPJA

Kiegészité melléklet 2019.12.31.

I. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve:
MNB engedély szama:

MNB engedély kelte:

Az Alap kezelgje:
Székhelye:

Mérleg fordulénapja:
Mérlegkészités idépontja:

Befektetési jegyek forgalmazdja:

Letétkezel6:

Kdényvvizsgalo:

Beszamolét alairé személy:

CIB Arany Alapok Alapja
H-KE-111-651/2017.

2017. szeptember 20.
CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
2019. december 31.

2020. januar 8.

CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Henye Istvan

Kamarai tagsagi szama: MKVK-005674
KPMG Hungaria Kift.

Komm Tibor (Budapest)

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. vezérigazgatoja

Az éves beszamol6 a 215/2000. (XII. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési

kotelezettségének sajatossagairdl” szolé kormanyrendelet és a 2000. évi C. torvény a szamvitelrdl figyelembevételével

késziilt.

A CIB Arany Alapok Alapja (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikaja az Alap tajékoztatéjaban keriil bemutatasra.
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CIB ARANY ALAPOK ALAPJA Kiegészité6 melléklet 2019.12.31.

II. A mérleghez kapcsolodo kiegészitések

1.1 Eszk6zok

1.1.1. Befektetett eszk6zok

Az Alap befektetett eszk6zdkkel nem rendelkezik.

1.1.2. Forgoeszko6zok

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alapnak a mérleg fordulénapjan 16.612 ezer Ft befektetési jegy forgalmazasbdl eredd kovetelése all fenn (2018.
december 31-én 4.318 ezer Ft), valamint alapkezel8i dijvisszatéritésbdl 29 ezer Ft (2018. december 31-én 11 ezer Ft)
koveteléssel rendelkezik az Alap (2018. december 31-én 885 ezer Ft devizas esedékességbdl szarmazoé kdveteléssel

is rendelkezett).

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap a megvasarolt, illetve értékesitett értékpapirokat az lizletk6tés napjan veszi nyilvantartasba, illetve vezeti ki a
nyilvantartasbél. Abban az esetben, ha az lUzletkdtés napja eltér a pénzugyi teljesités napjatél, akkor az tugyletekbél
adodo koveteléseket, illetve kotelezettségeket brutté modon, az egyéb kdvetelések, illetve az egyéb kételezettségek

kozott mutatja ki a mérlegben.

Az értékpapirok a mérlegben piaci értéken keriilnek kimutatasra. A piaci érték a beszerzési érték és a 215/2000.
(XI11.11.) szamu kormanyrendeletben meghatarozott értékelés szerinti értékkilénbbzet egylittes dsszegeként kertdil

meghatarozasra.
Az Alap a portfolidjaban 1évé befektetési jegyeket az értékelés napjan érvényes nettd eszkdzértéken értékeli.

Az Alap 2019.12.31-i értékpapir allomanya az alabbiak szerint alakult:
Adatok ezer Ft-ban

. . Kibocs. _— Beszerz. Piaci Ertékkii-

Ertekpapir deviza  Neéverték értek érték I6nbozet

?I'EE(‘;\S(TART TOKEVEDETT ALAP BEF. HUF 180.531 314.087 314332 245

HAZAI BEFEKTETESI JEGY

OSSZESEN HUF 180.531 314.087 314.332 ’ 245
Kibocs. Névérték B Piaci Ertékkii-

Ertékpapir deviza kibocs. es’zit?tr'zl(. ’|I'ta’cll 16nbozet

devizaban ere ere

Aberdeen Standard Physical Swiss Gold UsD 84.750 276.984 365.196 88.212

Share ETF

Invesco DB Gold Fund UsSD 8.640 92.678 115.257 22.579

Ishares Gold Trust usD 178.740 586.195 763.887 177.692

SPDR Gold Shares usD 27.885 996.019 1.174.470 178.451

NEMZETKOZzI BEFEKTETESI JEGY

OSSZESEN usD 300.015 1.951.876 2.418.810 466.934

ERTEKPAPIROK OSSZESEN 480.546 2.265.963  2.733.142 467.179
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CIB ARANY ALAPOK ALAPJA Kiegészité6 melléklet 2019.12.31.

Az Alap 2018.12.31-i értékpapir allomanya az alabbiak szerint alakult:

Adatok ezer Ft-ban

L, . Kibocs. L Beszerz. Piaci Ertékkii-

Ertékpapir deviza ~ Neéverték érték érték I6nbozet

?é%ﬂOZAMVEDETBETET ALAP BEF. HUF 37.520 65.000 65.164 164

HAZAI BEFEKTETESI JEGY

OSSZESEN HUF 37.520 65.000 65.164 ’ 164
Kibocs. Névérték 5 Piaci Ertékkii-

Ertékpapir deviza kibocs. es’zzr'zk. ';ta'cll I6nbézet

devizaban ere ere

Aberdeen Standard Physical Swiss Gold USD 8.475 276.984 294.024 17.040

Share ETF

Invesco DB Gold Fund usD 8.640 92.678 95.779 3.101

Ishares Gold Trust USD 170.740 553.641 588.564 34.922

SPDR Gold Shares usD 26.870 860.672 913.865 53.192

NEMZETK®OZI BEFEKTETESI JEGY

OSSZESEN UsD 214.725 1.783.975 1.892.231 108.255

ERTEKPAPIROK OSSZESEN 1.848.975  1.957.395 108.420

1.1.2.3. Pénzeszko6zok

Az Alap CIB Banknal vezetett folydszamlainak forduldnapi arfolyamon szamitott egyenlege 73.792 ezer Ft (2018.
december 31-én 207.392 ezer Ft), ebbdl az USD folydészamla fordulénapi egyenlege 1.521 ezer Ft (2018. december

31-én 26 ezer Ft), a fordulénapi arfolyamra torténd atértékeléskor elszamolt értékkiilénbdzet 6sszege 2 ezer Ft.

1.1.2.4. Aktiv id6beli elhatarolasok

Az Alap aktiv elhatarolast nem képzett.

1.1.2.5. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

Az Alap ezen a mérlegsoron az Alap javara kotott, mérleg forduldnapjaig le nem zart hataridés deviza forward

ugyleteket piaci értéken mutatja ki.

Az Alap 2019.12.31-én nyitott hataridés pozicioit az alabbi tablazat ismerteti:

o . , Ertékelési .
Derivativ Nyitott Lezart E/NV kiilénbézet eFt Lejarat
HUF/USD 7.717.000 - E -772 2020.01.07
Osszesen 7.717.000 - -772
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CIB ARANY ALAPOK ALAPJA Kiegészité6 melléklet 2019.12.31.

Az Alap 2018.12.31-én nyitott hataridés pozicioit az alabbi tablazat ismerteti:

o . ] Ertékelési o
Derivativ Nyitott Lezart E/NV kiilénbozet eFt Lejarat
HUF/USD 6.352.000 - E - 64 2019.01.07
Osszesen 6.352.000 - -64

1.2. Forrasok
1.2.1. Sajat Téke

Az Alap sajat tékéje két részbdl all, az indulotékebél és a tékendvekménybél.

Indulotékeként az Alap a fordulénapon forgalomban I|évé befektetési jegyek Ossznévértékét mutatia ki

Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 1 Ft.

Az Alap 2017.
646.553 ezer Ft értékl befektetési jegy kibocsatasaval.

szeptember 20-an kezdhette meg mikddését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa 2017. szeptember 25-t6| kezd6dott.

A forgalmazasi idészakban a befektetési jegyek eladasabol és visszavételébdl adddo, a befektetési jegyek
névértékének és arfolyamanak kulénbdzetét tékendvekményként szamolja el az Alap. T6kendvekmény részét képezi
még a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban Iévé befektetési eszktzok forduldnapra kiszamolt értékelési

kilonbozete, amely a befektetési eszkdzok beszerzési értéke és a forduldnapra érvényes piaci ar kozotti nettd

kilénbdzet.
Adatok ezer Ft-ban
Toékenovek-
Indulé téke Indulé toke OV S Tékendvek- Tékendvek.
" kibocsatott  visszavasarolt 9 P mény .
Id6szak Py hg befektetési PP mény
befektetési befektetési . értékelési . 7
jegy névértéke  jegy névértéke jegyek  \iilsnbozetbsl  eredmenybol
értékkilonbo-
zetébol
Nyité 2.616.985 -302.010 -41.934 108.352 - 219.464
Novekedés 1.505.791 - 19.685 358.053 -
CsoOkkenés - -1.122.942 - - -
Id6szak eredménye - - - - -109.775
Zaré 4,122.776 -1.424.952 -22.249 466.405 -329.239
1.2.2. Céltartalékok

Az Alap nem képzett céltartalékot.

1.2.3

1.2.3.1.

Kotelezettségek

Hosszu lejaratu kotelezettségek

Az Alap nem rendelkezik hosszu lejaratu kotelezettséggel.
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CIB ARANY ALAPOK ALAPJA Kiegészité6 melléklet 2019.12.31.

1.2.3.2. Rovid lejaratu kotelezettségek

A forduldnapon az Alap igénybevett szolgaltatdsokbdl eredS rovid lejaratu kotelezettségeinek egyenlege
9.245 ezer Ft (2018. december 31-én 7.248 ezer Ft).

1.2.4. Passziv idobeli elhatarolasok

Az Alap 2019. december 31-én 817 ezer Ft passziv id6beli elhatarolast képzett igénybevett szolgaltatasra (2018.
december 31-én 760 ezer Ft).

lll. Az eredménykimutatashoz kapcsol6dé kiegészitések

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

2019. évben az Alapnak befektetési tevékenységébdl szarmazo, - a tevékenység jellegébdl adéddan - nagyrészt
pénziigyi bevételei voltak. Az Alap az értékpapirok adas-vétele soran keletkezd arfolyamnyereség illetve
arfolyamveszteség elszamolasakor FIFO mddszert alkalmaz. A kamatozo értékpapirok vételaraban felhalmozott kamat
a pénzigyi miveletek bevételét csokkentd tételként, eladasi araban felhalmozott kamat kamatbevételként kerl

elszamolasra. A pénzugyi miveletek bevételei az alabbiak szerint alakultak:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2018 2019
Ertékpapirok kamata 889 1.404
Egyéb kapott kamatjellegl bevételek 9 78
Ertékpapir arfolyamnyereség - 77
Nemzetkdzi ép. Arfolyamnyereség - 72.450
Hataridés deviza forward tgyletek arfolyamnyeresége 74.173 60.634
Deviza arfolyamnyereség 2.676 5.051
Osszesen 77.747 139.694

2.

Az Alap pénziigyi raforditasait az alabbi tablazat részletezi:

Pénziigyi miiveletek raforditasai

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2018 2019
Hataridés deviza forward Ugyletek arfolyamvesztesége 242.769 201.940
Deviza arfolyamveszteség 4.555 4811
Osszesen 247.324 206.751

3.

Egyéb bevételek

Az Alap 2019. évben 126 ezer Ft alapkezel6i dijvisszatéritést konyvelt egyéb bevételként (2018. évben 117 ezer Ft).
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CIB ARANY ALAPOK ALAPJA Kiegészité6 melléklet 2019.12.31.

4. Miikodési koltségek

Az Alap miikddési kéltségként csak a kibocsatasi tajékoztatoban részletezett dijakat szamolja el. A mikddési koltségek
részletezését az alabbi tabla szemlélteti:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2018 2019
Alapkezelési alapdij 8.228 10.555
Forgalmazai dij 21.113 27.100
Felugyeleti dij 458 638
Kénywvvizsgaloi dij 1.111 1.111
Kdényvelési dij 522 522
Letétkezel6i dij 733 947
Keler Dij 55 -
Bankkdltség 26 28
Befektetési jegy jutalék 665 799
Osszesen 32.911 41.700
5. Egyéb raforditas

Az Alap targyévben 1.144 ezer Ft kiilbnadét szamolt el egyéb raforditasként (2018. évben 884 ezer Ft).

IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szerepld szamviteli informaciok 2014. évi XVI. térvényben kotelezben elGirt
konyvvizsgalataval a KPMG Hungaria Kft-t bizta meg.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka
(Budadrs), MKVK tagsagi szama: 005105.

Az Alap 2019. évben az igazgatdsag és a felligyel6 bizottsag tagjainak tevékenységikért jarandésagot nem fizetett,

kolcsén nem kerdilt folydsitasra.
Az Alap 2019. évben opcids. swap, értékpapir kdlcsdnzési, illetve évadéki REPO ugyleteket nem szamolt el.

Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, dvadék, garancia- és kezességvallalas.

Az Alap a fordulénapon fiiggé- és jovébeni kdvetelésként ki nem hasznalt hitelkeretet tart nyilvan 150.000 ezer Ft

értékben.

Az Alap befektetési jegyei utan a hozamra és a téke megévasara nem tett igéretet.

Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamu melléklet tartalmazza.
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CIB ARANY ALAPOK ALAPJA Kiegészité6 melléklet 2019.12.31.

Az Alap 2019. évi utolso, letétkezeld altal kozzétett, 2019.12.30-ra vonatkozd Portfolid jelentése a 2. szamu
mellékletben talalhatdé. Az ebben szerepld sajat tOke dsszege - 13.546 ezer Ft-tal - a 2019.12.31-re vonatkozd
koltségek és kamatok -2.596 ezer Ft értékével, illetve a 12.30-i befektetési jegy forgalmazas -10.950 ezer Ft 6sszegével

— tér el a beszdmoldban szerepl6 2.812.741 ezer Ft 6sszegl sajat t6kétél.

Az Alap éves beszamoldja, mint az Alapra vonatkozé hivatalos kézlemény megtekinthetd a forgalmazasi helyeken, az
alapkezel® székhelyén, a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalon.

Budapest, 2020. aprilis 29.

Komm Tibor, EIndk-vezérigazgatd, CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. altal elektronikusan alairva.
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CIB ARANY ALAPOK ALAPJA

Kiegészité melléklet 2019.12.31.

1. szamu melléklet

CIB Arany Alapok Alapja
Cash flow-kimutatas

Adatok ezer Ft-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2018 2019

a b c d

. Szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas -180.520 -193.154
1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkul) - 204.153 -111.257
2. Elszamolt amortizacié + 0 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4, Elszamolt értékelési kiildnbozet * 0 0
5. Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye 0 -72.528
8. Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa 0 0
9. Forgdeszkdzok allomanyvaltozasa 19.839 -11.423
10. Rovid lejaratu kételezettségek allomanyvaltozasa 3.775 1.997
11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12. Aktiv id8beli elhatarolasok allomanyvaltozasa 0 0
13. Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 19 57
Il Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas - 733.953 -342.978
14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése - - 734.851 -344.460
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 0
19. Kapott hozamok + 898 1.482
Ml Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 954.085 402.534
20. Befektetési jegy kibocsatas + 1.264.597 1.505.791
21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - - 280.806 -1.122.942
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - - 29.706 19.685
24, Hitel, illetve kdlcson felvétele + 0 0
25. Hitel, illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26. Hitel, illetve kdlcson utan fizetett kamat - 0 0
V. IV. Pénzeszkozok valtozasa 39.612 -133.598

* Az Elszamolt értékelési kiildnbdzet sor nem tartalmazza a kdvetelések, szarmaztatott tigyletek és értékpapirok értékelési

kulénbozetét
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CIB ARANY ALAPOK ALAPJA

Kiegészité melléklet 2019.12.31.

2. szamu melléklet

Portfolié jelentés értékpapiralapra

adatok Ft-ban

Alap neve, lajstromszama:

CIB Arany Alapok Alapja, 1111-740

Letétkezeld neve:

CIB Bank Zrt.

NEE szamitas tipus:

T+1 napon szamolt

Targynap (T nap): 2019.12.30

Sajat téke: 2.799.194.502

EgE)I/éj:egyre jutd 1,0416

Darabszam: 2.687.311.051

Erték %

. Kételezettségek -10.774.887 100,00%
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0 0,00%
I/2. Egyéb kételezettségek (6sszes) -10.774.887 100,00%
Alapkezeldi dij -1.003.947 9,32%
Feliigyeleti dij -163.449 1,52%
Forgamlazoi dij -7.507.995 69.68%
Konyvelési dij -129.206 1,20%
Konyvvizsgaldi dij -552.693 5.13%
Kiilénadd -315.406 2,93%
Letétkezel6i dij -261.527 2,43%
Sikerdij 0 0,00%
Egyéb nem koltség alapu kdtelezettségek (6sszes) -840.664 7,80%
1/3. Céltartalékok (6sszes) 0 0,00%
I/4. Passziv id6beli elhatarolasok (6sszes) 0 0,00%
Il. Eszkdzok 2.809.969.389 100,00%
[1/1. Folyészamla, készpénz (6sszes) 72.413.821 2,58%
[1/2. Egyéb kovetelés (6sszes) 8.396.400 0,30%
11/3. Lekotott bankbetétek 0 0,00%
11/3.1. Max 3 ho lekotésl (6sszes) 0 0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétésli (0sszes) 0 0,00%
1/4. Ertékpapirok 2.734.020.878 97,30%
11/4.1. Allampapirok (6sszes) 0 0,00%
11/4.1.1. Kbétvények (Osszes) 0 0,00%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes) 0 0,00%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes) 0 0,00%
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes) 0 0,00%
:-:::ézt.egzzﬁgllé?é és egyéb hitelviszonyt 0 0,00%
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.2.2. Kulfoldi kotvények (6sszes) 0 0,00%
11/4.2.3. T6ézsdén kiviili (6sszes) 0 0,00%
11/4.3. Részvények 0 0,00%
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes) 0 0,00%
11/4.3.3. T6zsdén kivili (6sszes) 0 0,00%
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes) 0 0,00%
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes) 0 0,00%
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Kiegészité melléklet 2019.12.31.

2. szamu melléklet (folytatas)

Erték %
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes) 2.734.020.878 97,30%
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) Devizanem Névérték 2.419.688.570 86,11%
SPDR Gold Shares usD 27885,00 1.174.398.704 41,79%
Ishares Gold Trust usD 178740,00 764.758.251 27,22%
é_tlj_;e:rdeen Standard Physical Swiss Gold Share UsD 84750,00 365.114.458 12,99%
Invesco DB Gold Fund usD 8640,00 115.417.157 4,11%
11/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes) Devizanem Névérték 314.332.308 11,19%
CIB START TOKEVEDETT ALAP BEF. JEGY HUF 180530813,00 314.332.308 11,19%
11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes) 0 0,00%
11/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes) 0 0,00%
11/6. Szarmazékos lgyletek -4.861.710 -0,17%
11/6.1. Hatarid6s -4.861.710 -0,17%
11/6.1.1. Futures (6sszes) 0 0,00%
11/6.1.2. Forward (6sszes) -4.861.710 -0,17%
HUF/USD -4.861.710 -0,17%
1/6.2. Opcids 0 0,00%
11/6.2.1. Tézsdei opcios (6sszes) 0 0,00%
11/6.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes) 0 0,00%
Eszkdzok 6sszesen: 2.809.969.389 100,00%
3. szamu melléklet

Pénziigyi mutatok 2019

Osszes kotelezettség / Osszes eszkdz 0,33% 0,33%
Sajat téke / Osszes forras 99,63% 99,64%
Targyévi eredmény / Sajat téke - -
Targyévi eredmény / Osszes bevétel - -
Pénzeszkoz / Sajat téke 9,59% 2,62%
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|. Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok (az Alapkezel6 szabalyzatainak vonatkozo
részei alapjan)

Az Alapkezel6 4&ltal alkalmazott informatikai rendszerek, operaciés és munkafolyamatok, vezérigazgatdi
utasitasokban megfogalmazott miikodési, eljarasi, végrehajtasi, 6sszeférhetetlenségi, titoktartasi, limitellenérzési
eléirasok, partnerlimitekrél szo6l6, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztasara vonatkozé
szabalyok, szervezeten bellli dontési jogkoérok, az Alapkezelé befektetési bizottsaganak miikédési rendje, az
eszkozallokaciéra vonatkozé elbirasok, a t6ke- és hozamvédettséget biztositd befektetési Alapok
vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikai biztositjak a befektetési Alapokban elhelyezett vagyon
biztonsagos kezelését és a tevékenységhez kapcsolddo lehetséges kockazatok folyamatos, preventiv ellenérzését,

hatékony kezelését.

Il. Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsol6do kockazatok (az Alap kezelési
szabalyzatanak vonatkozé részei alapjan)

Az Alapkezel6 kockazatkezelési politikaja, az alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap fordulonapkori aktualis kockazati profiljat jelzé SRRI értéke 5. Ezen tulmenden az Alapkezel6 az alap
kockazatai szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, miikddési, hitel- és partnerkockazatokat azonositott, mért, és
kovetett nyomon. Ezen kockazatok kezelését mennyiségi és minéségi korlatok meghatarozasaval és folyamatos

ellenbrzésével valésitotta meg.

Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetokkel kotott visszavaltasi
megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a Kbftv. 6.
melléklet X. pontjanak megfelelé informacidkat

Az Alapkezeld mindenkor biztositja az 6sszhangot az Alap likviditdsa és az Alapban lévé befektetési eszk6zok,
portfélidelemek likviditasa kozott. Az Alapkezeld az Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez kapcsolédo
tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatékat és médszereket legalabb éves gyakorisaggal feliilvizsgalja és
sziikség esetén a modositja. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre jelenti az eszkdzoldali és a forrasoldali

likviditasi kockazat kezelését.

> Az eszkoézoldali likviditasi kockazat annak kockazatét jelenti, hogy az Alapban tartott eszk6zdket egy adott
idéhorizonton nem vagy csak nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges
portfélidelemei magas likviditasu befektetési eszkdzoknek tekinthetdek.

- A forrasoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes fizetési,
teljesitési kotelezettségeinek, féként a Befektetok altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi
megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozdéan. Az Alapkezel6 a forrasoldali likviditasi kockazatok
kezelését a Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére, elszamolasara, teljesitésére vonatkozo
szabalyokkal, az egyes Befektetdk altal megvasarolt befektetési jegyek mindenkori arfolyamértékének az Alap
nettd eszkdzértékéhez viszonyitott aranyaval, valamint az Alap befektetési stratégiajaval 6sszhangban alakitja
ki. Az Alapkezel6 vizsgalja, az Alap magas likviditdsu eszk6zoknek a nettd eszkbzértékhez mért aranya hogyan
alakul az Alap altal kibocsatott legtdbb befektetési jeggyel rendelkezé Befektetd(k) sulyaranyahoz képest.

Az Alapkezeld az eszkdzoldali likviditas biztositasa érdekében a kilonb6zé idéhorizontokon (1-30 nap) magas

likviditdsunak szamit6é eszk6z6k nagysagat a hasonlé idétartamon varhaté visszavaltasok mértéke felett igyekszik

tartani. Az egy adott id6tartamra vonatkozo forrasoldali likviditasi kockazatot pedig a varhaté befektetési jegy
forgalomnak a nett6 eszkdzértékhez viszonyitott aranyaval méri. A likviditasi kockazatok kezelésérdl az Alap éves,

illetve féléves jelentésének X. pontja tartalmaz b&vebb informacidkat. Az Alap nem koét a BefektetSkkel a

visszavaltasra vonatkozdan kilén megallapodast. Az Alap Befektet8it megilletd visszavaltasi jogok azonosak.
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Az Alapkezel6 a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében irt - a szakmai felelésséggel kapcsolatos - kockazatok fedezetére

tébblet szavatolé t6kével rendelkezik.
Az Alap hozamat befolyasol6 kockazatok

A kockazatok a hozamtermelést befolyasol6 moégottes pénziigyi piacokon kereskedett eszkdzdk arfolyamanak
valtozékonyséagatdl fliggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat.
Az Alap kodzvetleniil viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasolé mogottes piacokra térténd

befektetéseket jellemzik, ezek kdzul a legfontosabbak:

> Gazdasagi és politikai kérnyezetbdl adodé kockazat
A hazai és nemzetkdzi gazdasagi és politikai kérnyezet jelentds hatassal lehet az Alap eszkdzeire, azok
hozamara és az lzleti életre altalaban. Az egyes orszagok kormanyzati politikaja befolyasolhatja az altalanos
tékepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Nettd eszkdzértéket befolydsolhatia a
gazdasagi névekedés, a kilgazdasagi pozicié, az arfolyam politika, a koltségvetés hianyanak mértéke, az
inflacio és a kamatszint. A fentieken tul tovabbi kockazatot jelenthet az egyes addjogszabalyok megvaltozasa.
értékpapirok arfolyamara. Ez a hatas lehet olyan mérték(i, hogy az Alap teljesitménye egyes idészakokban az
inflacié szintje alatt maradhat, ami negativ realhozamot eredményezhet. Az orszag egyéb makrogazdasagi
mutatéinak (koltségvetési hiany, kiilkereskedelmi mérleg egyenlege, GDP ndvekedési iteme, deviza arfolyama)
kedvezétlen iranyu valtozasa szintén negativ hatassal lehet az Alap portfélidjaban tartott értékpapirok
arfolyamara. A gazdasagpolitikaban bekdvetkez6 valtozasok a gazdasagi mutatok valtozatlansaga mellett is

érinthetik kedvezétlenil a tékepiacokat és azon keresztiil az Alap tulajdonaban lévé instrumentumok arfolyamat.

> Befektetési kockazat
Az Alapkezel6 a mindenkor hatalyos térvényi szabalyozas és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével sajat
belatasa szerint allitja 6ssze az Alap portfélidjat. Annak ellenére, hogy az Alapkezel6 minden befektetési dontés
el6tt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az Alapkezel6 varakozasainak

megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje soran nem szenved el arfolyamveszteséget.

> Passziv befektetések kockazata
Az Alapkezel6 a referenciaindexeket kdveté Alap Kezelési szabalyzataban meghatarozott befektetési stratégia
és befektetési korlatok keretei kdzott, az egyes Alaphoz rendelt referenciaindexeket kdvetve alakitja ki az Alap
defenziv befektetési dontések meghozatalanak. igy amennyiben az Alap befektetési célteriiletein az eszkézarak

csokkennek, akkor az Alap Befektetési jegyeinek arfolyamcstkkenése varhato.

- Likviditasi kockazat
A hozamtermelést biztositd tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kornyezet, amelyben
nagymértékben csdkkenhet a befektetdk érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakulé alacsony forgalmu piacokon

nehezebb lehet az Alap portfélidjaban Iévd eszkdzok értékesitése.

> Arazasi kockazat
A hozamtermelést biztositdé tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen t6zsdei kornyezet, amelyben
nagymértékben csdkkenhet a befektetdk érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakulé alacsony forgalmu piacokon
a tdkepiaci eszkdzok éara jelentésen eshet, mely negativ hatassal lehet az Alap portféliéjaban talalhaté

eszkdzok arfolyamara.
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> Kotvénypiaci kockazat
Az Alap kotvénykitettséggel rendelkezd portfolidelemeinek teljesitményét a koétvénypiac(ok) kockazata is
befolyasolja. igy az Alap befektetései kdzott szerepld orszagoknak, gazdasagi dvezeteknek, régidknak a jelen
pontban emlitett gazdasagi, politikai kdrnyezetébdl, gazdasagi ciklusaibdl, makrogazdasagi helyzetébdl,
tékepiaci folyamataibol kovetkezd kockazati tényezéi jatszanak elsédleges szerepet. Azonban a kétvények
arfolyama nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, t6kepiaci események stb., hanem egyedi kétvény-
specifikus események hatasara is jelentésen csokkenhet. Az Alap portfélidjaban talalhatdo kotvényeket
kibocsatd egyes allamok (fizetésképtelenné valas, allamcsdd stb.), illetve vallalatok sikertelen gazdalkodasi
tevékenysége (veszteséges mikodés, fizetésképtelenné valas, cséd, felszadmolas stb.) is hordoz egyedi
kockazatokat, melyeket az Alap jél diverzifikalt portfélidjanak kdszdonhetéen képes csdkkenteni, azonban az
egyes allamok, illetve véllalatok megitélése a kétvényeik arfolyamaban tikrézédik, igy az egyes kétvényekhez
tapado egyedi orszag, illetve vallalati kockazatok is kedvez6tlenil érinthetik a Befektetési jegyek arfolyamat. Az
értékpapirok kdzé sorolhatoak, jelentds szerepet téltenek be az adott kdtvényt tartalmazo index(ek)ben stb., igy
annak kockazata, hogy a kétvényeket kibocsaté allam, vallalat fizetésképtelensége, cs6dje esetén a kibocsato
nem tudja teljesiteni kamatfizetési és t6ke visszafizetési kotelezettségeit és ezaltal az adott egyedi kdtvény

elértéktelenedik alacsony szintl, de 1étez6 kockazati elemnek tekinthetd.

> Koncentracié kockazata
Az Alap befektetési politikaja kifejezetten egy eszkdzosztaly kdvetésére koncentralja befektetéseit, amely adott
esetben hatranyosan befolyasolhatja az Alap teljesitményét, megndvelheti a Befektetési jegyek arfolyamanak
valtozékonyagat, az Alap érzékenyebben reagalhat azokra a piaci, gazdaségi, politikai eseményekre, amelyek

érintik az Alap befektetési stratégiaja altal reprezentalt eszkézosztalyt.

- Diverzifikacié optimalistdl eltérd szintjének kockazata

A befektetési alapok jellemzden a diverzifikacid hatékony eszkdzei, hiszen Sajat tékéjiket akar tobb szaz
elembdl allé hatékony portféliok is alkothatjak. A diverzifikacié révén mod van a kockazatok megosztasara,
magasabb hozam elérésére. Azonban az Alap portfélidja a Kezelési szabalyzatban rdgzitett befektetési
korlatokon belil, nagyobb aranyaban tartalmazhat olyan eszkdzdket, melyek kisebb szamu kibocsatotél
szarmaznak. A diverzifikacié optimalistdl eltéré szintje hatranyosan befolyasolhatja az Alap teljesitményét,
megnovelheti a Befektetési jegyek arfolyamanak valtozékonyagat, az Alap érzékenyebben reagalhat olyan
piaci, gazdasagi, politikai eseményekre, melyek az Alap portfélidjaban talalhato kisebb szamu eszkozt érintik.

> Adodkockéazat
A Befektetési jegyekre az Alapra vonatkozd addzasi szabalyok a jov6ében esetleg kedvezétlen iranyban is

valtozhatnak.

> Bankbetétek, atruhazhatd értékpapirok, pénzpiaci eszkdzok, szarmaztatott termékek tartdsahoz kapcsolodo
partnerkockazat
Az Alap eszkdzeit az Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatérozott végrehajtasi
helyszineket jelentS partnerek altal kibocsatott pénzpiaci eszk6zdkbe, atruhazhaté értékpapirokba, illetve az
emlitett partnereknél lekotodtt bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti. Ezen lgyletekbdl eredéen
az ilyen partnerrel szembeni 6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkbézeinek 20%-at.
Amennyiben az Alap betétlekétési megbizasait teljesité, vagy az Alapban talalhaté pénzpiaci eszkézoket,
atruhazhatd értékpapirokat kibocsato, illetve a szarmaztatott lgyletekre sz6lé6 megbizasokat végrehajtd
hitelintézet fizetésképtelenné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem megfelelé id6ben teljesiti fizetési

kotelezettségét, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap befektetéseit.
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A bankbetétekbdl, atruhazhatd értékpapirokbdl, pénzpiaci eszkdzokbdl, illetve szarmaztatott Ggyletekbdl eredd
kovetelések esedékességkori megfizetése az Alapkezeld altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté hitelintézetek fizetéképességeét feltételezik. Az Alap befektetett

t6kéjének visszafizetését harmadik személy nem garantalja.

- Nyersanyag-, nemesfémpiaci kockazatok
A nyersanyagok, igy a nemesfémek és egyuttal az arany arfolyama nem csak a kedvezétlen makrogazdasagi,
felhasznalo iparagi, kitermelési, tékepiaci események, hanem kulénbdzd természeti, id6jarasi folyamatok hatasara is

jelentésen médosulhat, igy az aranykitettséggel rendelkezd Alap Befektet6it kozvetetten veszteség érheti.

- Hatéridés lUgyletek kockazata
kothet tézsdei, illetve tézsdén kivili szarmaztatott ligyleteket. Az Alap eszkdzeinek 20%-at meghaladhatja az
egy befektetési szolgaltatoval, igy tébbek kdzott az Alapkezeld altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei
alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté partnerekkel, kététt szarmaztatott Ggyletek értéke,
amely azzal a kockazattal jar, hogy az Alap megfelel6 hozamalakulasa az Alapkezel6 a 231/2013/EU Rendelet
27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelent6 partnerek fizet6képességét feltételezi. A
kockazatfedezeti célbol megkotott - az dsszetett pozicid vonatkozasaban a lejaratkor fix hozamot biztosité -
hatarid8s poziciok értéke lejaratig a piaci valtozasok fliggvényében veszteséget mutathat. . Az Alapkezeld olyan
kockézatkezelési eljarasokat alkalmaz, melyek barmikor lehetévé teszik a szarmaztatott Ugyletekben 1évé
poziciok kockazatanak, azoknak az Alap teljes kockazatahoz valé hozzajarulasanak, valamint a tézsdén kivdili

szarmaztatott Uigyletek értékének pontos, fliggetlen nyomon kdvetését és mérését.
Az Alap forgalmazasahoz kapcsol6dé kockazatok

A Befektetési jegyek forgalmazasat, illetve visszavaltasat az Alapkezelé a Kbftv.-ben meghatarozott esetekben

felfiggesztheti, mely esetben annak Ujrainditasaig a Befektet6k nem juthatnak hozza befektetéseik ellenértékéhez.
Az Alap megsziinésének kockazata
Az Alap megszintetése az Alapkezeld vagy a Fellugyelet dontése értelmében kotelezd, amennyiben:

- a Sajat téke 3 honapon keresztiil, atlagosan nem éri el a 20 milli6 HUF 6sszeget,

> az Alap Nettd eszkdzértéke negativva valt,

> az Alapkezel6 befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a Felligyelet visszavonta,

> Fellugyelet kdtelezte az Alapkezelét az Alap kezelésének atadasara, azonban az Alap kezelését egyetlen mas

befektetési alapkezelé sem veszi at,

> a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a Befektetési jegyek visszavaltasa felfiiggesztésének
megsziinését kdvetden a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.

Az Alapkezel6 miikodésére vonatkozo kockazatok

> Makrogazdasagi kockazatok
Az Alapkezel§ tevékenységi kore kizarolag az alap- illetve portfolio-kezelésre korlatozodik, és bevételei
kizardlag ebbdl a tevékenységbdl szarmaznak, ezért a Kezelési szabalyzat 1V. fejezet, 26. pontjaban leirt

kockazati tényez6k az Alapkezel6ére nézve is fennallnak.

> Targyi, technikai feltételekbdl eredd kockazat
Az Alapkezeld rendelkezik a mikddéséhez sziikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e koriilményekben
menet kdzben bekdvetkezb esetleges valtozasokbdl eredd kockazatok kihathatnak az Alap eredményességére

is.
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> Személyi feltételekbdl ered6 kockazat
Az Alapkezeld a tevékenység iranyitasara, portfolio-kezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel§ gyakorlati tapasztalattal, illetve a kulén jogszabélyban elGirt
vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel§ tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozo torvényi elbirasok, és az
ezek alapjan készilt belsé szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektél fiiggetlendl fennallnak a munkavallalékkal
kapcsolatos személyes kockazatok.

lll. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezok
Célkitlizések és befektetési politika

Az Alap célja, hogy az arany hozamat elérhet6vé tegye a Befektet6k szamara. Mint altalaban a nyersanyagok,
az arany esetében is érvényes, hogy a hagyomanyos megtakaritdsok (részvény, kétvény, ingatlan) egyik
alapvetd kiegészité eleme. Az Alap kdzismert, vilagszinten vezet6 szerepet betdltd, legjelentésebb aranyba
fektet6 tézsdén kereskedett befektetési alapokat, igy tobbek kdz6tt az ETFS Physical Swiss Gold Shares, az
iShares Gold Trust, az Invesco DB Gold Fund, illetve a SPDR Gold Shares befektetési alapokat teszi elérhetéve,
biztositva az aranypiaci globalis kereskedési és befektetési szakértelem nyujtotta el6nydk hatékony
kihasznalasat. Az Alap portfélidjaba kertl6 befektetési alapok kivalasztasanal az Alapkezel6 tdbbek kézott az
adott befektetési alap multbeli és varhaté hozamait, kdvetési hiba és volatilitds mutatoit, az alapra terhelt
koltségek meértékét, valamint az adott befektetési alapot kezel6 cég piaci helyzetét, méretét, szakmai
elismertségét mérlegelve jar el. Az Alap portfélidjaban talalhaté eszkdzoket teljeskorlien reprezentald,
referencia mutatoként alkalmazhaté piaci instrumentum nem kerilt meghatarozasra, az Alap teljesitményét a
GOLDLNPM Indexhez, illetve a London Bullion Market Association (LBMA) szabvanyoknak megfelelé azonnali
aranyarfolyamhoz érdemes leginkabb hasonlitani. Az Alap vagyonanak aranykitettsége 90%-os célaranyt kdvet,
a fennmarado 10%-os részt folydszamla, jarulékos likvid eszkdzok, lekotott bankbetétek, allampapirok, valamint
vallalati és banki kotvények alkothatjak. Az Alap értékpapir befektetési alap elsédleges eszkdzkategodria szerinti
besorolassal rendelkezik, azaz az Alapba befolyd pénzdsszegeket kdzvetlenil nem fekteti fizikai aranyba, igy
az Alap a fizikai aranytartassal jaro beszerzési, szallitasi, tarolasi, biztositasi, illetve értékesitési raforditasok
vonatkozasaban koltséghatékony megoldasi lehetéséget jelent az aranybefektetést keresé Befekteték szamara.
A befektetési jegyek forintért vasarolhaték meg, am mivel az Alap vagyonat nem forintban kibocsatott kilfoldi
befektetési alapokba fekteti be, igy az Alap hozamat a devizaarfolyam--valtozas is befolyasolhatja. A
devizaarfolyam-mozgasok hatasanak semlegesitésére a mindenkor aktualis piaci varakozasok szerint az
Alapkezelének lehetésége van. Az arany torténete egyid6s az emberiséggel, mint befektetésre még
napjainkban is, egyfajta alternativ pénzként tekintenek a piaci szereplék, komoly bizalmat, értékallésagaba
vetett hitet taplalva iranta, igy altalaban, mint klasszikus menekiil6 eszkdz jo teljesitményre lehet képes
geopolitikai feszultségek, tékepiaci valsagok vagy allamaddssag problémak idején. Az aranybefektetéssel
kivédhetéek lehetnek gazdasagi recesszidval és annak gyakori velejardjaként deflacidval, avagy éppen
ellenkezbleg magas inflacioval és az attdl valo félelemmel terhelt id6szakok negativ hatasai. Az arany irant igen
jelentés befektetdi keresletet tamaszthatnak tobbek k6z6tt nyugdijalapok, allami vagyonalapok, jegybankok,
intézményi befekteték. A nemesfémek igy az arany arfolyamat jellemz&en érzékenyen befolyasolhatjak a
kockazatmentes kamatokra vonatkozo varakozasok is, koszonhetéen annak, hogy a nemesfémbefektetésekbdl
a tartasi id6észak alatt kamatjévedelem nem keletkezik. Valamint az aranynak, mint fizikai terméknek az
arfolyamara meghataroz6 hatést gyakorol a kinalati és keresleti viszonyok mindenkori alakuldsa. A globalis
kitermelés befolyasolja a vilag aranykészletének ndvekedési Utemét, tovabba az arany, illetve az ezist
termelésének alakulasa a masik nemesfém arfolyamara is hatassal lehet, valamint szintén Iényeges befolyasolé

tényez6 az, ahogyan a termelési koltségekhez képest a nemesfém piaci arfolyamok alakulnak.
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A t6kepiaci eszkdzként betdltétt szerepe mellet az aranynak a realgazdasagi jelentésége is kiemelkedé az
ékszerkészitésen tul, tébbek kdz6tt rozsdamentességének is készonhetéen az elektronikai, élelmiszeripari,
egészségligyi és szamos tovabbi ipari felhasznalasi terlleten is ugy tekintenek ra, mint alapvet6 nyersanyagra.
A Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa az arany arfolyammozgasat kovetve akar jelent8s is lehet, igy az
arany arfolyam-valtozasanak kedvezétlen iranya esetén a Befektetési jegyek visszavaltasa jelentékeny
arfolyamveszteséggel is jarhat. A fenitek alapjan az Alapba toérténd befektetéshez kockazat-elfogado
kockazatvallalasi hajlandésag ajanlott, a legalabb 5 éves javasolt befektetési id6étav alatt akar szamottevd

varhat6 hozam elérése is lehet6ség nyilhat.

Az Alapra jellemz6 kockazat-hozam profil

Az Alapra jellemzd kockazati profilnak, valamint az ezzel 6sszhangban all6é pénzigyi célnak megfeleléen, az
Alap a kockazat-elfogadd, szamottevd szintli hozamvarakozassal és legalabb 5 éves befektetési id6horizonttal
rendelkez6 Befekteték szamara olyan forint alapu befektetést nyujt, amelyre a befektetési jegyek arfolyamanak

jelentékeny ingadozéasa jellemzé.

Az Alap befektetéseire haté pénz- és tékepiaci folyamatok

Nyersanyagpiac

2019-ben a nyersanyagpiacok jol teljesitettek, amihez jelentésen hozzajarult az utols6 negyedév teljesitménye,
féleg az energiahordozok esetében. Az év utolsé harom hénapjaban a nyersanyagpiac atlagosan 7,64%-kal
értékel6dott fel. Az energiahordozdk kiildndsen j6 negyedévet zartak: a WTI jegyzése kdzel 13%-ot emelkedett,
a Brent arfolyama 8,6%-ot nétt ebben az idészakban. A kedvezd arfolyamtendencia az egész 2019-es évre
jellemzd volt, de az utolsé negyedévben érkeztek az igazan tamogaté hirek: egyrészt a keresletre kifejezetten
er6sen haté USA-Kina kereskedelmi vita elmozdulasa a holtpontrél, amelynek folyomanyaként egyre tobb
hosszu pozicié nyilt nyersolajban, masrészt az év végi OPEC-Oroszorszag Ulés is meghozta a piac altal vart
tovabbi kitermelés csdkkentést. Az ipari fémek piaca is pozitiv teljesitményt mutatott az év folyaman. A
nemesfémek pozitiv hozammal zartak az utolsd negyedévet: az arany jegyzése 3%-kal, az ezist 5%-kal
emelkedett. A nemesfémek egész évben emelkedd tendenciat mutattak a FED monetaris politikai
iranyvaltasanak kdszdnhet6en. Az agrartermékek korében is inkabb pozitiv hozamok alakultak ki: a buza
arfolyama 12,7%-kal, a széja jegyzése 4,1%-kal keriilt magasabb szintre az év folyaman.

A mérleg fordulénapot kdveté jelentés események

Azt kdvetéen, hogy a tékepiacok 10 éven at szinte toretleniil szarnyaltak és zavartalanul mikodtek, 2020 eddig
eltelt részét a globalis koronavirus-jarvany egészségugyi, munkaszervezési és gazdasagi hatasai befolyasoltak,
alaposan megviselve a t6kepiacokat is. A piaci szerepl6k igy egyrészt mikddési, masrészt realgazdasagi
kockazatokkal szembesiltek a t8kepiacokon. A gazdasagi kockazatok hamar bearazasra keriltek, a
nyersanyagok arfolyama is jelentésen csokkent, a volatilitas pedig kiugré mértékben megnétt (az ezt méré VIX
index torténelmi magassagban volt 2020 marciusban) annak készdnhetéen, hogy a piaci szereplék nem tudjak
megbecslini a jarvany lefolyasat és igy a végs® gazdasagi hatasait sem. Egy olyan kilsé sokk érte a
realgazdasagot és igy a t6kepiacokat, amire még nem volt példa és a kilabalas elsésorban nem a gazdasagi
dontéshozdkon mulik, hanem a jarvany elleni kiizdelmen. Ezért arazzak folyamatosan a bizonytalansagot a
piaci szereplék. A COVID-19 nevl virus Eurépaban valé megjelenése volt a negativ forduldpont, ekkor
nyilvanitottak az egészségugyi helyzetet vilagjarvannya és ekkortdl ersddtek fel és dominalnak azéta is a
recesszioés forgatokdnyvek. A vilagjarvany miatt szinte minden régiéban és orszagban kijarasi korlatozasokat

vagy tilalmakat vezettek be, ami a realgazdasag részleges, de jelentés leallasat eredményezte.
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Ez természetesen a tékepiaci eszkdzok arazasaban is megjelent; egyrészrél a hatalmas bizonytalansag okozta
extrém kockazatkerllés, masrészt az egyértelml realgazdasagi sokk miatt. A koronavirus-jarvany
realgazdasagi hatédsaként szinte minden orszagban térténelmi mélypontra estek a feldolgozdipari beszerzési
menedzser indexek, a munkanélkiiliség pedig latvanyos emelkedésnek indult. Ev elejétsl szamitva a vezetd
részvényindexek tobbségének értéke példaul 2020 elsd negyedévében negyedével-6tddével esett igy vissza.,
A gazdasagi aktivitasban, a fogyasztasaban a globalis jarvany miatti példa nélkili visszaesésnek kdészénhetéen
valamennyi fontosabb nyersanyag arfolyama is csdkkent. A nyersanyagok kozil az energiahordozok veszitettek
legtébbet értékikbdl, mivel kindlati oldalon a legnagyobb olajhatalmak nem tudtak megallapodni a kitermelés
korlatozasaban. gy tultermelés és &r haboru alakult ki, alaposan lenyomva a globalis energiaarakat. Az év els6
negyedévében minddssze néhany eszkdz arfolyama volt képes emelkedni, mint példaul az aranyé (a
kockazatkeriilés hagyomanyos eszkdze) vagy a palladiumé. Osszességében azonban a nyersanyagpiac
egészét és igy az ebbe az eszkdzosztalyba fektetd alapok teljesitményét is a sokkal nagyobb kitettség miatt a
zuhané energiahordozd és egyéb nyersanyag arak befolyasoltak, jelentés arfolyamveszteséget okozva.
Részben a kockazatkerilés, részben a bejelentett eszkdzvasarlasok miatt a mag orszagok és az USA
allampapirjainal csokkend hozamokat és emelked6 arfolyamot lathattunk. Az altalanos kockazatkerilés
azonban a sérulékenyebb, kockazatosabb orszagok kétvénypiacaira kezdetben jobban és negativabban hatott,
mint az eszkbzvasarlasok bejelentése. Az arfolyammozgasok tehat a harom 6 eszkdzkategoriaban - mint
részvény, kotvény és nyersanyag - a realgazdasagi kockazatoknak megfeleléen alakulnak, ilyen szempontbdl
a tékepiac jelenlegi mikodése és teljesitménye nem kilénbdzik jelentdsen azoktdl a korabbi idészakoktdl,
amikor a tékepiaci szerepl6k recesszios id6szakot araztak. A tékepiac jelenlegi mikddése mégis rendkivili,
ahogy ez az egész id6szak is az mindenki életében. A kijarasi korlatozasok és tilalmak tébb gazdasagi szektort
teliesen ellehetetlenitettek, tobbet korlatoztak korabbi megszokott mikodéséhez képest. A mikdodési
kockazatok tehat jelenleg l1ényeges elemei akar agazatok, szektorok vagy akar a cégek mindennapjainak. A
pénzpiacok és tdékepiacok, illetve az ezeket miikodtetd vagy ezekben részt vevd pénziigyi szektor cégeinek
mikddése azonban jelenleg tovabbra is zavartalan. A koronavirus kapcsan a legtébb tékepiaci szerepld, igy az
Alapkezeld is meghozta azokat a szikséges intézkedéseket, amelyek a munkavallalok biztonsagat és az
Uzletmenet folytonossagat egyittesen és zOkken6mentesen biztositjak. A konkrét 1épések és megoldasok
egyeztetésre keriiltek az Alapkezeld tulajdonosaval, tovabba az MNB, mint felligyeleti szerv tajékoztatasa is
folyamatos. Az Alapkezel6 munkavéllaléi szamara engedélyezte hosszabb tdvon a tAvmunkaban az otthonrél
torténé munkavégzést (home office), korlatozta az lzleti célu utazasokat, illetve rendezvényeit, személyes
megjelenést igényld talalkozdit, targyalasait elhalasztotta. Ezek az intézkedések az Gzletmenet folytonossagot
biztositjdk az Alapkezelénél és az alapoknal is, mikdzben ugyanez tapasztalhaté az Alapkezel6 &sszes
tékepiaci partnerénél is. A t6kepiacok mikddése ebbdl a szempontbdl tehat zavartalan, kockazatmentes. A
t6kepiacok részpiacai azonban a likviditasbdl, illetve annak hianyabdl adoddéan az elsé negyedévben
szembesliltek problémakkal, mikddésik a jarvany vilagjarvannya fejlédése utan a kezdetekben nem volt
mindenhol z6kkendmentes. A részvénypiac és a nyersanyagpiac megoldandé likviditasi problémakkal nem
kiizdott ekkor sem, ellentétben a kétvény,- és devizapiacokkal. A vilagjarvany eddig nem latott egészseégligyi
és életviteli szabalyokat kényszeritett ki az arra illetékes hatdsagoktdl, illetve a gazdasag és a tékepiacok
megmentése miatt a monetaris és fiskalis hatésagoktdl is. Szinte példa nélkili gyorsasag és proaktivitas
jellemezte a gazdasagi dontéshozokat, az Un. ,moral hazard” kérdése fel sem merilt, a ,mentéakciok”
beindultak. A t6kepiacok miikddése, illetve kezdeti zavarai szempontjabdl a jo értelemben vett ,agressziv”
monetaris intézkedések voltak a meghatarozék. Az 06sszes jelentds jegybank tovabb lazitott mind
kamatvagasokkal, mind hatalmas mennyiségli eszkdzvasarlasi programok bejelentésével, tudatosan

megcélozva nem csak a gazdasagi kildbalas elémozditasat, hanem a tékepiacok zavartalan mikddését is.
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A korabban az EKB elnék Mr Draghi széfordulataként elhiresilt, ,mindent megtesziink, amit kell (whatever it
takes)” mar a FED elndk szajabdl is elhangzott és meg is valdsult. Tobbek kdzo6tt pénzpiaci alapoknak
biztositottak likviditast, swap vonalakat alakitottak ki mas jegybankokkal, hogy a devizapiacon tapasztalhaté
dollarkereslet miatti problémakat orvosoljak, illetve korlatlan, felsé limit nélklli mennyiségi eszkdzvasarlast (QE)
hirdettek meg, vallalati kbtvényeket - akar befektetési kategoria alattiakat is — bevéve a programba. Az EKB is
igy tett, a 750 millidardos eszkdzvasarlasi programja (PEPP - Pandemic Emergency Purchase Programme)
példaul vallalati kétvényekre és gordg allampapirokra is kiterjed, mikdzben ideiglenesen a t6ke aranyahoz
igazodo vasarlasi szabalyat felfliggesztette. Az MNB is lépett a piaci likviditas stabilitasa iranyaba, egyrészt
hitelt biztosit példaul az erre raszorul6 és igényld befektetési alapoknak, masrészt a monetaris lazitas tovabbi
Iépéseként bdvitette az eszkdzvasarlasba bevonhatd instrumentumok korét kozvetlen allampapir- illetve
jelzalog kotvény vasarlassal is. A t6kepiacokra tehat beléptek a jegybankok és ahol sziikséges volt, likviditast
teremtettek. Jelenleg a t8kepiacok ezért csak a redlgazdasagi kockazatokkal szembeslilnek és ezt arazzak. A
létez® alapforgatokdnyvek mindegyike globalis gazdasagi recesszidval szamol 2020-ra, mikdzben vilagszerte
a monetaris és fiskalis hatdsagok példa nélkili stimulusokat jelentettek be a gazdasag gyors Ujrainditashoz és
felpdrgetéséhez a jarvanyhelyzet okozta gazdasagi sokk miatt. A nyersanyagpiacok 2020 elsé negyedéves
teljesitménye a nagy gazdasagi visszaeseést, a recessziét drazza csupan, egy pozitivabb jovékép egy viszonylag
gyors kiigazodassal még nincs jelen. A nyersanyagalapok teljesitménye igy ebben a periédusban jelentds

minuszokat mutatott.
IV. Az Alap teljesitménye, varhaté fejlodése

Az emlitett kockazatok fliggvényében fog valtozni az Alap jév6beni teljesitménye és - az Alap tajékoztatdjaban leirt
keretek kozott értelmezhetd - jovébeni fejlédése. Ez értelemszeriien befolyasolni fogja a befekteték mindenkori

befektetési jegy vasarlasi hajlandésagat.

V. A targyidészakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juto netté eszkozértékének a valtozasa havi

bontasban

az egy jegyre jutd

az Alap sajattokeje | 4 o okbzérték

2019/01/31| 2.254.839.818 HUF 0,9549
2019/03/29 | 2.234.085.777 HUF 0,9309
2019/05/31| 2.343.479.875 HUF 0,9331

2019/07/31| 2.104.131.373 HUF 0,9937
2019/09/30| 2.459.071.712 HUF 1,0292
2019/11/29| 2.680.945.095 HUF 1,0148
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VI. Az Alap miikodésében, tevékenységének eredményében 2018. évben a meérleg fordulénapi

allapothoz képest rendkiviili valtozas nem tortént.

Az Alapnak munkavallaldja nincs, az Alappal kapcsolatos feladatokat - a térvényben el6irtaknak megfeleléen - a

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. végzi napi szinten.

VII. Az Alap portfoliéjanak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszk6zok minimalis,

tervezett, maximalis aranya

hatalyos jogszabalyi el6irasokban, igy kiilondsen a 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendeletben szerepl6 korlatokat
alkalmazza, azokhoz képest szigorubb korlatozasokat nem vallal. A jelen pont az Alap befektetési stratégiajanak

megvalodsitasa, napi mikodése soran varhatd, korlatozast nem jelentd, tervezett célaranyok bemutatasara

szolgal.
Az Alap altal alkalmazni terv ezett CIB
célarany ok Arany
%-0s mértékben kifejezve Alapok Alapja

Folyészamla, jarulékos likvid eszkozok, lekotott bankbetétek*

forint 0-10%
deviza 0-10%
Pénzpiaci eszkozok
forint 0-10%
deviza 0-10%
Atruhazhaté értékpapirok
allampapirok 0-10%
forint 0-10%
deviza 0-10%
hI}ehr'lteZetl, .valllalatl, egy éb 0-10%
kotv ény ek, jelzaloglev elek
forint 0-10%
deviza 0-10%
részv ény ek
belf &Idi
klf oldi
kollektiv befektetési értékpapirok 90-100%
Repo-, forditott repoiigyletek
Ertékpapir-kdlcsén iigyletek
Szarmaztatott ligyletek**
tézsdén kiv Uli hataridés ugy letek -100%-+200%
tézsdei hataridés ugy letek -100%-+200%

Csereligy letek

* Az Alap foly6szamlajanak portfélion beliili aranyat az Alap altal szerzett kbvetelések és vallalt kbtelezettségek
értékének egyenlege modositja, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan beliili részaranyat, és ezaltal a

tébbi portfolibelem részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal meghatarozni.

**A szarmaztatott ligyletek értéke az Alap folyamatos futamideje alatt jelent6sen véltozhat, ez azt eredményezi,
hogy az Alap vagyonan beliili részaranyat, és ezaltal a tébbi portfolibelem részaranyat sem lehetséges pontos

célaranyokkal meghatarozni

> Az Alap portfoliéjaban talalhaté allampapirok az allam altal kibocsatott, illetve garantalt hitelviszonyt
megtestesit6é értékpapirokat, igy tdbbek kézoétt a diszkontkincstarjegyeket, kdzép és hosszu lejaratu, fix, illetve
valtoz6 kamatozasu allamkodtvényeket jelenthetnek.

> Az Alap portfolidjaban talalhatd hitelintézeti kotvények bankok altal kibocsatott, illetve banki garanciaval

rendelkezd hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokat jelenthetnek.
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kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzalogleveleket jelenthetnek.
> Az Alap portfolijaban talalhaté kollektiv befektetési értékpapirok nyilt-, és zartvégl értékpapir befektetési
alapok vagy mas kollektiv befektetési formak altal kibocsatott befektetési jegyeket, illetve ETF-eket jelenthetnek.

Budapest, 2020. aprilis 29.

Komm Tibor, EIn6k-vezérigazgatd, CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. altal elektronikusan alairva:
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