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CIB AUTOGYARTOK
TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAPJA

C]B ALAPKEZELO

MERLEG
adatok eFt-ban
. NYITO
Megnevezés 2015.06.10 2015.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK - 2767 307
I. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kulonbozete - -
a) kamatokbdl, osztalékbol - -
b) egyéb - -
ll. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK - 2767 307
1. Hosszl lejaratt bankbetétek - 2 695 423
2. Hosszu lejarati bankbetétek értékelési kiilonbozete - 71 884
B. FORGOESZKOZOK 3163 700 701 852
I. KOVETELESEK - 536
1. Kovetelések - 536
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kulfdldi pénzértékre szold kovetelések értékelési kilonbozete - -
4. Forintkbvetelések értékelési killonbozete - -
ll. ERTEKPAPIROK - 392 747
1. Ertékpapirok - 385 991
2. Ertékpapirok értékkilonbozete - 6 756
a) kamatokbdl, osztalékbol - 3213
b) egyéb - 3543
Hll. PENZESZKOZOK 3163 700 308 569
1. Pénzeszkdzok 3163 700 308 569
2. Valuta, devizabetét értékelési killonbozete - -
C. AKTIV IDOBEL] ELHATAROLASOK - 55 079
1. Aktiv idébeli elhatarolas - 55079
2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilonbozete - 118 573
ESZKOZOK OSSZESEN : 3163 700 3 642 811
Co NYITO

Megnevezés 2015.06.10 2015.12.31
E. SAJAT TOKE 3163700 3634182
1. Indul6 téke 3163 700 3 566 880
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3163 700 3619 440
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - - 52 560
ll. T6kevaltozas - 67 302
1. Visszavasarolt befekietési jegyek bevonasi értékkiildnbdzete - - 359
2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka - 44 932
3. El6z6 évek eredménye - -
4. Uzleti évi eredménye - 22 729
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK - 8 058
I. Hosszu lejaratu kételezettségek - -
Il. Révid lejdratu kbtelezettségek - 8 058
HI. Kilféldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete - -
H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK - 571
FORRASOK OSSZESEN : 3163 700 3 642 811

Budapest, 2016. aprilis 21. T ——
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CIB AUTOGYARTOK

TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAPJA

EREDMENYKIMUTATAS

. ClB ALAPKEZEIO

adatok eFt-ban

Megnevezés NYITO 2015.06.10 |2015.06.11-2015.12.31
I__Pénziigyi miiveletek bevételel - 68 807 |
Il. _Pénziigyi miiveletek réforditasai - 761
lll. Egyéb bevétel - 1531
IV. Miikdési koltség - 45 879
V. Egyéb raforditasok - 969
“{VI. Rendkiviili bevétel - -
VIl. Rendkiviili raforditas - -
VIIi. Fizetett, fizetendé hozamok - -
IX. Targyévi eredmény - 22729
Budapest, 2016. aprilis 21. s —
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CIB AUTOGYARTOK TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAPJA

i. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve:
PSZAF engedély szama:

PSZAF engedély kelte:
Az Alap kezelje:

Székhelye:
Mérleg fordulénapija:

Mérlegkészités idépontja:

Befektetési jegyek forgalmazoja:

Letétkezeld:

Kényvvizsgald:

Beszamol6t alaird személy:

CIB Autégyartok Tékevédett Szarmaztatott Alapja

H-KE-I11-589/2015.

2015. junius 10.
CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
2015. december 31.

2016. januar 5.

CIB Bank Zrt.

1027 Budabest, Medve u. 4-14.
CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Madi-Szabé Zoltan

Kamarai tagsagi szama: MKVK-003247

KPMG Hungaria Kift.
Komm Tibor (Budapest)

Kiegészité melléklet 2015.12.31.

C|B Befektetési Alapkezel6 Zrt. vezérigazgatdja

Az éves beszamolo a 215/2000. (XII. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszamolo készitési és kdnyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairél” sz6l6 kormanyrendelet és a 2000. évii C. térvény a szamvitelrdl

figyelembevételével készlt.

A CIB Autdgyéartdk Tokevédett Szarmaztatott Alapja (tovabbiakban: az Alap) befektetési politkdja az Alap
tajékoztatdjaban kerll bemutatasra.




CIB AUTOGYARTOK TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAPJA Kiegészité melléklet 2015.12.31.

Il. A mérleghez kapcsolodo kiegészitések

1.1 Eszk6zok

1.1.1. Befektetett eszkozok

Az Alap a Szamviteli Torvény adta lehet6séget kihasznalva a 215/2000. szamd kormanyrendelet 1. szamu
mellékletében az értékpapir alapokra el6irt mérlegsémat a kénnyebb attekinthetéség érdekében kibbvitette, a
Befektetett eszkézok kozott megjelenitette a Hosszulejaratli bankbetétek mérlegsort, melyen az éven tdli lejaratu

bankbetétek dsszegét mutatja ki.

Meérleg fordulonapon az Alap hosszilejarati szintetikus betétallomanyanak téketsszege 2.695.423 ezer Ft, melyre
71.884 ezer Ft értékelési kulonbozetet szamolt el a letétkezel6 altal meghatarozott piaci arra torténs értékeléskor.

1.1.2. Forgdeszkozok

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alapnak a mérieg forduldénapjan 387 ezer Ft befektetési jegy forgalmazasbdl ereds, és 149 ezer Ft befektetési

jegy forgalmi jutalékbdl eredd kovetelése all fenn.

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap a megvasarolt, illetve értékesitett értékpapirokat az tizletkétés napjan veszi nyilvantartasba, illetve vezeti ki
a nyilvantartasbol. Az értékpapirok adasvétele soran a bizomanyos felé fizetendé jutalékot kéltségként szamolja el.
Abban az esetben, ha az Uzletkdtés napja eltér a pénzigyi teljesités napjatol, akkor az Ugyletekbdl adodo
koveteléseket, illetve kotelezettségeket bruttd mddon, az egyéb kdvetelések, illetve az egyeb kételezettségek kbzott

mutatja ki a mérlegben.

Az értékpapirok a mérlegben piaci értéken kerlinek kimutatasra. A piaci érték a beszerzési érték és a 215/2000.
(XIl.11.) szamu kormanyrendeletben meghatarozott értékelés szerinti értékkilénbézet egyiittes dsszegeként kerl

meghatarozasra.

Az Alap sajat portfolidjaban 1évd allampapirjait az alabbiak szerint értékeli;

Az Alap T napon tulajdondban lévé allampapirjait — a merleg forduldnapi tézsdenapi zardarfolyam és a
fordulonapig fethalmozott kamat 6sszegeként veszi szamitasba.

Tézsdén nem jegyzett allampapirokat az AKK altal mérleg fordulénapjara kozzétett legjobb vételi és legjobb
eladasi arfolyam szamtani atlaga és a fordulénapig felhalmozott kamat ésszegeként veszi szamitasba az Alap

A 3 hénapnal révidebb hatralévé futamidejli allampapirok és egyéb jegybankképes értékpapirok esetében,
(amelyekre az elsédleges allampapir-forgalmazéknak mar nincs arjegyzési kételezettsége), és amelyekre az
adott napon nem sziletett tézsdei kétés, ott az adott allampapir Allamadéssag Kezelé Kézpont altal kozzétett

aktualis 3 honapos referenciahozammal szamitott jelenértékét a meghatarozé.
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CIB AUTOGYARTOK TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAPJA Kiegészité melléklet 2015.12.31.

Az Alap 2015.12.31-én sajat portfoliojaban az alabbi ertékpapir allomannyal rendelkezik:
Adatok ezer Ft-ban

vy . Kibocs. Ny Beszerzési  Brutté piaci Erték- Felhalmo-
Ertékpapir deviza Névérték érték érték  kiilonbozet zott kamat
MAK 2020/A HUF 320.000 385.991 392.747 3.543 3.213
Ertékpapirok dsszesen 320.000 385.991 392.747 3.543 3.213

1.1.2.3. Pénzeszkdzok

A CIB Banknat vezetett folydszamla fordulonapi egyenlege 308.569 ezer Ft.

1.1.2.4. Aktiv id6beli elhatarolasok

Az Alap 2015. december 31-én lekotott betétaliomanyanak idéaranyos kamatara 55.079 ezer Ft aktiv elhatarolast

képzett.

1.1.2.,5. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilénbdzete

E mérlegsoron az Alap a javara kétott, fordulonapon le nem zart opciés ligyletet piaci értéken tartja nyilvan. Az opcié
piaci ara az opcio legjobb vételi és legjobb eladasi aranak szamtani atlagaként keriil meghatarozasra.

Az Alap a portfolidjaban szerepl6 opcitt szamviteli politikajaban régzitett modon a kdvetkezdképpen szamolja el
konyveiben: az opcié specidlis jellegébél adodoan az opciés szerzddésben a kotés napjan meghatarozott opcids
prémiumot az Alap az opcié bekeriilési értékeként tartja nyilvan, melynek értékét a pénzeszkozokkel szemben
szamolja el a bekeriilés/kotés napjan. A bekeriilési érték és a mindenkori piaci érték kézotti kilonbozetet az Alap

értekelési klilonbozet tartalékaval szemben szamolja el.

Az opcio lejartakor, illetve értékesitésekor az értékelési killdnbozet az értékelési tartalékkal szemben kivezetésre
kertl, a bekerllési érték és a lejaratkor/értékesitéskor kapott tényleges ar kozotti kilonbézet pedig

arfolyameredmeényként keriil elszamolasra.

Az opcib szamviteli elszamolasa az értékpapirokhoz hasonian tértént az opcié jellege miatt.

Az Alap portfolidjaban 1évé opcié adatai 2015.12.31-én:
Adatok ezer Ft-ban-

. Szerz3dés Ertékelési e o ; "
Opcid szerinti &rték kiilnbozet Piaci érték Lejarat Kibocsato
ING_Autégyartok_opcio 69.285 - 158 69.127  2020.11.18. ING Bank
Cgp”;?geera”k—A“tégyé”ék 82.995 - 33.549 49446  2020.11.18. Commerzbank
Osszesen 152.280 - 33.707 118.573
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CIB AUTOGYARTOK TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAPJA

Kiegészité melléklet 2015.12.31.

1.2. Forrasok

1.21. Sajat Toke

Az Alap sajat tékéje két részbdl all, az indulotdkébd! és a tokendvekmeénybbl.

Az indulotbkeként az Alap 2015. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek dssznévértékét mutatja ki.

Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 10.000 Ft.

Az Alap 2015. junius 10-én kezdhette meg mikddését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett 3.163.700 ezer Ft

érték( befektetési jegy kibocsatasaval.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa 2015. junius 15-étél kezd6dott.

A forgalmazasi idészakban a befektetési jegyek eladasabdl és visszavételébdl adodo, a befektetési jegyek

nevertekének és arfolyamanak killénbézetét tékendvekményként szamolja el az Alap. Tékendvekmény részét képezi

meég a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban 1évé befektetési eszkdzok forduldnapra kiszamolt értékelési

kilonbdzete, amely a befektetési eszkdzok beszerzési ériéke és a forduldnapra érvényes piaci ar kézétti nettd

kiildnbdzet.
Adatok ezer Ft-ban
Toékendvek-
e e mény a « .
:(r.ngulo :c;)ke . lndu[o TOKﬁ forgalmazott Tokenovgk Tokendvek-
Idészak fbocsa Pt? visszavasaroft befektetési . meny mény
befektetési befektetési ) értékelési . P
jegy névértéke  jegy névértéke jegyek iisnbazethsl  Sredménybdl
értékkiilonbo-
. ~ zetébél
Novekedés 3.619.440 - - 44,932 -
Csokkenés - - 52.560 - 359 - -
Id6szak eredmenye - - - - 22,729
Zaroé 3.619.440 - 52.560 - 359 44.932 22,729
1.2.2. Céltartalékok
Az Alap targyévben nem képzett céltartalékot.
1.2.3 Kotelezettségek
1.2.3.1. Hosszu lejarata kotelezettségek
Az Alap nem rendelkezik hosszU lejarati kotelezettséggel.
1.2.3.2. Rovid lejarata kotelezettségek
A forduibnapon az Alap igénybevett szolgaltatdsokbdl ered6 révid lejarati  koételezettségeinek egyenlege

8.058 ezer Ft.

1.2.4.

Passziv idébeli elhatarolasok

Az Alap 2015. december 31-én 571 ezer Ft passziv idébeli elhatarolast képzett igénybevett szolgaltatasra.
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CIB AUTOGYARTOK TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAPJA Kiegészité melléklet 2015.12.31.

lll. Az eredménykimutatashoz kapcsolodo kiegészitések

1. Pénziigyi m{iveletek bevételei

2015. évben az Alapnak befektetési tevékenységébdl szarmazd, - a tevékenység jellegébdl addédéan - nagyrészt
pénzlgyi bevételei voltak. Az Alap az értékpapirok adas-vétele soran keletkezd arfolyamnyereség illetve
arfolyamveszteség elszamolasakor FIFO modszert alkalmaz. A kamatozd értékpapirok vételaraban felhalmozott
kamat a pénzlgyi miveletek bevételét csdkkentt tételként, eladési araban felhalmozott kamat kamatbevételként

kerll elszamolasra. A pénzligyi miiveletek bevételei az alabbiak szerint alakultak:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2015

Ertékpapirok utan kapott kamatok 24.000

Ertékpapirok vételarban felhalmozott kamata - 14.269

Egyeb kapott kamatjellegli bevételek 59.076

Osszesen 68.807
2, Pénziigyi miveletek raforditasai

Az Alapnak 2015. évben 761 ezer Ft pénzugyi raforditasa merilt fel opcids tigyleti dijbdl.

3. Egyéb bevételek

Befektetési jegy forgalmazasabol az Alapnak jaré jutalékok 2015. évi 6sszege 1.531 ezer Ft.

4. Miikodési kdltségek

Az Alap mikédési koltségként csak a kibocsatasi tajékoztatdban részletezett dijakat szamolja el. A m(ikodési

koltségek részletezését az alabbi tabla szemiélteti:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2015
Alapkezelési dij 42.955
Felugyeleti dij 485
Kdnyvvizsgaloi dij ) 1.143
Kényvelési dij 300
Letétkezeldi, Keler dij _ 980
Bankkéltség 16
Osszesen 45,879
5. Egyéb raforditas

Az Alap targyidészakban 969 ezer Ft kiilbnaddt szamolt el egyéb raforditasként.

6. Rendkiviili eredmény

Az Alapnak 2015. évben nem keletkezett rendkivili eredménye.
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CIB AUTOGYARTOK TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAPJA Kiegészité meliéklet 2015.12.31.

IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szereplé szamviteli informaciok 2014. évi XVI. torvényben kotelezéen eldirt

kényvvizsgalataval a KPMG Hungaria Kit-t bizta meg.

A konywviteli szolgaltatas korébe tartozéd feladatok iranyitasaeért, vezetéséért felelés szemeély Szarvas Hajnalka
(Budadrs), MKVK tagsagi szama: 005105.

Az Alap 20156. évben az igazgatdsag és a felligyel6 bizottsag tagjainak tevékenységikért jarandosagot nem fizetett,

kélecsén nem kertlt folyositasra.
Az Alap 2015. évben hatéaridds, swap, értékpapir kdlcsonzési, illetve 6vadéki REPO {igyleteket nem szamolt el.

Az Alap befekietési jegyei utan igéretet tett a t6ke megovasara, melynek értéke 2015. december 31-én

3.566.880 ezer Ft, ennek megvaldsulasat az Alap befektetési politikéja biztositja.
Nincs az alap javéra kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, dvadék, garancia- és kezességvallalas.

Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szam meliéklet tartalmazza.

Az Alap 2015.12.31-re vonatkozd technikai Portfolid jelentése a 2. szam( mellékletben talalhato. Az ebben
megjelenitett sajat téke dsszege 3.308 ezer Ft-tal - a 2015.12.31-re vonatkozo koltségek, kamatok, és az opcio
értékkllonbbzetének dsszegével, illetve a 2015.12.30-i befektetési jegy forgalmazas értékével - tér el az utolsd,
letétkezeld altal kdzzétett, 2015.12.30-ra vonatkozé nettd eszkdzértékben szerepld 3.630.874 ezer Ft 6sszegl sajat

toketol.

Az Alap éves beszamoldja, mint az Alapra vonatkoz6 hivatalos kdzlemény megtekintheté a forgalmazasi helyeken,

az alapkezeld székhelyén, a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalon.

Budapest, 2016. aprilis 21.

CIB Befektetési Alapkezel® Zrt.
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CIB AUTOGYARTOK TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAPJA

Kiegészitd melléklet 2015.12.31.

1. szamu melléklet

CIB Autogyartok Tékevédett Szarmaztatott Alapja
Cash flow-kimutatas
Adatok ezer Ft-ban
Sorszam A tétel megnevezése 2015

a b [

L Szokasos tevékenységhdl szarmazo pénzeszkdz-valtozas - 2.885.689
1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) 9.001
2. Elszamolt amortizacio + -
3. Elszamolt értékvesziés és visszairas -
4, Elszamolt értékelési kulonbozet * -
5. Céltartalék képzés és felhasznalas kilénbozete -
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye -
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredmeénye -
8. Befektetett eszkézok allomanyvéltozasa - 2.695.423
9. Forgbeszkézok allomanyvaltozasa - 152.817
10. Rovid lejaratd kotelezettségek allomanyvaltozasa 8.058
1. HosszU lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa -
12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvéltozasa - 55.079
13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvéltozasa 571
11, Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkéz-valtozas -372.263
14. Ingatianok beszerzése - -
15. ingatlanok eladéasa + -
16. Befolyt bérleti dijak + -
17. Ertékpapirok beszerzése - - 385.991
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + -
19. Kapott hozamok + 13.728
Hi. Pénziigyi-miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 3.566.521
20. Befektetési jegy kibocsatas + 3.619.440
21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - -
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - - 52.560
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - - 359
24, Hitel, illetve kélcson felvétele + -
25. Hitel, illetve kolcson toriesztése - -
26. Hitel, illetve kélcson utan fizetett kamat - -
V. IV. Pénzeszk$zok valtozasa 308.569

* Az Elszamolt értékelési kiilonbdzet sor nem tartalmazza a hosszllejarati bankbetétek, szarmaztatott Ugyletek és értékpapirok
ertekelési kulénbozetét
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CIB AUTOGYARTOK TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAPJA

Kiegészité melléklet 2015.12.31.

2. szamu melléklet

Portfolié jelentés ertékpapiralapra

CIB Autégyartdk Tokevédett
Alap neve, lajstromszéma: Szarmaztatott Alapja, 1111-609 adatok Ft-ban
Alapkezeld neve: CIB Befektetési Alapkezels Zrt.
Letétkezeld neve: CIB Bank Zrt.
NEE szdmitas tipusa: T+1 napon szamolt

Targynap (T nap) 2015.12.31

Sajat téke 3.634.182.211

Egy jegyre juté NEE 10.189,7721

Darabszam 356.650

%

I. Kételezettségek 8.629.189{ 100,00%
I/1. Hiteldllomany (6sszes) 0 0,00%
1/2. Kéltségek (6sszes) 8.629.189 | 100,00%
Alapkezeléi dij 6.770.307 78,46%
Felugyeleti dij 226.980 2,63%
Kényvelési dij 153.670 1,78%
Kdnyvvizsgéléi dij 571.500 6,62%
Kilénado 453.941 5,26%
Letétkezeléi dij 452.791 5,25%
1/3. Egyeéb kotelezettségek (8sszes) 0 0,00%
II. Eszk6z6k 3.642.811.400 | 100,00%
/1. Folydszémla, készpénz (G6sszes) 308.569.406 8,47%
11/2. Egyéb kovetelés (dsszes) 536.391 0,01%
11/3. Lekotott bankbetétek Bank Lejarat 2.822.386.503 77,48%
11/3.1. Max 3 hé lekotésd (dsszes) 0 0,00%
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekétésl (6sszes) CiB Bank Zrt. 2020.11.20 | 2.822.386.503 77,48%
11/4. Ertékpapirok 320.000.000 392.746.560 10,78%
11/4.1. Allampapirok (5sszes) 320.000.000 392.746.560 10,78%
11/4.1.1. Kétvények (6sszes) 0 0,00%
11/4.1.2. Kincstéarjegyek (6sszes) 320.000.000 392.746.560 10,78%
MAK 2017/B 320.000.000 392.746.560 10,78%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes) 0 0,00%
11/4.1.4. Kulf6ldi allampapirok (9sszes) 0 0,00%
11/4.2. Gazdalkod6 és egyéb hitelviszonyt
megtestesitd ép. 0 0,00%
11/4.2.1. Tézsdére bevezeteit (6sszes) 0 0,00%
11/4.2.2. Kulféldi kétvények (6sszes) 0 0,00%
11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes) 0 0,00%
11/4.3. Részvények 0 0,00%
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (sszes) 0 0,00%
11/4.3.2. Kllféldi részvények (6sszes) 0 0,00%
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (0sszes) 0 0,00%
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes) 0 0,00%
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (0sszes) 0 0,00%
11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes) . 0 0,00%
11/4.5. Befekietési jegyek (6sszes) 0 0,00%
11/14.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes) 0 0,00%
11/4.6. Kérpotlasi jegy (6sszes) 0 0,00%
11/5. Szarmazékos iigyletek Devizanem Névérték 118.572.540 3,25%
11/5.1. Hatariddés 0 0,00%
11/5.1.1. Futures (0sszes) 0 0,00%
11/5.1.2. Forward (0sszes) 0 0,00%
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Kiegészité melléklet 2015.12.31.

2. szamu melléklet (folytatas)
Devizanem Névérték Erték %

11/5.2. Opcids HUF 3.583.700.000 118.572.540 3,25%
[1/6.2.1. Tézsdei opcids (6sszes) 0 0,00%
11/5.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes) HUF 3.583.700.000 118.572.540 3,25%
Commerzbank_Autdégyarték_opcio HUF 2.001.850.000 49.445.695 1,36%
ING_Autdgyarték_opcid HUF 1.581.850.000 69.126.845 1,90%
EszkdzOk Osszesen: 3.642.811.400 | 100,00%

3. szamu melléklet

Pénziigyi mutaték 2015
Osszes kotelezettség / Osszes eszkdz 0,22%
Sajat téke / Osszes forras 99,76%
Téargyévi eredmény / Sajat téke 0,63%
Targyévi eredmény / Osszes bevétel 32,31%
8,49%

Pénzeszkoz / Sajat téke
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I. Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok (az Alapkezel6 szabalyzatainak vonatkozo
részei alapjan)
Az Alapkezel§ altal alkalmazott informatikai rendszerek, operacios és munkafolyamatok, vezérigazgatoi
utasitasokban mégfogalmazott mikodési, eljarasi, végrehajtasi, sszeférhetetlenségi, titoktartasi, limitellendrzési
elbirasok, partnerlimitekrél sz6l6, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztasara vonatkozo
szabalyok, szervezeten bellli dontési jogkorok, az Alapkezel§ befektetési bizottsaganak mikodési rendje, az
eszkozallokaciora vonatkozo elbirasok, a t6ke- és hozamvédetiséget biztosito befektetési Alapok
vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikai biztositjak a befektetési Alapokban elhelyezett vagyon
biztonsagos kezelését és a tevékenységhez kapcsolodé lehetséges kockazatok folyamatos, preventiv
ellenbrzését, hatékony kezelését.

. Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsol6dd kockazatok (az Alap kezelési

szabalyzatanak vonatkozo részei alapjan)

A kockazatok az Alap portfoliojaban taldihato eszkozoktdl fiilggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek

arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat. Az Alap portfolidjaban talalhato befektetési eszkézok arfolyamanak

valtozékonysaga miatt elengedhetetien a Befekteték szamara befektetési déntésik meghozatala elétt a

kockazati tényez6k attanulmanyozasa.

Az Alap likviditasi kockazatai

Az Alapkezeld mindenkor biztositja az 9sszhangot az Alap likviditasa és az Alapban |évé befektetési eszkézok,

portfolidelemek likviditasa kozott. Az Alapkezelé az Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez kapcsolodo

tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatokat és modszereket legalabb éves gyakorisaggal feltlvizsgalja

és szlkség esetén a modositja. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre jelenti az eszkozoldali és a

forrasoldali likviditasi kockazat kezelését.

- Az eszkozoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alapban tartott eszkézéket nem vagy
csak nagyon kedvezOtlen feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges portfélidelemei magas
likviditast befektetési eszkdzoknek tekinthetbek.

= A forrasoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes
fizetesi, teljesitési kotelezettségeinek, foként a BefektetSk altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi
megbizasok elszamolaséara, teljesitésére vonatkozoan. Az Alapkezeld a forrasoldali likviditasi kockazatok
kezeléset a Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére, elszamolasara, teljesitésére vonatkozo
szabalyokkal, az egyes Befekteték altal megvasarolt befektetési jegyek mindenkori arfolyamértékének az
alakitja ki. Az Alapkezel6 vizsgalja, az Alap magas likviditast eszkdzdknek a nettd eszkozértékhez mért
aranya hogyan alakul az Alap altal kibocsatott legtobb befektetési jeggyel rendelkezé Befekteté(k)
sllyaranyahoz képest.

Az eszkézoldali és a forrasoldali likviditasi kockazatok kézotti sszhang megteremtése érdekében az Alapkezels

a magas likviditasi eszkdzoknek a nettd eszkozértékhez mert aranyat a Befektetési jegyek 30 napos

visszavaltasi id6sorabol szamolt atlagos visszavaltasi mértékének szintén a nettd eszkodzértékhez vetitett

aranyahoz képest vizsgalja. A likviditasi kockazatok kezelésérsl az Alap éves, illetve féléves jelentésének X.

pontja tartalmaz bévebb informaciokat. Az Alap nem két a Befektetékkel a visszavaltasra vonatkozoéan kilén

megallapodast. Az Alap Befektetdit megilletd visszavaltasi jogok azonosak. Az Alapkezelé a Kbftv. 16. § (5)

bekezdesében irt - a szakmai felelésséggel kapcsolatos - kockazatok fedezetére tobblet szavatold tékével

rendelkezik.




CIB AUTOGYARTOK TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAPJA Uzieti jelentés 2015.12.31.

Az Alap hozamat befolyasolé kockazatok

A kockazatok a hozamtermelést befolyasolo mogottes pénzligyi piacokon kereskedett eszkdzok arfolyamanak

valtozékonysagatol fliggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékeét és

iranyat. Az Alap koézvetlenul viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasold mogottes

piacokra térténd befektetéseket jellemzik, ezek koziil a legfontosabbak:

..}

Gazdasagi és politikai kérnyezetbdl adodd kockézat

A hazai és nemzetkdzi. gazdasagi és politikai kérnyezet jelentds hatassal lehet az Alap eszkdzeire, azok
hozamara és az zleti életre altalaban. Az egyes orszagok kormanyzati politikdja befolyasolhatja az altalanos
t6kepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Nettd eszkdzértéket befolyasolhatja a
gazdasagi névekedés, a kllgazdasagi pozicio, az arfolyam politika, a kdltségvetés hianyanak mertéke, az
inﬂacio es a kamatszint. A fentieken tul tovébbi kockézatot jelenthet az egyes adéjogszaba’lyok

képezd ertekpaplrok arfolyamara. Ez a hatas lehet olyan mertekd, hogy az Alap teljesitmeénye egyes
idészakokban az inflacio szintje alatt maradhat, ami negativ realhozamot eredményezhet. Az orszag egyéb
makrogazdasagi mutatdinak (ko!tsegvetési hia’ny, kUIkereskedelmi mérleg egyenlege, GDP nbvekedési
tartott ertekpaplrok arfolyamara. A -gazdasagpolitikdban bekovetkezd valtozasok a gazdasagi mutatok
azonnali valtozatlansaga mellett is érinthetik kedvezétlenll a tékepiacokat és azon keresztill az Alap
tulajdonaban 1évé instrumentumok arfolyamat.

Befektetési kockazat

Az Alapkezelo a mindenkor hatalyos to'rvényi szabalyozas és a Keze!ési szabalyzat ﬁgyelembevételével sajét
dontés elétt részletes elemzést hajt végre, nmcs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az Alapkezel6
varakozasainak megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje soran nem szenved el
arfolyamveszteséget.

Likviditasi kockazat

A hozamtermelést biztositd tOkepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tbézsdei k&rnyezet, amelyben
nagymértékben csokkenhet a befekteték érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony forgalmu
piacokon nehezebbé valik hozamtermelést biztositd eszkdzokhdz kapcsoldédd jogokbdl szarmazd
arfolyamnyereség realizalasa.

Arazasi kockazat

A hozamtermelést biztositd t6kepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tbézsdei kdrnyezet, amelyben
nagymértékben csokkenhet a befektetok érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakulé alacsony forgalmd
piacokon a tékepiaci eszkozdk ara jelentdsen eshet, mely negativ hatassal lehet a hozamtermelést biztosito
eszkdzok arfolyamara.

Adobkockazat

A Befektetési jegyekre, illetve az Alapra vonatkoz6 adozasi szabélyok a jov6ben esetleg kedvezétlen
iranyban is valtozhatnak.

Bankbetétek, atruhazhatd értékpapirok, pénzpiaci eszk6zok, szarmaztatott termékek tartasahoz kapcsolddd
partnerkockazat

Az Alap eszkdzeinek 20%-ot meghaladd ardnyat az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott
végrehajtasi helyszineket jelenté partnerek aital kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkdzokbe, illetve az emlitett partnereknél lekétott bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti.
Ezen tgyletekb6l eredéen az ilyen partnerrel szembeni 6sszevont kockézati kitettség meghaladhatja az Alap
eszkdzeinek 20%-at. Amennyiben az Alap betétlektései megbizasait teljesité vagy az Alapban talalhaté
pénzpiaci eszkbzoket, atruhazhatd értékpapirokat kibocsatd, illetve a szarmaztatott lgyletekre sz6l6
megbizasokat végrehajté hitelintézet fizetésképtelenné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem
megfelelt idében teljesiti fizetési kbtelezettségét, ez hatranyosan befolyasolhatjia az Alap befektetéseit. Ez
fokozottan érvényes az Alap esetében, ahol a Sajat téke jelentds, 20%-ot meghaladé részét kitevd bankbetét,
illetve szarmaztatott Ugyletek az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott veégrehajtasi
helyszineket jelentd hitelintézeteknél kerllhetnek megkotésre. A bankbetétekbdl, atruhazhatd
értékpapirokbol, pénzpiaci eszkdzokbdl, illetve szarmaztatott Ugyletekbdl eredé kévetelések esedékessegkori
megfizetése, igy a Befektetési jegyek névértékének lejaratkori visszafizetését igérd tékevédelem, valamint a
minimum hozam kifizetését igér6 hozamvédelem, illetve a szarmaztatott tgyletekb&l eredd kdvetelések
teljesitése az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté
hitelintézetek fizetGképességét feltételezik. Az Alap befektetett tokejenek visszafizetését, illetve a minimum
hozam kifizetését harmadik személy nem garantalja.

Részvénypiaci kockazat

A részvényindex arfolyama nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, tékepiaci események, hanem egyedi
véllalati események hataséra is jelentésen csokkenhet, igy a részvénykitettséggel rendelkezd Alap
Befektetsit kbzvetetten veszteség érheti.
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Az Alap, mint t6kevédett, szarmaztatott alap miikédésével jaré kockazatok

-> A befektetett t6ke visszafizetésének kockazata
Az Alap befektetési politikaja a Befektetési jegyek tékevédett értékének lejaratkori visszafizetését biztositja,
igy az el6z6 pontban feltlintetett kockazati tényezék az Alap lejaratakor csak korlatozottan allnak fenn,
viszont a futamideje alatt a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasat kedvezé és kedvezétlen iranyban
egyarant befolyasolhatjak! Az Alap befektetett tékéjének visszafizetését harmadik személy nem garantalja.

> Részesedés szamitasanak kockazata
A hozamtermelést biztositd eszkdzok idokozi teljesitményebdl vald részesedés szamitasanak szabalyai
részletesen szabalyozottak, azonban a hozamtermelé eszk6z szamitasi szabalyai idékézben
megvaltozhatnak. Ez az elérhetd hozamra barmely iranyl hatas gyakorolhat. Habar a bekovetkeztés
valosziniisége rendkivil alacsony, és az esetleges bekdvetkezés varhatd hatasa elhanyagolhatd, de létezé
kockazati tényezét jelent. '

- Opcibs lgyletekhez kapcsolddd partnerkockazat
Az Alap befektetési politikaja alapjan az Alapkezel§ altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelentd partnerekkel szembeni, az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott
végrehajtasi helyszineket jelent6 partnerek altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkzokbe t6rténd befektetésekbdl, az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehaijtasi
helyszineket jelenté partnereknél elhelyezett betétekbdl, és az Alapkezels altal a Bszt. 63. §-a alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté partnerekkel kotétt OTC szarmaztatott tigyletekbél ereds
Osszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkézeinek 20.00%-at. Ez alapjan az Alap t6kevédett
Osszegének és hozamanak kifizetése az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelentd partnerek fizetéképességét feltételezi, melyek bar meghatarozé anyabanki hattérrel
rendelkez8, t6keerbs pénzintézetek, ebbd! kdvetkezéen a nemfizetés kockazata rendkivill csekély, de létezd
kockazati tényez6t jelent, amellyel az Alap varhato kifizetési szintjének megitélése soran szamolni kell.

‘Az Alap forgalmazasahoz kapcsolédé kockazatok

A Befektetési jegyek forgaimazasat illetve visszavaltasat az Alapkezeld a Batv.-ben meghatarozott esetekben

felfliggesztheti, mely esetben annak Cjrainditasaig a Befektetdk nem juthatnak hozza befektetéseik

ellenértékehez.

Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alapot az Alapkezel6 kételes megszintetni, amennyiben a Sajat téke 3 honapon keresztil, atlagosan nem éri

el a 20 millid HUF 6sszeget.

Az Alapkezeld mikodésére vonatkozo kockazatok

-> Makrogazdasagi kockézatok
Az Alapkezelé tevékenységi kore kizardlag az alap- illetve portfolio-kezelésre korlatozodik, és bevételei
kizarolag ebbdl a tevékenységhdl szarmaznak, ezért a Kezelési szabalyzat 1V. fejezet, 26. pontjaban leirt
kockazati tényeztk az Alapkezelbre nézve is fennalinak.

- Targyi, technikai feltételekb6l eredé kockazat
Az Alapkezel6 rendelkezik a mUlkodéséhez szilkséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e
koralmenyekben menet kozben bekévetkezd esetleges valtozasokbdl eredé kockazatok kihathatnak az Alap
eredményességére is.

-> Személyi feltételekbdl ered6 kockazat
Az Alapkezeld a tevékenység iranyitasara, portfolio-kezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére
olyan szemelyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilén jogszabalyban elirt
vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozd torvényi elbirasok, és az
ezek alapjan késziilt belsd szabalyzatok alapjan végzi. Mindezekté! fliggetleniil fennallnak a munkavallalokkal
kapcsolatos személyes kockazatok. _

lll. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Az Alap célja, hogy a személy- és haszongépjarmii-gyartasban és a kapcsolédo értékesitési, szerviz és pénzlgyi
szolgaitatasokban vilagszinten vezetd szerepet betdlts, kézismert tézsdei vallalatok, a Fiat Chrysier Automobiles
NV valamint a véllalatcsoport részvényesi struktirajaban bekdvetkezett valtozasnak megfelelden 2016/01/04
idéponttdl a Ferrari NV, a General Motors Co., a Honda Motor Co. Lid., a Hyundai Motor Co., a Kia Motors Corp.,
a Nissan Motor Co. Ltd., a Mitsubishi Motors Comp., a Renauft SA, a Tesia Motors Inc, a Vaolkswagen AG
részvenyeibdl egyeni6 aranyban Osszedllitott eszkdzkosar évente megfigyelt nominalis pozitiv teljesitményét
7.00%-ig kifizesse, és igy optimalis esetben a teljes futamidd alatt elérje akar a maximalis 35.00%-0s (365 napos
bazison szamitott, maximalis éves hozam: 5.67%, maximalis EHM*=567%) teljesitményt (100.00%-0s .
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részesedési rata mellett). Az Alap befektetési politikaja minimum hozam kifizetését nem biztositja.

Az Alap a részvénykosar teljesitményét az éves hozamkifizetések alkalmaval gy allapitja meg, hogy a futamidé

minden egyes évében megvizsgaljia az egyes részvények indulastél elért nominalis hozamat és annak alapjan

rangsorolja Sket. Ezt kbvetéen kivalasztja a 6 legmagasabb hozamot elért részvényt, melyek hozamat az adott

id6szakra fix 7.00%-0s értéken veszi figyelembe fliggetlentl a ténylegesen elért hozamuktol (az akar negativ,

vagy akar pozitiv is lehet). A fennmaradd 4 részvény esetében a ténylegesen elért teljesitményuk keril

legfeljebb 7.00%-ig figyelembe vételre. Amennyiben az egyenlé aranyban ésszeéllitott eszkozkosarban igy

kiszamitott hozamok atlaga pozitiv, akkor az 7.00%-ig kifizetésre kerill az egyes éves hozamfordulé idépontokat

kévetben (100.00%-o0s részesedési rata mellett). '

Az Alap hozamtermeld eszkozét a Fial Chiysler Aufomobiles NV, valamint a vailalatcsoport részvényesi

struktirajaban bekdvetkezett valtozasnak megfeleléen 2016/01/04 idéponttdl a Ferrari NV, a General Motors Co.,

a Honda Motor Co. Lid., a Hyundai Mator Co., a Kia Motors Cotp., a Nissan Motor Co. Ltd., a Mitsubishi Mofors

Comp., a Renault SA, a Tesla Mofors Inc, a Volkswagen AG részvényekbdl egyenlé aranyban osszeallitott

részvénykosar jelenti, amelynek teljesitményébol valo részesedést a Kezelési szabalyzat [il. fejezetének 17.

pontjaban szereplé vételi Opcid biztositja.

= Fiat Chrysler Automobifes NV. a vilag hetedik legnagyobb auto- és autoalkatrész-gyarto vallalata, amelynek
kinalataban olyan kézismert vilagmarkak talalhatoak, mint pl.: Abarth, Alfa Romeo, Chrysler, Dodge, Fiat, Fiat
Professional, Jeep, Lancia, Ram, Ferrari (2016/01/04 id6pontot megelézden), Maserati, Magneti Marelli,
Mopar, SRT, Comau és Teksid. A véllalat az auto- és autéalkatrész gyartas mellett valamennyi kapcsolodo
szerviz, értékesitési, finanszirozasi szolgaltatasok teljes koret is nyUjtja. Az olaszorszagi torindi székhelyd,
225 ezer alkalmazottat foglalkoztatod vallalat termékeit 160 gyarban allitia elé és a vilag tobb, mint 150
orszagéban értékesiti. A vallalat alapitdsara 1899-ben keriilt sor, torténetét szamos fontos mérféldks kiséri,
melyek kozil az egyik legjelentésebb az amerikai egyestuilt allamokbeli Chrysler Group LLC csoporttal valo
telies integralt egylttmilkdés kialakitdsa a 2014-es év soran zarult le. A véllalat részvényeivel a Borsa
ltaliana és a The New York Stock Exchange tézsdéken kereskednek, a részvények szerepeinek tobbek
koz6tt a FTSE ltalia All Share Index kosaraban. 2016/01/04 id6ponttol a Fiat Chrysler Automobiles NV
részvenyesi struktUrajaban véltozas kovetkezett be, annak készénhetden, hogy a véllalatcsoporthoz tartozo
Ferrari autdmarka onallé vallalatként levalasztasra kerilt: http://www.borsaitaliana.it/borsa/notizie/price-
sensitive/170381/detail. html?lang=en, igy az Alap futamideje alatti éves megfigyelési idSpontokban a vallalat
mellett immar a Ferrari NV is részt vesz az Alap hozamtermelésében a 31. pontban meghatarozottak szerint.

> General Motors Co: a vilag egyik vezeté auto, autéalkatrész és tartozékgyartd vallalata, néhany idetartozéd
kozismert vilagmarka, pi.. Chevrolet, Buick, GMC, Cadillac, Baojun, Holden, Isuzu, Jiefang, Opel, Vauxhall és
Wuling. Termeékeit 212 ezer alkalmazottal alltja el6, amelyeket a vilag 140 orszagaban értékesit. A valialatot
torténete 1899-1098 kozotti id6szakig nydlik vissza, a 2008-as vilaggazdasagi valsag kdvetkezményeként
2009-ben csbdvédelem alatt a vallalat teljes atszervezésére keriilt sor, racionalizalta tevékenységét, melynek
részekent egyes markak, pl. Pontiac, Saturn, Hummer gyartdsa is megszintetésre kerilt. Az amerikai
Michigan allamban talalhaté Detroiti székhelyl cég részvényeivel The New York Stock Exchange-en lehet
kereskedni, melyek tébbek k6zott az S&P 500 Index kosaranak elemei.

= Honda Motor Co. Lid.:. amellett, hogy a vildg legnagyobb példanyszamban termelé motorkerékpar-gyartoja,
egyuttal jelentbs személyauto, csonak és hajé kilmotor, replilégép hajtémdi, ipari és kerti gép, valamint ATV
(all terrain vehicle) gyartd is, termékeihez valamennyi kapcsolodd szerviz, értékesitési, finanszirozasi
szolgaltatasok teljes korét is nydjtia. A vilag 28 orszagaban 200 ezer alkalmazottal 73 (izemegységben
gyartja termekeit. A 1946-ban alapitott tokioi székhelyd vallalt részvényeivel szamos tézsdén, tébbek kézott a
Tokyo Stock Exchanges-en lehet kereskedni, melyek a tdbb részvényindexnek, igy példaul a legnagyobb
japan vallalatokat magaban foglald Nikkei, illetve TOPIX tézsdei indexcsaldd kosaranak Gsszetevdi kézé is
tartoznak.

> Hyundai Motor Company: Dél-Korea egyik legnagyobb érigsvallalata, amely vilag szinten is vezet6 személy-
és haszongepjarm(i gyartasban. Az 1967-ban alapitott sz6uli székhely( vallalt a vilag negyedik legnagyobb
autogyara. Termékeit a vilag 8 orszagaban allitia el6, 100 ezer alkalmazottat foglalkoztat. Részvényeivel a
Korea Exchange-en lehet kereskedni, melyek a 10 legnagyobb dél-koreai vallalatot magaban foglalé Korea
Composite Stock Price Index (KOSPI) t6zsdei részvényindex kosaranak elemei.

> Kia Motors Comp.: az 1944-ben alapitott széuli székhely(i vallalt Dél-Korea méasodik legnagyobb autégyartdja,
melynek legnagyobb szakmai befektetéje a Hyundai Motor Company. A vilag 172 orszagaban 13
Uzemegységeben tobb, mint 33 ezer alkalmazottat foglalkoztat. Részvényeivel a Korea Exchange-en lehet
kereskedni, melyek a KRX 100 valamint a KOSPI 200 tézsdei részvényindexek kosaranak elemei.

> Nissan Motor Co. Ltd.: az 1930-as évek elején alapitott vallalat székhelye Japanban, Jokohama varosaban
talalhato, személy- és haszongépjarm(i gyartds mellett csonak és hajo kiimotorok elSallitasa is
tevékenységei kozé tartozik. Tobb, mint 180 orszagban értékesiti termékeit, vilagszerte kozel 143 ezer
alkalmazottat foglalkoztat, termelé (izemeiben a Nissan marka mellett, tovabbi kézismert markanevek tgy,
mint az Infiniti, Datsun, Venucia alatt is gyart termékeket. A valialat minél hatékonyabb miikédése, optimalis
méretgazdasagi termelése, a globalis szinergia lehetdségek minél jobb kihasznalasa érdekében az iparagon
bellil szamos mas szerepldvel Iépetett stratégiai egyttmiksdésre, igy tobbek kozétt kiemelt partnerei a
Daimler, Mitsubishi, Ashok Leyland, AvtoVAZ, Renault, ez utobbi egylttal a vallalat legnagyobb
tulajdonosakent is jegyzett. A vallalat a stratégiai partnerségi egyuttmikodések eredményeként a vilag
harmadik legnagyobb konstruktérévé valt. Részvényeivel a Tokyo Stock Exchange-en lehet kereskedni,
melyek a tobb reszvényindexnek, igy példaul a legnagyobb japan véllalatokat magaban foglalé Nikkei, illetve
TOPIX tézsdei indexcsalad kosaranak 6sszetevdi kdzé is tartoznak.
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> Mitsubishi Motors Corp.: az 1917-ig visszatekinté multtal rendelkez6 vallalat székhelye Japanban, Tokidban

talalhato, vilagszerte 32 Uzemegységében kifejlesztett és eldallitott személy- és haszongépjarmiiveit tobb,
mint 160 orszégban értékesiti. Részvényeivel a Tokyo Stock Exchange-en lehet kereskedni, melyek a tobb
részvényindexnek, igy péidaul a legnagyobb japan valialatokat magaban foglalo Nikkei, illetve TOPIX tézsdei
indexcsaléd kosaranak 6sszetevdi kozé is tartoznak.

Renaulf SA: a vallalat torténete 1898-ig nyulik vissza, Franciaorszag legnagyobb autdgyartoja. Vilagszerte
122 ezer alkalmazottal 42 termel6 zemében eléallitott termékeit 128 orszagban értékesiti. A Renault marka
mellet a vallalat termékei kozé sorolhatok a Dacia és a Renault Samsung Motors nevek alatt futo
gépjarmivek is. A vallalat a személy- és haszongépjarm(i gyartas mellett valamennyi kapcsolodé szerviz,
ertékesitési, autébérlési, finanszirozasi szolgaltatasok telies korét is nyuljtja. A vallalat minél hatékonyabb
miikodése, optimalis méretgazdasagi termelése, a globalis szinergia lehetéségek minél jobb kihasznalasa
érdekében az iparagon bellll szamos mas szerepldvel lépetett stratégiai egyuttmikodésre, igy tobbek kdzott
kiemelt partnerei a Daimler, AvtoVAZ, Nissan. A véllalat a stratégiai partnerségi egylttmikodések
eredményeként a vildg harmadik legnagyobb konstruktérévé valt. A franciaorszégi Boulogne-Billancourt-ban
székhellyel rendelkezd cég részvényei a 40 legnagyobb francia vallalatot magaban foglalé CAC40 tézsdei
részvényindex kosaranak 6sszetevoi kozé tartozik.

Tesia Motors Inc: a vallalatot 2003-ban alapitottak, f6 tevékenysége az elektromos meghajtasu gépjarmivek,
valamint az elektromos energia taroldsara alkalmas egységek, akkumulatorok fejlesztése, gyartasa és
értékesitése, gépjarmlvei immar a vilag 30 orszagaban érhetéek el. Az elektromos meghajtasu gépjarmiivek
tekintetében kulcsfontossagt kihivast jelent az ilyen tipusu gépjarmivekben hasznalt akkumulatorok
Ujratéltése, amelyre jelenleg sok esetben még korlatozott lehetdségek alinak rendelkezésre, mind az
Gjratoltes médja, iddtartama, illetve a toltéhaldzat slrlisége tekintetében. A vallalat a stratégiai egytttmikodé
és egyuttal jelentdés tulajdonosi részesedéssel rendelkezd partnerei a Daimler és a Toyota. A vallalat
székhelye Palo Alto-ban, gyarté Gzeme Fremont-ban van, amelyek az Amerikai Egyesiilt Allamok Kalifornia
allamaban fekszenek a San. Francisco-hoz kézeli, cslcstechnoidgiai fejlesztésekrél ismert ,Szilicium-
volgyben”. Részvényeivel a The NASDAQ Stock Market-en lehet kereskedni, melyek a tobb
részvényindexnek, igy példaul a legnagyobb amerikai vallalatokat magaban foglalé Dow Jones, illetve
NASDAQ tézsdei indexcsalad kosaranak dsszetevsi kdzé is tartoznak.

. Volkswagen AG: a vallalat Europa legnagyobb auto- és autdalkatrész-gyarté vallalata, amelynek kinalataban

a Volkswagen mellett olyan kézismert vilagmarkak talalhatéak mint pl.: Audi, SEAT, Skoda, Bentley, Bugatti,
Lamborghini, Porsche, Ducati, Volkswagen Nutzfahrzeuge, Scania és az MAN. A vallalat a személy- és
haszongépjarmui gyartas mellett valamennyi kapcsolodo szerviz, értékesitési, finanszirozasi, biztositasi és
flotta management szolgaltatasok teljes korét is nyujtia. Az 572 ezer alkalmazottal 107 Uzemegységben
gyartja termékeit, melyeket a vilag 153 orszagaban értékesit. A vallalat hosszl tavd, stratégiai egytttmikods
partnere a Suzuki Motor Corporation, amelyben egy(ttal legnagyobb tulajdonosaként is szerepet vallal. A
németorszagi Wolfsburg-i székhely( valialatot 1937-ben alapitottak részvényeivel szamos tézsdén, tébbek
kdzott a Deutsche Borse-en (XETRA) lehet kereskedni, melyek a tébb részvényindexnek, igy példaul a vilag
legnagyobb vallalatait magaban foglalé S&P 500, DAX, Dow Jones illetve FTSE tézsdei indexcsalad
kosaranak gsszetevéi kozé is tartoznak.

Az atlagolt hozamtermelés - a szélséséges hozamingadozasok hatasainak cstkkentése érdekében
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A futamidd elején alkalmazott atlagolas

Az Alap futamidd alatt elért teljesitményének megallapitdsa soran a részvénykosarban szereplé részvények
kezd6 ertékének a futamidd elején havi gyakorisaggal a 2015/06/15, 2015/07/13, 2015/08/17, 2015/09/14,
2015/10/19 és 2015/11/16 napokon megfigyelt t6zsdei napvégi zardarak étlagat tekintjuk. Ez a
hozamszamitasi modszer cstkkentheti a hozamkifizetés feltételének megallapitdsa sordn a részvények
esetleges rovid ideig tarté szélséséges elmozdulasainak a hozamkifizetésekre gyakorolt hatasat.

A futamidd elsd, masodik illetve harmadik évének végén alkalmazott atlagolas

Az Alap futamidé alatt évente megfigyelt nomindlis teljesitményének megallapitasa soran a
részvénykosarban szerepl6 részvények zard értékének a futamidé egyes éveinek végén heti gyakorisaggal,
az elsd évben 2016/11/04, 2016/11/11, 2016/11/18, a méasodik évben 2017/11/02, 2017/11/10, 2017/11/17, a
harmadik évben 2018/11/02, 2018/11/09, 2018/11/16, a negyedik évben 2019/10/31, 2019/11/08,
2019/11/15, az otédik évben 2020/10/30, 2020/11/08, 2020/11/13 napokon medfigyelt tézsdei napvégi
zarGarak atlagat tekintjiik. Ez a hozamszamitasi médszer csoékkentheti a hozam megallapitasa soran a
részvények esetleges révid ideig tarté szélséséges elmozdulasainak a hozamra gyakorolt hatasat. Igy a
részvények teljesitménye kiegyenlitettebben vehet részt a hozamkifizetések feltételének teljesitésében

Az Alapra aktualisan jellemz6é kockazati profilnak, valamint az ezzel dsszhangban allé peénzigyi célnak
megfelelden, az Alap a kockazat-semleges, kbzepes szintli hozamvarakozassal és legalabb az Alap
futamidejével megegyez6 befektetési id6horizonttal rendelkezé Befekteték szémara olyan forint alapu befektetést
nyujt, amelyre a befektetési jegyek arfolyamanak kiszamithatd ingadozasa jellemzé.
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Az Alap hozamat termelé részvények 2015. év soran eltelt megfigyelési ponton (2015/06/15-2015/11/16) az

alébbi arfolyamértékeken zartak a tézsdei kereskedést:

o pt o = = S
Részény g E g § § E
=~ ~ ~ ~ ~ ~
drfolyamok ! 0 ol 0 n i
Q o Qo (@] o (=
o~ o~ o] o~ o~ o~
Fiat
Fiat  |Ferrari 9.15 8.71 9.22 8.42 9.63
Euro
Gl 35.46 31.68 L6l 30.72 3.4
Honda 4,075.00] 3,875.00; 4,210.00] 3,655.00; 3,814.00
Hyundai 136,500.00} 125,500.00| 143,500.00] 154,500.00] 161,000.00
Kia 46,000.00] 41,000.00) 43,750.00| 50,800.00] 53,100.00
Mitsubishi 1,093.00] 1,033.00f 1,039.00] 94100}  976.00
Nissan 1,258.00)  1,197.00] 1,162.00; 1,107.50] 1,196.00
Renault 92.45 9191 82.15 .17 78.10
Tesla 250.38)  262.06]  25499]  253.19]  228.10
VW 28.75)  205.80]  177.95  167.10 99.19

Uzleti jelentés 2015.12.31.

Az Alap a futamidd alatt elért hozamabél az Alap Kezelési szabalyzatanak, VI. fejezet 31. pontja szerint régzitett
reszesedési arany szerint torténik a kifizetés, ennek mértéke 100%-ban keriilt meghatarozasra.

IV. Az Alap teljesitménye, varhato fejiGédése

Az emlitett kockazatok fiiggvényében fog valtozni az Alap jovébeni teljesitménye és - az Alap tajékoztatdjaban
leirt keretek kozo6tt értelmezheté - jovébeni fejlédése. Ez értelemszerlien befolyasolni fogja a befektetdk
mindenkori befektetési jegy vasarlasi hajlanddsagat.

V. A targyidészakban az Alap sajat t6kéjének és az egy jegyre juté netté eszkdzértékének a valtozasa

havi bontasban

az egy jegyre jutd

az Alap sajattokeje ||\ o eszkzertek

' 15/01/0
[2015/02/27
2015/04/30

2015/06/30 9,965.2565

2015/12/30| 3,630,873,798 HUF 10,180.4957
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VL. Az Alap miikédésében, tevékenységének eredményében 2015. évben a mérleg fordulonapi

allapothoz képest rendkiviili valtozas nem tortént.

Az Alapnak munkavalialoja nincs, az Alappal kapcsolatos feladatokat - a térvényben el6irtaknak megfelelden - a

CIB Befektetési Alapkezelé Zrt. végzi napi szinten.
VII. Az Alap portfélidjanak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszkdzék minimalis,

tervezett, maximalis aranya

5

>

Az Alap a portfoliGjaban talalhaté egyes elemek minimalis, illetve maximalis aranyat illetéen a mindenkor
hatalyos jogszabalyi el6irasokban, igy kulénésen a 78/2014. (Ill. 14.) kormanyrendeletben szereplé korlatokat
alkalmazza, azokhoz képest szigoribb korlatozdsokat nem vallal. A jelen pont az Alap befektetési
stratégiajanak megvalositasa, napi mlkodése soran varhato, korlatozast nem jelentd, tervezett célaranyok

bemutatasara szolgal.

0-100%

* Az Alap folyészamlajanak portfolion belili ardnyat az Alap altal szerzett kovetelések és véllalt
kotelezettségek értekének egyenlege modositia, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan beliili
részaranyat, és ezaltal a tébbi portfélicelem részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal
meghatarozni.

** A szarmaztatott ligyletek értéke a futamidé alatt jelentésen valtozhat, ez azt eredményezi, hogy az Alap

vagyonan beldli részarényat, és ezaltal a t6bbi porifoliGelem részardanyat sem lehetséges pontos

célaranyokkal meghatarozni.

megtestesité értekpapirokat, igy tobbek kozétt a diszkontkincstarjegyeket, kdzép és hosszl lejaraty, fix,

iletve valtozd kamatozasu allamké&tvényeket jelenthetnek.

kibocsétott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzalogleveleket jelenthetnek.

Budapest, 2016. aprilis 21.
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