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2. Abefektetési eszkozallomany osszetétele

Targynap (T. forgalmazas-elszamolasi nap

Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték
Darabszam

2018.12.28

9.663,2046
412.693 db

2019.12.30

9.895,9028
396.061 db

99,31%
120,00%

Tényleges
Maximalis

Devizakitettség fedezettségi szintje

77,98%
120,00%

96,03%
120,00%

79,96%
120,00%

Lejaratkori 95%-o0s arfolymvédelmet biztosité szintetikus betét
Folyészamla (HUF)

Hasbro Inc, Johnson & Johnson, Kimberly-Clark Corp, Procter & Gamble
Co/The és Walt Disney Co/The részvényekbdl kialakitott befektetési

2.767.471.515 HUF " 69,3961%
850.728.179 HUF " 21,3325%
4

27.405.010 HUF 0,6872%

2.802.155.998 HUF
629.997.862 HUF

155.431.400 HUF

71,4949%
16,0739%

3,9657%

eszkozkosar telies itméniét biztosité OTC oicié

I/1. Hitelallomany
I/2. Egyéb kotelezettségek

I/3. Szarmazékos Ugyletekbdl eredd kotelezettség

1/3.1. 3 hénapnal révidebb lekotésh

1/4.1.1. Koétvények
1/4.1.2. Kincstarjegyek

0 HUF
13.428.801 HUF

0,0000%
0,3356%

0 HUF 0,0000%

0 HUF

/3.2. 3 hénainél hosszabb lek6tésl 2.767.471.515 HUF  69,1632%

0,0000%

0 HUF
0 HUF

0,0000%
0,0000%

0 HUF
12.813.971 HUF
0 HUF

1/4.1.3. Eﬁ%éb 'e%ﬁbankkéﬁes értékﬁaﬁl'rok 0 HUF 0,0000%

1/4.2.1. T6zsdére bevezetett
1/4.2.3. T6zsdén kil

1/4.3.1. T6zsdére bevezetett
1/4.3.2. T6zsdén kivili

1/4.4.1. T6zsdére bevezetett
1/4.4.2. T6zsdén kivili

1/4.5.1. T6zsdére bevezetett
1/4.5.2. T6zsdén kivili

11/5.1. Hatéaridos
1/5.1.1. Futures
11/5.1.2. Forward
11/5.2. Opcios lgyletek
1/5.2.1. T6zsdei opcidk
1/5.2.2. OTC tipusu opciok

r

0 HUF 0,0000%

0 HUF 0,0000%

0 HUF 0,0000%

0 HUF 0,0000%

0 HUF 0,0000%

0 HUF 0,0000%

0 HUF 0,0000%
340.589.288 HUF 8,5118%
0 HUF 0,0000%

0 HUF 0,0000%

0 HUF 0,0000%
27.405.010 HUF 0,6849%
0 HUF 0,0000%
27.405.010 HUF 0,6849%

r

0,0000%

0,0000%
0,3259%

0 HUF 0,0000%
2.802.155.998 HUF| 71,2619%
0 HUF 0,0000%

0 HUF 0,0000%

0 HUF 0,0000%

0 HUF 0,0000%

0 HUF 0,0000%

0 HUF 0,0000%

0 HUF 0,0000%

0 HUF 0,0000%

0 HUF 0,0000%

0 HUF 0,0000%
341.445.670 HUF 8,6833%
0 HUF 0,0000%

0 HUF 0,0000%

0 HUF 0,0000%
155.431.400 HUF 3,9528%
0 HUF 0,0000%
155.431.400 HUF 3,9528%

* Az Alapkezel6 az Alap tokeattétel szerinti kitettségét a brutté, valamint a kdételezettség modszerrel szamitja ki. A brutté modszer az Alap teljes
kitettségét adja meg, mig a kotelezettség modszer figyelembe veszi az Alapban 1év6 befektetési eszk6zok fedezeti és nettositasi hatasait is. Az
Alapkezel6 az Alap esetében alkalmazhatoé tokeattétel (nettd Osszesitett kockazati kitettség) legnagyobb mértékét az Alap tipusa, befektetési
stratégidja, a tékeattétel forrasai, az eszkdzok és a kotelezettségek aranya, a tékeattételes pozicio biztositékanak mértéke, az Alap mogottes piacain
végrehajtott lzletkdtések wolumene, természete és kiterjedése, valamint az Uzletkdtések végrehajtasi helyszineit jelentd pénziigyi szolgaltatok,
intézmények, partnerek altal képviselt rendszerkockazat alapjan allapitja meg. A tékeattétel mértéke a tajékoztatasi idészakban a feltiintetett tényleges
és a megengedett maximalis értékek kozott ingadozott. Az Alapkezelé az Alap nevében kotott szerzédések, teljesilt megbizasok, tékeattételt
eredményezd Ugyletek vonatkozasaban biztositékokat nem nyujt, garanciakat nem vallal, valamint ezek Ujbdli felhasznaldsara jogokat nem szerez és

nem biztosit.
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3. Az Alap forgalmi adatai

3.1. A tajékoztatasi idoszakban az Alap befektetési jegyeinek forgalmi adatai

El6z6 tajékoztatasi idészak
végén Tajékoztatasi idészakban
2018. december 28.

Téajékoztatasi id6szak végén
(2019. december 30.)

eladott befektetési jegyek darabszama 1.008 db

t6keszamla ndvekedése _ 9.840.949 HUF
eszkdzértéke

3.2. A tajékoztatasi idoszakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre jutd netto
eszkozértékének a valtozasa havi bontasban

Crr sy az egy jegyre jutd
az Alap sajat tokeje nettd eszkozértek
2017/12/29 4.204.602.943 HUF 9.917,6157
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4. Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében 2013. éta nem tortént valtozéds, az Alapkezel6ben az Eurizon Asset
Management Slovakia, sprav. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272)
befektetési alapkezel6 100%-o0s kdzvetlen mindsitett befolyassal, valamint tulajdoni és szavazati hanyaddal rendelkezik.
Az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. az EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport tagja, amely az
Intesa Sanpaolo csoport - melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre specializalodott tagja.

Az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alap termékek kére 2019. év elején 45 nyilvanos befektetési alapbdl tevédott
Ossze, melyek kozil az év soran 12 befektetési alap futamidejének végéhez ért, valamint 8 Gj, nyilvanos befektetési
alap kertilt kibocsatasra. Az Alapkezel§ altal befektetési alapokban kezelt vagyon az év elejei 467 milliard HUF
allomanyrol az év soran 433 milliard HUF vagyontémegre csokkent.

Az Alapkezel6 mikodésében nem kdvetkeztek be 2019-ben valtozasok.
2019. évben az Alapkezel6 altal az alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas az alabbiak szerint alakult:
ligyvezet6 és alkalmazottak
(2019. évben az atlagos |étszam 18,9 f6)
az Alap hozam-kockazati profiljara tevékenységiik révén, kockazat-
vallalasért felelGs személyként lényeges hatast gyakorolnak
igen (10 f6) nem (8,9 f6)

Az Alapkezel6 valamennyi alkalmazottjanak kifizetett
telies javadalmazas* add és jarulékok levonasa
elotti Osszege (az Alapkezel6 altal kezelt egyes
befektetesi alapokra torténd felosztas nélkiil)

valtozd 59.280.000 HUF 8.692.982 HUF

* Alapbér, valtozd bér, fizetett szabadsag, tUlora potlék, tappénz, énkéntes nyugdijpénztdri munkaltatoi hozzajarulas,
egészségpénztari munkaltatoi hozzajarulas, cafeteria, foglalkozas-egészségligyi szolgaltatas, utazasi koltségtérités.

Az  Alapkezeld Javadalmazasi  politikdjanak  bemutatasa a  kovetkez6  oldalon  tekinthet6  meg:
https://net.cib.hu/system/fileserver?file=/Sajtoszoba/CIBIFMCo_remuneration.policy 201911013 final.pdf&type=related.

Az Alapkezel§ altal alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap forduldnapkori aktudlis kockazati profiljat jelz6 SRRI értéke 3. Ezen tulmenden az Alapkezelé az alap
kockazatai szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikédési, hitel- és partnerkockazatokat azonositott, mért, és
kovetett nyomon. Ezen kockazatok kezelését mennyiségi és min8ségi korlatok meghatarozasaval és folyamatos
ellenérzésével valdsitotta meg. Az Alapkezel§ az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban nem kotétt
megallapodasokat. Az Alap portfélidelemei 2020-ban nem tartalmaztak olyan pénzugyi eszk6zoket, amelyekre likviditasi
jellemz8ik alapjan az Alapkezelének kllénleges szabalyokat kellett volna alkalmaznia. Az Alap likviditaskezelésével
kapcsolatos mérészamok a targyidészakban az alabbiak szerint alakultak:
CIB Babatermékgyartok

Szarmaztatott Alapja

Likviditasi mutatok

Visszavaltds a NEE aranyaban (1 nap)

Kdzepes likviditasu eszkdzO0k aranya

Korlatozott likviditasu eszk6z6k aranya

A partnerkockazat annak a kockazata, hogy az Alapkezel§ (az altala kezelt befektetési alapok és egyéb portfolidk)
partnere nem tudja, vagy nem hajlandd kotelezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapkezel6t, a befektetési alapokat, a
portfolidkat veszteség érheti, ami szallitasi és nem teljesitési kockazatbdl szarmazhat. Az Alapkezeld ezen kilénb6zé
jelentésebb kockazattipusokra vonatkozé szabalyzatait a Vezérigazgatd hagyja jova és adja ki. A kockazatok fokozott
figyelemmel kisérése és felismerése érdekében az Alapkezeld a VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. alapkezeld
kockazatkezelési teriletével egyUttmikodésben gondoskodik a kockazatok figyelemmel kisérése és ellenbrzése
érdekében sziikséges intézkedésekrdl.

Az Alapkezel6 a 2020. I. negyedévben kialakult koronavirus jarvany kapcsan meghozta azokat a megfelelé
intézkedéseket, amelyek a munkavallalék biztonsagat és az (zletmenet folytonossagat egyiittesen és
zbkkendmentesen biztositjak. A konkrét 1épések és megoldasok egyeztetésre kerliltek az Alapkezeld tulajdonosaval,
tovabba az MNB mint felligyeleti szerv tajékoztatasa is folyamatos. Az Alapkezelé munkavallaléi szamara engedélyezte
hosszabb tavon a tavmunkaban (home office) az otthonrdl t6rténé munkavégzést, korlatozta az Uzleti célu utazasokat,
illetve rendezvényeit, személyes megjelenést igényld taldlkozéit, targyalasait elhalasztotta. Az Alapkezelé valamennyi
tevékenységét zavartalanul végzi. Az Alapkezel6 altal kezelt valamennyi befektetési alap és portfolid kezelése
mikodési zavaroktdl mentes. A koronavirus jarvany a piaci folyamatokon keresztiil érinti az Alapkezel6 altal kezelt
befektetési alapok és portfoliok teljesitményét. Recessziés hangulat és varakozas mellett nagy foku bizonytalansag
uralkodik a befektet6k korében, ami leginkabb meghatdrozza az armozgasok nagysagat és iranyat. Ebbdl a
szempontbdl a tékepiac jelenlegi mikddése és teljesitménye nem kiildnbozik azoktol a korabbl |doszako
tékepiaci szerepl6k recesszids és bizonytalan id6szakot araztak. 2020. I. negyedevenek S
jelentds, idénként panikszerl kockazatkerllés a jellemezte, ami a kockazaios
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https://net.cib.hu/system/fileserver?file=/Sajtoszoba/CIBIFMCo_remuneration.policy_201911013_final.pdf&type=related

Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok kilénb6zé kockazati besorolasa (SRRI) az alapjan tértént, hogy a mogoéttes
eszk6zok milyen lehetséges kockazatoknak vannak kitéve jelent6sebb piaci mozgasok, gazdasagi események
hatasara. Az Alapkezel§ altal kezelt befektetési alapok kezelése emiatt jelenleg semmilyen nem szokvanyos
tevékenységgel nem jar, az ilyen bizonytalan és recessziv id6szakban a likviditds kezelés szerepe nétt meg. A
jarvanylgyi helyzetre vald tekintettel az Alapkezel§ altal kezelt befektetési alapok befektetési jegyei folyamatos
forgalmazasanak feltételei ideiglenesen megvaltoztak. Ennek oka, hogy az Alapkezel6 altal kezelt alapok befektetési
jegyeinek forgalmazoi, az Erste Befektetési Zrt., a Concorde Ertékpapir Zrt. és az CIB Bank Zrt. a Magyarorszag
Kormanya altal elrendelt veszélyhelyzetre tekintettel 2020. marcius 17. (Erste Befektetési Zrt.), 2020. marcius 20.
(Concorde Ertékpapir Zrt.) illetve 2020. marcius 23. napjatél (CIB Bank Zrt.) atmenetileg csak 15:00 oraig tartanak
nyitva, ezaltal a befektetési jegyek vételére és visszavaltasara is ezen id6pontig van csak személyesen lehet6ség. Az
esetleges fert6zésveszély csdkkentése érdekében visszavonasig szlinetel a panaszoknak az Alapkezel$ irodajaban
(1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.) torténé személyes benyujtasanak lehetésége. A panaszbejelentés a tdbbi
csatornan (telefonon, a forgalmazé fidkhalozataban a fenti nyitvatartasi korlatozasok mellett, valamint interneten
keresztll) tovabbra is az errél szol6 tgyféltajékoztatdban leirt médon lehetséges.
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5. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényez6k

Az Alap célkitlizései és befektetési politikaja

Az Alap céljaként szerepelt, hogy a globalis jaték, egészségugyi, haztartasi cikkek gyartasaban, a gyégyszeriparban,
valamint a szérakoztatdiparban vilagszinten vezetd szerepet betélté vallalatok a Hasbro Inc, a Johnson & Johnson, a
Kimberly-Clark Corp, a Procter & Gamble Co/The és a Walt Disney Co/The részvényeinek tézsdei arfolyam-
emelkedése esetén hozamot fizessen. Az emlitett kdzismert vallalatok termékértékesitésében a gyermekek,
valamint szileik kiemelt fontossagu fogyasztoi célcsoportot képviselnek. A részvénykosar a futamidé végén 5,00%
vagy 10,00%, vagy 15,00%, vagy 20,00%, vagy 25,00%, vagy 30,00%-o0s hozamszerzésre biztositott lehetGséget,
amennyiben ezek valamelyikét a futamidé barmelyik évének végén a legrosszabb teljesitményt nyujtd részvény
arfolyam-emelkedése is meghaladja. Amennyiben a részvények arfolyam-emelkedése t6bb emlitett hozamszintet is
meghalad, akkor az Alap kéziilik a legmagasabbnak megfelelét fizeti ki a lejaratkor. igy optimalis esetben az
Alapban talalhato részvénykosar teljesitménye a lejaratkor akar a maximalis 30,00%-0s rogzitett szintet is elérhetett
volna (100,00%-o0s részesedési rata mellett). Az Alap a részvénykosar altal elérhet hozamszerzési lehetéségeket a
3 éves futamidé végén csak ugy tudta biztositani, hogy lejaratkori teljes tékevédelem helyett, részleges
t6kemegdrzést vallalt, amelynek értelmében igéretet tett arra, hogy a Befektetési jegyek arfolyama a lejaratkor
mindenképp elérie a 95%-os arfolyamvédett szintet a Befektetési jegyek névértékére vetitve. A részleges
tékemegdrzésbdl kdvetkezik, hogy a lejaratkor a Befektetési jegyek arfolyama a névértékikhoz viszonyitva -5,00%-
os arfolyamveszteséget fog tartalmazni. A részvénykosar teljes futamidé alatti legfeljebb 30,00%-0s teljesitményét,
valamint a Befektetési jegyek lejaratkori -5,00%-0s arfolyamveszteségét 0sszegezve az Alapon, mint befektetésen
legfeljebb 30,00%-5,00%=25,00%-0s maximalis hozam elérése volt lehetséges (365 napos bazison szamitott,
maximalis éves hozam=7,71%, maximalis EHM=7,71%) (100,00%-0s részesedési rata mellett). Az emlitett
lehetséges maximalis hozam elérése érdekében a Befektetéknek javasolt minimum befektetési id6tartam
megegyezett az Alap futamidejével. Az Alap befektetési politikdja hozamvédelmet jelenté kifizetést, illetve
tékevédelmet nem igért. Amennyiben a futamidé végén hozamkifizetés nem térténik, akkor a legkedvez6tlenebb
esetben az Alapnak a lejarat id6pontjaban érvényes teljes futamidd alatti teljesitménye a Befektetési jegyenkénti 500
HUF Osszegll, azaz a Befektetési jegyek névértékéhez viszonyitott -5,00%-os mértékl arfolyamveszteséggel
egyezik meg.

A hozamlehetdséget nyujté Opcié mogottes pénziigyi eszkdzeinek altalanos bemutatasa
Az Alap hozamtermel6 eszkdzét a Hasbro Inc, a Johnson & Johnson, a Kimberly-Clark Corp, a Procter & Gamble
Co/The és a Walt Disney Co/The részvényekbdl egyenlé aranyban Osszeallitott részvénykosar jelenti, amelynek
teljesitményébdl vald részesedést a Kezelési szabalyzat lll. fejezetének 23. pontjaban szerepld vételi Opcid
biztositja.

- Hasbro Inc: a vilag egyik legjelentésebb jatékgyarto vallalata, amely gyermekek, felnéttek és csaladok szamara
egyarant készit fizikai, elektronikus, kreativ, interaktiv, aktiv Ugyességi, kultéri, csapatépit6 valamint
tarsasjatékokat. Emellett szérakoztatoipari és médiavallalatként a filmgyartas, televizid-csatornakon keresztili
gyermektartalom szolgaltatasok nyujtasa is tevékenységei kozé tartozik. A vallalat termékportfélidjaban
megtalalhaté legnépszeriibb markak kozé tartozik tobbek kodzott a Littlest Pet Shop, Magic: The Gathering,
Dungeons & Dragons, Kaijudo, Monopoly, My Little Pony, Nerf, Play-Doh vagy a Transformers. A vallalat
torténete az 1923-ig nyulik vissza. Tevékenységét a tébb mint 5.000 alkalmazottal a vilag 40 orszdgaban veégzi,
termékeit tobb, mint 120 orszagban értékesiti. A vallalat torténete soran szamos felvasarlason, stratégiai partner
egyiittmiikddési megallapodason ment keresztiil. Az Amerikai Egyesiilt Allamok Rhode lIsland &llamaban
talalhaté Pawtucket-i székhely(i cég részvényeivel kiildonb6z6 tézsdéken, igy toObbek kdzétt a NASDAQ Global
Select Market-en lehet kereskedni. Részvényei szamos vezet6 tézsdeindex, tobbek kozo6tt az S&P500, FTSE,
MSCI, NASDAQ, Dow Jones indexcsaladok kosaranak elemei.

- Johnson & Johnson: az egészség-gondozas teruletén a vilag egyik legjelentésebb vallalata, amely elsésorban
egészségligyi, szépség- és babaapolasi, higiéniai fogyasztasi cikkek, gyogyszeripari, tavol- illetve rovidlatast
korrigald termékek, valamint orvosi mlszerek, diagnosztikai eszkdzok kutatasban, fejlesztésében, gyartasaban,
forgalmazasaban és értékesitésben van jelen a vilag 60 orszagaban kézel 125.000 alkalmazott munkajanak
kdszdnhetden. A vallalathoz tartozd néhany kdzismert vilagmarka: Acuvue, Bengay, Carefree, Visine, Zyrtec. Az
Amerikai Egyesiilt Allamok New Jersey allamaban talalhaté New Brunswick-i székhellyel rendelkezd cég 130
éves multtal rendelkezik, részvényeivel tobbek kozott a New York Stock Exchange-en lehet kereskedni.
Részvényei szamos vezet6 t6zsdeindex, tdbbek kdzott az S&P500, FTSE, MSCI, NASDAQ, Dow Jones, STOXX
indexcsalddok kosaranak elemei.

> Kimberly-Clark Corp: a vilag elsészamu orvosi, kozmetikai, ipari kendd, torl6-, toalett- és tissue-papir, valamint
altalanos apolasi termékek, mosdo-, haztartasi-, izemi higiéniai eszkdz és munkavédelmi felszerelés gyartéja,
termékeit egyarant kindlja gyermekek, felnéttek és csaladok szamara, valamint professzionalis (izemi, orvosi,
anesztezioldgia, gasztroenteroldgia, kardiolégiai, sebészeti, négydgyaszati teriileteken t6rténé felhasznalas
céljara. A vallalat kinalataban talalhaté termékek szamos markanév, példaul Kleenex, Huggies, Kotex, Depend,
Scott, VIVA, Cottonelle, Andrex, Pull-Ups, GoodNites, Little Swimmers, Poise, Neat Sheet alatt kerlilnek a
fogyasztokhoz. Az Amerikai Egyesiilt Allamok Texas allamaban talalhaté Dallas-ban székhellyel rendelkezé,
1872-ben alapitott vallalat a vildag 39 orszagaban 43 ezer alkalmazottat foglalkoztat, termékeit 170 orszagban
értékesiti, részvényeivel tobbek kozott a New York Stock Exchange-en lehet kereskedni. Részvényei szamos
vezetd tézsdeindex, tobbek kozétt az S&P500, FTSE, MSCI, NASDAQ, Dow Jones indexcsaladok kosaranak
elemei.

> Procter & Gamble Co/The a V|Iag egyik Iegnagyobb haztarta5| es kozmetlkal termekgyarto vallala

nyujt. Tevékenységét a vilag 670 orszagaban 105 ezer alkalma
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értékesitésre tobb mint 180 orszagban keril sor. A vallalat termékportfolidjadban megtalalhaté legnépszer(ibb
markak kozé tartozik tobbek kézodtt az Ambi Pur, Ariel, Bonux, Dreft, Jar, Lenor, Mr Proper, Tide, Always,
Discreet, Head&Shoulders, Londa, Naturella, Pantene, Venus, Wella, Braun, Fusion, Gillette, Duracell, Blend-a-
dent, Blend-a-med, Gillette, Old Spice, Oral-B. Az Amerikai Egyesiilt Allamok Ohio &llamaban talalhaté
Cincinnati-ben székhellyel rendelkezd cég térténete 170 évre nyulik vissza, részvényeivel tobbek kdzétt a New
York Stock Exchange-en lehet kereskedni. Részvényei szamos vezetd t6zsdeindex, tobbek kdzott az S&P500,
FTSE, MSCI, NASDAQ, Dow Jones, STOXX indexcsalddok kosaranak elemei.

- Walt Disney Col/The: a vilag egyik legnagyobb szérakoztatd-, média- és filmipari szerepléje, amely mellett
szabadid6és élményutazasi, turisztikai szolgaltatdsokat is nyujt, igy kinalataban megtaldlhatéak a szérakoztatod
kézpontok, szabadidé-eltdltésére szolgaldé tematikus parkok, szalloda Iétesitmények és hajézasi
programlehetéségek. Emellett a vallalat az els6sorban gyermekek szamara gyartott jatékokrdl, iskolai
felszerelésekrél, ruhazati cikkekrdl, lakberendezési és disztargyakrodl, kdnyvekrél, magazinokrol, fogyasztasi
termékeirél is kozismert. Az 1923-ban alapitott, Kalifornia allambeli Burbank-ben talalhaté székhelyl vallalat
napjainkban a vilag egyik legértékesebb markajanak szamit, 180 ezer alkalmazottat foglalkoztat, termékei és
szolgaltatasai a vilag 160 orszagaban 5 milliard fogyaszté szamara érhetbek el. A vallalat szazas nagysagrendi
kilénb6zb gyermek- és csaladbarat tartalmat kinalé televiziés csatornat mikodtet vilagszerte. részvényei a vilag
legnagyobb vallalatait magaban foglalé szamos t6zsdei részvényindexnek, igy tobbek kozoétt a Dow Jones
Industrial Average, S&P500, NASDAQ indexcsaladok alkoté eleme, részvényeivel a The New York Stock
Exchange t6zsdén kereskednek.

A mérleg forduldnapot kdvetd jelentés események

Azt kévetben, hogy a részvénypiacok 10 éven at szinte toretlenll szarnyaltak, 2020 eddig eltelt részére a globalis
koronavirus-jarvany nyomta ra bélyegét alaposan megviselve a tékepiacokat. A részvények arfolyama jelentésen
csokkent, a volatilitas pedig kiugré mértékben névekedett, annak kdszdnhetben, hogy a piaci szereplék nem tudjak
megbecsiilni a jarvany lefolyasat és igy a gazdasagi hatasait sem, ezért folyamatosan a bizonytalansagot arazzak.
Az év elejétdl szamitva a vezetd részvényindexek tObbségének értéke negyedével-6tddével esett vissza. A
gazdasagi aktivitdsban, a fogyasztasaban a globalis jarvany miatti példa nélkili visszaesnek kdszdnhetéen
valamennyi fontosabb nyersanyag arfolyama csokkent. A nyersanyagok kozll az energiahordozok veszitettek
legtdbbet értékikbdl, mivel kinalati oldalon a legnagyobb olajhatalmak nem tudtak megallapodni a kitermelés
korlatozasaban. igy tultermelés és arhabord alakult ki, alaposan lenyomva a globalis energiadrakat. Az év eddig
eltelt részében mindéssze néhany eszkdz arfolyama volt képes emelkedni példaul az arany vagy a palladium. Ezen
tul szamos allampapir esetében a csdkkené hozamok magasabb arfolyamot eredményeztek. A koronavirus-jarvany
realgazdasagi hatasaként szinte minden orszagban torténelmi mélypontra estek a feldolgozéipari, beszerzési
menedzser indexek, a munkanélkiiliség pedig latvanyos emelkedésnek indult. Az els6 negyedév végén a piacok a
jarvany miatti vészhelyzet enyhilésére varnak és nem veszik figyelembe a globalisan 0sszehangolt jegybanki és
koltségvetési lazitasi akcidkat, csomagokat. Kedvezd fejleménynek tekinthetd, hogy habar a negyedév soran egy
széleskorli readlgazdasagi vélsag alakult ki, a gazdasagpolitikai dontések meghozatalahoz rendelkezésre all a
bankrendszerbdl indult 2008-2009-es pénzlgyi valsag alatt alkalmazott eszkoztar tapasztalata, az hogy milyen
lépések hatasosak a gazdasag beinditasahoz. igy idéveszteség nélkiil, gyors és hatarozott déntések meghozatalara
kerilt sor, melyek j6 iranyba tett Iépéseknek tlinnek. A Kinaban egyel6re sikeresnek tlind szigoru jarvanyugyi
intézkedések optimizmusra adhatnak okot, melynek alapjan feltételezhetjik a jarvany lecsengését és kordaban
tartasat. Vélhetéen egyre kozelebb lehetiink a védéoltashoz is, mely kulcsfontossaguak lehet az esetleges
virusgocok késdbbi kezelésében. A vildggazdasag jovdbeni mikodését valdszinlleg takarékosabb mikddés,
nagyobb készletek, magasabb szint(i diverzifikacid, magasabb kéltséghanyad és alacsonyabb profit marginok fogjak
jellemezni.

Az Alapra jellemzd kockazat-hozam profil
Az Alapra jellemzd kockazati profilnak, valamint az ezzel 6sszhangban allé pénziigyi célnak megfeleléen, az Alap a
kockazattlir6, kozepes szintli hozamvarakozassal és legalabb az Alap futamidejével megegyezd befektetési
idéhorizonttal rendelkezé Befektet6k szamara olyan forint alapu befektetést nyujt, amelyre a befektetési jegyek
arfolyamanak kiszamithato ingadozasa jellemzé.

Az Alap éltal alkalmazott részesedési rata
Az Alapnak a részvénykosar teljesitményétél figgé hozamabodl az Alap kezelési szabalyzatanak VI. fejezet 31.
pontja szerint rogzitett részesedési arany szerint torténik a lejaratkori kifizetés, ennek mértéke 100%-ban kerdlt
meghatarozasra: https://net.cib.hu/system/fileserver?file=/Sajtoszobal/ak 170404 1.pdf&type=related.

Az Alap hozamfizetésére vonatkozé adatok
Az atlagolt részvényarfolyamok - a szélséséges hozamingadozasok hatasainak csokkentése érdekében
> A futamidd elején alkalmazott atlagolas
Az Alap futamidd alatt elért teljesitményének megallapitasa soran a részvénykosarban szerepld részvények
kezd6 értékének a futamidé elején heti gyakorisaggal a 2017/04/03, 2017/04/10 és 2017/04/17 napokon
megfigyelt t6zsdei napvégi zardarak atlagat tekintjlUk. Ez a hozamszamitasi modszer csokkentheti a
hozamkifizetés feltételének megallapitasa soran a részvények esetleges rovid ideig tarté szélséséges
elmozdulasainak a hozamkifizetésekre gyakorolt hatasat.
> A futamidd alatt alkalmazott atlagolas
Az Alap futamidé alatt megfigyelt nominalis teljesitményének megallapitasa soran a részvénykosarban szerepld
részvények zard értékének a futamid6 alatt évente heti gyakorisaggal, 2018/03/16, 2018/03/23, 2018/04/02,
2019/03/15, 2019/03/22, 2019/03/29, 2020/03/13, 2020/03/20 és 2020/03/27 napokon medfigyelt t6zsdei napvegi
zaroarak atlagat tekintjuk. Ez a hozamszamitasi modszer csOkkentheti a hozam megallapita
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Az Alap teljesitménye fentiek értelmében a Befektetési jeqyek névértékére vetitve az alabbiak szerint alakult:

Az Alap futamidejének els6 évében az alabbi hozamszint rogzitésére keriilt sor:

Egyes
. o ~ © . ~ részvények
S = = Z g 3
< < < ) I < c ®© L
Részvények 2 2 2 g g % g E ES
;N I Q Q Q I 2c | £
et =N
@ O QL o
] [0} =E
Hasbro 99,59 9578| 95,83 87,74 8422| 83,75 -12,19% | +0,00%
Johnson & | 4154 69| 124,34| 125,72 133,68 125,10| 124,56 *2,29% | +0,00%
Johnson
éil?ﬁ(er'y' 131,51 131,92| 133,37 112,02| 104,74| 107,09 -18,38% | +0,00%
Procter & 89,68 8949 90,39 78,97 7591 77,40 -13,83% | +0,00%
Gamble
Walt Disney | 113,20| 112,43| 113,78 102,87| 98,54 98,66 -11,59% | +0,00%

A fentiekbdl lathatd, hogy az Alap részvénykosara a futamidé elsé évében 0,00%-os szinten rogzitett hozamot, mivel a
megfigyelési idészakban (2018/03/16, 2018/03/23, 2018/04/02) a Hasbro Inc, a Kimberly-Clark Corp, a Procter &
Gamble Co/The és a Walt Disney Co/The részvények mindegyikének arfolyamvaltozasa az elsé hozamrogzitési szintet
jelent6 5,00% alatti teljesitményt eredményezett.

Az Alap futamidejének masodik évében az alabbi hozamszint rogzitésére keriilt sor:

Egyes
. o ~ o ~ o részvények
S g = Z Q Q
<t < < o) [s) ™ c © L2
Részvények 2 2 2 S S S g E ES
N I N N N S o2 | €9
Z £ ]
@ O D o
= O CD:E
Hasbro 99,59| 95,78| 95,83 86,72| 83,51 -12,35% | +0,00%
Johnson & 124,69 124,34| 125,72 137,60| 136,91 +10,55% | +10,00%
Johnson
é‘lranrtl’(er'y' 131,51 131,92| 133,37 120,19 122,05| 123,90 7,73% | +0,00%
Procter & 89,68| 89,49 90,39 102,44| 101,66| 104,05 +14,32% | +10,00%
Gamble
Walt Disney | 113,20 112,43| 113,78 114,96 108,23| 111,03 -1,53%| +0,00%

A fentiekbdl lathato, hogy az Alap részvénykosara a futamid6 masodik évében 0,00%-os szinten rogzitett hozamot,
mivel a megfigyelési idészakban (2019/03/15, 2019/03/22, 2019/03/29) a Hasbro Inc, a Kimberly-Clark Corp és a Walt
Disney Co/The részvények mindegyikének arfolyamvaltozasa az els6 hozamrdgzitési szintet jelenté 5,00% alatti
teljesitményt eredményezett.
Ahol:
M részvény= 1>
o Hasbro Inc (ISIN code: US4180561072, Bloomberg code: HAS UW Equity)
Johnson & Johnson (ISIN code: US4781601046, Bloomberg code: JNJ UN Equity)
Kimberly-Clark Corp (ISIN code: US4943681035, Bloomberg code: KMB UN Equity)
Procter & Gamble Co/The (ISIN code: US7427181091, Bloomberg code: PG UN Equity)
Walt Disney Co/The (ISIN code: US2546871060, Bloomberg code: DIS UN Equity)
M részvény'o = a Kezelési szabalyzat 1.10. pont szerinti futamidé indulasakor heti gyakorisaggal, 2017/04/03,
2017/04/10 és 2017/04/17 napokon medfigyelt napvégi zaréarak egyszerli szamtani atlaggal szamolt értéke.
M részvény' = a Kezelési szabalyzat 1.10. pont szerinti futamidé egyes féléveinek végén heti gyakorisaggal,
o t=1év: 2018/03/16, 2018/03/23, 2018/04/02,
o t=2 év: 2019/03/15, 2019/03/22, 2019/03/29,
o =3 év: 2020/03/13, 2020/03/20, 2020/03/27
napokon megfigyelt napvégi zaréarak egyszer(i szamtani atlaggal szamolt értéke.

M részvény=15 zdrdarak: a Bloomberg L.P. informatikai rendszer adatbazisdban a részvény=1"5 equity ticker
symboljaban szerepel6 exchange code altal jelolt tézsdén megfigyelt tézsdei zardarfolyamok.

O O O O
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6. Az Alap hozamadatai

az alap altal | évesitett hozamok
2019/12/30-ig elért . . . . . naptéri évre szamitott
hozamok 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 [ 2016 | 2017 | 2018 | 2019

Az Alap altal két tetszblegesen valasztott id6pont k6zott elért, valamint tetszélegesen valasztott idéponttél 3, 6, 9
hénapos, illetve 1, 2, 3 éves idétavokra szamitott hozamadatok megtekinthet6k a www.cib.hu és a www.cibalap.hu

értékelésének forrasait és modszereit az Alap MNB altal jovahagyoft kezelési szabalyzata tartalmazza. Az Alap
eszkbzértékének megaéllapitasat a LetétkezelS végzi, az Alap kezelési szabalyzatdban meghatarozottak szerint, piaci és
minden eszkdzbdl, amelybdl kamatjbvedelem szarmazik, az id6aranyos kamat figyelembe van véve az Alap
eszkbzértékének szamitédsakor, hasonléan a pénzbdl és a pénzjellegli eszk6z6kbll szdrmazbé hozamokhoz, illetve a
realizalt és nem realizalt arfolyamnyereséghez. Az Alapkezeld kijelenti, hogy az Alap kiilénb6zé idészakokra szamitott
hozamait az osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkez6 vissza nem igényelhet6 forrasadé levonasa utan,
illetve a visszaigényelheté forrasad6 figyelembe vételével szamitia ki. Maganszemélyek a befektetési jegyek
forgalmazoénal térténé visszavaltasakor realizalnak hozamot. A realizalt hozam kamat jévedelemnek minGsil, ami a
kamatadé hatalya ala tartozik, hasonloan a hitelintézeti betéten, takarékbetéten és foly6szamlan elért kamathoz, illetve
a nyilvanosan forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon elért kamathoz és hozamhoz. Az adé alapja
a visszavaltasi ar és az értékpapir megszerzésére forditott érték, valamint az értékpapirok megszerzéséhez kapcsol6do
jarulékos koéltségek kiilbnbsége. Az Szja. térvény alkalmazasaban a kamatjbvedelem addkulcsa az éves jelentés
készitésének id6pontiaban 15%. A Befektetési jegyek tartos befektetési szamlara, illetve nyugdij-el6takarékossagi
szamlara helyezhet6k. Az értékpapir szamlan elhelyezett Befektetési jegyek arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a
kifizetének mindsiil6 Forgalmazé addt von le. A tartds befektetési szamlan, illetve nyugdij-el6takarékossagi szamlan
elhelyezett Befektetési jegyek arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a Forgalmazé adét nem von le. Jogi személyek
és jogi személyiség nélkiili tarsasagok esetében a befektetési jegyek arfolyamnyeresége és hozama az addékételes
arbevételiiket néveli. Ez utan a mindenkor érvényes adojogszabalyok szerint kell az adét megfizetni. Az Alapot a 2006.
évi LIX. szdmu, az allamhaztartas egyensulyat javito kiilbnadordl és jaradékrol szol6 térvény 2015. januar 1-tél hatalyos
modositasa értelmében kiilbnado-fizetési kbtelezettség terheli. Az Alap teljesitményének bemutatasahoz sziikséges
szamitasokat az Alapkezel6 &sszegyljti és megdrzi. Az éves jelentésben szerepl6 hozamok a forgalmazasi,
szamlavezetési kbltségek és kamatadé6 levonasa el6tti, illetve az alapok miikédési kéltségeinek ugy, mint alapkezelési
dij, letétkezelési dij, kényvvizsgaldi dij stb. felszamitasa utani netté hozamként kerliltek meghatarozasra. Az Alap
hozamadatai az Alap kibocsatasi pénznemében keriilnek megallapitasra. A hozamok bemutatasara a BAMOSZ
(Befektetési Alapkezel6k Magyarorszagi Szdvetsége) vonatkozé mindenkor hatalyos elGirasaival ésszhangban kerdil
sor. Az 1 évnél hosszabb idészakok hozamait évesitve hatarozzuk meg (kamatos kamatszamitassal, tért kitevével, 365
napos bazison).
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7. Az Alap tovabbi adatai

5.883.445 HUF
1.595.525 HUF
0 HUF
Mas, az eszkdzok értékét befolyasold valtozasok

Alap részére igénybe vett hitel feltételei Az Alap hitelt nem vett igénybe.

Az Alap értékpapir-finanszirozasi, valamint telies|Az Alap az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalas

hozam-cserelgyletei: atlathatosagarol, valamint a 648/2012/EU rendelet mddositasarol szold
2015/2365 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (2015. november 25.)
szerinti értékpapir-finanszirozasi, valamint telies hozam-cseretgyleket nem
kotott.

szarmaztatott Ugyletek megnevezése, értéke European structured long ladder call

2018/12/28 OTC option

27.405.010 HUF

European structured long ladder call

2019/02/28 OTC option

47.856.510 HUF

European structured long ladder call

2019/04/30 OTC option

114.528.400 HUF

European structured long ladder call

2019/06/28 OTC option

153.386.250 HUF

European structured long ladder call

2019/08/30 OTC option

151.341.100 HUF

European structured long ladder call

2019/10/31 OTC option

74.852.490 HUF

European structured long ladder call
OTC option

2019/12/30 155.431.400 HUF
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8. Az Alap mérlege

CIB BABATERMEKGYARTOK SZARMAZTATOTT ALAPJA

MERLEG CIB ALAPKEZELO

adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 2.705.224 -
I. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete - -
a) kamatokbol, osztalékbol - -
b) egyéb - -
Il. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK 2.705.224 -
1. Hosszu lejaratu bankbetétek 2.700.000 -
2. Hosszu lejaratu bankbetétek értékelési kiilonbozete 5.224 -
B. FORGOESZKOZOK 1.191.629 3.861.011
I. KOVETELESEK 314 419
1. Kbvetelések 314 419
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kulféldi pénzértékre sz016 kdvetelések értékelési kiilonbdzete - -
4. ForintkOvetelések értékelési kiilonbozete - -
Il. ERTEKPAPIROK 340.589 341.446
1. Ertékpapirok 340.000 340.000
2. Ertékpapirok értékkiildnbozete 589 1.446
a) kamatokbol, osztalékbol - -
b) egyéb 589 1.446
Ill. PENZESZKOZOK 850.726 3.519.146
1. Pénzeszkozok 850.726 3.519.146
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete - -
C. AKTIiV IDOBELI ELHATAROLASOK 77.663 101.455
1. Aktivid6ébeli elhatarolas 77.663 101.455
2. Aktividébeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési killonbdzete 27.405 155.431
ESZKOZOK OSSZESEN : 4.001.921 4.117.897

Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
E. SAJAT TOKE 3.988.018 3.919.624
1. Indulé téke 4.126.930 3.960.610
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 4.318.370 4.328.450
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -191.440 - 367.840
Il. T6kevaltozas -138.912 -40.986
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 79 2.398
2. Ertékelési kiildnbodzet tartaléka -81.438 46.059
3. El6z6 évek eredménye -22.771 -57.553
4. UZeti évi eredménye -34.782 -31.890
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 12.360 197.313
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek -
Il. Révid lejaratu kotelezettségek 12.360 197.313
llI_Kiilf6ldi pénzértékre szolo kételezettségek értékelési kiilbnbézete - -
H. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 1.543 960
FORRASOK OSSZESEN : 4.001.921 4.117.897

Budapest, 2020. aprilis 9.
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9. Az Alap eredménykimutatasa

CIB BABATERMEKGYARTOK SZARMAZTATOTT ALAPJA CIB )
EREDMENYKIMUTATAS il ALAPKEZELO

adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.01.01- 2019.01.01-

2018.12.31 2019.12.31
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 35.837 35.943
ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai - -
lll. Egyéb bevétel 4.622 5.884
IV. Miik6dési koltség 73.352 71.904
V. Egyéb raforditasok 1.889 1.813
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok - -
VII. Targyévi eredmény -34.782 -31.890

Budapest, 2020. aprilis 9.

Budapest, 2020. aprilis 9.

Komm Tibor, EIn6k-vezérigazgato, CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. altal elektronikusan alairva:

Komm
Tibor
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