3

V.

For the best experience, open this PDF portfolio in
Acrobat X or Adobe Reader X, or later.

Get Adobe Reader Now!



http://www.adobe.com/go/reader


nnn CIB ALAPKEZEIO

CIB BANKSZEKTOR SZARMAZTATOTT ALAP

Eves jelentés

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Forgalmazé, Letétkezel6:
CIB Bank Zrt.

2019

CIB ALAPKEZEILO






1. Alapadatok

1.1. A CIB Bankszektor Szarmaztatott Alap

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

Megnevezése:
Az Alap tipusa:

Az Alap fajtaja:
Az Alap futamideje:

Besorolasa:

Az alapkezel6

Neve:
Székhelye:

A forgalmazé

Neve:
Székhelye:

A letétkezeld

Neve:
Székhelye:

Forgalmazasi helyek

Neve:
Székhelye:

A konyvvizsgalé
Neve:

Székhelye:

CIB Bankszektor Szarmaztatott Alap (a tovabbiakban: Alap)

nyilvanos, azaz nyilvanos forgalombahozatal
létrehozott

atjan

nyiltvégli, azaz a futamid6 alatt barmikor visszavalthaté

az Alap hatarozott futamidére, 2018/08/27-2020/08/28 ko6zotti
iddszakra jott létre

specialis, szarmaztatott, ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt
befektetési alap

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. (a tovabbiakban: Alapkezeld)
H-1027 Budapest, Medve u. 4-14.

CIB Bank Zrt. (a tovabbiakban: Forgalmazo)
H-1027 Budapest, Medve u. 4-14.

CIB Bank Zrt. (a tovabbiakban: Letétkezeld)
H-1027 Budapest, Medve u. 4-14.

CIB Bank Zrt. kézpontja és fidkjai
H-1027 Budapest, Medve u. 4-14.

Nagy Zsuzsanna (Kamarai tagsagi szam: MKVK-005421)
KPMG Hungaria Kft.
H-1134 Budapest, Vaci ut 31.

CIB ALAPKEZEILO






2. A befektetési eszkdozallomany 6sszetétele

Targynap (T. forgalmazas-elszamolasi na

Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték
Darabszam

2018.12.28

9.675,6299
436.219 db

Tényleges
Maximalis

Devizakitettség fedezettségi szintje

100,00%
120,00%

2019.12.30

9.688,3657

426.155 db
85,62% 99,43% 94,48%
120,00% 120,00% 120,00%

Lejaratkori 95%-o0s arfolymvédelmet biztositd szintetikus betét
Folyészamla (HUF)

MAK 2020/B

BNP Paribas SA, HSBC Holdings PLC, Intesa Sanpaolo S.p.A., Nordea
Bank AB és Swedbank AB részvényekbdl kialakitott befektetési
eszkdzkosar teliesitményét biztosité OTC opcid

2.422.217.100 HUF "
607.062.890 HUF
1.167.118.700 HUF
r

0 HUF

57,3891% 2.459.991.324 HUF ~ 59,5821%
14,3830% - -
27,6523% 1.138.049.000 HUF  27,5640%
0,0000% 23.651.405 HUF 0,5728%

I/1. Hitelallomany
I/2. Egyéb kotelezettségek
I/3. Szarmazékos ugyletekbdl eredd kotelezettség

1/3.1. 3 hénapnal révidebb lekotési
1/3.2. 3 honapnal hosszabb lekétési

0 HUF
10.104.084 HUF
0 HUF

0 HUF
2.422.217.100 HUF

1/4.1.1. Kotvények
1/4.1.2. Kincstarjegyek
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapirok

1.167.118.700 HUF
0 HUF
0 HUF

1/4.2.1. Tézsdére bevezetett
1/4.2.3. Tézsdén kivili

0 HUF
0 HUF

1/4.3.1. T6zsdére bevezetett
1/4.3.2. T6zsdén kil

0 HUF
0 HUF

1/4.4.1. Tézsdére bevezetett
1/4.4.2. Tézsdén kivili

0 HUF
0 HUF

1/4.5.1. T6zsdére bevezetett
1/4.5.2. T6zsdén kivili

0 HUF
0 HUF

1/5.1. Hataridos
1/5.1.1. Futures
1/5.1.2. Forward
1/5.2. Opcios Ugyletek
1I/5.2.1. Tézsdei opciok
11/5.2.2. OTC tipusu opciodk

0 HUF™
0 HUF
0 HUF
0 HUF"
0 HUF
0 HUF

0,0000% 0 HUF 0,0000%
0,2388% 10.197.098 HUF 0,2464%
0,0000% 0 HUF 0,0000%
0,0000% 0 HUF 0,0000%
57,2520% 2.459.991.324 HUF  59,4353%
| 27,4961%

27,5863% 1.138.049.000 HUF  27,4961%
0,0000% 0 HUF 0,0000%
0,0000% 0 HUF 0,0000%
0,0000% 0 HUF 0,0000%
0,0000% 0 HUF 0,0000%
0,0000% 0 HUF 0,0000%
0,0000% 0 HUF 0,0000%
0,0000% 0 HUF 0,0000%
0,0000% 0 HUF 0,0000%
0,0000% 0 HUF 0,0000%
0,0000% 300.194.478 HUF 7,2529%
0,0000% 0 HUF 0,0000%
0,0000% 0 HUF 0,0000%
0,0000% 0 HUF 0,0000%
0,0000% 23.651.405 HUF 0,5714%
0,0000% 0 HUF 0,0000%
0,0000% 23.651.405 HUF 0,5714%

* Az Alapkezelé az Alap t6keattétel szerinti kitettségét a bruttd, valamint a kotelezettség mddszerrel szamitja ki. A brutté moédszer az Alap teljes
kitettségét adja meg, mig a kotelezettség modszer figyelembe veszi az Alapban 1év8 befektetési eszk6zok fedezeti és nettdsitasi hatasait is. Az
Alapkezeld az Alap esetében alkalmazhato tokeattétel (nettd Osszesitett kockazati kitettség) legnagyobb mértékét az Alap tipusa, befektetési
stratégidja, a tékeattétel forrasai, az eszkdzok és a kotelezettségek aranya, a tékeattételes pozicié biztositékanak mértéke, az Alap mogottes piacain
Végrehajtott Uzletkotések wolumene, természete és kiterjedése, valamint az Uzletkotések végrehajtasi helyszineit jelenté pénziigyi szolgaltatok,
intézmények, partnerek altal képviselt rendszerkockazat alapjan allapitjia meg. A tékeattétel mértéke a tajékoztatasi idészakban a feltiintetett tényleges
és a megengedett maximalis értékek kozott ingadozott. Az Alapkezelé az Alap nevében kotott szerzédések, teljesiilt megbizasok, tékeattételt
eredményezd ligyletek vonatkozasaban biztositékokat nem nyujt, garanciakat nem vallal, valamint ezek ujboli felhasznalasara jogokat nem szerez és

nem biztosit.
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3. Az Alap forgalmi adatai

3.1. A tajékoztatasi idoszakban az Alap befektetési jegyeinek forgalmi adatai

El6z6 tajékoztatasi id6szak
végén Tajékoztatasi idészakban
2018. december 28.

Tajékoztatasi id6szak végén
(2019. december 30.)

eladott befektetési jegyek darabszama 14.728 db

Gleszmarovedsse | | aasraAurl |

eszkozértéke

3.2. A tajékoztatasi idoszakban az Alap sajat tokéjének és az egy befektetési jegyre
jutd netté eszkozértékének a valtozasa havi bontasban

az egy jegyre jutd

az Alap sajattokeje | oo askozértek

A jelen Eves jelentés 5. pontjaban bemutatott mérleg fordulénapot kdvetd jelentés eseményeknek az
Alapra gyakorolt hatasat a 2020/01/31, 2020/02/28, 2020/03/31, 2020/04/20 id6pontokban az Alap sajat
tékéjére, illetve az egy befektetési jegyre jutd netté eszkdzérték adatok mutatjak.
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4. Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 tulajdonosi szerkezetében 2013. 6ta nem tortént valtozas, az Alapkezel6ben az Eurizon Asset
Management Slovakia, sprav. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272)
befektetési alapkezelé 100%-os kézvetlen min&sitett befolyassal, valamint tulajdoni és szavazati hanyaddal rendelkezik.
Az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. az EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport tagja, amely az Intesa
Sanpaolo csoport - melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre specializalodott tagja.

Az Alapkezeld altal kezelt befektetési alap termékek kére 2019. év elején 45 nyilvanos befektetési alapbdl tevédott dssze,
melyek kézll az év soran 12 befektetési alap futamidejének végéhez ért, valamint 8 Uj, nyilvanos befektetési alap kerult
kibocsatasra. Az Alapkezel6 altal befektetési alapokban kezelt vagyon az év elejei 467 milliard HUF allomanyrél az év
soran 433 milliard HUF vagyontémegre csdkkent.

Az Alapkezel6 mikddésében nem kdvetkeztek be 2019-ben valtozasok.
2019. évben az Alapkezel6 altal az alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas az alabbiak szerint alakult:
ligyvezet6 és alkalmazottak
(2019. évben az atlagos létszam 18,9 f0)
az Alap hozam-kockazati profiljara tevékenységuk révén, kockazat-
vallalasért felelos személyként lényeges hatast gyakorolnak
i nem (8,9 fG)

Az Alapkezel6 valamennyi alkalmazottjanak kifizetett
teljes javadalmazas* add és jarulékok levonasa
elétti Osszege (az Alapkezel6 altal kezelt egyes
befektetesi alapokra torténd felosztas nélkiil)

valtozd 59.280.000 HUF 8.692.982 HUF

* Alapbér, valtozd bér, fizetett szabadsdg, tUlora potlék, tappénz, onkéntes nyugdiipénztéri munkaltatéi hozzajarulds,
egészségpénztari munkaltatéi hozzajarulés, cafeteria, foglalkozas-egészségiigyi szolgaltatas, utazasi koltségtérités.

Az  Alapkezel§  Javadalmazasi politikajanak  bemutatdsa a  kovetkez6  oldalon  tekinthetd  meg:
https://net.cib.hu/system/fileserver?file=/Sajtoszoba/CIBIFMCo_remuneration.policy 201911013 _final.pdf&type=related.

Az Alapkezel altal alkalmazott kockazatkezelési rendszerek
Az Alap fordulénapkori aktualis kockazati profiljat jelz6 SRRI értéke 3. Ezen tulmenéen az Alapkezelé az alap kockazatai
szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikédési, hitel- és partnerkockazatokat azonositott, mért, és kévetett nyomon.
Ezen kockazatok kezelését mennyiségi és minéségi korlatok meghatarozasaval és folyamatos ellenérzésével valésitotta
meg. Az Alapkezel6 az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban nem koététt Uj megallapodasokat. Az Alap portfélidelemei
2020-ban nem tartalmaztak olyan pénzigyi eszkdzoket, amelyekre likviditasi jellemzéik alapjan az Alapkezel6nek
kildnleges szabalyokat kellett volna alkalmaznia. Az Alap likviditdskezelésével kapcsolatos mérészamok a
targyidészakban az alabbiak szerint alakultak:
CIB Bankszektor Szarmaztatott

Alap

Likviditasi mutatok
Visszavaltas a NEE aranyaban (1 nap
Kbzepes likviditasu eszkdz0k aranya
Korlatozott likviditas U eszk6z0k aranya

A partnerkockazat annak a kockazata, hogy az Alapkezel6 (az altala kezelt befektetési alapok és egyéb portfolidk)
partnere nem tudja, vagy nem hajland6 kotelezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapkezel6t, a befektetési alapokat, a
portfoliokat veszteség érheti, ami szallitasi és nem teljesitési kockazatbdl szarmazhat. Az Alapkezel ezen kiilonb6z6
jelentésebb kockazattipusokra vonatkozé szabalyzatait a Vezérigazgatd hagyja jova és adja ki. A kockazatok fokozott
figyelemmel kisérése és felismerése érdekében az Alapkezeld a VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. alapkezeld
kockazatkezelési terlletével egylttmikddésben gondoskodik a kockazatok figyelemmel kisérése és ellenérzése
érdekében szikséges intézkedésekrél.

Az Alapkezel6 a 2020. |. negyedévben kialakult koronavirus jarvany kapcsan meghozta azokat a megfelel
intézkedéseket, amelyek a munkavallaldk biztonsagat és az lizletmenet folytonossagat egytttesen és zokkenémentesen
biztositjak. A konkrét |épések és megoldasok egyeztetésre kerlltek az Alapkezel$ tulajdonosaval, tovabba az MNB mint
feliigyeleti szerv tajékoztatasa is folyamatos. Az Alapkezel6 munkavallaléi szamara engedélyezte hosszabb tavon a
tavmunkaban (home office) az otthonrdl térténé munkavégzést, korlatozta az uzleti célu utazasokat, illetve rendezvényeit,
személyes megjelenést igénylé talalkozdit, targyalasait elhalasztotta. Az Alapkezelé valamennyi tevékenységét
zavartalanul végzi. Az Alapkezel6 altal kezelt valamennyi befektetési alap és portfélié kezelése mikodési zavaroktol
mentes. A koronavirus jarvany a piaci folyamatokon keresztiil érinti az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok és
portfoliok teljesitményét. Recessziés hangulat és varakozas mellett nagy foku bizonytalansag uralkodik a befekteték
korében, ami leginkabb meghatarozza az armozgasok nagysagat és iranyat. Ebbdl a szempontbdl a tékepiac Jelenlel
mikodése és teljesitménye nem kulénbdzik azoktdl a kordbbi idészakoktdl, amikor a tékepiaci szerepl6k rece
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bizonytalan id&szakot araztak. 2020. |. negyedévének végét is nagy volatilitas és jelentds, idénként panikszer(
kockazatkerllés a jellemezte, ami a kockazatosabb eszkbzdkre fokozottan hat. Az Alapkezeld altal kezelt befektetési
alapok kiilonb6z6 kockazati besorolasa (SRRI) az alapjan tortént, hogy a mogottes eszkdézok milyen lehetséges
kockazatoknak vannak kitéve jelent6sebb piaci mozgasok, gazdasagi események hatasara. Az Alapkezel6 altal kezelt
befektetési alapok kezelése emiatt jelenleg semmilyen nem szokvanyos tevékenységgel nem jar, az ilyen bizonytalan és
recessziv id6szakban a likviditas kezelés szerepe nétt meg. A jarvanylgyi helyzetre valé tekintettel az Alapkezel§ altal
kezelt befektetési alapok befektetési jegyei folyamatos forgalmazasanak feltételei ideiglenesen megvaltoztak. Ennek oka,
hogy az Alapkezeld altal kezelt alapok befektetési jegyeinek forgalmazoi, az Erste Befektetési Zrt., a Concorde Ertékpapir
Zrt. és az CIB Bank Zrt. a Magyarorszag Kormanya altal elrendelt veszélyhelyzetre tekintettel 2020. marcius 17. (Erste
Befektetési Zrt.), 2020. marcius 20. (Concorde Ertékpapir Zrt.) illetve 2020. marcius 23. napjatél (CIB Bank Zrt.)
atmenetileg csak 15:00 ¢raig tartanak nyitva, ezaltal a befektetési jegyek vételére és visszavaltasara is ezen idépontig
van csak személyesen lehet8ség. Az esetleges fertézésveszély cstkkentése érdekében visszavonasig szilinetel a
panaszoknak az Alapkezel6 irodajaban (1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.) torténd személyes benyujtasanak
lehetésége. A panaszbejelentés a tobbi csatornan (telefonon, a forgalmazé fidokhalézataban a fenti nyitvatartasi
korlatozasok mellett, valamint interneten keresztill) tovabbra is az errél szol6 lgyféltajékoztatdban leirt médon lehetséges.
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5. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezdk

Célkitlizések és befektetési politika
Az Alap célja, hogy a banki, biztositasi, vagyonkezelési és pénzlgyi szolgaltatasokban élenjard, kdzismert tézsdei
vallalatok, a BNP Paribas SA, HSBC Holdings PLC, Intesa Sanpaolo S.p.A., Nordea Bank AB és Swedbank AB
részvényeibdl egyenld aranyban 6sszeadllitott részvénykosar futamid6 alatti, a lenti szabalyok szerint kiszamitott
teljesitményét évente kifizesse. A hozamszamitds soran az egyes részvények ténylegesen elért teljesitménye
legfeliebb 7,50%x1,10=8,25%-ig keriil figyelembe vételre (110,00%-0s részesedési arany mellett). igy az Alapban
talalhatd részvénykosar a futamidé még hatralévd éve alatt akar 7,50%x1,10=8,25% maximalis teljesitményt is
biztosithat. A részvények esetleges széls6séges arfolyam-ingadozasanak hatasat az Alap azzal kivanja mérsékelni,
hogy a hozamszamitasnal a részvényeknek az Alap futamideje elsé harom hetében a heti gyakorisaggal medfigyelt
arfolyamok atlagat alkalmazza kezddéérteknek, mig a zardértéket a részvények futamid6é alatti negyedévente
megfigyelt arfolyamainak az atlaga jelenti. Az Alap befektetési politikaja nem biztositja a futamidd alatti minimum
hozam fizetését. Az Alap a részvénykosar altal elérheté6 hozamszerzési lehetéségeket a 2 éves futamidd alatt csak
ugy tudja biztositani, hogy lejaratkori teljes t6kevédelem helyett, részleges tékemegdrzést vallal, amelynek értelmében
igéretet tesz arra, hogy a Befektetési jegyek arfolyama a lejaratkor mindenképp elérje a 95%-os arfolyamvédett szintet
a Befektetési jegyek névértékére vetitve. A részleges tbkemegbrzésbdl kdvetkezik, hogy a lejaratkor a Befektetési
jegyek arfolyama a névértékiikhéz viszonyitva -5,00%-os arfolyamveszteséget fog tartalmazni. A részvénykosar
futamidé még hatralévé éve alatti legfeljebb 7,50%x1,10=8,25%-0s teljesitményét, valamint a Befektetési jegyek
lejaratkori -5,00%-o0s arfolyamveszteségét Osszegezve az Alapon, mint befektetésen legfeljebb 7,50%x1,10-
5,00%=3,25%-0s maximalis hozam elérése lehetséges (365 napos bazison szamitott, maximalis éves hozam=1,61%,
maximalis EHM=1,61%). Az emlitett lehetséges maximalis hozam elérése érdekében a Befektetéknek javasolt
minimum befektetési idétartam megegyezik az Alap futamidejével. Az Alap befektetési politikdja hozamvédelmet

jelentd kifizetést, illetve t6kevédelmet nem igér. Amennyiben a futamidé végén hozamkifizetés nem torténik, akkor a

legkedvezétlenebb esetben az Alapnak a lejarat id6pontjaban érvényes teljesitménye a Befektetési jegyenkénti 500

HUF 0Osszegl, azaz a Befektetési jegyek névértékéhez viszonyitott -5,00%-0s mértékii arfolyamveszteséggel fog

megegyezni.

Az Alap hozamtermel6 eszk6zét a BNP Paribas SA, HSBC Holdings PLC, Intesa Sanpaolo S.p.A., Nordea Bank AB

és Swedbank AB részvényekbdl egyenld aranyban dsszeallitott részvénykosar jelenti, amelynek teljesitményébdl vald

részesedést a Kezelési szabalyzat IIl. fejezetének 23. pontjaban szerepld vételi Opcio biztositja.

- BNP Paribas SA: a mai BNP Paribas gyokerei egészen 1822-ig, a Société Générale de Belgique megalapitasaig
nyulik vissza. Az elmult kézel 200 év soran szamtalan ¢sszeolvadas és felvasarlas eredményeként 2000-ben
létrejott a BNP Paribas Csoport, mely 2017-re 196.000 alkalmazottal 73 orszagban all tgyfeleli rendelkezésére
széleskorl banki szolgaltatasaival. A csoport 2017-ben 43,1 milliard eurds bevételt és 7,8 milliard eurds nettd
profitot ért el. A BNP részvényeivel a Parizsi t6zsdén lehet kereskedni.

-> HSBC Holdings PLC: az 1865-ben Hong Kong-ban alapitott, jelenlegi londoni székhelyl vallalat a vilag egyik
legnagyobb pénzigyi szolgaltatdja. A vildag 72 orszagaban 6,100 egységet szamlalo fiokhaldézataban tébb, mint
268 ezer alkalmazott munkajanak kdszonhetden 48 millié ligyfelet szolgal ki. Univerzalis kereskedelmi bankként
ugyfelei szamara teljeskori a lakossagi, vallalati, befektetési és privat banki, valamint vagyonkezel6i
szolgaltatdsokat kinal. Részvényeivel, valamint az azok elérésére szolgalé letéti jegyekkel kilénb6zé tézsdéken,
igy a New York Stock Exchange-en, a London Stock Exchange-en, a Hong Kong Exchanges-en, illetve a Paris
Stock Exchange-en lehet kereskedni, melyek szamos vezetd t6zsdeindex, tdbbek kdzoétt a FTSE Asian Sector
Banks, Hang Seng Composite, Hong Kong Hang Seng indexcsaladok kosaranak elemei.

> Intesa Sanpaolo S.p.A.: A Banca Intesa 1998-ban jott létre a Cariplo és a Banco Ambrosiano Veneto
pénzintézetek egyesilésébdl, amelyhez 1999-ben a Banca Commerciale Italiana is csatlakozott. A Sanpaolo IMI
1998-ban, az Istituto Bancario San Paolo di Torino (melynek elédje az 1563-ban a Compagnia di San Paolo
testvériség altal alapitott, torin6i Monte di Pieta, egy szegényeket tamogaté intézmény) és az IMI (Istituto Mobiliare
Italiano) egyesililésével jott Iétre. A Banca Intesa és a Sanpaolo IMI 2007. januar elsejével olvadt egybe, Iétrehozva
Olaszorszag legjelentésebb bankcsoportjat, amely leanyvallalatai révén az eurézéna egyik legmeghatarozébb
pénzintézete lett. A milandi székhelyl bankcsoport jelenleg mintegy 20 millio Ugyféllel és 7.570 bankfidkkal
rendelkezik vilagszerte. A bank részvényeivel az olasz t6zsdén lehet kereskedni. Az Alapkezelében a VUB Asset
Management, sprav. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272)
befektetési alapkezel6 100%-os kozvetlen mindsitett befolyassal, valamint tulajdoni és szavazati hanyaddal
rendelkezik. A VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. az EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport tagja, amely az
Intesa Sanpaolo csoport - melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre specializalédott tagjaként mind a
magan-, mind pedig az intézményi lgyfelek részére a vagyonkezelési termékek és szolgaltatasok széles skalajat
biztositja. Az EURIZON CAPITAL SGR tevékenysége nemcsak a befektetési alapok nemzetkdzi forgalmazasara
terjed ki, hanem az Intesa Sanpaolo csoport befektetési alapkezelési és vagyonkezelési tevékenységének egy
részeét is végzi.

- Nordea Bank AB: A mintegy 200 éves multal biiszkélkedé Nordea Bank 17 orszagban mikaodik, a skandinav régio
harmadik legnagyobb vallalata és kapitalizacidja alapjan Eurépa 10. legnagyobb pénzligyi szolgaltatéja. 2017-ben
9,5 milliard eurds bevételt ért el, mérlegfédsszege 581 milliard eurd. A bank részvényeivel a koppenhagai, helsinki
és stockholmi t6zsdéken lehet kereskedni.

> Swedbank AB: 7,4 millié lakosséagi és 622 ezer vallalati Ugyfelével a legnagyobb Ugyfélkdrrel rende
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bank, mely er6s hidféallasokkal bir a balti orszagokban is. Jelenlegi nevét 2006-ban vette fel, de jogel6djein
keresztll 1820-ig nyulik vissza a torténete. Ma 334 fidkkal és 14 200 alkalmazottal all tgyfelei rendelkezésére.
2017-ben 42,4 milliard svéd koronat (4,3 mrd eurd) meghaladd bevétel mellett 19,35 milliard koronas (1,97 mrd
eurd) nyereséget ért el. A bank részvényeit a NASDAQ OMX Stockholmon jegyzik.

Az Alapra jellemzd kockazat-hozam profil
Az Alapra jellemzd kockazati profilnak, valamint az ezzel 6sszhangban all6 pénzigyi célnak megfeleléen, az Alap a
kockazattlir6, kdzepes szintl hozamvarakozassal és legalabb az Alap futamidejével megegyezl befektetési
id6éhorizonttal rendelkezé Befektet6k szamara olyan forint alapu befektetést nyujt, amelyre a befekietési jegyek
arfolyaméanak kiszamithato ingadozasa jellemzé.

A mérleg fordulédnapot kovetd jelentés események

Azt kdvetéen, hogy a részvénypiacok 10 éven at szinte toretlenil szarnyaltak, 2020 eddig eltelt részére a globalis
koronavirus-jarvany nyomta ra bélyegét alaposan megviselve a tékepiacokat. A részvények arfolyama jelentésen
csokkent, a volatilitas pedig kiugré mértékben névekedett, annak kdszonhetéen, hogy a piaci szereplék nem tudjak
megbecsiilni a jarvany lefolyasat és igy a gazdasagi hatasait sem, ezért folyamatosan a bizonytalansagot arazzak. Az
év elejétdl szamitva a vezetd részvényindexek tobbségének értéke negyedével-6todével esett vissza. A gazdasagi
aktivitasban, a fogyasztasaban a globalis jarvany miatti példa nélkili visszaesnek kdszénhetéen valamennyi
fontosabb nyersanyag arfolyama csokkent. A nyersanyagok kozil az energiahordozdk veszitettek legtdbbet
értékikbdl, mivel kinalati oldalon a legnagyobb olajhatalmak nem tudtak megallapodni a kitermelés korlatozasaban.
igy taltermelés és arhabort alakult ki, alaposan lenyomva a globalis energiadrakat. Az év eddig eltelt részében
mindéssze néhany eszkodz arfolyama volt képes emelkedni példaul az arany vagy a palladium. Ezen tal szamos
allampapir esetében a csokkend hozamok magasabb arfolyamot eredményeztek. A koronavirus-jarvany
realgazdasagi hatasaként szinte minden orszagban toérténelmi mélypontra estek a feldolgozdipari, beszerzési
menedzser indexek, a munkanélkiliség pedig latvanyos emelkedésnek indult. Az elsé negyedév végén a piacok a
jarvany miatti vészhelyzet enyhilésére varnak és nem veszik figyelembe a globalisan 6sszehangolt jegybanki és
koltségvetési lazitasi akciokat, csomagokat. Kedvezd fejleménynek tekinthetd, hogy habar a negyedév soran egy
széleskorl realgazdasagi valsag alakult ki, a gazdasagpolitikai dontések meghozatalahoz rendelkezésre all a
bankrendszerbél indult 2008-2009-es pénzlgyi valsag alatt alkalmazott eszkdztar tapasztalata, az hogy milyen
lépések hatdsosak a gazdasag beinditasahoz. Igy iddveszteség nélkill, gyors és hatarozott déntések meghozatalara
kerilt sor, melyek j6 iranyba tett |épéseknek tlnnek. A Kindban egyelére sikeresnek tlind szigoru jarvanyugyi
intézkedések optimizmusra adhatnak okot, melynek alapjan feltételezhetjik a jarvany lecsengését és kordaban
tartasat. Vélhetéen egyre kdzelebb lehetiink a véd&oltashoz is, mely kulcsfontossaguak lehet az esetleges virusgécok
késébbi kezelésében. A vilaggazdasag jovébeni miikddését valoszinlleg takarékosabb miikddés, nagyobb készletek,
magasabb szintl diverzifikacidé, magasabb koltséghanyad és alacsonyabb profit marginok fogjak jellemezni.

Az Alap hozamfizetésére vonatkozé adatok

Az atlagolt részvényarfolyamok - a szélséséges hozamingadozasok hatasainak csdkkentése érdekében

> A futamidé elején alkalmazott atlagolas
Az Alap futamidd alatt elért teljesitményének megallapitasa soran a részvénykosarban szerepl6 részvények kezdé
értékének a futamidé elején heti gyakorisaggal a 2018/08/27 (BNP Paribas SA, Intesa Sanpaolo S.p.A., Nordea
Bank AB, Swedbank AB részvények esetében), illetve 2018/08/28 (HSBC Holdings PLC részvény esetében),
2018/09/03 és 2018/09/10 napokon megfigyelt t6zsdei napvégi zardarak atlagat tekintjik. Ez a hozamszamitasi
modszer csokkentheti a hozamkifizetés feltételének megallapitasa soran a részvények esetleges rovid ideig tarté
szélséséges elmozdulasainak a hozamkifizetésekre gyakorolt hatasat.

- A futamidé alatt alkalmazott atlagolas
Az Alap futamidé alatt megfigyelt nominalis teljesitményének megallapitasa soran a részvénykosarban szerepld
részvények zaré értékének a futamidé alatt negyedéves gyakorisaggal, 2018/11/23, 2019/02/22, 2019/05/24,
2019/08/23, 2019/11/22, 2020/02/21, 2020/05/22 és 2020/08/21 napokon megfigyelt t6zsdei napvégi zardarak
atlagat tekintjuk. Ez a hozamszamitasi modszer csdkkentheti a hozam megallapitdsa soran a részvények
esetleges révid ideig tartd szélséséges elmozdulasainak a hozamra gyakorolt hatasat. igy a részvények
teljesitménye kiegyenlitettebben vehet részt a hozamkifizetések feltételének teljesitésében.
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Az Alap 2019. auqusztus 23-iq elért els6 évi hozama az alabbiak szerint alakult:

Egyes részvények Részveny-
gy Y kosar hozama
RI& 3 S Q q S Q + képlet szerinti hozama ?
. . 8 °o° g 8 = g g 8 o ™ ~ < ™ c E v
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BNP 52,46 50,66 44,36| 41,93 4391 -16,94% | -13,43% | -18,18% | -14,32% | -21,81% | -16,94% | 20,0%
Intesa 2,2030 [ 2,1710 1,9522| 2,0420( 1,9188 -13,01%| -13,09%| -9,10% | -14,58% | -15,28% | -13,01%| 20,0%
HSBC 690,60| 674,80 654,00( 623,50 659,40 6,24% | -2,79%| -7,33%| -1,99%]| -12,84%| -6,24%| 20,0%|-17,17% | 0,00%
Nordea 97,64 97,76 80,91| 81,79 70,25 -24,90% | -16,92% | -16,02% | -27,86% | -38,80% | -24,90% | 20,0%
Swedbank 211,30 | 213,30 203,50( 171,40| 140,80 -24,75% [ -4,30% | -19,39% | -33,78% | -41,54% | -24,75% | 20,0%
Ahol: _
M részvény=1>;
o BNP Paribas SA (ISIN code: FR0000131104, Bloomberg code: BNP FP Equity)

o HSBC Holdings PLC (ISIN code: GB0005405286, Bloomberg code: HSBA LN Equity)
o Intesa Sanpaolo S.p.A. (ISIN code: ITO000072618, Bloomberg code: ISP IM Equity)
o Nordea Bank AB (ISIN code: SE0000427361, Bloomberg code: NDA SS Equity)
o Swedbank AB (ISIN code: SE0000242455, Bloomberg code: SWEDA SS Equity)

@ részvény=15 zardarak: a Bloomberg L.P. informatikai rendszer adatbdzisdban a részvény=1-5 equity ticker
symboljaban szerepel6 exchange code altal jeldlt tézsdén megfigyelt tézsdei zardarfolyamok.

Az Alap 2019. évben nem fizetett hozamot.

Az Alapnak a részvénykosar teljesitményétdl fliggé hozamabdl az Alap kezelési szabalyzatanak, VI. fejezet 31. pontja
szerint rogzitett részesedési arany szerint torténik a kifizetés, ennek mértéke 110%-ban kerilt meghatarozasra:
https://net.cib.hu/system/fileserver?file=/Sajtoszoba/CIB.Bankszektor.Alap 20180829.pdf&type=related.
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6. Az Alap hozamadatai

az alap altal évesitetthozamok
2019/12/30-ig elért 1ev | 26v | 36v | a6v | 56v indulas naptari évre szamitott
hozamok wlmert| 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019
CIB Bankszekfor o 9 0
Széarmaztatott Alap Uiks: : : : -| 229% - - - . - o = - - 0,13%

Az Alap futamideje 2018. augusztus 27-t6/ indult, igy a 2018. illetve az azt megel6zé naptari évekre az Alap nem
rendelkezik hozamadattal ahhoz, hogy a Befektet6k szamara a multbéli teljesitményrél hasznos tajékoztatas lenne
adhat6. 2018. augusztus 27-ét kévetben az Alap altal két tetsz6legesen valasztott idépont kbzétt elért, valamint
tetszélegesen valasztott idéponttél 3, 6, 9 honapos, illetve 1, 2, 3 éves id6tavokra szamitott hozamadatok megtekintheték
a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalakon. Az Alap multbeli teljesitménye nem jelent garanciat a jév6beni hozamra! Az

értékpapirokbdl, valamint minden eszk6zbél, amelybél kamatjévedelem szarmazik, az id6aranyos kamat figyelembe van
véve az Alap eszkbzértékének szamitasakor, hasonloan a pénzbdl és a pénzjellegli eszkbz6kbbl szarmazé hozamokhoz,
illetve a realizalt és nem realizalt arfolyamnyereséghez. Az Alapkezel6 kijelenti, hogy az Alap kiilbnbdz6 id&szakokra
szamitott hozamait az osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkez6 vissza nem igényelheté forrasadé levonasa
utan, illetve a visszaigényelheté forrasadé figyelembe vételével szamitja ki. Maganszemélyek a befektetési jegyek
forgalmazoénal térténd visszavaltasakor realizalnak hozamot. A realizalt hozam kamat jévedelemnek mindsiil, ami a
kamatado hatalya ala tartozik, hasonléan a hitelintézeti betéten, takarékbetéten és folyészamlan elért kamathoz, illetve a
nyilvanosan forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon elért kamathoz és hozamhoz. Az adé alapja a
visszavaltasi ar és az értékpapir megszerzésére forditott érték, valamint az értékpapirok megszerzéséhez kapcsol6dé
jarulékos koltségek kiilbnbsége. Az Szja. térvény alkalmazasaban a kamatjévedelem addkulcsa az éves jelentés
készitésének id6pontiaban 15%. A Befektetési jegyek tartds befektetési szamlara, illetve nyugdij-elGtakarékossagi
szamlara helyezheték. Az értékpapir szamlan elhelyezett Befektetési jegyek arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a
kifizetének mindsiil6 Forgalmazd addét von le. A tartds befektetési szamlan, illetve nyugdij-elbtakarékossagi szamlan
elhelyezett Befektetési jegyek arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a Forgalmazé adét nem von le. Jogi személyek és
jogi személyiség nélkiili tarsasagok esetében a befektetési jegyek arfolyamnyeresége és hozama az adokételes
arbevételiiket néveli. Ez utan a mindenkor érvényes addjogszabalyok szerint kell az adét megfizetni. Az Alapot a 2006. évi
LIX. szdmu, az é&llamhéztartas egyensulyat javité kilénadérdl és jaradékrol szol6 térvény 2015. januéar 1-t6l hatélyos
modositasa értelmében kiilénado-fizetési kotelezettség terheli. Az Alap teljesitményének bemutatasahoz sziikséges
szamitasokat az Alapkezel6 Osszegyljti és megbrzi. Az éves jelentésben szerepl6 hozamok a forgalmazasi,
szamlavezetési kbltségek és kamatadéb levonéasa elbtti, illetve az alapok miikédési kltségeinek tgy, mint alapkezelési dij,
letétkezelési dij, kényvvizsgaldi dij stb. felszamitasa utani netté hozamként keriiltek meghatarozasra. Az Alap
hozamadatai az Alap kibocsatasi pénznemében keriilnek megallapitasra. A hozamok bemutatasara a BAMOSZ
(Befektetési Alapkezel6k Magyarorszagi Szévetsége) vonatkozd mindenkor hatalyos elbirasaival 6sszhangban keriil sor.
Az 1 évnél hosszabb id6szakok hozamait évesitve hatarozzuk meg (kamatos kamatszamitassal, tért kitevével, 365 napos
bazison).
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7. Az Alap tovabbi adatai

Egyéb bevételek
Letétkezelbnek fizetett dijak
Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

7.327.099 HUF

1.672.072 HUF

0 HUF

0 HUF

Alap részére igénybe vett hitel feltételei Az Alap hitelt nem vett igénybe.

Az Alap értékpapir-finanszirozasi, valamint telies

hozam-cserelgyletei:

szarmaztatott Ugyletek megnevezése, értéke

Az Alap az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhaszndlas atlathatésagardl,
valamint a 648/2012/EU rendelet médositasardl szold 2015/2365 eurdpai parlamenti és
tanacsi rendelet (2015. november 25.) szerinti értékpapir-finanszirozasi, valamint telies
hozam-cserelgyleket nem kotott.

2018/12/28

2019/02/28

2019/04/30

2019/06/28

2019/08/30

2019/10/31

2019/12/30

Asian structured long call spread OTC option

Asian structured long call spread OTC option

Asian structured long call spread OTC option

Asian structured long call spread OTC option

Asian structured long call spread OTC option

Asian structured long call spread OTC option

0 HUF

23.887.919 HUF

23.887.919 HUF

23.887.919 HUF

23.887.919 HUF

23.651.405 HUF

23.651.405 HUF
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8. Az Alap mérlege

CIB BANKSZEKTOR SZARMAZTATOTT ALAP

CIB ALAPKEZELO

MERLEG
adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 2.410.338 -
I. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete - -
a) kamatokbdl, osztalékbol - -
b) egyéb - -
Il. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK 2.410.338 -
1. Hosszu lejaratu bankbetétek 2.400.000 -
2. Hosszu lejaratu bankbetétek értékelési kiildonbdzete 10.338 -
B. FORGOESZKOZOK 1.777.774 4.056.434
I. KOVETELESEK 3.279 1.359
1. KOvetelések 3.279 1.359
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kilféldi pénzértékre sz016 kdvetelések értékelési kiildnbdzete - -
4. Forintkdvetelések értékelési kiildnbozete - -
Il. ERTEKPAPIROK 1.167.434 1.438.432
1. Ertékpapirok 1.148.689 1.448.689
2. Ertékpapirok értékkiilonbdzete 18.745 -10.257
a) kamatokbdl, osztalékbol 20.041 19.986
b) egyéb -1.296 -30.243
ll. PENZESZKOZOK 607.061 2.616.643
1. Pénzeszk6zok 607.061 2.616.643
2. Valuta, devizabetét értékelési kilénbbzete - -
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 44.122 60.354
1. Aktividébeli elhatarolas 44.122 60.354
2. Aktivid6beli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiildnbozete - 23.651
ESZKOZOK OSSZESEN : 4.232.234 4.140.439

Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
E. SAJAT TOKE 4.221.749 4.129.639
1. Indulé téke 4.362.690 4.261.050
1. Kibocs atott befektetési jegyek névértéke 4.405.850 4.552.630
2. \isszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -43.160 -291.580
Il. T6kevaltozas -140.941 -131.411
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkildnbdzete -9.063 -6.309
2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka -113.900 -121.155
3. El6z6 évek eredménye - -17.978
4. UZeti évi eredménye -17.978 14.031
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 9.497 9.818
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek - -
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 9.497 9.818
lll. Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kbtelezettségek értékelési kiilonbézete - -
H. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 988 982
FORRASOK OSSZESEN : 4.232.234 4.140.439

Budapest, 2020. aprilis 29.
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9. Az Alap eredménykimutatasa

CIB BANKSZEKTOR SZARMAZTATOTT ALAP C IB
| s
EREDMENYKIMUTATAS ALAPKEZELO

adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.08.28-2018.12.31 | 2019.01.01-2019.12.31
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 5.209 74.105
ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 715 19
lll. Egyéb bevétel 1.259 7.327
IV. Miik6dési koltség 23.023 65.329
V. Egyéb raforditasok 708 2.053
VI. Fizetett, fizetend6é hozamok - -
VII. Targyévi eredmény -17.978 14.031

Budapest, 2020. aprilis 29.

Budapest, 2020. aprilis 29.

Komm Tibor, EIn6k-vezérigazgato, CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. altal elektronikusan alairva:
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Fuggetlen kdnyvvizsgaléi jelentés

A CIB Bankszektor Szarmaztatott Alap befektet6inek

Vélemény

Elvégeztik a CIB Bankszektor Szarmaztatott Alap (tovabbiakban ,az Alap") 2019. évi éves jelentése 2., 3.,
7., 8. és 9. pontjaiban talalhato szamviteli informacioknak (tovabbiakban ,éves jelentésben kdzolt szamviteli
informaciok”) a kdnyvvizsgalatat.

Véleményunk szerint az Alap mellékelt 2019. december 31-ével végz8d6 évre vonatkozo éves jelentésében
kozolt szamviteli informacidk minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatélyos, a szamvitelrdl
sz06l6 2000. évi C. torvénnyel (a tovabbiakban ,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési formakrol
és kezel6ikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu toérvények médositasarol szolé 2014. évi XVI. tdérvénnyel
O0sszhangban keriiltek 6sszeallitasra. Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidkban szerepl6
eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciokban
bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezel6je altal adott értékelés alapjan kertltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Kdnyvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozo —
Magyarorszagon hatélyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennall6 felel6sségeink bévebb leiraséat jelentésink ,A kényvvizsgalonak az éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo felelésségei” szakasza tartalmazza.
Fuggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, a CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.-t6l az éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalata szempontjabol a vonatkozo,
Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaloi Kamara ,A kényvvizsgaléi hivatas
magatartasi (etikai) szabélyairdl és a fegyelmi eljarasrol szo6lo szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testulete altal kiadott ,Kdnyvvizsgalok
Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és eleget tettlink egyéb etikai felelésségeinknek
ezekkel a kdvetelményekkel 6sszhangban. Meggy6z&désink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati
bizonyiték elegendé és megfeleld ahhoz, hogy megalapozza véleményinket.

Egyéb informaciok

A CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. lgyvezetése (tovabbiakban ,vezetés") felel6s az egyéb informacidkért. Az
egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt egyéb nem szamviteli informéacidkbdl alinak, de nem
tartalmazzak az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciokat és az azokra vonatkozé kdnyvvizsgaloi
jelentéstinket.

A jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az éves jelentésben kézolt szamviteli informaciokra adott
véleményink nem vonatkozik az egyéb nem szamviteli informéaciokra és azokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kdvetkeztetést.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informécidk altalunk végzett kbnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felel6sséglink az egyéb informacidk atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb
informaciok Iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak, vagy a
kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast
tartalmaznak.
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Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességunk ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az éves jelentésben kbzolt szamviteli
informéaciokért

A vezetés felel6s az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu torvények moédositasardl szolo 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli tdrvénnyel dsszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési kdltségeknek az Alap letétkezel6je altal megadott
értékelése alapjan térténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szukségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas
allitastol mentes éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelés az Alap vallalkozas
folytatasara valo képességének felméréséért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az
adott helyzetnek megfeleld kozzétételéért, valamint a vezetés felel6s az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacioknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld 6sszeallitasaért. A vezetésnek az értékelésnél a
vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesulését eltéré rendelkezés
nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényez6, kériimény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kényvvizsgalonak az éves jelentésben kézélt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valé felel6sségei

Célunk kells bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentés egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar
hibabol eredé l1ényeges hibas allitast, valamint a véleménylinket tartalmazé kényvvizsgaléi jelentést
bocsatani ki. A kell bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Koényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel
és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja a Iétezd Iényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsuilnek, ha énmagukban
vagy egyuttesen ésszerli varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves jelentés alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatélyos — térvényekkel és egyéb jogszabélyokkal dsszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecsliljik az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok akar csalasbdl, akar hibabdl
eredd lényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagald kdnyvvizsgalati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleménylink megalapozasahoz elegendé és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerzlink. A csalasbdl eredd |ényeges hibas éllitas fel nem tardsanak kockazata
nagyobb, mint a hibdbdl ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szadndékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feltlirasat.

* Megismerjuk a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények kozott megfeleléek, de nem
azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

- Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kdzzétételek ésszerliségét.

» Kdvetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvald-e a vezetés részérél az éves jelentésben kdzdlt szamviteli
informacioknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld dsszeallitasa, valamint a megszerzett
kényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald
képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag all
fenn, kényvvizsgaldi jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kdzdlt szamviteli
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informaciokban Iévé kapcsolddo kozzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen kozzétételek nem megfeleléek,
mindsitenink kell véleménylinket. Kdvetkeztetéseink a kdnyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett
kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jév8beli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy
az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

» Megvizsgaljuk az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciokat, kiilonos tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkdzdok és kotelezettségek idészak végqi leltarara, valamint az adott idészakban elszamolt
kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk minden
lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények modositasarol szolo 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban kerlltek-e dsszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsé kontrollnak a
koényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Budapest, 2020. aprilis 29.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantartasi szam: 000202
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