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2. A befektetési eszkozallomany osszetétele

Az Alap portfélidjaban talahaté eszkdzok és forrasok tételes osszetétele

Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték
Darabszam

Tényleges
Maximalis

Devizakitettség fedezettségi szintje

2019.12.30
9.688,3657
426.155 db

99,43%
120,00%

94,48%
120,00%

0,00%

2020.08.28

9.500,0000

413.605 db
100,00% -0,58%
120,00% 120,00%

0,00%

Lejaratkori 95%-os arfolymvédelmet biztositd szintetikus betét 2.459.991.324 HUF 59,5821% - -
Folyészamla (HUF) - - 3.952.441.382 HUF 100,5903%
MAK 2020/B 1.138.049.000 HUF 27,5640% - -
BNP Paribas SA, HSBC Holdings PLC, Intesa Sanpaolo S.p.A., Nordea Bank AB és

Swedbank AB részvényekbdl kialakitott befektetési eszkdzkosar teljesitményét biztositd 23.651.405 HUF 0,5728% - -
OTC opcid

1/1. Hitelallomany 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
1/2. Egyéb kotelezettségek 10.197.098 HUF 0,2464% 23.247.823 HUF 0,5882%
1/3. Szarmazékos Uligyletekbdl eredd kételezettség 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

11/3.1. 3 hénapnal révidebb lekotési

0 HUF

0,0000%

0,0000%

11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotési 2.459.991.324 HUF 59,4353% 0,0000%
~ 0,0000%
©0,0000%
11/4.1.1. Kétvények 1.138.049.000 HUF 27,4961% 0,0000%
11/4.1.2. Kincstarjegyek 0 HUF 0,0000% 0,0000%
11/4.1.3. Eqyéb jegybankképes értékpapirok 0 HUF 0,0000% 0,0000%

© 0,0000%
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0,0000% 0,0000%
11/4.2.3. Tézsdén kiviili 0 HUF 0,0000% 0,0000%

" 0,0000%
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0,0000% 0,0000%
11/4.3.2. Tézsdén kivili 0 HUF 0,0000% 0,0000%

© 0,0000%
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0,0000% 0,0000%
11/4.4.2. Tézsdén kivili 0 HUF 0,0000% 0,0000%
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0,0000% 0,0000%

11/4.5.2. Tézsdén Kiviili

11/5.1. Hataridos

300.194.478 HUF

0 HUF

7,2529%

0,0000%

0,0000%

0,0000%

11/5.1.1. Futures 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
11/5.1.2. Forward 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
11/5.2. Opcids lgyletek 23.651.405 HUF 0,5714% 0 HUF 0,0000%

11/5.2.1. T6ézsdei opciok
11/5.2.2. OTC tipust opciok

0 HUF
23.651.405 HUF

0,0000%
0,5714%

0 HUF 0,0000%
0,0000%

* Az Alapkezel6 az Alap t6keattétel szerinti kitettségét a brutto, valamint a kdtelezettség moédszerrel szamitja ki. A brutté modszer az Alap telies kitettségét adja meg, mig a
kotelezettség mddszer figyelembe veszi az Alapban 1év6 befektetési eszkdzok fedezeti és nettdsitasi hatésait is. Az Alapkezel6 az Alap esetében alkalmazhato tokeattétel (nettd
Osszesitett kockazati kitettség) legnagyobb mértékét az Alap tipusa, befektetési stratégidja, a tokeattétel forrasai, az eszkdzok és a kotelezettségek aranya, a tékeattételes pozicio
biztositékanak mértéke, az Alap mogottes piacain végrehajtott lizletkdtések volumene, természete és kiterjedése, valamint az Uzletk6tések végrehajtasi helyszineit jelenté pénzigyi
szolgaltatok, intézmények, partnerek altal képviselt rendszerkockazat alapjan allapitia meg. A tokeattétel mértéke a tajékoztatasi idészakban a feltlintetett tényleges és a
megengedett maximalis értékek kozott ingadozott. Az Alapkezelé az Alap nevében kotétt szerzédések, teljesiit megbizasok, tékeattételt eredményezé ligyletek vonatkozasaban
biztositékokat nem nyuijt, garancidkat nem vallal, valamint ezek ujbdli felnasznalasara jogokat nem szerez és nem biztosit.
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3. Alap forgalmi adatai

3.1. A tajékoztatasi idészakban az Alap befektetési jegyeinek forgalmi adatai

Tajékoztatasi idészak végén e n
(2019. december 30.) Tajékoztatasi idészakban

Téjékoztatasi id6szak végen
(2020/08/28)

eladott befektetési jegyek
darabszama

t6keszamla novekedése

8.064.646 HUF|

a portfolio Osszesitett nettd

eszkodzértéke 3.929.247.500 HUF

* Az Alapbdl a BefektetSk részére tortént kifizetést megel6z6 befektetési jegy darabszam

3.2. A tajékoztatasi idészakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juté nettéd
eszkozértékének a valtozasa havi bontasban

az eqgy jegyre juto nettd

az Alap sajat tékéje cszkizérték

2019/01/31 4.224.631.313 HUF 9.727,7855

2019/03/29 4.216.925.914 HUF 9.741,5137

2019/05/31 4.164.040.019 HUF 9.729,5201
2019/07/31 4.102.498.452 HUF 9.723,4958
2019/09/30 4.083.609.927 HUF 9.712,5670
2019/11/29 4.132.909.744 HUF 9.699,2071
2020/01/31 4.115.731.024 HUF 9.680,1098

2020/03/31 4.062.552.589 HUF 9.702,9389

2020/05/29 4.022.905.441 HUF 9.644,5724

2020/07/31 3.971.383.732 HUF 9.594,6843

* Az Alapbdl a Befektet6k részére tortént kifizetést megel6z6 nettd eszkozérték és
befektetési jegy arfolyam
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4. Az Alapkezelé mikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 tulajdonosi szerkezetében 2013 6ta nem tortént valtozas, az Alapkezel6ben az Eurizon Asset Management
Slovakia, sprav. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272) befektetési alapkezel6
100%-0s kOzvetlen mindsitett befolydssal, valamint tulajdoni és szavazati hanyaddal rendelkezik. Az Eurizon Asset
Management Slovakia, sprav. spol., a.s. az EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport tagja, amely az Intesa Sanpaolo csoport -
melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre specializalédott tagja.

2019. évben az Alapkezeld altal az alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas az aldbbiak szerint alakult:
ligyvezetG és alkalmazottak
(2019. évben az atlagos létszam 18,9 f6)
az Alap hozam-kockazati profiljara tevékenységiik révén, kockazat-
vallalasért felel6s személyként lényeges hatast gyakorolnak
igen (10 f6) nem (8,9 f6)

valtozd 59.280.000 HUF 8.692.982 HUF

Az Alapkezel6 valamennyi alkalmazottjanak kifizetett
teljes javadalmazas* add és jarulékok levonasa
el6tti osszege (az Alapkezel6 altal kezelt egyes
befektetesi alapokra torténd felosztas nélkil)

* Alapbér, valtozd bér, fizetett szabadsag, tuléra potlék, tappénz, onkéntes nyugdijpénztari munkaltatdi hozzajarulds,
egészségpénztari munkaltatdi hozzajarulas, cafeteria, foglalkozas-egészségligyi szolgaltatas, utazasi koltségtérités.

Az Alapkezelé Javadalmazasi politikajanak bemutatasa a kovetkez6 oldalon tekinthet6 meg:
https://net.cib.hu/system/fileserver?file=/Sajtoszoba/CIBIFMCo_remuneration.policy 20200415 final.pdf&type=related.

Az Alapkezel§ altal alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap lejaratkori aktualis kockazati profiljat jelz6 SRRI értéke 3. Az Alapkezel6é az alap kockazatai szempontjabdl relevans
piaci, likviditasi, mikodési, hitel- és partnerkockazatokat azonositott, mért, és kdvetett nyomon. Ezen kockazatok kezelését
mennyiségi és minéségi korlatok meghatarozasaval és folyamatos ellenérzésével valdsitotta meg. Az Alapkezel6 az Alap
likviditaskezelésével kapcsolatban nem koétott Uj megallapodasokat. Az Alap portfoliéelemei 2020-ban nem tartalmaztak olyan
pénzigyi eszkozoket, amelyekre likviditasi jellemz6ik alapjan az Alapkezelének kiildnleges szabalyokat kellett volna
alkalmaznia. Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos mérészamok a targyidészakban az alabbiak szerint alakultak:

Likviditasi mutatok 2019/12/30 2020/08/28

Visszavaltas a NEE aranyaban (1 nap)

Kézepes likviditasu eszk6zok aranya 0,0000%

Korlatozott likviditasu eszk6zok aranya 0,0000%

Az Alapkezel6 ezen kiilénb6z6 jelentésebb kockazattipusokra vonatkozé szabalyzatait a Vezérigazgaté hagyja jova és adja ki. A
kockazatok fokozott figyelemmel kisérése és felismerése érdekében az Alapkezelé az Eurizon Asset Management Slovakia,
sprav. spol., a.s. alapkezeld kockazatkezelési teriiletével egyittmikddésben gondoskodik a kockazatok figyelemmel kisérése és
ellenérzése érdekében sziikséges intézkedésekrél.
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5. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezok

Az Alap célkitlizései és befektetési politikaja

Az Alap céljaként szerepelt, hogy a banki, biztositasi, vagyonkezelési és pénziigyi szolgéltatdsokban élenjard, kézismert
tézsdei vallalatok, a BNP Paribas SA, HSBC Holdings PLC, Intesa Sanpaolo S.p.A., Nordea Bank AB és Swedbank AB
részvényeibdl egyenlé aranyban Osszeallitott részvénykosar futamidd alatti, a lenti szabalyok szerint kiszamitott
teljesitményét évente kifizesse. A részvények esetleges szélséséges arfolyam-ingadozasanak hatasat az Alap azzal kivanta
mérsékelni, hogy a hozamszamitasnal a részvényeknek az Alap futamideje elsé harom hetében a heti gyakorisaggal
megfigyelt arfolyamok atlagat alkalmazta kezd&érteknek, mig a zaréértéket a részvények futamidé alatti negyedévente
megfigyelt arfolyamainak az atlaga jelentettr. Az Alap befektetési politikaja nem biztositotta a futamidd alatti minimum hozam
fizetését. Az Alap a részvénykosar altal elérheté hozamszerzési lehet6ségeket a 2 éves futamidé alatt csak ugy tudta
biztositani, hogy lejaratkori teljes t6kevédelem helyett, részleges t6kemegdrzést vallalt, amelynek értelmében igéretet tett
arra, hogy a Befektetési jegyek arfolyama a lejaratkor mindenképp elérie a 95%-os arfolyamvédett szintet a Befektetési
jegyek névértékére vetitve. A részleges t6kemeg6rzésbdl kdvetkezett, hogy a lejaratkor a Befektetési jegyek arfolyama a
névértékiikhéz viszonyitva -5,00%-os arfolyamveszteséget tartalmazott. A Befektet6knek javasolt minimum befektetési
idétartam megegyezett az Alap futamidejével. Az Alap befektetési politikaja hozamvédelmet jelentd kifizetést, illetve
tékevédelmet nem igért.

A hozamlehetéséget nyujté Opcié mogottes pénziigyi eszkdzeinek altalanos bemutatasa
Az Alap hozamtermel® eszkdzét a BNP Paribas SA, HSBC Holdings PLC, Intesa Sanpaolo S.p.A., Nordea Bank AB és

Swedbank AB részvényekbdl egyenlé aranyban Osszeallitott részvénykosar jelenti, amelynek teljesitményébdl vald

részesedést a Kezelési szabalyzat IIl. fejezetének 23. pontjaban szerepld vételi Opcio biztositja.

- BNP Paribas SA: a mai BNP Paribas gyokerei egészen 1822-ig, a Société Générale de Belgique megalapitasaig nyulnak
vissza. Az elmult kdzel 200 év soran szamtalan dsszeolvadas és felvasarlas eredményeként 2000-ben létrejott a BNP
Paribas Csoport, mely 2017-re 196.000 alkalmazottal 73 orszagban all Ugyfeleli rendelkezésére széleskorli banki
szolgaltatasaival. A csoport 2017-ben 43,1 milliard eurds bevételt és 7,8 milliard eurds nettd profitot ért el. A BNP
részvényeivel a Parizsi t6zsdén lehet kereskedni.

- HSBC Holdings PLC: az 1865-ben Hong Kong-ban alapitott, jelenlegi londoni székhelyi vallalat a vilag egyik legnagyobb
pénzigyi szolgaltatdja. A vilag 72 orszagaban 6.100 egységet szamlalé fiokhalézataban tébb mint 268 ezer alkalmazott
munkajanak kdszonhetéen 48 millio Ggyfelet szolgal ki. Univerzalis kereskedelmi bankként tigyfelei szamara teljeskori a
lakossagi, vallalati, befektetési és privat banki, valamint vagyonkezel8i szolgaltatasokat kinal. Részvényeivel, valamint az
azok elérésére szolgald letéti jegyekkel kilonbdzé tézsdéken, igy a New York Stock Exchange-en, a London Stock
Exchange-en, a Hong Kong Exchanges-en, illetve a Paris Stock Exchange-en lehet kereskedni. Részvényei szamos
vezetd tézsdeindex, tobbek kozott a FTSE Asian Sector Banks, Hang Seng Composite, Hong Kong Hang Seng
indexcsaladok kosaranak elemei.

> Intesa Sanpaolo S.p.A.: A Banca Intesa 1998-ban j6tt Iétre a Cariplo és a Banco Ambrosiano Veneto pénzintézetek
egyesulésébdl, amelyhez 1999-ben a Banca Commerciale Italiana is csatlakozott. A Sanpaolo IMI 1998-ban, az Istituto
Bancario San Paolo di Torino (melynek el6dje az 1563-ban a Compagnia di San Paolo testvériség altal alapitott, torindi
Monte di Pietd, egy szegényeket tdmogatd intézmény) és az IMI (Istituto Mobiliare Italiano) egyesilésével jott létre. A
Banca Intesa és a Sanpaolo IMI 2007. januar elsejével olvadt egybe, létrehozva Olaszorszag legjelentésebb
bankcsoportjat, amely leanyvallalatai révén az eur6zéna egyik legmeghatarozébb pénzintézete lett. A milandi székhelyl
bankcsoport jelenleg mintegy 20 millié tgyféllel és 7.570 bankfiokkal rendelkezik vilagszerte. A bank részvényeivel az
olasz tézsdén lehet kereskedni. Az Alapkezel6ben az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. (székhely:
Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272) befektetési alapkezelé 100%-0s kdzvetlen mindsitett
befolyassal, valamint tulajdoni és szavazati hanyaddal rendelkezik. Az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol.,
a.s. az EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport tagja, amely az Intesa Sanpaolo csoport - melynek része a CIB Bank Zrt. is
- vagyonkezelésre specializalodott tagjaként mind a magan-, mind pedig az intézményi ugyfelek részére a
vagyonkezelési termékek és szolgaltatasok széles skalajat biztositia. Az EURIZON CAPITAL SGR tevékenysége
nemcsak a befektetési alapok nemzetkézi forgalmazasara terjed ki, hanem az Intesa Sanpaolo csoport befektetési
alapkezelési és vagyonkezelési tevékenységének egy részét is végzi.

> Nordea Bank AB: A mintegy 200 éves multtal biszkélked6 Nordea Bank 17 orszagban mikodik, a skandinav régio
harmadik legnagyobb vallalata és kapitalizaciéja alapjan Eurdépa 10. legnagyobb pénziigyi szolgaltatéja. 2017-ben 9,5
milliard eurds bevételt ért el, mérlegf6dsszege 581 milliard eur6. A bank részvényeivel a koppenhagai, helsinki és
stockholmi t6zsdéken lehet kereskedni.

- Swedbank AB: 7,4 millio lakossagi és 622 ezer vallalati igyfelével a legnagyobb Ulgyfélkorrel rendelkez6 svéd bank, mely
er@s hidféallasokkal bir a balti orszagokban is. Jelenlegi nevét 2006-ban vette fel, de jogelédjein keresztil 1820-ig nyulik
vissza a torténete. Ma 334 fidkkal és 14 200 alkalmazottal all tgyfelei rendelkezésére. 2017-ben 42,4 milliard svéd
koronat (4,3 mrd eurd) meghaladd bevétel mellett 19,35 milliard koronas (1,97 mrd eurd) nyereséget ért el. A bank
részvényeit a NASDAQ OMX Stockholmon jegyzik.

Az Alapra jellemz6 kockazat-hozam profil
Az Alapra jellemz6 kockazati profilnak, valamint az ezzel &sszhangban allé pénzigyi célnak megfeleléen az Alap a
kockazattlir, kdzepes szintl hozamvarakozassal és legalabb az Alap futamidejével megegyezd befektetési idéhorizonttal
rendelkez6 Befektet6k szamara olyan forint alapu befektetést nyujtott, amelyre a Befektetési jegyek arfolyamanak
kiszamithatd ingadozasa volt jellemzé.

Az Alap altal alkalmazott részesedési rata

Az Alapnak a részvénykosar teljesitményétdl fliggé hozamabdl az Alap kezelési szabalyzatanak, VI. fejezet 31. p
szerint rogzitett részesedési arany szerint torténik a kifizetés, ennek mértéke 110%-ban kerilt_me
https://net.cib.hu/system/fileserver?file=/Sajtoszoba/CIB.Bankszektor.Alap 20180829.pdf&
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Az Alap hozamfizetésére vonatkozé adatok

Az atlagolt részvényarfolyamok - a szélséséges hozamingadozasok hatasainak csdkkentése érdekében

> A futamidé elején alkalmazott atlagolas
Az Alap futamidé alatt elért teljesitményének megallapitasa soran a részvénykosarban szereplé részvények kezdd
értékének a futamidd elején heti gyakorisaggal a 2018/08/27 (BNP Paribas SA, Intesa Sanpaolo S.p.A., Nordea Bank
AB, Swedbank AB részvények esetében), illetve 2018/08/28 (HSBC Holdings PLC részvény esetében), 2018/09/03 és
2018/09/10 napokon megfigyelt t6zsdei napveégi zardarak atlagat tekintjik. Ez a hozamszamitasi modszer csdkkentheti a
hozamkifizetés feltételének megallapitasa soran a részvények esetleges rovid ideig tartd széls6séges elmozdulasainak a
hozamkifizetésekre gyakorolt hatasat.

> A futamidé alatt alkalmazott atlagolas
Az Alap futamid6 alatt megfigyelt nomindlis teljesitményének megallapitdsa soran a részvénykosarban szerepld
részvények zaro értékének a futamidd alatt negyedéves gyakorisaggal, 2018/11/23, 2019/02/22, 2019/05/24, 2019/08/23,
2019/11/22, 2020/02/21, 2020/05/22 és 2020/08/21 napokon megfigyelt t6zsdei napvégi zardarak atlagat tekintjik. Ez a
hozamszamitasi mddszer csdkkentheti a hozam megdéllapitdsa soran a részvények esetleges rovid ideig tartd
széls6séges elmozduldsainak a hozamra gyakorolt hatasat. igy a részvények teljesitménye kiegyenlitettebben vehet
részt a hozamkifizetések feltételének teljesitésében.
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Az Alap teljesitménye fentiek értelmében a Befektetési jegyek névértékére vetitve az alabbiak szerint alakult:

Az Alap 2019. augusztus 23-ig elért els6 évi hozama az alabbiak szerint alakult:

2018/11/23

2019/02/22

2019/05/24

Egyes részvények

Részvény-
kosar hozama

2019/08/23

44,36

40,07

1,9522

1,9032

654,00

586,40
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BNP 52,46 50,66
Intesa 2,2030 | 2,1710
HSBC 690,60| 674,80
Nordea 97,64 97,76
Swedbank 211,30 | 213,30
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-16,94% | -13,43% | -18,18% | -14,32% | -21,81% | -16,94% | 20,0%

-13,01% | -13,09% | -9,10% | -14,58%| -15,28% | -13,01%| 20,0%

6,24% | -2,79%| -7,33%| -1,99%| -12,84%| -6,24%| 20,0%|-17,17% | 0,00%
-24,90% | -16,92% | -16,02% | -27,86% | -38,80% | -24,90% | 20,0%

-2475% | -4,30% | -19,39% | -33,78% | -41,54% | -24,75%| 20,0%

A fentiekbél lathatd, hogy az Alap részvénykosara az Alap Kezelési szabalyzatanak, VI. fejezet 31. pontjaban régzitett szabalyok szerint a futamidé elsé évében nem ért
el kifizetheté hozamot, mivel a vonatkozé megfigyelési idészakban (2018/11/23, 2019/02/22, 2019/05/24, 2019/08/23), a BNP Paribas SA, HSBC Holdings PLC, Intesa
Sanpaolo S.p.A., Nordea Bank AB és Swedbank AB részvények arfolyama az induld szintjukh6z képest -16,94%, -13,01%, -6,24%, -24,90%, illetve -24,75%-kal csdkkent,
melynek kdvetkeztében a részvénykosar -17,17%-o0s képlet szerinti teljesitményt ért el.

Az Alap 2020. augusztus 21-ig elért masodik évi hozama az alabbiak szerint alakult:

2019/11/22

2020/02/21

2020/05/22

Egyes részvények

Részvény-
kosar hozama

2020/08/21

51,55

53,22

28,38

2,3435

2,5215

1,446

579,80

562,20

379,00
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BNP 52,46 50,66 50,61
Intesa 2,2030 |2,1710] 2,3650
HSBC 690,60| 674,80| 653,00
Nordea 97,64 97,76 96,76
Swedbank 211,30 | 213,30{ 213,30
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85,67
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161,40

106,80

+ képlet szerinti hozama

xS 2 _
[0} ~ —_ ~ —_ c = B
se | & q qQ N g = T (23T
» © — N LN 0 0 =1 n o n-©
a8 | = Q Q Q > o 2 |ZDe®
g & N N 8 3 i = o=
c o o o o - ~ 11‘) i
S ~ ~ ~ ~ o~

-

-17,79%| +0,60%| +3,86%| -44,63%| -31,00%| -17,79%| 20,0%

9,62%| +4,33%| +7,50%| -35,69%| -19,35%| -10,80%| 20,0%

-31,29%| -13,82%)| -16,44%| -43,67%| -51,23%| -31,29%| 20,0%| -24,86% | 0,00%
-27,69%| -28,62%| -12,03%| -40,26%)| -29,84%| -27,69%| 20,0%

-36,73%| -40,30% | -24,09%| -49,77%| -32,78%| -36,73%| 20,0%

A fentiekbdl lathatd, hogy az Alap részvénykosara az Alap Kezelési szabalyzatanak, VI. fejezet 31. pontjaban rogzitett szabalyok szerint a futamidé elsd_éveé

hozamot, mivel a vonatkozé megfigyelési id6pontokban (2019/11/22, 2020/02/21, 2020/05/22, 2020/08/21), a BNP Paribas SA, HSBC Holdings P
és Swedbank AB részvények arfolyama az induld szintjiikhoz képest -17,79%, -10,80%, -31,29%, -27,69%, illetve -36,73%-kal csok

képlet szerinti teljesitményt ért el.
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Ahol:
M részvény
o BNP Paribas SA (ISIN code: FR0000131104, Bloomberg code: BNP FP Equity)
o HSBC Holdings PLC (ISIN code: GB0005405286, Bloomberg code: HSBA LN Equity)
o Intesa Sanpaolo S.p.A. (ISIN code: IT0O000072618, Bloomberg code: ISP IM Equity)
O
O

i=1-5.

Nordea Bank AB (ISIN code: SE0000427361, Bloomberg code: NDA SS Equity)
Swedbank AB (ISIN code: SE0000242455, Bloomberg code: SWEDA SS Equity)

] re’szvényio = a Kezelési szabalyzat 1.10. pont szerinti futamidé indulasakor heti gyakorisaggal, 2018/08/27 (BNP Paribas SA, Intesa Sanpaolo S.p.A., Nordea Bank AB, Swedbank AB
részvények esetében), illetve 2018/08/28 (HSBC Holdings PLC részvény esetében), 2018/09/03 és 2018/09/10 napokon medfigyelt napvégi zaréarak egyszer(i szamtani atlaggal
szamolt értéke.

| re’szvényit=1-z:

o részvény=1 = a Kezelési szabalyzat 1.10. pont szerinti futamidé elsé évében negyedéves gyakorisaggal, 2018/11/23, 2019/02/22, 2019/05/24 és 2019/08/23 napokon megfigyelt
napvégi zardarak egyszer(i szamtani atlaggal szamolt értéke.

o részvény=x = a Kezelési szabalyzat 1.10. pont szerinti futamidé masodik évében negyedéves gyakorisaggal, 2019/11/22, 2020/02/21, 2020/05/22 és 2020/08/21 napokon
megfigyelt napvégi zardéarak egyszerii szamtani atlaggal szamolt értéke.

M részvényh-1s teljesitmény = (részvény'-1s/ részvényo - 1)

M részvény=1° zardarak: a Bloomberg L.P. informatikai rendszer adatbézisaban a részvény'=> equity ticker symboljéban szerepelS exchange code &ltal jelélt t6zsdén megfigyelt t&zsdei
zaréarfolyamok.

Az Alap az Alap Kezelési szabalyzatanak VI. fejezet 31. pontjaban rogzitett szabalyok szerint a futamidé végén hozamkifizetést nem teljesitett, igy az Alap a teljes futamidé alatt -5,00%-0s

(éves hozam: -1,69%, EHM=-1,69%) teljesitményt ért el a Befektetési jegyek névértékére vetitve. Az Alap a befektetési jegyek szamlavezetd helyein az ugyfelek értékpapirszamlajahoz

kapcsoldédd pénzszamlakra 2020/08/28-an teljesitett részleges tdkevisszafizetést Befektetési jegyenkénti 95%-os arfolyamvédett szintnek megfelel§ 9.500 HUF &sszegben. Az Alap a

futamid® végeén teljesitett 95%-os arfolyamvédelemnek megfeleld tékekifizetést kovetéen 2020/08/28-an lezarta mikodését.

* 365 napos bazison szamitott hozam
** g betéti kamat és az értékpapirok hozama szamitasarol és kdzzétételérdl szolé 82/2010. (Ill. 25.) Korm. rendelet szerint
Sszamitott egységesitett értékpapir hozam mutato.
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6. Az Alap hozamadatai

befektetési jegyek hozamkifizetések
2020/08/28-ig elért hozamok arfolyamértékébdl figyelembe vételével
szamitva szamitva

naptari évre szamitott évesitett hozamok

Az Alap portféliojaban 1év6 eszk6zbk értékelésének forrasait és modszereit az Alap MNB altal jovahagyott kezelési szabalyzata
tartalmazza. Az Alap eszkbzértékének megallapitasat a Letétkezel6 végzi, az Alap kezelési szabalyzataban meghatarozottak
kamatjbévedelem szarmazik, az id6aranyos kamat figyelembe van véve az Alap eszkbzértékének szamitasakor, hasonléan a
pénzbdél és a pénzjellegli eszk6z6kbdl szarmazé hozamokhoz, illetve a realizalt és nem realizalt arfolyamnyereséghez. Az
Alapkezeld kijelenti, hogy az Alap kiilbnb6zé id6szakokra szamitott hozamait az osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen
keletkezb vissza nem igényelheté forrasadé levonasa utan, illetve a visszaigényelhetd forrasadé figyelembe vételével szamitja
ki. Maganszemélyek a befektetési jegyek forgalmazdénal térténé visszavaltasakor, valamint az Alap Kezelési szabalyzataban
meghatarozott szabalyok szerinti hozamkifizetések alkalmaval realizalnak hozamot. A realizalt hozam kamat jévedelemnek
mindsil, ami a kamatadé hatalya ala tartozik, hasonléan a hitelintézeti betéten, takarékbetéten és folydszamlan elért kamathoz,
illetve a nyilvanosan forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon elért kamathoz és hozamhoz. Az adé alapja a
visszavaltasi ar és az értékpapir megszerzésére forditott érték, valamint az értékpapirok megszerzéséhez kapcsol6do jarulékos
koltségek kiilbnbsége. Az Szja. térvény alkalmazasaban a kamatjévedelem adokulcsa a megsziinési jelentés készitésének
idépontjaban 15%. A Befektetési jegyek tartés befektetési szamlara, illetve nyugdij-el6takarékossagi szamlara voltak
helyezhet6k. Az értékpapir szamlan elhelyezett Befektetési jegyek arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a kifizetének
mindsiilé Forgalmazé adot von le. A tartds befektetési szamlan, illetve nyugdij-el6takarékossagi szamlan elhelyezett Befektetési
jegyek arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a Forgalmazé adét nem von le. Jogi személyek és jogi személyiség nélkdili
tarsasagok esetében a befektetési jegyek arfolyamnyeresége és hozama az addkételes bevételiiket néveli. Ez utan a mindenkor
érvényes addjogszabalyok szerint kell az adét megfizetni. Az Alapot a 2006. évi LIX. szamu, az allamhaztartas egyensulyat
Javité kiilénadordl és jaradékrol szol6 térvény 2015. januar 1-t61 hatalyos médositasa értelmében kiilbnado-fizetési kbtelezettség
terheli. Az Alap teljesitményének bemutatasahoz sziikséges szamitasokat az Alapkezelé &sszegylijti és megbrzi. A megsz(inési
jelentésben szereplé hozamok a befektetét terhelé forgalmazasi, szamlavezetési kéltségek és kamatadé levonasa elétti, illetve
az alapok miikédési kéltségeinek Ggy, mint alapkezelési dij, letétkezelési dij, kbnyvvizsgaloi dij stb. felszamitasa utani netto
hozamként keriiltek meghatéarozasra. Az Alap hozamadatai az Alap kibocséatasi pénznemében keriilnek megéllapitédsra. A
hozamok bemutatasara a BAMOSZ (Befektetési Alapkezel6k Magyarorszagi Szévetsége) vonatkozé mindenkor hatalyos
elGirasaival 6sszhangban keriil sor. Az 1 évnél hosszabb id6szakok hozamait évesitve hatarozzuk meg (kamatos
kamatszamitassal, tért kitevével, 365 napos bazison).
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7. Az Alap tovabbi adatai

CIB Bankszektor Szarmaztatott Alap 2020/08/28

4.272.608 HUF

Egyéb bevételek

Letétkezel6nek fizetett dijak 1.068.589 HUF

Felosztott és Ujra befektetett jdvedelem 0 HUF

Mas, az eszkdozok értékét befolyasold
valtozasok

0 HUF

Az Alap eszkozeinek értékesitébdl befolyt
ellenérték

0 HUF

Kételezettségek teljesitésébol adodo

kifizetések 22.781.310 HUF

Befektetdk kozott feloszthatd téke és hozam
az Alap telies portfoliojara vetitve 3.929.247.500 HUF

eii befektetési 'eiire vetitve 9.500 HUF

Alap hozam- és tdkekifizetésére vonatkozd
adatai (mértéke, idépontja, helye)

Az Alap a befektetési jegyek szamlavezet6 helyein az ligyfelek értékpapirszamlajahoz kapcsolédd pénzszamlakra
teljesitett téke- és hozamkifizetést az alabbiak szerint:

Az Alap a befektetési jegyek szamlavezet6 helyein 2020/08/28-an az ligyfelek értékpapirszamlajahoz kapcsolédd
pénzszamlakra teljesitett Befektetési jegyenkénti tékekifizetés a 95%-os tékevédett szintnek megfelelé 9.500 HUF
Osszegben

Az alap a futamid6 alatt nem fizetett hozamot.

Alap szarmaztatott (igyleteire vonatozé adatok |Az Alap hozamtermelés céljabol BNP Paribas SA, HSBC Holdings PLC, Intesa Sanpaolo S.p.A., Nordea Bank AB és
Swedbank AB részvényekbdl egyenlé aranyban kialakitott befektetési eszkdzkosar teljesitményétdl fliggé szarmaztatott
pozicidkat tartott.

Szarmaztatott Gigyletek megnevezése és

értéke eszkdz értéke

idépont

23.887.919 HUF
23.887.919 HUF
23.887.919 HUF

2020/08/28 Asian structured long call spread OTC option

eszkdz megnevezése

23.887.919 HUF

23.651.405 HUF

23.651.405 HUF

23.651.405 HUF

35.477.108 HUF

23.651.405 HUF
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8. Az Alap mérlege

CIB BANKSZEKTOR SZARMAZTATOTT ALAP

MERLEG CIB ALAPKEZELO

adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.12.31 2020.08.28
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK - -
I. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiilldnbdzete - -
a) kamatokbdl, osztalékbol - -
b) egyéb - -
Il. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK - -
1. Hosszl lejaratu bankbetétek - -
2. Hosszu lejaratu bankbetétek értékelési kilonbdzete - -
B. FORGOESZKOZOK 4,056,434 22,781
I. KOBVETELESEK 1,359 -
1. Kdvetelések 1,359 -
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kiilféldi pénzértékre szd16 kdvetelések értékelési kildnbozete - -
4. ForintkOvetelések értékelési kiilonbozete - -
Il. ERTEKPAPIROK 1,438,432 -
1. Ertékpapirok 1,448,689 -
2. Ertékpapirok értékkiildnbézete -10,257 -
a) kamatokbol, osztalékbdl 19,986 -
b) egyéb - 30,243 -
Il PENZESZKOZOK 2,616,643 22,781
1. Pénzeszkdzok 2,616,643 22,781
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete - -
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 60,354 -
1. Aktividébeli elhatarolas 60,354 -
2. Aktividébeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 23,651 -
ESZKOZOK OSSZESEN : 4,140,439 22,781

Megnevezés 2019.12.31 2020.08.28
E. SAJAT TOKE 4,129,639 -
1. Indulé téke 4,261,050 -
1. Kibocs atott befektetési jegyek névértéke 4,552,630 4,560,960
2. Vlisszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - 291,580 - 4,560,960
Il. T6kevaltozas -131,411 -
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete - 6,309 204,717
2. Ertékelési kiildnbdzet tartaléka -121,155 -
3. El6z6 évek eredménye -17,978 - 3,947
4. Uzeti évi eredménye 14,031 - 200,770
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 9,818 22,781
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek - -
Il. Révid lejaratu kotelezettségek 9,818 22,781
lll. Kiilfoldi pénzértékre szolo kételezettségek értékelési kiilonbozete - -
H. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 982 -
FORRASOK OSSZESEN : 4,140,439 22,781

Budapest, 2020. szeptember 3.
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9. Az Alap eredmény-kimutatasa

CIB BANKSZEKTOR SZARMAZTATOTT ALAP

EREDMENYKIMUTATAS CIB aurkezes

adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.01.01-2019.12.31 | 2020.01.01-2020.08 28
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 74,105 59,574
Il. Pénziigyi miiveletek raforditdsai 19 191,154
Ill. Egyéb bevétel 7,327 4,272
IV. Miikddési kdltség 65,329 72,227
V. Egyé€b raforditds ok 2,053 1,235
V1. Fizetett, fizetendd hozamok - -
VIl. Targyévi eredmény 14,031 -200,770

Budapest, 2020. szeptember 3.

Budapest, 2020. szeptember 3.

Komm Tibor, EIn6k-vezérigazgato, CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. altal elektronikusan alairva:
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KPMG Hungaria Kft.  Tel.: +36 (1) 887 71 00

Vaci ut 31. Fax: +36 (1) 887 71 01
H-1134 Budapest E-mail: info@kpmg.hu
Hungary Internet: kpmg.hu

Fuggetlen kdnyvvizsgaléi jelentés

A CIB Bankszektor Szarmaztatott Alap befektet6inek

Vélemény

Elvégeztik a CIB Bankszektor Szarmaztatott Alap (tovabbiakban ,az Alap") 2020. januar 1-jétél 2020.
augusztus 28-ig terjedd idészakra vonatkozé megsziinési jelentése 2., 3., 7., 8. és 9. pontjaiban talalhato
szamviteli informacioknak (tovabbiakban ,megszilinési jelentésben kdzdlt szamviteli informaciok”) a
kényvvizsgalatat.

Véleménylink szerint az Alap mellékelt 2020. januar 1-jétél 2020. augusztus 28-ig terjedd idészakra
vonatkozo megszlinési jelentésében kozolt szamviteli informacidk minden Iényeges szempontbdl a
Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél szolo 2000. évi C. térvénnyel (a tovabbiakban ,szamviteli térvény”),
valamint a kollektiv befektetési formakroél és kezeldikrél, valamint egyes pénziligyi targyu torvények
moédositasarol sz6l6 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban kerlltek 6sszeallitasra. A megszlinési
jelentésben kozdlt szamviteli informaciokban szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak.
A megszilinési jelentésben kdzdlt szamviteli informaciokban bemutatott kezelési kdltségek az Alap
letétkezelbje altal adott értékelés alapjan kerlltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkoz6 —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennalld felel6sségeink bévebb leirasat jelentésink ,A kdnyvvizsgalonak a
megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informaciok kdnyvvizsgalataért valo felelésségei” szakasza
tartalmazza. Fuggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel6jétél, a CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.-t6l a
megsziinési jelentésben kdzolt szamviteli informéacidk altalunk végzett kbnyvvizsgalata szempontjabdl a
vonatkozd, Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgal6i Kamara ,A
kényvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasroél sz6l6 szabalyzata”-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testulete altal
kiadott ,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és eleget tettlink egyéb
etikai felelésségeinknek ezekkel a kbvetelményekkel 6sszhangban. Meggy6z&déslnk, hogy az altalunk
megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel6 ahhoz, hogy megalapozza véleményunket.

Figyelemfelhivas

Felhivjuk a figyelmet a megszilinési jelentés 5. pontjara, ahol bemutatasra kerilt, hogy az Alap 2020.
augusztus 28-an mikoddését lezarta. Véleményink e kérdés vonatkozasaban nincs mindsitve.

Egyéb informaciok

A CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. Gigyvezetése (tovabbiakban ,vezetés") felel6s az egyéb informacidkért. Az
egyeb informéacidk a megsziinési jelentésben foglalt egyéb nem szédmviteli informaciokbdl allnak, de nem
tartalmazzak a megsziinési jelentésben kdzdlt szamviteli informaciokat és az azokra vonatkozé
kényvvizsgaloi jelentésiinket.

CIB Bankszektor Szarmaztatott Alap - K21 - 2020.08.28.
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A jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban a megsziinési jelentésben kdzolt szamviteli informacidkra adott
véleményink nem vonatkozik az egyéb nem szamviteli informacidkra és azokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kdvetkeztetést.

A megszlinési jelentésben kdzolt szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a
mi felelésséglnk az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb
informaciok Iényegesen ellentmondanak-e a megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informacidknak, vagy
a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok Iényeges hibas
allitast tartalmaznak.

Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok Iényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességlnk ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei a megsziinési jelentésben kézélt szamviteli
informaciokeért

A vezetés felel6s a megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési
formakrol és kezelbikrdl, valamint egyes pénzlgyi targyu térvények modositasardl sz6ld 2014. évi XVI.
torvénnyel és a szamviteli térvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonos tekintettel az eszk6zok és
kotelezettségek leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési kdltségeknek az Alap letétkezelje altal megadott
értékelése alapjan térténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szlkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredé Iényeges hibas
allitastol mentes megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kbnyvvizsgalonak a megsziinési jelentésben kézolt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért vald
felel6sségei

Célunk kellé bizonyossagot szerezni arrél, hogy a megsziinési jelentésben kdzolt szamviteli informaciok
egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl eredé lényeges hibas allitast, valamint a véleménylinket
tartalmazo konyvvizsgaldi jelentést bocsatani ki. A kellé bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem
garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat
mindig feltarja a 1étez6 Iényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és
lényegesnek minésilnek, ha 6nmagukban vagy egyittesen ésszerl varakozasok alapjan befolyasolhatjak a
felhasznaldk adott megsziinési jelentésben kozdlt szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdasagi
dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kdnyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

* Azonositjuk és felbecsuljik a megsziinési jelentésben kézdlt szamviteli informaciok akar csalasbdl, akar
hibabdl eredé 1ényeges hibas allitdsainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagal6 kényvvizsgalati
eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleménytnk megalapozasahoz elegendd és megfelel
kényvvizsgalati bizonyitékot szerzlink. A csalasbdl eredé Iényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata
nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felulirasat.

* Megismerjuk a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérilmények kdzo6tt megfeleléek, de nem
azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfelel6ségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek ésszerliségét.

* Megvizsgaljuk a megsziinési jelentésben ko6zolt szamviteli informaciokat, kilénos tekintettel a megsziinési
jelentésben bemutatott eszk6zdk és kotelezettségek id6szak végi leltarara, valamint az adott id6szakban
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elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy a megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informaciok
minden [ényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénzigyi
targyu térvények modositasardl szolé 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban kerlltek-e 6sszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsé kontrollnak a
kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is.
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