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2. A befektetési eszkozallomany 6sszetétele

nap (T. forgalmazas-elszamolasi nap 2014.12.30 2015.03.16 2015.12.30
Sajat téke 8,797,267,268 HUF 8,704,785,839 HUF
Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték 10,023.6966 10,028.8902
Darabszam 877,647 db 867,971 db
Tokeattétel bruttd, valamint kotelezettség médszerrel szamitott ~ Kételezett| Bruttd Kotelezettség Kotelezettség

telies mértéke* Brutté médszer

Tényleges
Maximalis
devizaneme
Devizakitettség fedezettségi szintje

jes portfolidjan beliil 10% feletti részaran

maodszer

Brutté médszer
Sé

modszer modszer
97.78% 95.01%

120.00%

75.65%
120.00%

0.00%

ban szereplé eszkdzok felsorolasa, értéke illetve részaranya

Lejaratkori t6kevédelmet biztosito szintetikus betét - - 7,041,603,064 HUF " 80.04% 7,328,163,715 HUF 84.19%

MAK 2018/A 986,904,763 HUF 11.22% 956,186,084 HUF 10.98%
4

Allianz SE, Assicurazioni Generali SpA, AXA SA, Swiss Re

AG, és Zurich Insurance Group AG részvényekbdl kialakitott - - 388,665,974 HUF 4.42% 193,213,987 HUF 2.22%

befektetési eszkozkosar teljesitményét biztositdé OTC opcid

|. Kotelezettségek felsorolasa, értéke ill. eszl

X 795,814 HUF 14,159,458 HUF

aranya
I/1. Hitelallomany - - 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%
1/2. Egyéb kotelezettségek - - 1,377,795,814 HUF 13.54% 14,159,458 HUF 0.16%
I/3. Szarmazékos Ugyletekbdl eredd kotelezettség - - 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

Il. Eszk6zok felsorolasa, értéke ill. az 6sszes eszk6zokon bellili

X 10,175,063,082 HUF 100.00% 8,718,945,297 HUF 100.00%
aranya

I/1. Folyészamla, készpénz 1,757,889,281 HUF 17.28% 241,381,511 HUF 2.77%
/2. Egyéb kovetelés 0 HUF 0.00%
1l/3. Lekotott bankbetétek b 7,328,163,715 HUF 84.05%

I/3.1. 3 hénapnal révidebb lekotésii 0 HUF 0 HUF 0.00%
1I/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésii 7,041,603,064 HUF 7,328,163,715 HUF 84.05%

I/4. Atruhazhat6 értékpapirok 1,375,570,737 HUF 5 1,149,400,071 HUF
1/4.1. Allampapirok 956,186,084 HUF
11/4.1.1. Kotvények 956,186,084 HUF 10.97%

1/4.1.2. Kincstarjegyek 0 HUF 0.00%

1/4.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapirok 0 HUF 0.00%

11/4.2. Vallalati, egyéb hitelviszonyt jelentd értékpapirok OHUF|  0.00%|
1I/4.2.1. T6zsdére bevezetett 0 HUF 0.00%

11/4.2.3. Tézsdén kiviili 0 HUF 0.00%

Il/4.3. Részvények OHUF|  0.00%|
1/4.3.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0.00%

11/4.3.2. Tézsdén kivilli 0 HUF 0.00%

1I/4.4. Jelzaloglevelek 0 HUF
1I/4.4.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0.00%

I1/4.4.2. Tézsdén kiviili 0 HUF 0.00%

II/4.5. Befektetési jegyek 0 HUF
1/4.5.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0.00%
11/4.5.2. Tézsdén kivilli . 0 HUF 0.00%

986,904,763 HUF
0 HUF

1/5. Szarmazékos Ugyletek b 193,213,987 HUF 2.22%
11/5.1. Hataridos 0 HUF 0.00%
11/5.1.1. Futures 0 HUF 0.00%

/5.1.2. Forward 0 HUF 0.00%
/5.2. Opcids ligyletek 388,665,974 HUF " 193,213,987 HUF 2.22%
/5.2.1. Tézsdei opcidk 0 HUF 0 HUF 0.00%
/5.2.2. OTC tipust opciok 388,665,974 HUF . 193,213,987 HUF 2.22%
1I/6. Kézelmultban forgalomba hozott atruhazhato ép. ] 0 HUF

/7. Egyéb atruhazhato értékpapir i 0 HUF 0.00%

Brutté eszkézérték 10,175,063,082 HUF| 100.00% 8,718,945,297 HUF| 100.00%
Nett6 eszkodzerték 8,797,267,268 HUF 86.46% 8,704,785,839 HUF 99.84%

* Az Alapkezel6 az Alap tokeattétel szerinti kitettségének szamitasat a brutté, valamint a kételezettség médszerrel szamitja ki. A bruttdé modszer az Alap teljes kitettségét
adja meg, mig a koételezettség mddszer figyelembe veszi az Alapban 1évd befektetési eszkdzok fedezeti és nettositasi hatasait is. Az Alapkezel6 az Alap esetében
alkalmazhato tokeattétel (nettd Osszesitett kockazati kitettség) legnagyobb mértékét az Alap tipusa, befektetési stratégidja, a tokeattétel forrasai, az eszkdzok és a
kotelezettségek aranya, a tékeattétel fedezeti biztositékanak mértéke, az Alap mogéttes piacain végrehajtott lizletk6tések volumene, természete és kiterjedése, valamint az
Uzletkotések végrehajtasi helyszineit jelenté pénziigyi szolgaltatok, intézmények, partnerek altal képviselt rendszerkockazat alapjan allapitja meg. A tokeattétel mértéke a
tajékoztatasi idészakban a feltlintetett tényleges és a megengedett maximalis értékek kozott ingadozott. Az Alapkezel6 az Alap nevében kététt szerzédések, teljesiilt
megbizasok, tékeattételt eredményezé ligyletek vonatkozasaban biztositékokat nem nyujt, garancidkat nem vallal, valamint ezek Ujbdli felhasznalasara jogokat nem szerez
és nem biztosit.
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3. Az Alap forgalmi adatai

3.1. Atajékoztatasi idoszakban az Alap befektetési jegyeinek forgalmi adatai

El6z6 tajékoztatasi idészak | Az Alap futamidejének elsé
végén napjan Tajékoztatasi idészakban
(2014. december 30.) (2015. marcius 16.)

Tajékoztatasi id6szak végén
(2015. december 30.)

forgalomban lév6 befektetési jegyek
darabszama - 877,647 db 867,971 db

eladott befektetési jegyek darabszama 9,002 db

visszavaltott befektetési jegyek
darabszama et el

tékeszamla csékkenése 187,055,745 HUF

eszkdzértéke

az egy befektetési jegyre juté nettd
eszkézértek 10,023.6966 o 10,028.8902

3.2. A tajékoztatasi idészakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre jutd nettd
eszkdzértékének a valtozasa havi bontasban

az egy jegyre jutd
nettd eszkdzérték
2010/12/31 - -

2011/12/30] | -

2012/12/28 - -

2013/12/30] | -

2014/12/30

20150105 1 ]

2015/01/30

20ts0227] 1 ]
2015/03/31 8,882,584,476 HUF 10,123.4225
2015/05/29 8,826,516,958 HUF 10,007.7065

2015/06/30| 8,713,960,789 HUF 9,896.4927

2015/07/31 8,802,802,776 HUF 10,015.5337

2015/08/31| 8,703,266,890 HUF 9,915.7443

2015/09/30 8,703,600,073 HUF 9,942.5513

2015/10/30| 8,787,575,940 HUF 10,061.2266

2015/11/30 8,811,460,829 HUF 10,130.2351
2015/12/30| 8,704,785,839 HUF 10,028.8902

az Alap sajat tékéje
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4. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

A befektetési alapok termékszerkezetének valtozasa

A befektetési alap termékek kore az év elején 25 nyilvanos és 2 zartkor( befektetési alapbdl tevédott 6ssze, melyek koziil
3 befektetési alap hatarozott futamidejének végéhez ért, valamint szintén, 12 Gj, nyilvanos befektetési alap kerdlt
kibocsatasra, tobbek kozott az U kibocsatasoknak is kdszdonhetéen az Alapkezel6 altal befektetési alapokban kezelt
vagyon az év elejei 321 milliard HUF 6sszeget jelentd allomanyi szintrél az év soran névekedést felmutatva 377 milliard
HUF vagyontémegre bévlt.

Az Alapkezeld varhato fejlédése és foglalkoztataspolitikaja

Az Alapkezeld és az Alap feliigyeletét ellatdé Magyar Nemzeti Bank jogelédjeként a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete H-EN-11l-1152/2012. szamU hatarozataval engedélyezte, hogy a VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
(székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272) az Alapkezelében 100%-0s kbzvetlen
mindsitett befolyast szerezzen. Ennek értelmében az Alapkezeld részvényesének cégneve valamint tulajdoni és szavazati
hanyada 2013. marcius 22-t6| az alabbiak szerint megvaltozott: 1. részvényes: VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.,
szavazati hanyada 100%. A VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. az EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport tagja,
amely az Intesa Sanpaolo csoport - melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre specializalddott tagjaként mind a
magan-, mind pedig az intézményi Ugyfelek részére a vagyonkezelési termékek és szolgaltatasok széles skalajat
biztositja. Az EURIZON CAPITAL SGR tevékenysége nemcsak a befektetési alapok nemzetkézi forgalmazasara terjed ki,
hanem az Intesa Sanpaolo csoport befektetési alapkezelési és vagyonkezelési tevékenységének egy részét is végzi. A
tulnyomo részt a lakossagi befektetéknek kdszénhetéen 2015-ben folyamatos volt a befektetési alapok piacan kezelt
vagyon gyarapodasa, amely trend bar lassulé itemben de varhatéan az elkdvetkezendd idészakban is folytatédni fog, igy
a befektetési alapok iranti kereslet er6s maradhat a 2015-2016 évekre el6retekintve is. A befektetési alap szektorba
tortént ez évi jelentés tékebearamlast egymassal parhuzamosan tobb tényezd is nagymértékben tamogatta, igy tdbbek
kdzott a hazai bankrendszerben tapasztalhatd gyenge hitelkeresletnek és forrasbdségnek kdszdnhetben a bankok
attraktiv kamatokat kinalo betéti ajanlatai eltlintek a piacrdl, az alacsony inflacids, kedvez6 nemzetkdzi konjunkturalis,
komolyabb sokkhatasoktél mentes, névekv®d kockazatvallalasi hajlandésaggal, a jegybankok tovabbra is laza monetaris
politikajaval tamogatott kdrnyezetben a fejlett részvénypiacok vezetésével a tézsdeken vilagszerte jelentésen emelkedtek
az eszkdzarak. Igy a magyar haztartasok megtakaritasi szerkezete jelentds atalakulasnak indult, amely folyamatnak az
Alapkezel6 és a befektetési alappiac szempontjabdl tekintve tovabbi kedvezd alakulasara lehet szamitani. A
vagyonkezelési piacon megfigyelheté kedvez6 tendencidkra adott valaszként az Alapkezel§ versenyképességének
javitasa és a vagyonkezel6i piacon kiharcolt stabil poziciéjanak megérzése érekében 2015-ben is nagy hangsulyt fektetett
a mikodés hatékonysaganak maximalizalasara. Ennek részeként jelentés elérelépéseket sikerult elérni a tevékenységgel
egyutt jaro kockazatok kezelésében, a CIB Bankcsoport, valamint az EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport stratégiai
iranyelveinek és eljarasi rendjeinek 6sszehangolt, szintetizalt alkalmazasaban, a szinergiak kihasznalasaban, a felel6s és
atlathatd mikodés fejlesztésében, igy mindenezek az Alapkezel§ szamdara természetszerlleg eredményeztek
megtakaritast és jobb teljesitményt. Az Alapkezel6 2015-ben a fentiekben bemutatott stratégiai valaszokra alapozva
folytatja tevékenységét. Az Alapkezel6 Uzleti ndvekedését kivaldo szakemberek megszerzésével, fejlesztésével és
megtartasaval kivanja a jovében tamogatni. Az Alapkezelé kiemelkedd teljesitményének elérésében alapvetd szerepet
kell a jévében kapnia a vezet6k és munkatarsak szakmai képzésének és készségfejlesztésének, valamint versenyképes
jovedelempolitikat kell kialakitani illetve fenntartani. Az Uzleti szemlélet megtartasa mellett a vallalati kultura része a
munkavallalékkal valé korrekt banasmaod és a hosszu tavu foglalkoztatas lehetésége.

Az Alapkezel6 az Alap altal kdvetett befektetési stratégiaval és célkitlizésekkel, valamint az Alap eredményes, hatékony
és felel6sségteljes kockazatkezelésével Osszhangban olyan javadalmazasi politikat és eljarasokat alkalmaz, amely
biztositja, hogy az alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas rogzitett és valtozd Osszetevéi megfeleld
egyensulyban alljanak egymassal. A javadalmazas rogzitett elemei megfelel6 mértékli aranyban szerepelnek a teljes
javadalmazason belll, megteremtve a lehetéségét a javadalmazas valtozd Osszetevlinek mell6zésére vagy rugalmas
alkalmazasara. Ennek értelmében 2015. évben az Alapkezel6 altal az alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas
az alabbiak szerint alakult:

ugyvezetd és alkalmazottak
(2015. évben az éves atlagos Iétszam 16.5 f8)
az alapok hozam-kockazati profiljara tevékenységik révén,
kockazat-vallalaseért felelés személyként Iényeges hatast

Az Alapkezel valamennyi alkalmazottjanak kifizetett
teljes javadalmazds* ad6 és jarulékok levonasa
el6tti Osszege (az Alapkezeld altal kezelt egyes
befektetesi alapokra térténd felosztas nélkul)

rogzitett 173,367,151 HUF

valtoz6 22,060,813 HUF
nyereségrészesedés
* Alapbér, valtozd bér, fizetett szabadsag, tulora poétlék, tappénz, onkéntes nyugdijpénztari munkaltatéi hozzajarulds,
egészségpénztari munkaltatoi hozzajarulés, cafeteria, foglalkozés-egészségugyi szolgaltatas, utazési koltségtérités.

Az Alapkezel6 altal az alkalmazottak szamara fizetett teljesitményhez kotétt, valtozd, nem garantalt javadalmazas az
egyes alkalmazottak pénziigyi és nem pénzligyi szempontok szerint, hosszu idétavon értékelt egyéni teljesitményén,
valamint az Alapkezel® egyes szervezeti egységeinek kulon-kiildn, és egylttesen elért, ezaltal az Alapkezeld egészének
pénzugyi eredményein alapul. Az Alap az Alapkezelé alkalmazottainak kdzvetlenlil semmilyen formaban nem fizet sem
rogzitett, sem valtozé javadalmazast, sem nyereségrészesedést, valamint befektetési jegyeit semmilyen formaban nem
adja at.
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Az Alapkezeld pénziigyi instrumentumainak hasznositasa

Az Alapkezeld jelentds mennyiségli pénzigyi instrumentummal rendelkezik. Az Alapkezelé CIB Bank Zrt.-nél vezetett
folydszamlajanak szerepe az azonnali likviditas biztositasa. A forgatasi célu értékpapirok 1.134 millié forint allomanya
révid tavu profitszerzési lehetéséget jelentenek az Alapkezel& szamara, ugyanakkor a készpénzjellegli eszk6zok mellett
masodlagos likviditast biztositanak.

Az Alapkezel6 kockazatkezelési politikaja, az alkalmazott kockézatkezelési rendszerek
A technikai fejl6dés, a globalis verseny és a fejl6dé szabalyozdi keretrendszer olyan kornyezetet teremt, amely Uj
kovetelményeket és kihivasokat tamaszt az értékteremtés és a kockazatkezelés megvaldsitasaért egyiittesen felelds
pénzugyi intézményekkel szemben. A bonyolult, hirtelen és jelentés mértékben valtozé piaci kdrnyezet, valamint a piaci
eszkdzok egyre komplexebb jellege a kockazatok hatékony és aktiv kezelését igényli. Kdvetkezésképpen, az Alapkezeld
szamara elengedhetetleniil fontos, hogy olyan széleskor( és atfogd kockazatkezelési rendszert alakitson ki, amely a fels6
vezetés felligyelete és ellendrzése alatt a kockazatokat hatékonyan azonositja, méri, figyelemmel kiséri és ellenérzi.
Az Alapkezel6nek a vonatkozo jogszabalyok (A bef ekt et ési al apkezel 6krél és a kol | ektiv bef ektetési formakrol és
kezel 6i krél, valanint egyes pénzlgyi targyu torvények mddositasardl szol 6 2014. eévi XM. torvény (Kbftv.), A
Bl ZOTTSAG 231/2013/ EU Rendel ete a 2011/61/EU eurodpai parlanenti és tanacsi iranyelvnek a nentességek, az
al tal anos mikodési feltételek, a letétkezel 6k, a tékeattétel, az atlathatdsag és a fel lgyel et tekintetében
torténd kiegészitésérdl ) szerint kotelezben végzett kockazatkezelési tevékenysége soran az alabbiakban felsorolt f6
kockazati tipusokat tarja fel, illetve végzi el kezelésiket. Az Alapkezel6 altal alkalmazott mindenkori javadalmazasi politika
és gyakorlat 6sszhangban all az Alapkezeld altal folytatott hatékony és eredményes kockazatkezeléssel. Az Alapkezeld a
kockazatkezelési feladatokat ellatd tertletet funkcionalisan és hierarchikusan is elklloniti az az Alapkezel6 minden mas
szervezeti egységétdl. Az Alapkezel6 a kockazatkezelési tevékenységével kapcsolatos feladatok végrehajtasaval az
Eurizon Capital cégcsoportra érvényes egységes iranyelvek érvényesitése érdekében a VUB Asset Management, sprav.
spol., a.s. alapkezel6 tdamogatja. Az Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap kockazati profilja megfelelien az Alapban
mindenkor kezelt vagyon méretének, portfélio-6sszetételének és az Alap Kezelési szabalyzataban, Kiemelt befektetsi
informaciodikban foglaltak szerint meghirdetett befektetési stratégiainak valamint kockazat / nyereség profilnak. Az
Alapkezel6 az Alap altal kovetett befektetési stratégia és portfolio-Osszetétel, valamint az Alap Befektetéi szamara
meghirdetett kockazati profilja szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikddeési, hitel- és partnerkockazatokat azonosit,
mér, kezel és kdvet nyomon, amely tevékenységek keretében mennyiségi és mindségi kockazati korlatokat hoz létre és
alkalmaz. A piaci kockazatkezelési politika magaba foglalja a kamatkockazattal kapcsolatos iranyelveket. A befektetési
alapok, az egyéni és pénztari vagyonkezelésben 1évd portfoliok olyan értelemben vannak kitéve az arak, arfolyamok
mozgasabdl szarmazé kockazatoknak, azaz a piaci kockazatoknak, hogy a piaci arfolyamok valtozasa kihat a befektetési
alapok és az egyéb portfolidk teljesitményén keresztiil az Alapkezel6 jovedelmez&ségének alakulasara. A likviditasi
kockazat kezelése egyszerre jelenti az eszkdz oldali likviditas és a forras oldali likviditas kezelését. A mikddési
kockazatkezelési iranyelvek definialjak az ebbe a kockazattipusba soroland6é eseményeket és az Alapkezel6 altal viselt,
ilyen jellegli kockazatok mérésének modszereit. Az Alapkezel6 az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban nem kétott Gj
megallapodasokat. Az Alap portfdlielemei 2015. évben nem tartalmaztak olyan pénzugyi eszkdzoket, amelyekre
likviditasi jellemz&ik alapjan az Alapkezelének kuldnleges szabdlyokat kellett volna alkalmaznia, igy az Alap
likviditaskezelésével kapcsolatos mérészamok a targyidészakban az alabbiak szerint alakultak:

CIB Biztos Pont Tékevédett

Szarmaztatott Alap

Likviditasi mutatok
Eszk6zoldal likviditds mutato
Forrasoldal likviditas mutato
Kotelezettség/Eszkdz arany
Kozepes likviditasu eszkdzok
Alacsony likviditdsu eszk6zok aranya
Korlatozott likviditasu eszk6zOk aranya
lllikvid eszk6zOk aranya
A partnerkockazat annak a kockazata, hogy az Alapkezel6 (az altala kezelt befektetési alapok és egyéb portfolidk)
partnere nem tudja, vagy nem hajland6 koételezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapkezel6t, a befektetési alapokat, a
portfoliokat veszteség érheti, ami szallitasi és nem teljesitési kockazatbdl szarmazhat.
Az Alapkezel6 ezen kilonbozé jelentésebb kockazattipusokra vonatkozd szabalyzatait a Vezérigazgato hagyja jova és
adja ki. A kockazatok fokozott figyelemmel kisérése és felismerése érdekében az Alapkezelé a VUB Asset Management,

sprav. spol., a.s. alapkezel6 kockazatkezelési teriletével egyluttmiikddésben gondoskodik a kockazatok figyelemmel
kisérése és ellendrzése érdekében szikséges intézkedésekrol.

A kornyezetvédelemnek az Alapkezelé pénziigyi helyzetét meghatarozé, befolyasolé szerepe, a
kérnyezetvédelemmel kapcsolatos felelésséqg

Az Alapkezel§ pénzugyi helyzetére a kornyezetvédelem - tevékenysége jellegébdl adéddéan - nem gyakorol jelentds
hatast, ugyanakkor az Alapkezel§ tudatosan torekszik arra, hogy minimdlisra csokkentse a kdzvetlen és kozvetett
kornyezetére gyakorolt terhelését. A CIB Bankcsoporttal szorosan egylttm{kodve az Alapkezelé 2015. évben komoly
eréfeszitéseket tett annak érdekében, hogy dolgozoit bevonja a CIB Bankcsoport altal inditott kdrnyezetvédelmi
programokba és energiatakarékossagi kezdeményezésekbe. Mivel hosszu tavu elkotelezettségrél van szd, ezek a
kezdeményezések alapvetéen kommunikacié és bevonas utjan dsszpontositanak az energiatakarékossagra, és ennek
soran az ¢sszes kapcsolddoé tevékenységet egységes keretrendszerbe foglaljak.

Kutatas-kisérleti fejlesztés
Az Alapkezel6 kutatas-kisérleti fejlesztési tevékenységet nem folytat.
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5. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezo6k

Az Alap célja, hogy a biztositasi, vagyonkezelési és pénzigyi szolgaltatasokban vildgszinten vezet6 szerepet betdltd,
kdézismert t6ézsdei vallalatok, az Allianz SE, az Assicurazioni Generali SpA, az AXA SA, a Swiss Re AG, és a Zurich
Insurance Group AG részvényeinek meghatarozott id6pontokban mért tézsdei arfolyam-emelkedése esetén évente
5.90%x85%=5.02%-0s hozamot fizessen ki, és igy optimalis esetben elérje akar a maximalis 23.60%x85%=20.06-o0s (365
napos bazison szamitott, maximalis éves hozam*: 4.65%, maximalis EHM**=4.65%) teljesitményt (85.00%-o0s
részesedési rata mellett). Az Alap befektetési politikdja minimum hozam kifizetését nem biztositja.
Az 5.90%x85%=5.02%-0s éves hozamkifizetés feltétele, hogy mind az 5 részvény arfolyama magasabb legyen az Alap
futamidejének elején megallapitott, induld szintjikhdz viszonyitva a futamidé egyes éveinek végén. Amennyiben ez a
feltétel az Alap futamideje alatti barmelyik évben nem teljesil, viszont a rakdvetkezd évben igen, akkor az Alap nem
csupan a hozamfizetés feltételét teljesité évre fizet hozamot, hanem visszamenéleg is minden olyan korabbi évre,
amelyben az Alap hozamfizetésére nem keriilt sor. igy, az Alap az elérhet6 maximalis 4x5.90%x85%=20.06%-0s
hozamot akéar akkor is tudja biztositani, ha az 5 részvény arfolyama csak a lejaratkor lesz magasabb a kezdd szintjikhéz
viszonyitva, azaz a 4. év végeén teljesitett feltétel, visszamendlegesen, a megeléz6 1., 2. illetve 3. évre is biztositja az
5.90%x85%=5.02%-0s éves hozamot (85.00%-0s részesedési rata mellett).

Valamint az Alap futamidejének egyes évei az éves hozamkifizetés feltételének vizsgalata szempontjabdl fliggetlenek

egymastol, igy pl. amennyiben az 1. évben valamely részvény alatta zarna a kezdé szintjének, és ebbdl kifolydlag nem

torténik erre az évre hozamfizetés, a 2. és 3. évre még az Alap tud hozamot elérni a fentiekben bemutatott szabalyok
szerint.

Az Alap hozamtermel6 eszk6zét az Allianz SE, az Assicurazioni Generali SpA, az AXA SA, a Swiss Re AG, és a Zurich

Insurance Group AG részvényekbdl egyenlé aranyban 6sszeallitott részvénykosar jelenti, amelynek teljesitményébdl valo

részesedést a Kezelési szabalyzat lll. fejezetének 17. pontjaban szerepld vételi Opcid biztositja.

[] Allianz SE: valamennyi jelentsebb élet és nem élet biztositasi lzletagban jelen van, melyek mellett vagyonkezel6i
szolgaltatasokat is nyujt. A miincheni székhely, 148,000 alkalmazottat foglalkoztaté vallalat termékei a vilag tébb,
mint 70 orszagaban 83 millio lgyfelet szolgal ki. A vallalat alapitasara 1889-ben kerllt sor. A vallalat részvényeivel a
Deutsche Borse-n kereskednek, a részvények szerepelnek tdbbek koézétt a 30 legnagyobb piaci kapitalizaciéval
rendelkezd, vilaghirl, német vallalatot témorité DAX Index kosaraban.

[] Assicurazioni Generali SpA: a vilag 60 orszagaban 77 ezer alkalmazottal 65 millio tgyfelet szolgal ki. Valamennyi
jelentésebb élet és nem élet biztositasi Gzletagban jelen van, melyek mellett vagyonkezel6i szolgaltatasokat is nyujt. A
vallalatot térténete 1831-ig nyulik vissza. A trieszti székhelyli cég részvényeivel Milan Stock Exchange-en lehet
kereskedni, melyek tobbek kdzott a FTSE ltalia All Share Index kosaranak elemei.

(] AXA SA:.. az 1817-ben alapitott parizsi székhely(i vallalt Franciaorszag legrégebbi biztositoja. A vilag 56 orszagaban
157 ezer alkalmazottal 102 millié Ugyfelet szolgal ki. Valamennyi jelentésebb élet- és nem életbiztositasi Uzletagban
jelen van, melyek mellett banki, vagyonkezeldi szolgaltatasokat is nyujt. A parizsi székhelyli cég részvényeivel
szamos tézsdén, tdbbek kdzott a Euronext-en lehet kereskedni, melyek a tdbb részvényindexnek, igy példaul a 40
legnagyobb francia vallalatot magaban foglalé CAC40 t6zsdei részvényindex kosaranak ¢sszetevéje kozé tartozik.

(] Swiss Re AG: az 1863-ban alapitott zirichi székhely(i vallalt a vilag masodik legnagyobb viszontbiztositdja. A vilag 25
orszagaban 12 ezer alkalmazottat foglalkoztat. Részvényeivel a SIX Swiss Exchange-en lehet kereskedni, melyek a
20 legnagyobb svajci vallalatot magaban foglalé Swiss Market Index (SMI) t6zsdei részvényindex kosaranak elemei.
Valamennyi jelentésebb biztositasi lzletagban nyujt viszontbiztositasokat, melyek mellett vallalati kockazatkezelési
szolgaltatasokat is nyujt, valamint biztositasi portféliok adasvételében is kdzremiikddik

(2] Zurich Insurance Group AG: az 1872-ben alapitott ziirichi székhely(i vallalt Svajc legnagyobb biztositdja. A vilag 170
orszagaban 60 ezer alkalmazottat foglalkoztat. Részvényeivel a SIX Swiss Exchange-en lehet kereskedni, melyek a
Swiss Market Index kosaranak elemei. Valamennyi jelentésebb biztositasi Uzletagban (autd, lakas, élet, nyugdij,
munkavallaldi, felelésség stb.) képviselteti magat, melyek mellett a Farmers Insurance Group altal izemeltetett inter-
insurance exchange szolgaltatasokat is nyujt.

Az atlagolt hozamtermelés - a széls6séges hozamingadozasok hatasainak csdkkentése érdekében

(] A futamidé elején alkalmazott atlagolas
Az Alap futamidd alatt elért teljesitményének megallapitasa soran a részvénykosarban szerepld részvények kezdd
értékének a futamidd elején heti gyakorisaggal a 2015/03/16, 2015/03/23 és 2015/03/30 napokon medfigyelt t6zsdei
napveégi zaroarak atlagat tekintjuk. Ez a hozamszamitasi modszer csdkkentheti a hozamkifizetések feltételének
megallapitasa soran a részvények esetleges rovid ideig tartd szélséséges elmozdulasainak a hozamkifizetésekre
gyakorolt hatasat.

[Z] A futamidé els6, masodik illetve harmadik évének végén alkalmazott atlagolas
Az Alap futamidd alatt évente elért teljesitményének megallapitasa soran a részvénykosarban szerepl6 részvények
zaro értékének a futamidé egyes éveinek végén heti gyakorisaggal, az elsé évben 2016/03/04, 2016/03/11,
2016/03/18, a masodik évben 2017/03/03, 2017/03/10, 2017/03/17, a harmadik évben 2018/03/02, 2018/03/09,
2018/03/16, illetve a negyedik évben 2019/03/01, 2019/03/08, 2019/03/15 napokon megfigyelt tézsdei napvégi
zaroarak atlagat tekintjik. Ez a hozamszamitasi médszer csdkkentheti a hozam megallapitasa soran a részvények
esetleges rovid ideig tarté szélséséges elmozduldsainak a hozamra gyakorolt hatasat. igy a részvények teljesitménye
kiegyenlitettebben vehet részt a hozamkifizetések feltételének teljesitésében.
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Az Alapra aktualisan jellemzé kockazati profilnak, valamint az ezzel 6sszhangban allé pénziigyi célnak megfeleléen, az
Alap a kockazattliré, kdzepes szintli hozamvarakozassal és legalabb az Alap futamidejével megegyez6 befektetési
idéhorizonttal rendelkezd Befekteték szamara olyan forint alapu befektetést nyujt, amelyre a befektetési jegyek
arfolyamanak kiszamithato ingadozasa jellemzé.

Az alap hozamat termelé részvények 2015. év soran illetleg azt kovetéen 2016. marcius 18. Id6pontig az alabbi
nominalis teljesitményt érték el (2015/12/30 idépontban érvényes részvényarfolyamok az Alap Kezelési szabalyzata
szerinti hozamkifizetést nem befolyasoljak):

Eoyes
AR . RN <= Pl
R=2g& 3 ey pes 3 2 pey kifizdés
e (2 | 23 2 l3|3 | M
R |R|R S| &% 2o | et
snher |

kepet?
Aliaw 1A B (Q WH WA [8=20) nam
Gradi 1831 183 2?7y 139 n‘em nem
AA B[ B4 213 2163 nam nam
SsRe | 4] AE D0 &4 [8=20) nam
Aridh 215 B 2510 2Z28(Q nem nem

Az Alap a futamidd alatt elért hozamabdl az Alap Kezelési szabalyzatanak, VI. fejezet 31. pontja szerint rogzitett
részesedési arany szerint torténik a kifizetés, ennek mértéke 85%-ban keriilt meghatarozasra.
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6. Az Alap és az Alapkezel6 altal kezelt tovabbi alapok

hozamadatai
nomindlis évesitett hozamok

az egyes alapok altal 2015/12/30-ig elért hozamok| referencia-index X . ) . . X U naptéri évre szamitott

9y P 9 3 hdnap|6 hénap| 1év 2év 3év 4év 56v  |indulastdl mért 5 | 01 |p2013 | 2012 | 0 | 10 |
CIB Hozamvédett Betét Alap - 0.11% 0.26%| 081% 127% 217% 3.26% 3.66% 513%| 081% 1.73% 3.97% 6.62% 527% 4.71%
CIB Pénzpiaci Alap 100%RMAXindex | -0.13% 0.45%| 092% 1.31% 228% 357% 3.75% 6.30%| 0.92% 1.70% 425% 7.40% 449% 4.57%
CIB Eurd Pénzpiaci Alap - 0.13% 0.24%| 048% 060% 091% 1.36% 1.57% 197%| 048% 0.71% 1.54% 2.71% 2.45% 1.50%
CIB Relax Vegyes Alap 100% RMAXindex | 0.52% - - - - - - 1.12%: - - - - - -
CIB Eurd Relax Vegyes Alap 100% EONIATR 0.52% - - - - - 1.07% - - - -
CIB Algoritmus Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index - A 170%  -1.12%  -0.60%  1.12% - 041%| -1.70% -0.54% 043% 6.35%
CIB Kétvény Plusz Vegyes Alap 100% RMAXindex | 0.91% 0.56% - - - - - -1.48% - - - -
CIB Balance Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index - 4 6.20% - - - - -1.89%| -6.20%
CIB Eurd Balance Vegyes Alapok Alapja 100% EONIATR 0.09% -5.35% - - - - -12.39% - - - - - -
CIB Kincsem Kotvény Alap 100% MAX index - A 243% 624% 6.85% 10.34%  8.13% 8.05%| 2.43% 10.18% 8.10% 21.67% -0.14% 5.36%
CIB Ingatian Alapok Alapja 100% BIX index - | 034% 083% 159% 0.37% -0.74% 140%| 0.34% 1.33% 3.10% -3.21% -5.06% 1.73%
CIB Kozép-eurdpai Részvény Alap 90%CETOP20+10% - | -3.96% -268% -343% 1.38% -250% 374%| -3.96% -1.38% -4.89% 16.76% -16.72% 15.92%
CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja 90%MSCIW+10%ZM - | 5.16% 445% 10.83% 11.33%  7.59% 277%| 5.16% 3.75% 2469% 13.32% -6.33% 9.62%
CIB Felttrekvd Részvénypiaci Alapok Alapja ~ |90%MSCIEM+10%Z - A 942% -53%% 4.85% -0.05% -391% 1.53%| -9.42% -117% -3.77% 16.00% -17.49% 16.99%
CB Indexkdvetd Részvény Alap 100% BUX index - | 39.10% 1042% 6.76% 6.26% -0.19% 3.90%| 39.10% -12.35% -0.16% 2.97% -22.21% -1.85%
CIB Nyersanyag Alapok Alapja 90%DBLCDBCT+10 - | -2091% -23.03% -17.58% -12.57% -10.67% -6.03%| -20.91% -25.10% -5.56% 4.29% -0.95% 10.93%
CB Dupla Profit Tékevédett Alap - - A 472% 112% -055% 2.33%  0.63% 0.35%| -4.72% 2.61% 058% 11.12% -5.61% -
CIB Tiszta Amerika Szarmaztatott Alap - 4 1.20% 6.16% - - - 71%%| 1.20% 11.36% - - -
CIB WebWildg Szémaztatott Alap - - 4 9.26% - - - - 8.41%| 9.26%
CIB Triplatop Szémaztatott Alap - - | -2.06% - - - - 1.26%| -2.06%
CIB Biztos Pont Szarmaztatott Alap - - - - - - - - 0.07%: -
OB Elmezény Plusz Szameztatott Alap - - | 13.71% - - - - 8.00%| 13.71% -
CIB Gyogyszergyartok Szarmaztatott Alapja - - A 1.22%  0.30% - - - 113%| -1.22%  0.64%
CIB Luxusmérkak 2 Szarmaztatott Alapja - - | 0.99% - -0.67%| -0.99% -
CIB Autdgyartok Szamaztatott Alapja - - - - - - - 4.471% -
CIB WebWildg 2 Szérmaztatott Alap - - - - - - - - -0.33%
CIB Vilagmarkak Szémaztatott Alapja - - - - - - - - -4.10%
CIB Szabadidé Szamexztatott Alap - - - - -1.64% -
OB Eut Elmezény Plusz Szameztatott Agp |- - | 8.03% - - - - 3.47%|  8.03% -
CIB Eurd Gydgyszergyartok Szarmaztatott Alapja |- - | 049% 0.24% - - - 047%| 0.49%  0.00%
CIB Eurd Luxusmérkak 2 Szarmaztatott Alapja |- - | -2.01% - -1.34%| -2.01% -
CIB Euré Autdgyartok Szarmaztatott Alapja - - - - - - - 1.05% -
CIB Eurd WebWilag 2 Szdrmaztatott Alap - - - - - - - - -0.82%
CIB Eurd Vilagmarkék Szarmaztatott Alapja - - - - - - - . -0.87% - -

& eg;Z?;?;gg_ir:f:g:igzlzdmifI e referencia-index |3honap(6honap| 1év | 2év | 3év | 4év | 5év |induldstol mért 005 | 201 riap;r: 3e vrIe s;;:;ltoit 001 | 210 |
CIB Hozamvédett Betét Alap - - - - - - - - - - - - - - -
CIB Pénzpiaci Alap 100%RMAXindex | -0.05% 0.52%| 1.50% 2.40% 3.48% 4.72% 4.81% 573%| 1.50% 330% 566% 853% 517% 5.53%
CIB Euré Pénzpiaci Alap - - - - - - - - - - - - - - -
CIB Relax Vegyes Alap 100% RMAXindex | -0.05%
CIB Eurd Relax Vegyes Alap -0.04% - - - - - - - - - -
CIB Algoritmus Alapok Alapja 100% RMAX index - A 1.50% 240% 3.48% 472%  4.43% 4.72% 1.50% 3.30% 5.66% 8.53%
CIB Kotvény Plusz Vegyes Alap 100% RMAXindex | -0.05% 0.52% - - - - - - - - - -
CIB Balance Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index - | 1.50% - - - - 1.49%|  1.50%
CIB Euré Balance Vegyes Alapok Alapja 100% EONIATR -0.04% -0.07% - - - - - - - - - - - -
CIB Kincsem Kotvény Alap 100% MAX index - | 448% 847% 8.96% 12.06%  9.90% 4.98%| 4.48% 12.58% 10.03% 22.11% 1.64% 6.40%
CIB Ingatian Alapok Alapja 100% BIX index - | 381% 38% 3.85% 3.36% 3.68% 523%| 381% 477% 4.09% 1.86% 4.97% 6.48%
CIB Kézép-eurdpai Részvény Alap 90%CET 0P20+10% - A 435% -244% -349% 0.86% -3.03% 1.73%| -4.35% -0.60% -5.62% 13,70% -16.15% 15,31%
CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja 90%MSCIW+10%ZM - | 430% 392% 991% 10.39% 6.87% 349%| 430% 2.88% 22.16% 12.16% -6.28% 9,15%
CIB Felttrekvd Részvénypiaci Alapok 90%MSCIEM+10%Z - | 9.76% -695% -5.95% -1.22% -4.82% 0.49%| -9.76% -392% 4.01% 14.63% -17.80% 15.28%
CB Indexkdvetd Részvény Alap 100% BUX index - | 4381% 1353% 957% 8.95% 2.32% 6.14%| 43.81% -1040% 2.15% 520% -2041% 0.47%
CIB Nyersanyag Alapok Alapja 90%DBLCDBCT+10 - | -20.58% -21.86% -16.61% -11.82% -9.84% -3.71%)| -20.58% -23.54% -543% 4,23% -1.58% 13.76%
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A CIB Dupla Profit T6kevédett Alap, CIB Tiszta Amerika Szarmaztatott Alap, CIB WebWilag Szarmaztatott Alap, CIB Triplatop Szarmaztatott Alap, CIB Biztos
Pont Szarmaztatott Alap, CIB Elmezény Plusz Szarmaztatott Alap, CIB Gyogyszergyartok Szarmaztatott Alapja, CIB Luxusmarkak 2 Szarmaztatott Alapja, CIB
Autogyartok Szarmaztatott Alapja, CIB WebWilag 2 Szarmaztatott Alap, CIB Vilagmarkak Szarmaztatott Alapja, CIB Szabadidé Szarmaztatott Alap, CIB Eurd
Elmezény Plusz Szarmaztatott Alap, CIB Euré Gyogyszergyartok Szarmaztatott Alapja, CIB Euré Luxusmarkak 2 Szarmaztatott Alapja, CIB Euré Autégyartok
Szarmaztatott Alapja, CIB Euré WebWilag 2 Szarmaztatott Alap, CIB Eurd Vildgmarkak Szarmaztatott Alapja esetében nem kerllt sor referencia-index
meghatarozasara

eszkozértékének megallapitasat a Letétkezel6 végzi, az Alap kezelési szabalyzataban Az Alap portfélidjaban lévd elemek értékelésének forrasait és moédszereit
az Alap MNB altal elfogadott kezelési szabdlyzata tartalmazza. Az Alap eszkdzértékének megallapitasat a Letétkezeld végzi, az Alap kezelési szabalyzataban
eszk6zbdl, amelybdl kamatjovedelem szarmazik, az idéaranyos kamat figyelembe van véve az Alap eszkozértékének szamitasakor, hasonléan a pénzbdl és a
pénzjellegli eszkdzokbdl szarmazd hozamokhoz, illetve a realizalt és nem realizalt arfolyamnyereséghez. Az Alapkezeld kijelenti, hogy az Alap kulénbdzd
idészakokra szamitott hozamait az osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkezé vissza nem igényelhet6 forrasadé levonasa utan, illetve a
visszaigényelhetd forrasad6 figyelembe vételével szamitja ki. Maganszemélyek a befektetési jegyek forgalmazonal torténd visszavaltadsakor hozamot
realizélnak. A realizalt hozam kamat jovedelemnek mindsil, ami a kamatadd hatalya alad tartozik, hasonléan a hitelintézeti betéten, takarékbetéten és
folydszamlan elért kamathoz, illetve a hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon elért kamathoz és hozamhoz. Az ad6 alapja a visszavaltasi ar és az értékpapir
megszerzésére forditott érték, valamint az értékpapirok megszerzéséhez kapcsolodd jarulékos koltségek kiloénbsége. Az adé mértéke az éves jelentés
készitésének idépontjaban 20%. A 2006. augusztus 31-e elbtt vasarolt befektetési jegyek mentesiiinek a kamatadé hatalya aldl. Jogi személyek és jogi
személyiség nélkili tarsasadgok esetében a befektetési jegyek arfolyamnyeresége és hozama az addkoteles arbevételiket noveli. Ez utdn a mindenkor
érvényes tarsasagi adojogszabalyok szerint kell az ad6t megfizetni. Az Alap Magyarorszagon nem addalany, befektetései utan forrasadét nem fizet, illetve nem
igényelhet vissza. Az Alap teljesitményének bemutatasahoz sziikséges szamitasokat az Alapkezel &sszegyUjti és meg6rzi. Az éves jelentésben szerepld
hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonasa elétti, illetve az alapok mikdodési koltségeinek, ugy mint alapkezelési dij,
letétkezelési dij, konyvvizsgal6i dij stb. felszamitasa utani netté hozamként keriiltek meghatarozasra. Az éves jelentésben szereplé multbeli hozamok nem
jelentenek garanciat az Alap jévObeni hozaméra nézve. Az egyes alapok hozamadatai az adott alap kibocsatasi pénznemében keriilnek megéllapitasra,
felhivjuk szives figyelmét arra, hogy az egyes valuta- vagy devizanemek kozotti tvaltas befolyasolja az Alap altal elért eredményt. A hozamok bemutatasara a
BAMOSZ (Befektetési Alapkezeldk Magyarorszagi Szévetsége) vonatkozé mindenkor hatdlyos elSirdsaival 6sszhangban keriil sor. Az 1 évnél hosszabb
id6szakok hozamait évesitve hatarozzuk meg (kamatos kamatszamitassal, tort kitevével, 365 napos bazison). Az Alap Tajékoztat6ja és kezelési szabalyzata
megtekinthetd a www.cibalap.hu és a www.cib.hu honlapokon, valamint dijmentesen atvehet6 a forgalmazasi helyeken.
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7. Az

Alap tovabbi adatai

Befektetésekbdl szarmazo jovedelem

215,974,491 HUF

Egyéb bevételek

Alapkezel6nek fizetett dijak

Letétkezel6nek fizetett dijak

Egyéb dijak és adok

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Befektetett eszkdzdkre elszamolt értékvesztés

Mas, az eszkdzOk értékét befolyasold valtozasok

Nett6  jovedelem (Az Alap
kimutatasanak IX. sz. pontjaban szerepl6 targyévi

Alap részére igénybe vett hitel feltételei

Alap hozamfizetésére vonatkozd adatok

Alap szarmaztatott Ggyleteire vonatozd adatok

eredmény-

4,024,127 HUF
101,530,799 HUF
3,485,937 HUF
6,856,800 HUF

0 HUF

0 HUF

0 HUF

108,125,082 HUF

Az Alap hitelt nem vett igénybe.
Az Alap nem fizetett hozamot.
Az Alap hozamtermelés céljabol Allianz SE, Assicurazioni Generali SpA,

AXA SA, Swiss Re AG, és Zurich Insurance Group AG részvényekbdl
egyenlé aranyban kialakitott befektetési eszkdzkosar teljesitményétdl fliggd

szarmaztatott Ugyletek megnevezése, értéke

2015/03/31

2015/04/30

2015/05/29

2015/06/30

2015/07/31

2015/08/31

2015/09/30

2015/10/30

2015/11/30

2015/12/30

szarmaztatott pozicidkat tartott.

2015/01/05 - 0 HUF
2015/01/30 - 0 HUF
2015/02/27 - 0 HUF

strukturalt long snowball call OTC
eurdépai opcid with memory coupon
strukturalt long snowball call OTC
eurépai opcié with memory coupon
strukturalt long snowball call OTC
eurépai opcié with memory coupon
struktaralt long snowball call OTC
eurépai opcié with memory coupon
strukturalt long snowball call OTC
eurépai opcié with memory coupon
strukturalt long snowball call OTC
eurépai opcié with memory coupon
strukturalt long snowball call OTC
eurépai opcidé with memory coupon
strukturalt long snowball call OTC
eurépai opcié with memory coupon
strukturalt long snowball call OTC

eurépai opcidé with memory coupon
struktaralt long snowball call OTC
europai opcio with memory coupon

389,411,974 HUF

262,591,982 HUF

293,177,980 HUF
220,069,985 HUF
284,971,981 HUF
158,897,989 HUF
99,963,993 HUF
187,245,987 HUF
255,877,983 HUF

193,213,987 HUF
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8. Az Alap kényvvizsgalo altal hitelesitett eredmeény-

kimutatasa
CIB BIZTOS PONT w—
TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP ] CIB ausrkezes
EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban

Megnevezés NYITO 2015.03.11 [2015.03.12-2015.12.31
I. _Pénziigyi miiveletek bevételei - 217 917
Il. _Pénziigyi miiveletek raforditasai E 1943
Ill. Egyéb bevétel - 4024
|IV. Miikédési koltség B 108 388
V. Egyéb réforditasok - 3485
VI. Rendkiviili bevétel - -
VIl. Rendkiviili raforditas - -
VIIl. Fizetett, fizetendé hozamok - -
IX. Targyévi eredmény - 108 125

Budapest, 2016. aprilis 21. B =
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9. Az Alap kényvvizsgalo¢ altal hitelesitett mérlege

CIB BIZTOS PONT —
TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP | CIB awsexezao
MERLEG
adatok eFt-ban
NYITO
Megnevezés 2015.03.11 2015.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK - 7 154 8§3_
|- ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési killénbbzete - -
a) kamatokbdl, osztalékbol - -
b) egyéb - -
Il. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK - 7 154 853
1. Hosszu lejarat( bankbetétek - 7 023 287
2. HosszU lejaratl bankbetétek értékelési killénbbzete - - 131 566
| B. FORG§ESZK§ZEK B 776 470 1198 201
I. KOVETELESEK - 503
1. Kévetelések - 503
2. Kivetelések értékvesziése (-) - -
3. Kulf6ldi pénzértékre sz6lo kivetelések értékelési kilonbozete - -
4. Forintkdvetelések értékelési killonbizete - =
Il. ERTEKPAPIROK - 956 318
1. Ertékpapirok B 975 185
2. Ertékpapirok értékkiildnbdzete - - 18 867
a) kamatokbdl, osztalékbol - 1450
b) e%:xéb - -20 317
. PENZESZKOZOK 8 776 470 241 380
1. Pénzeszkozok — B 776 470 241 380
2. Valuta, devizabetét ér‘fék_eiési killbnbozete - 5
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK - 173 311
1. Aktiv idébeli elhatarolas - 173 311
2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbdzete S 191722 |
ESZKOZOK OSSZESEN : 8 776 470 8 718 087
NYITO
Megnevezés 2015.03.11 2015.12.31
E. SAJAT TOKE B 'EB 470 B 703 563
1. _Indulé téke 8776470 8679710
1. Kibocsatolt befektetési jegyek neverteke 8776470 8 866 490
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - - 186 780
Il. Tékevéltozds - 23 853
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbozete - -28
2. Ertékelési kildnbdzet tartaléka 7 -84 244
3. El6z6 évek eredménye = =
4. Uzleti évi eredménye - 108 125
F. CELTART. KOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK - 13 953
I. Hosszu lejératu kételezettségek - -
Il. Révid lejératd kotelezettségek - 13 953
. Kiilf6ldi pénzértékre sz616 kételezettségek értékelési kiilonbozete - -
H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK - 571
|FORRASOK OSSZESEN : 8 776 470 8 718 087
Budapest, 2016. aprilis 21. T

Budapest, 2016. aprilis 21.

= Y S

a vé@ll}_ailﬁozas_vezetﬁje (képviseléje)

"lf ALAPKEZEL

e v
""""""""" KommTibor

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.
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10.Az Alapra vonatkozo kényvvizsgaloi jelentés

KPMG

KPMG Hungaria Kft. Tel.: +36 (1) 887 71 00
Véci ut 31. Fax: +36 (1) 887 71 01
H-1134 Budapest E-mail:  info@kpmg.hu
Hungary Internet: kpmg.hu

Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A CIB Befektetési AlapkezelS Zrt. részére

Elvégertiik a CIB Biztos Pont Tékevédett Szarmaztatott Alap (tovabbiakban ,az Alap") mellékelt 2015.
marcius 16-t6l 2015. december 31-ig terjedd idészakra vonatkozo éves jelentés 2., 3., 7. és 8.
pontjaiban talalhato szamviteli informacidinak (tovabbiakban ,szamviteli informaciok”) a
kényvvizsgalatat.

A vezetes felelossége az éves jelentésért

A CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban ,vezetés") felelds ennek az éves
jelentésnek a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi targyd torvények
modositasarol szolo 2014. évi XVI. torvénnyel, az abban szereplé szamviteli informacioknak a magyar
szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban torténd elkészitéséért, kiildnos tekintettel az eszkozék
és kotelezettségek leltarral vald aldtdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje altal
megadott értékelése alapjan térténé elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollokeért, amelyeket
a vezetés szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredé
lényeges hibas éllitasoktél mentes éves jelentés elkészitése.

A kényvvizsgdlo feleléssége

A mi felelésséglink ennek az éves jelentés szamviteli informacidinak, kilénos tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek iddszak végi leltaranak, valamint az adott
idészakban elszdmolt kezelési kdltségeknek a véleményezése kbnyvvizsgalatunk alapjan.
Kényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai kdvetelményeknek,
valamint hogy a kényvvizsgélatot Ugy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kellé bizonyossagot
szerezzuink arrol, hogy az éves jelentésben szerepld szamviteli informacick mentesek-e a lényeges
hibas allitasoktol.

A kényvvizsgélat magéaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves jelentés szamviteli informacidiban szerepl6 6sszegekrél és
kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok — beleértve az éves jelentésben szereplG szamviteli
informacidk akar csalasbdl, akér hibabdl eredd, Iényeges hibas allitdsai kockazatainak felmérését is — a
mi megitélésinktél figgnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves jelentésben szerepl6 szamviteli
informacidk gazdéalkodo egység éltali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabdl relevans belsé
kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan kényvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott
kértilmények kozétt megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdalkodo egyseg belsd kontrolljanak
hatékonysagéra vonatkozdan véleményt mondjunk. A kényvvizsgalat magaban foglalja tovabba az
alkalmazott szamviteli politikdk megfelelGségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések
ésszerliségének értékelését.

Meggydzédésiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelel alapot nyuijt
kényvvizsgaldi vélemeénylink megadaséhoz.
Vélemeény

Véleménylink szerint a CIB Biztos Pont Tékevédett Szarmaztatott Alap 2015. marcius 16-tol 2015.
december 31-ig terjedd idészakra vonatkozo éves jelentésében kozolt szamviteli informacick minden
lényeges szempontbdl a magyar szamviteli térvényben foglaltakkal, valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezelikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu tdrvények modositasarol szolo 2014. évi
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XVI. térvénnyel sszhangban keriiltek 6sszedllitasra. Az éves jelentésben szerepld eszkdzdk és
kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési kdltségek az Alap
letétkezelGje altal adott értékelés alapjan kerliltek elszamolasra.

Egyéb kérdések

Kényvvizsgalatunk kizarélag a fent felsorolt szamviteli informéaciokra vonatkozott,
Budapest, 2016. aprilis 21.

KPMG Hungaria Kft.
Nyilvantartasi szam: 000202

enye Istvan Agods Gsbor
Partner Kamarai tag kdnyvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 005600

15/15





