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2. A befektetési eszkozallomany 6sszetétele

. forgalmazés-elszamolasi nap 2015.12.30 2016.06.30

Sajat téke 8,704,785,839 HUF 8,677,989,133 HUF
Egy befektetési jegyre jut6 netté eszkdzérték 10,028.8902 10,063.8637
Darabszam 867,971 db 862,292 db

Tokeattétel bruttod, valamint kotelezettség modszerrel szamitott Kotelezettség
telijes mértéke* modszer
Tényleges 97.78% 95.01%
Maximalis 120.00% 120.00%
Alap devizaneme
Devizakitettség fedezettségi szintje

j n belll 10% feletti részaranyban szereplé eszk6zok felsorolasa, értéke illetve részaranya

Kotelezettség
modszer
99.57% 98.15%
120.00% 120.00%

Brutté médszer Brutté médszer

Lejaratkori t6kevédelmet biztositd szintetikus betét 7,328,163,715 HUF 84.19% 7,553,743,224 HUF 87.04%
MAK 2018/A 956,186,084 HUF 10.98% 984,721,033 HUF 11.35%
Allianz SE, Assicurazioni Generali SpA, AXA SA, Swiss Re

AG, és Zurich Insurance Group AG részvényekbdl kialakitott 193,213,987 HUF 2.22% 37,299,998 HUF 0.43%

befektetési eszkdzkosar teljesitményét biztosité OTC opcid

I. Kételezettségek felsorolasa, értéke ill. eszkdzokhoz viszonyitott

14,159,458 HUF 0.16% 20,705,279 HUF
I/1. Hitelallomany 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%
/2. Egyéb kotelezettségek 14,159,458 HUF 0.16% 20,705,279 HUF 0.24%

I/3. Szarmazékos ligyletekbdl eredd kotelezettség 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

Il. Eszk6zok felsorolasa, értéke ill. az 6sszes eszkzokon belili
aranya

8,718,945,297 HUF 100.00% 8,698,694,412 HUF 100.00%

/1. Folyészamla, készpénz 241,381,511 HUF 2.77% 122,930,157 HUF 1.41%
/2. Egyéb kovetelés 0.00% 0.00%

1/3. Lekdotott bankbetétek 7,328,163,715 HUF 84.05% 7,553,743,224 HUF 86.84%
1I/3.1. 3 hénapnal révidebb lekotés i 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

7,328,163,715 HUF 84.05% 7,553,743,224 HUF 86.84%
1,149,400,071 HUF 13.18% 1,022,021,031 HUF 11.75%
956,186,084 HUF 10.97% 984,721,033 HUF 11.32%

1/3.2. 3 honapnal hosszabb lekotés

1/4.1.1. Kétvények 956,186,084 HUF 10.97% 984,721,033 HUF 11.32%
1/4.1.2. Kincstarjegyek 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapirok 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

/4.2. Vallalati, egyéb hitelviszonyt jelent® értékpapirok
/4.2.1. T6zsdére bevezetett 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%
1/4.2.3. Tézsdén kivili 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%
/4.3.1. T6zsdére bevezetett 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%
1/4.3.2. Tézsdén kivili 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%
0.00% 0 HUF
1/4.4.1. T6zsdére bevezetett 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%
1/4.4.2. Tézsdén kivili 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%
1/4.5.1. T6zsdére bevezetett 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%
1/4.5.2. Tézsdén kivili 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

II/5. Szarmazékos iigyletek 193,213,987 HUF
11/5.1. Hataridos 0 HUF[ 0.00% 0 HUF 0.00%
1/5.1.1. Futures 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

1/5.1.2. Forward 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

11/5.2. Opciés ugyletek 193,213,987 HUF " 2.22% 37,299,998 HUF 0.43%
1/5.2.1. Tézsdei opciok 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

11/5.2.2. OTC tipusU opcidk 193,213,987 HUF 2.22% 37,299,998 HUF 0.43%

/6. Kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté ép. 0.00% 0.00%
/7. Egyéb atruhazhat6 értékpapir 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

Brutté eszkdzérték 8,718,945,297 HUF| 100.00% 8,698,694,412 HUF| 100.00%
Netté eszkozérték 8,704,785,839 HUF 99.84% 8,677,989,133 HUF 99.76%

* Az Alapkezel6 az Alap tokeattétel szerinti kitettségének szamitasat a bruttd, valamint a k6telezettség moédszerrel szamitja ki. A brutté médszer az
Alap teljes kitettségét adja meg, mig a kotelezettség moédszer figyelembe veszi az Alapban 1év6 befektetési eszkdzok fedezeti és nettésitasi hatésait
is. Az Alapkezel6 az Alap esetében alkalmazhat6 tékeattétel (nett6é dsszesitett kockazati kitettség) legnagyobb mértékét az Alap tipusa, befektetési
stratégidja, a tokeattétel forrasai, az eszkdzok és a kotelezettségek aranya, a tékeattétel fedezeti biztositékanak mértéke, az Alap mogottes piacain
Végrehajtott Uzletkdtések wolumene, természete és kiterjedése, valamint az Uzletkdtések végrehajtasi helyszineit jelenté pénzigyi szolgéltatok,
intézmények, partnerek altal képwviselt rendszerkockazat alapjan allapitia meg. A t6keattétel mértéke a tajékoztatasi idészakban a feltiintetett
tényleges és a megengedett maximalis értékek kozott ingadozott. Az Alapkezel6 az Alap nevében kotott szerz6dések, teljesilt megbizasok,
tékeattételt eredményezd Ugyletek vonatkozaséban biztositékokat nem nydijt, garanciakat nem \allal, valamint ezek Gjbdli felhasznalasara jogokat
nem szerez és nem biztosit.
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3. Az Alap forgalmi adatai

3.1. Atajékoztatasi idoszakban az Alap befektetési jegyeinek forgalmi adatai

El6z6 tajékoztatasi L Tajékoztatasi id6szak
id6szak vegén Tajekoztatasi VEgén
(2015. december 30.) idGszakban (2016. janius 30.)

forgalomban |évd befektetési

. ) 867,971do = 862,292 db
jegyek darabszama

eladott befektetési jegyek

darabszama 5,642 db

visszavaltott befektetési

jegyek darabszama 11,321 db

a portfolié 6sszesitett nettd

o 8,704,785,839 HUF 8,677,989,133 HUF
eszkozértéke

az egy befektetési jegyre jutd
nettd eszkozérték

10,028.8902 10,063.8637

3.2. A tajékoztatasi idészakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre jutd nettéd
eszkozeértékének a valtozdsa havi bontasban

az egy jegyre jutd
nett6 eszkdzeérték
2010/12/31 - -

2011230l - -

2012/12/28 = =

20131230 - -

2014/12/30 = =

az Alap sajat tékéje

2015/12/30| 8,704,785,839 HUF 10,028.8902

2016/01/29 8,678,696,665 HUF 10,013.5881
2016/03/31 8,717,176,769 HUF 10,097.3889
2016/05/31 8,723,943,241 HUF 10,110.5436
2016/06/30| 8,677,989,133 HUF 10,063.8637
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4. Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok

A befektetési alapok termékszerkezetének valtozdsa
A befektetési alap termékek kore az év elején 34 nyilvanos és 2 zartkorl befektetési alapbdl tevédott dssze, melyek

mellett 2 Uj, nyilvdnos befektetési alap kertilt kibocsatasra, tobbek kozott az U kibocsatasoknak is kdszdnhetben az
Alapkezel6 altal befektetési alapokban kezelt vagyon az év elejei 377 milliard HUF 6sszeget jelentd allomanyi szintrél az
év soran ndvekedést felmutatva 385 milliard HUF vagyontdmegre béviilt.

Az Alapkezeld varhaté fejlédése és foglalkoztataspolitikaja

Az Alapkezel6 és az Alap feliigyeletét ellaté Magyar Nemzeti Bank jogel6djeként a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete H-EN-111-1152/2012. szdm( hatarozataval engedélyezte, hogy a VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
(székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272) az Alapkezel6ben 100%-o0s kozvetlen
mindsitett befolyast szerezzen. Ennek értelmében az Alapkezel6 részvényesének cégneve valamint tulajdoni és szavazati
hanyada 2013. marcius 22-t8l az alabbiak szerint megvaltozott: 1. részvényes: VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.,
szavazati hanyada 100%. A VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. az EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport tagja,
amely az Intesa Sanpaolo csoport - melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre specializalédott tagjaként mind a
magan-, mind pedig az intézményi Ugyfelek részére a vagyonkezelési termékek és szolgaltatdsok széles skalajat
biztositja. Az EURIZON CAPITAL SGR tevékenysége nemcsak a befektetési alapok nemzetkozi forgalmazéséra terjed ki,
hanem az Intesa Sanpaolo csoport befektetési alapkezelési és vagyonkezelési tevékenységének egy részét is végzi. A
tulnyomo részt a lakossagi befektetéknek koszénhetéen 2016. elsé félévében folyamatos volt a befektetési alapok piacan
kezelt vagyon gyarapodasa, amely trend bar lassulé Gtemben de varhatéan az elkdvetkezendd idészakban is folytatodni
fog, igy a befektetési alapok iranti kereslet er6s maradhat a 2016. egész évére elbretekintve is. A befektetési alap
szektorba tértént ez évi jelentés t6kebedramlast egymassal parhuzamosan tébb tényez6 is nagymértékben tamogatta, igy
tobbek kdzott a hazai bankrendszerben tapasztalhatd gyenge hitelkeresletnek és forrasbéségnek készénhetéen a bankok
attraktiv kamatokat kinal6é betéti ajanlatai eltlintek a piacrol, az alacsony inflacios, kedvezé nemzetk6zi konjunkturalis,
komolyabb sokkhatasoktdl mentes, névekvd kockazatvallalasi hajlandésaggal, a jegybankok tovabbra is laza monetéris
politikajaval tamogatott kdrnyezetben a fejlett részvénypiacok vezetésével a t6zsdéken vilagszerte jelentésen emelkedtek
az eszkozarak. Igy a magyar haztartasok megtakaritasi szerkezete jelentés atalakulasnak indult, amely folyamatnak az
Alapkezel6 és a befektetési alappiac szempontjabol tekintve tovabbi kedvezd alakulasara lehet szamitani. A
vagyonkezelési piacon medgfigyelheté kedvezd tendencidkra adott valaszként az Alapkezelé versenyképességének
javitasa és a vagyonkezel6i piacon kiharcolt stabil pozicidjanak megérzése érekében 2016. elsé félévében is nagy
hangsulyt fektetett a mikddés hatékonysaganak maximalizalasara. Ennek részeként jelents el6relépéseket sikerilt
elérni a tevékenységgel egyiitt jard kockazatok kezelésében, a CIB Bankcsoport, valamint az EURIZON CAPITAL SGR
cégcsoport stratégiai iranyelveinek és eljarasi rendjeinek 6sszehangolt, szintetizalt alkalmazasdban, a szinergidk
kihasznalasaban, a felelés és atlathatdo mikodés fejlesztésében, igy mindenezek az Alapkezel6 szamara
természetszeriileg eredményeztek megtakaritast és jobb teljesitményt. Az Alapkezel6 2016. elsé félévében a fentiekben
bemutatott stratégiai valaszokra alapozva folytatja tevékenységét. Az Alapkezel6 Uzleti névekedését kivalé szakemberek
megszerzésével, fejlesztésével és megtartasaval kivanja a jovében tamogatni. Az Alapkezeld kiemelkedd
teljesitményének elérésében alapvetd szerepet kell a jovében kapnia a vezet6k és munkatarsak szakmai képzésének és
készségfejlesztésének, valamint versenyképes jovedelempolitikat kell kialakitani illetve fenntartani. Az uzleti szemlélet
megtartasa mellett a vallalati kultdra része a munkavallalokkal valé korrekt banasméd és a hosszu tavi foglalkoztatas
lehetdseége.

Az Alapkezel6 az Alap altal kdvetett befektetési stratégiaval és célkitlizésekkel, valamint az Alap eredményes, hatékony
és felel6sségteljes kockazatkezelésével 6sszhangban olyan javadalmazasi politikat és eljarasokat alkalmaz, amely
biztositja, hogy az alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas rogzitett és valtozé Osszetevéi megfeleld
egyensulyban alljanak egymassal. A javadalmazas rogzitett elemei megfelelé mértékli aranyban szerepelnek a teljes
javadalmazason bellil, megteremtve a lehet6ségét a javadalmazas valtozd Osszetevdinek mell6zésére vagy rugalmas
alkalmazéséara. Ennek értelmében 2016. elsé félévében az Alapkezelé altal az alkalmazottak szamara fizetett teljes
javadalmazas az alabbiak szerint alakult:

Ugyvezet6 és alkalmazottak
(2016. 1. félévben az atlagos létszam 16.33 f6)
az alapok hozam-kockazati profiljara tevékenységik révén,
kockazat-vallalasért felelGs személyként Iényeges hatast
igen (0 f6 nem (16.33 f6
rogzitett 74,891,042 HUF
valtoz6 28,510,000 HUF

Az Alapkezel6 valamennyi alkalmazottjanak

kifizetett teljes javadalmazas* add és jarulékok
levonasa el6tti sszege (az Alapkezel6 altal kezelt
egyes befektetesi alapokra t6rténd felosztas nélkil)

nyereségrészesedés
* Alapbér, valtozd bér, fizetett szabadsag, tulora potlék, tappénz, dnkéntes nyugdijpénztari munkaltatoi hozzajarulas,
egészségpénztari munkaltatdi hozzajarulas, cafeteria, foglalkkozas-egészségligyi szolgaltatas, utazasi koltségterités.

Az Alapkezel6 altal az alkalmazottak szamara fizetett teljesitményhez kotott, valtozd, nem garantalt javadalmazas az
egyes alkalmazottak pénziigyi és nem pénzligyi szempontok szerint, hosszu idétavon értékelt egyéni teljesitményén,
valamint az Alapkezel® egyes szervezeti egységeinek kilén-kilon, és egylttesen elért, ezaltal az Alapkezeld egészének
pénziigyi eredményein alapul. Az Alap az Alapkezel® alkalmazottainak kézvetlenil semmilyen formaban nem fizet sem
rogzitett, sem valtoz6 javadalmazast, sem nyereségrészesedést, valamint befektetési jegyeit semmilyen formaban nem
adja at.
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Az Alapkezeld pénziigyi instrumentumainak hasznositasa

Az Alapkezel6 jelentdés mennyiségli pénziigyi instrumentummal rendelkezik. Az Alapkezeldé CIB Bank Zrt.-nél vezetett
folyészamlajanak szerepe az azonnali likviditas biztositasa. A forgatasi célu értékpapirok 820 milli6é forint allomanya révid
tavu profitszerzési lehetéséget jelentenek az Alapkezel6 szamara, ugyanakkor a készpénzjellegli eszkdzok mellett
masodlagos likviditast biztositanak.

Az Alapkezel6 kockazatkezelési politikaja, az alkalmazott kockazatkezelési rendszerek
A technikai fejlédés, a globalis verseny és a fejl6dd szabalyozoi keretrendszer olyan kdrnyezetet teremt, amely Uj
kovetelményeket és kihivasokat tamaszt az értékteremtés és a kockazatkezelés megvalositasaért egylttesen felel6s
pénzigyi intézményekkel szemben. A bonyolult, hirtelen és jelentés mértékben valtozo piaci kérnyezet, valamint a piaci
eszkdzok egyre komplexebb jellege a kockazatok hatékony és aktiv kezelését igényli. Kévetkezésképpen, az Alapkezeld
szamara elengedhetetlenil fontos, hogy olyan széleskor( és atfogé kockazatkezelési rendszert alakitson ki, amely a fels6
vezetés felligyelete és ellendrzése alatt a kockazatokat hatékonyan azonositja, méri, figyelemmel kiséri és ellenérzi.
Az Alapkezelének a vonatkozo jogszabalyok (A befektetési alapkezelSkrél és a kollektiv befektetési formdkrél és
kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi tdrgyu térvények modositdsdrol szolo 2014. évi XVI. tdorvény (Kbftv.), A
BIZOTTSAG 231/2013/EU Rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi 1irdnyelvnek a mentességek, az
dltaldnos mikédési feltételek, a Lletétkezelbk, a tékedttétel, az dtldthatdsdg és a feliigyelet tekintetében
térténd Riegészitésérsl) szerint kotelezéen végzett kockazatkezelési tevékenysége soran az alabbiakban felsorolt 6
kockazati tipusokat tarja fel, illetve végzi el kezelésiiket. Az Alapkezel6 altal alkalmazott mindenkori javadalmazasi politika
és gyakorlat 6sszhangban all az Alapkezel6 altal folytatott hatékony és eredményes kockazatkezeléssel. Az Alapkezel6 a
kockazatkezelési feladatokat ellaté teriletet funkcionalisan és hierarchikusan is elkiloniti az az Alapkezelé minden mas
szervezeti egységétdl. Az Alapkezel6t a kockazatkezelési tevékenységével kapcsolatos feladatok végrehajtdsdban az
Eurizon Capital cégcsoportra érvényes egységes iranyelvek érvényesitése érdekében a VUB Asset Management, sprav.
spol., a.s. alapkezel6 tamogatja. Az Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap kockazati profilja megfeleljen az Alapban
mindenkor kezelt vagyon méretének, portfdlio-Osszetételének és az Alap Kezelési szabalyzataban, Kiemelt befektetdi
informaciodikban foglaltak szerint meghirdetett befektetési stratégidinak valamint kockazat / nyereség profilnak. Az
Alapkezel6 az Alap altal kovetett befektetési stratégia és portfolid-6sszetétel, valamint az Alap Befektetdi szamara
meghirdetett kockazati profilja szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikodési, hitel- és partnerkockazatokat azonosit,
meér, kezel és kdvet nyomon, amely tevékenységek keretében mennyiségi és mindségi kockazati korlatokat hoz létre és
alkalmaz. A piaci kockazatkezelési politika magaba foglalja a kamatkockazattal kapcsolatos iranyelveket. A befektetési
alapok, az egyéni és pénztari vagyonkezelésben Iévé portfoliok olyan értelemben vannak kitéve az arak, arfolyamok
mozgasabdl szarmazé kockazatoknak, azaz a piaci kockazatoknak, hogy a piaci arfolyamok valtozasa kihat a befektetési
alapok és az egyéb portfolidk teljesitményén keresztiil az Alapkezel6 jovedelmez&ségének alakulasara. A likviditasi
kockazat kezelése egyszerre jelenti az eszk6z oldali likviditas és a forras oldali likviditas kezelését. A mikddési
kockazatkezelési iranyelvek definialjadk az ebbe a kockazattipusba sorolandé eseményeket és az Alapkezeld altal viselt,
ilyen jellegl kockazatok mérésének moédszereit. Az Alapkezel§ az Alap likviditdskezelésével kapcsolatban nem kotott uj
megallapodasokat. Az Alap portfoliéelemei 2016. elsé félévében nem tartalmaztak olyan pénziigyi eszkdzoket, amelyekre
likviditasi jellemz8ik alapjan az Alapkezelének kuldnleges szabalyokat kellett volna alkalmaznia, igy az Alap
likviditaskezelésével kapcsolatos mérészamok a targyidészakban az alabbiak szerint alakultak:

CIB Biztos Pont Tékevédett
Szarmaztatott Alap
Eszkdzoldal likvidiths mutatd 12.96%
Forrasoldal likviditas mutato
Kotelezettség/Eszkdz arany
Kdzepes likviditasu eszkdzok 87.04%
Alacsony likviditas U eszk6zok aranya
Korlatozott likviditas U eszk6zdk aranya
lllikvid eszkdzOk aranya

A partnerkockadzat annak a kockazata, hogy az Alapkezel6 (az altala kezelt befektetési alapok és egyéb portfolidk)
partnere nem tudja, vagy nem hajlandé kotelezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapkezel6t, a befektetési alapokat, a
portfoliokat veszteség érheti, ami szallitasi és nem teljesitési kockazatbol szarmazhat.

Az Alapkezeld ezen kiilénb6z6é jelentdsebb kockazattipusokra vonatkozé szabalyzatait a Vezérigazgatdé hagyja jova és
adja ki. A kockazatok fokozott figyelemmel kisérése és felismerése érdekében az Alapkezels a VUB Asset Management,
sprav. spol., a.s. alapkezel® kockazatkezelési teriletével egylttmikodésben gondoskodik a kockazatok figyelemmel
kisérése és ellen6rzése érdekében sziikséges intézkedésekrdl.

Likviditasi mutatok

A kornyezetvédelemnek az Alapkezelé pénziigyi helyzetét meghatarozg, befolydsoldé szerepe, a

kornyezetvédelemmel kapcsolatos felelésséqg

Az Alapkezeld pénzigyi helyzetére a koérnyezetvédelem - tevékenysége jellegébdl adédbéan - nem gyakorol jelentds
hatast, ugyanakkor az Alapkezelé tudatosan toérekszik arra, hogy minimalisra csokkentse a kozvetlen és kozvetett
koérnyezetére gyakorolt terhelését. A CIB Bankcsoporttal szorosan egylttmiikédve az Alapkezelé 2016. elsd félévében
komoly eréfeszitéseket tett annak érdekében, hogy dolgozéit bevonja a CIB Bankcsoport altal inditott kdrnyezetvédelmi
programokba és energiatakarékossagi kezdeményezésekbe. Mivel hosszu tavu elkdtelezettségrdl van szd, ezek a
kezdeményezések alapvetéen kommunikacié és bevonas Gtjan dsszpontositanak az energiatakarékossagra, és ennek
soran az 6sszes kapcsolédo tevékenységet egységes keretrendszerbe foglaljak.

Kutatas-kisérleti fejlesztés
Az Alapkezeld kutatas-kisérleti fejlesztési tevékenységet nem folytat.
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5. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Az Alap célja, hogy a biztositasi, vagyonkezelési és pénzligyi szolgaltatdsokban vilagszinten vezetd szerepet betolts,
kozismert t6ézsdei vallalatok, az Allianz SE, az Assicurazioni Generali SpA, az AXA SA, a Swiss Re AG, és a Zurich
Insurance Group AG részvényeinek meghatarozott idépontokban mért tézsdei arfolyam-emelkedése esetén évente
5.90%x85%=5.02%-0s hozamot fizessen ki, és igy optimalis esetben elérje akar a maximalis 23.60%x85%=20.06-0s (365
napos bazison szamitott, maximalis éves hozam*: 4.65%, maximalis EHM**=4.65%) teljesitményt (85.00%-0s
részesedési rata mellett). Az Alap befektetési politikaja minimum hozam kifizetését nem biztositja.
Az 5.90%x85%=5.02%-0s éves hozamkifizetés feltétele, hogy mind az 5 részvény arfolyama magasabb legyen az Alap
futamidejének elején megallapitott, induld szintjikhéz viszonyitva a futamidd egyes éveinek végén. Amennyiben ez a
feltétel az Alap futamideje alatti barmelyik évben nem teljesdl, viszont a rakdvetkezd évben igen, akkor az Alap nem
csupan a hozamfizetés feltételét teljesité évre fizet hozamot, hanem visszamenéleg is minden olyan korabbi évre,
amelyben az Alap hozamfizetésére nem keriilt sor. Igy, az Alap az elérhetd maximalis 4x5.90%x85%=20.06%-0s
hozamot akar akkor is tudja biztositani, ha az 5 részvény arfolyama csak a lejaratkor lesz magasabb a kezd6 szintjlikh6z
viszonyitva, azaz a 4. év végén teljesitett feltétel, visszamendlegesen, a megeléz6 1., 2. illetve 3. évre is biztositja az
5.90%x85%=5.02%-0s éves hozamot (85.00%-0s részesedési rata mellett).

Valamint az Alap futamidejének egyes évei az éves hozamkifizetés feltételének vizsgalata szempontjabdl fliggetlenek

egymastol, igy pl. amennyiben az 1. évben valamely részvény alatta zarna a kezd¢ szintjének, és ebbdl kifolydlag nem

torténik erre az évre hozamfizetés, a 2. és 3. évre még az Alap tud hozamot elérni a fentiekben bemutatott szabalyok
szerint.

Az Alap hozamtermel6 eszk6zét az Allianz SE, az Assicurazioni Generali SpA, az AXA SA, a Swiss Re AG, és a Zurich

Insurance Group AG részvényekbdl egyenld aranyban &sszeallitott részvénykosar jelenti, amelynek teljesitményébél valéd

részesedést a Kezelési szabalyzat Ill. fejezetének 17. pontjaban szereplé vételi Opcid biztositja.

- Allianz SE: valamennyi jelentésebb élet és nem élet biztositasi lzletagban jelen van, melyek mellett vagyonkezel6i
szolgaltatasokat is nyujt. A miincheni székhely(i, 148,000 alkalmazottat foglalkoztaté vallalat termékei a vilag tébb,
mint 70 orszagaban 83 millié tgyfelet szolgal ki. A vallalat alapitasara 1889-ben kertilt sor. A vallalat részvényeivel a
Deutsche Borse-n kereskednek, a részvények szerepelnek tobbek kozott a 30 legnagyobb piaci kapitalizacioval
rendelkez6, vilaghir(, német vallalatot témorité DAX Index kosaraban.

- Assicurazioni Generali SpA: a vilag 60 orszagaban 77 ezer alkalmazottal 65 millié tgyfelet szolgal ki. Valamennyi
jelentésebb élet és nem élet biztositasi lizletagban jelen van, melyek mellett vagyonkezel8i szolgaltatasokat is nyujt. A
véllalatot térténete 1831-ig nyulik vissza. A trieszti székhely(i cég részvényeivel Milan Stock Exchange-en lehet
kereskedni, melyek tdbbek kozo6tt a FTSE Italia All Share Index kosaranak elemei.

> AXA SA:. az 1817-ben alapitott parizsi székhely( vallalt Franciaorszag legrégebbi biztositja. A vilag 56 orszagaban
157 ezer alkalmazottal 102 millié Ugyfelet szolgdl ki. Valamennyi jelentésebb élet- és nem életbiztositasi Uzletadgban
jelen van, melyek mellett banki, vagyonkezel6i szolgaltatasokat is nyujt. A parizsi székhelyli cég részvényeivel
szamos t6zsdén, tobbek koz6tt a Euronext-en lehet kereskedni, melyek a t6bb részvényindexnek, igy példaul a 40
legnagyobb francia vallalatot magaban foglalé CAC40 tézsdei részvényindex kosaranak dsszetevoje kdzé tartozik.

> Swiss Re AG: az 1863-ban alapitott zlrichi székhely( vallalt a vildg masodik legnagyobb viszontbiztositéja. A vilag 25
orszagaban 12 ezer alkalmazottat foglalkoztat. Részvényeivel a SIX Swiss Exchange-en lehet kereskedni, melyek a
20 legnagyobb svajci vallalatot magaban foglalé Swiss Market Index (SMI) tézsdei részvényindex kosaranak elemei.
Valamennyi jelentésebb biztositasi Gzletagban nyujt viszontbiztositasokat, melyek mellett vallalati kockazatkezelési
szolgaltatasokat is nyujt, valamint biztositasi portféliok adasvételében is kdzremikodik

- Zurich Insurance Group AG: az 1872-ben alapitott zlrichi székhely( vallalt Svajc legnagyobb biztositdja. A vilag 170
orszagaban 60 ezer alkalmazottat foglalkoztat. Részvényeivel a SIX Swiss Exchange-en lehet kereskedni, melyek a
Swiss Market Index kosaranak elemei. Valamennyi jelentésebb biztositasi lzletagban (autd, lakas, élet, nyugdij,
munkavallaléi, felel6sség stb.) képviselteti magat, melyek mellett a Farmers Insurance Group altal izemeltetett inter-
insurance exchange szolgaltatasokat is nydijt.

Az atlagolt hozamtermelés - a szélséséges hozamingadozasok hatasainak csokkentése érdekében

> A futamidd elején alkalmazott atlagolas
Az Alap futamidd alatt elért teljesitményének megallapitasa soran a részvénykosarban szerepld részvények kezdd
értékének a futamidd elején heti gyakorisaggal a 2015/03/16, 2015/03/23 és 2015/03/30 napokon megfigyelt té6zsdei
napvégi zaréarak atlagat tekintjuk. Ez a hozamszamitasi modszer csokkentheti a hozamkifizetések feltételének
megallapitdsa soran a részvények esetleges rovid ideig tarté szélséséges elmozdulasainak a hozamkifizetésekre
gyakorolt hatasat.

> A futamidd els6, masodik illetve harmadik évének végén alkalmazott atlagolas
Az Alap futamidé alatt évente elért teljesitményének megallapitasa soran a részvénykosarban szerepld részvények
zaro értékének a futamidd egyes éveinek végén heti gyakorisaggal, az els§ évben 2016/03/04, 2016/03/11,
2016/03/18, a masodik évben 2017/03/03, 2017/03/10, 2017/03/17, a harmadik évben 2018/03/02, 2018/03/09,
2018/03/16, illetve a negyedik évben 2019/03/01, 2019/03/08, 2019/03/15 napokon megfigyelt t6zsdei napvégi
zarbarak atlagat tekintjik. Ez a hozamszamitasi médszer csokkentheti a hozam megallapitasa soran a részvények
esetleges rovid ideig tarté szélséséges elmozdulasainak a hozamra gyakorolt hatasat. Igy a részvények teljesitménye
kiegyenlitettebben vehet részt a hozamkifizetések feltételének teljesitésében.
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Az Alapra aktualisan jellemz® kockazati profilnak, valamint az ezzel ésszhangban allé pénziigyi célnak megfeleléen, az
Alap a kockazattlirs, kdézepes szintl hozamvarakozassal és legalabb az Alap futamidejével megegyezé befektetési
idéhorizonttal rendelkezd Befektet6k szamara olyan forint alapu befektetést nyujt, amelyre a befektetési jegyek
arfolyamanak kiszamithat6 ingadozasa jellemzé.

Az Alap hozamat termeld részvények 2015. év soran illetéleg azt kévetéen 2016. marcius 18. Idépontig az alabbi
nominalis teljesitményt érték el (2015/12/30 idépontban érvényes részvényarfolyamok az Alap Kezelési szabdlyzata
szerinti hozamkifizetést nem befolyasoljak):

Futam- L& Egyes 1. év végén
. év
ido 1. ., Bl részvények kifizetésre
g 8 8 3 he- § E‘ g végen hetl arfolyama Hlozam- keriil®
Részvé- P P P ; P 9 P gyako- kifizetés
\ < Sl 1¢ben = < < =, magasabb ] hozam
nyek =t =t w ) o © Q risiggal - ) feltétele Y
o o =3l szamolt o ) o ’ az indulé - (85%
I3V I3V I3V . I3V I3V I3V szdmolt . teljesiil? : ..
heti szinthez részesedési
atlag képest? rataval)
Allianz 159.95] 160.10 (ORI 141.15]  144.65 nem nem
Generali 18.31] 18.37 X 18.40 12.97 13.90 nem nem
AXA 23.76] 23.43 aNSY  21.35] 21.63 nem nem
Swiss Re 92.40] 94.65 DA 90.10)  89.40 nem nem
Zurich 321.50] 331.90 RYANIRY  225.10) 228.10 nem nem

Az Alap a futamidd alatt elért hozamabdl az Alap Kezelési szabalyzatanak, VI. fejezet 31. pontja szerint rogzitett
részesedési arany szerint torténik a kifizetés, ennek mértéke 85%-ban keriilt meghatarozasra.
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6. Az Alap és az Alapkezel6 altal kezelt tovabbi alapok
hozamadatai

nominalis évesitett hozamok
az egyes alapok altal 2016/06/30-ig elért hozamok | referencia-index . . . . . . . indulés- naptéri évre szamitott
3 hénap ‘ Bhonap | 1év ‘ zev ‘ Sev | 4ev | 58V | ment [ 2015 [ 2014 | 2013 | 2012 | 2oit
CIB Hozamvédett Betét Alap 0.11% 0.21%| 0.46% 0.85% 1.45% 2.46% 3.18%| 4.92%| 0.81% 1.73% 3.97% 6.62% 5.27%
CIB Eur6 Pénzpiaci Alap - 0.14% 0.25%| 0.50% 0.52% 0.65% 1.07% 1.40%| 1.90%| 0.48% 0.71% 154% 2.71% 2.45%
CIB Pénzpiaci Alap 100% RMAX index 0.14% 0.09%| 0.53% 0.79% 1.54% 2.64% 3.17%| 6.11%| 0.92% 1.70% 4.25% 7.40% 4.49%
CIB Relax Alap 100% RMAX index 0.19%  0.01% - - - 0.46% -
CIB Eur6 Relax Alap 100% EONIATR 0.07% -0.05% - - - - -| 0.37% - - - -
CIB Algoritmus Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index 474% 2.31% -0.34% 0.66% 0.28%| 0.24%| -1.70% -0.54% 0.43%  6.35%
CIB Kotvény Plusz Vegyes Alap 100% RMAX index 0.86% - - - - -0.39% - - - -
CIB Balance Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index -4.16% - - -0.34%| -6.20% -
CIB Eur6 Balance Vegyes Alapok Alapja 100% EONIATR - -5.40% - -| 5.75% - - -
CIB Reflex Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index -1.89% - - - - - - - - - - -
CIB Kincsem Kotvény Alap 100% MAX index 535% 4.29% 6.57% 827% 7.53%| 7.99%| 243% 10.18% 8.10% 21.49% -0.32%
CIB Ingatlan Alapok Alapja 100% BIX index -0.06% 0.35% 0.90% 1.24% -0.15%| 1.34%| 0.34% 1.33% 3.10% -3.21% -5.06%
CIB Kdzép-eurépai Részvény Alap 90%CET OP20+10% -16.80% -7.80% -1.63% -0.51% -4.13%| 3.19%| -3.96% -1.38% -4.89% 17.32% -16.59%
CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja 90%MSCIW+10%ZM -3.98% 0.66% 6.71% 9.67% 6.37%| 2.59%| 5.16% 3.75% 24.69% 13.32% -6.33%
CIB Feltorekvé Részvénypiaci Alapok Alapja 90%MSCIEM+10%Z -11.28% -5.55% -0.05%  0.48% -3.25%| -0.76%| -9.42% -1.17% -3.77% 16.00% -17.49%
CIB Indexkovetd Részvény Alap 100% BUX index 17.15% 15.93% 8.65% 8.10%  0.40%| 4.45%| 39.10% -12.35% -0.16% 2.97% -22.21%
CIB Nyersanyag Alapok Alapja 90%DBLCDBCT +10 13.04% -19.87% -12.53% -9.48% -9.56%| -4.73%| -20.91% -25.10% -5.56%  4.29% -0.95%
CIB Dupla Profit T6kevédett Alap - -5.41% -1.96% -1.31% 1.01% 0.92%| 0.30%| -4.72% 2.61% 0.58% 11.12% -5.61%
CIB Tiszta Amerika Szarmaztatott Alap 0.17% 2.83% - 6.02%| 1.20% 11.36% - -
CIB WebWilag Szarmaztatott Alap -5.73% -0.30% - 1.39%| 9.26% -
CIB Triplatop Szarmaztatott Alap -1.07%  0.51% - 0.86%| -2.06% - - -
CIB Biztos Pont Szarmaztatott Alap 1.38% - -l 0.31% - -
CIB Eimezény Plusz Szamaztatott Alap 559%  1.66% -| 3.64%| 13.71% = = =
CIB Gydgyszergyartok Szarmaztatott Alapja -3.25% -2.47% - 0.01%| -1.22%  0.64% -
CIB Luxusmarkak 2 Széarmaztatott Alapja 0.94% - - 0.48%| -0.99% - - -
CIB Autégyartok Szarmaztatott Alapja 2.71% - -l 2.97% -
CIB WebWilag 2 Szarmaztatott Alap - - - 0.21% - -
CIB Vilagmarkak Szarmaztatott Alapja - - || -2.42% - -
CIB Szabadidé Szarmaztatott Alap - - - 0.92% - -
CIB Stabil Eurépa 2 Szarmaztatott Alap - - -l 2.71% - - -
CIB Euré Elmezény Plusz Szarmaztatott Alap 3.76% 1.28% - 1.54%| 8.03% - - -
CIB Eur6 Gydgyszergyartok Szarmaztatott Alapja -0.47% -0.80% -| 0.03%| 0.49% 0.00% -
CIB Eur6 Luxusmarkak 2 Szarmaztatott Alapja 0.18% - - -0.42%| -2.01% - - -
CIB Eur6 Autégyartok Szarmaztatott Alapja 0.38% - -| -0.05% -
CIB Eur6 WebWilag 2 Szarmaztatott Alap - - - -171% - -
CIB Eur6 Vilagmarkak Széarmaztatott Alapja - - - - -3.31% - -
. . nomindlis évesitett hozamok
& eg);ziee;l[?ggg ‘refelrle:chla-mdeiel el referencia-index h6 h6 i ; ., . i indulés- naptari évre szamitott
-ig elért hozamo 3 honap | 6 hdnap | 1 év 2év 3év 4év 5év ol mért | 2015 | 2014 | 2013 | 2012 | 2011
CIB Hozamvédett Betét Alap - - E g - - - - -
CIB Eur6 Pénzpiaci Alap - - E - - - - - - - - - - -
CIB Pénzpiaci Alap 100% RMAX index 0.24% 0.45%| 0.96% 1.65% 2.60% 3.78% 4.26%| 5.60%| 1.50% 3.31% 571% 852% 5.17%
CIB Relax Alap 100% RMAX index 0.24%  0.45% - - - - - - - - - - -
CIB Eur6 Relax Alap 100% EONIATR -0.08% -0.15% - - - - - - - - - -
CIB Algoritmus Alapok Alapja 100% RMAX index 0.96% 1.65% 2.60% 3.78% 4.26%| 4.34%| 150% 3.31% 571% 8.52%
CIB Kétvény Plusz Vegyes Alap 100% RMAX index 0.96% - - 1.30% - - - -
CIB Balance Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index 0.96% - - 1.30%| 1.50% -
CIB Eur6 Balance Vegyes Alapok Alapja 100% EONIATR - -0.22% - - -0.22% - - -
CIB Reflex Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index 0.24% - - - - - - - - - -
CIB Kincsem Kotvény Alap 100% MAX index - 6.40% 6.10% 8.69% 10.20%  9.15%| 5.19%| 4.48% 12.58% 10.03% 21.90%  1.64%
CIB Ingatlan Alapok Alapja 100% BIX index 744% 6.14% 547% 452% 4.54%| 5.10%| 3.76% 4.68% 3.85% 1.86%  4.99%
CIB Kdzép-eurépai Részvény Alap 90%CET OP20+10% -17.16% -7.72% -1.87% -1.14% -4.53% -| -426% -059% -5.58% 15.14% -17.16%
CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja 90%MSCIW+10%ZM -249% 1.25% 7.05% 9.00%  5.90% -l 428%  292% 23.03% 11.80% -6.16%
CIB Feltorekvé Részvénypiaci Alapok 90%MSCIEM+10%Z -11.16% -6.46% -0.98% -0.50% -3.77%| 0.18%| -9.52% -3.88% -3.97% 14.47% -17.93%
CIB Indexkovetd Részvény Alap 100% BUX index 20.19% 18.92% 11.40% 10.98%  3.01%| 7.32%| 43.81% -10.40% 2.15%  7.06% -20.41%
CIB Nyersanyag Alapok Alapja 90%DBLCDBCT +10 12.24% -18.12% -10.70% -8.31% -8.46% - -19.10% -23.91% 5.19% 4.32% -1.42%
CIB Dupla Profit T6kevédett Alap - - - - - -
CIB Tiszta Amerika Szarmaztatott Alap - - - - - -
CIB WebWilag Szarmaztatott Alap - - - - - -
CIB Triplatop Szarmaztatott Alap - - - - - -
CIB Biztos Pont Szarmaztatott Alap - - - - - -
CIB Eimezény Plusz Szamaztatott Alap = = g s = =
CIB Gydgyszergyartok Szarmaztatott Alapja - - - - - -
CIB Luxusmarkak 2 Széarmaztatott Alapja - - - - - -
CIB Autégyartok Szarmaztatott Alapja - - - - - -
CIB WebWilag 2 Szarmaztatott Alap - - - - - -
CIB Vilagmarkak Szarmaztatott Alapja - - - - - -
CIB Szabadidd Szarmaztatott Alap - - - - - -
CIB Stabil Eurépa 2 Szarmaztatott Alap - - - - - -
CIB Euré Elmezény Plusz Szarmaztatott Alap - - - - - -
CIB Eur6 Gydgyszergyartok Szarmaztatott Alapja - - - - - -
CIB Eur6 Luxusmarkak 2 Szarmaztatott Alapja - - - - - -
CIB Eur6 Autdgyértok Szarmaztatott Alapja - - E E - -
CIB Euré WebWilag 2 Szarmaztatott Alap - - E E - -
CIB Eurd Vilaggmarkak Széarmaztatott Alapja - - - - - -
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A CIB Hozamvédett Betét Alap, CIB Eurd Pénzpiaci Alap, CIB Dupla Profit Tékevédett Alap, CIB Eurd Luxusmarkak 2 Tékevédett
Szarmaztatott Alapja, CIB Luxusmarkak 2 Tékevédett Szarmaztatott Alapja, CIB Gydgyszergyartok Szarmaztatott Alapja, CIB Eur6
Gyégyszergyartok Szarmaztatott Alapja, CIB Tiszta Amerika Tékevédett Szarmaztatott Alap, CIB Elmezény Plusz Tékevédett
Szérmaztatott Alap, CIB Euré Elmezény Plusz Tékevédett Szarmaztatott Alap, CIB WebWildg Tékevédett Szarmaztatott Alap, CIB
WebWilag 2 To6kevédett Szarmaztatott Alap , CIB Eur6 WebWilag 2 To6kevédett Szarmaztatott Alap , CIB Triplatop Tékevédett
Szarmaztatott Alap, CIB Biztos Pont Tékevédett Szarmaztatott Alap, CIB Autégyartok Tékevédett Szarmaztatott Alapja, CIB Eur6
Autégyarték Tbkevédett Szarmaztatott Alapja, CIB Vilagmarkak Szarmaztatott Alapja, CIB Eurd Vilagmarkak Szarmaztatott Alapja, CIB
Szabadidé Szarmaztatott Alap, CIB Stabil Eurépa 2 Szarmaztatott Alap esetében nem keriilt sor referencia-index meghatarozasara

Az Alap eszkézértékének megallapitasat a Letétkezel6 végzi, az Alap kezelési szabalyzataban Az Alap portféliojaban 1évé elemek
értékelésének forrasait és mddszereit az Alap MNB Aaltal elfogadott kezelési szabalyzata tartalmazza. Az Alap eszkozértékének
megéllapitasat a Letétkezeld végzi, az Alap kezelési szabalyzataban meghatarozottak szerint, piaci és kereskedés napi elszamolas elvén.
az id6aranyos kamat figyelembe van véve az Alap eszkdzértékének szamitasakor, hasonléan a pénzbdl és a pénzjellegli eszkézbkbél
szarmazd hozamokhoz, illetve a realizalt és nem realizalt arfolyamnyereséghez. Az Alapkezeld kijelenti, hogy az Alap kiilbnb6z6
id6szakokra szamitott hozamait az osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkez6 vissza nem igényelheté forrasadé levonasa
utan, illetve a visszaigényelhetd forrasado figyelembe vételével szamitja ki. Maganszemélyek a befektetési jegyek forgalmazonal térténé
visszavaltasakor hozamot realizalnak. A realizalt hozam kamat jévedelemnek minésiil, ami a kamatadé hatélya ala tartozik, hasonléan a
hitelintézeti betéten, takarékbetéten és folybdszamlan elért kamathoz, illetve a hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon elért kamathoz és
hozamhoz. Az ad6 alapja a visszavaltasi ar és az értékpapir megszerzésére forditott érték, valamint az értékpapirok megszerzéséhez
kapcsolodo jarulékos kéltségek kiilbnbsége. Az add mértéke az éves jelentés készitésének idépontjaban 16%. A 2006. augusztus 31-e
el6tt vasarolt befektetési jegyek mentesiilnek a kamatadé hatélya alél. Jogi személyek és jogi személyiség nélkili tarsasagok esetében a
befektetési jegyek arfolyamnyeresége és hozama az addkoteles arbevételiiket noveli. Ez utdn a mindenkor érvényes tarsaséagi
addjogszabalyok szerint kell az ad6t megfizetni. Az Alap Magyarorszagon nem addéalany, befektetései utan forrasadét nem fizet, illetve
nem igényelhet vissza. Az Alap teljesitményének bemutatasahoz sziikséges szamitasokat az Alapkezel6 6sszegydijti és megérzi. Az éves
jelentésben szerepl6 hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési kéltségek és kamatadd levonasa elétti, illetve az alapok miik6dési
koltségeinek, Ugy mint alapkezelési dij, letétkezelési dij, konyvvizsgal6i dij stb. felszamitasa utani nett6 hozamként keriiltek
meghatarozasra. Az éves jelentésben szerepl6 multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jév6beni hozamara nézve. Az egyes
alapok hozamadatai az adott alap kibocsatasi pénznemében keriilnek megallapitasra, felhivjuk szives figyelmét arra, hogy az egyes
valuta- vagy devizanemek kozotti atvaltas befolyasolja az Alap altal elért eredményt. A hozamok bemutatasara a BAMOSZ (Befektetési
Alapkezel6k Magyarorszagi Szévetsége) vonatkozé mindenkor hatalyos elGirasaival ésszhangban keril sor. Az 1 évnél hosszabb
id6szakok hozamait évesitve hatarozzuk meg (kamatos kamatszamitassal, tort kitevével, 365 napos bazison). Az Alap Tajékoztatéja és
kezelési szabalyzata megtekinthet6 a www.cibalap.hu és a www.cib.hu honlapokon, valamint dijmentesen atveheté a forgalmazasi
helyeken.
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