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CIB DUPLA PROFIT TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP
MERLEG — :
NNy CIB aavkezuo

adatok eFt-ban

Megnevezés 2014.12.31 2015.12.31
| A. BEFEKTETETT ESZKOZOK - -
1. Ertékpapirok - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési klilbnbdzete - -

a) kamatokbdl, osztalékbdl - -
b) egyéb - -
ll. Hosszu lejaratu bankbetétek - -
1. Hossz lejaratt bankbetétek - -
2. Hosszu lejaratt bankbetétek értékelési kiildnbozete - -
B. FORGOESZKOZOK 5162718 6 574 833
I. KOVETELESEK 37 62

1. Kovetelések 37 62
2. Kbvetelések értékvesztese (-) - -
3. Kulfoldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési klilbnbozete - -
4. Forintkdvetelések értékelési kiilbnbdzete - -
ll. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékklilonbbzete - -
a) kamatokbol, osztalékbdl - -
b) egyéb - -
lll. PENZESZKOZOK 5162 681 6 574 771.
1. Pénzeszkdzok 5 162 681 6574 771

2. Valuta, devizabetét értékelési killonbdzete - -
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 1437 453 -
1. Aktiv id6beli elhatarolas 1437 453 -
2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése (-) - ~
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiillonbozete 383 364 -
ESZKOZOK OSSZESEN : 6 983 535 6 574 833

Megnevezés 2014.12.31 2015.12.31
E. SAJAT TOKE 6 775 584 6 565 077
1. Indulé téke 6 640 510 6 559 990
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 7 901 360 7 906 420
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - 1260 850 - 1346 430
ll. Tékevaltozas 135 074 5 087
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkillénbozete 1752 -2 383
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka - 665 400 -
3. EI6z6 évek eredménye 748 781 798 722
4. Uzleti évi eredménye 49 941 - 791 252
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 8 736 8 550
I. Hosszu lejaratu kételezettségek - -
Il. Révid lejarata kételezettségek 8736 8 550
Hl. Kiilfoldi genzertekre sz010 kotelezettségek értékelési kulonbozete - -
H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 199 215 1206
FORRASOK OSSZESEN : 6 983 535 6 574 833

Budapest, 2016. aprilis 21.




CiB DUPLA PROFIT TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP

EREDMENYKIMUTATAS :
h]j CIB narkezeo
adatok eFt-ban
Megnevezés 2014.12.31 2015.12.31
I._Pénzligyi miiveletek bevételei 337 092 320 248
Il _Pénziigyi miiveletek raforditasai 16 606 836 554
Ill. Egyéb bevétel 7 282 1826
IV. Miikédési kbltség 78612 78 556
V. Eqyéb réforditasok. - 3476
VI. Rendkiviili bevétel - -
VIl. Rendkiviili raforditas - -
VIIl. Fizetett, fizetendé hozamok 199 215 194 740
IX. Térgyévi eredmény 49 941 - 791 252

Budapest, 2016. aprilis 21.
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CIB DUPLA PROFIT TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP

I. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve:
PSZAF engedély szama:

PSZAF engedély kelte:
Az Alap kezelbje:

Székhelye:
Merleg forduldnapja:

Mérlegkészités idépontja:

Befektetési jegyek forgalmazdja:

CIB Dupla Profit Tékevédett Szarmaztatott Alap
EN-HI/TTE-350/2010. '

2010. augusztus 19.
CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
2015. december 31. ‘
2016. januar 5.

CIB Bank Zrt.

Kiegészité melléklet 2015.12.31.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.

BNP Paribas Magyarorszagi Fidktelepe

1051 Budapest, Széchenyi Istvan tér 7-8.
Letetkezel6: CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Kényvvizsgélé: Nagy Zsuzsanna
Kamarai tagsagi szama: MKVK-005421
KPMG Hungéria Kft.
Beszamolot alaird személy: Komm Tibor (Budapest)

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. vezérigazgatoja

Az éves beszamolo a 215/2000. (XHl. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszamol6 készitési és kdnyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl” szélé kormanyrendelet és a 2000. évi C. tbérvény a szamvitelrdl

figyelembevételével készilt.

A CIB Dupla Profit Tokevédett Szarmaztatott Alap (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikdja az Alap

tajékoztatdjaban kerll bemutatasra.

Az Alap futamidejének 2015. december 31-i Iejéraia 2016. december 31-ig meghosszabbitasra keruit.




CIB DUPLA PROFIT TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP Kiegészité melléklet 2015.12.31.

. A mérleghez kapcsolodo kiegészitések

1.4 Eszk6z0k

1.1.1. Befektetett eszk6z6k

Az Alap nem rendelkezik befektetett eszkézokkel.
1.1.2. Forgéeszk6zok

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alapnak a mérleg forduldnapjan 62 ezer Ft befektetési jegy forgalmi jutalékbdl eredd, 2015. évben esedékes
kovetelése all fenn (2014. december 31-én 37 ezer Ft).

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap értékpapirokkal nem rendelkezik.

1.1.2.3. Pénzeszkdzok

A CIB Banknél vezetett folydszamla fordulénapi egyenlege 6.574.771 ezer Ft (2014. december 31-én 216.012 ezer
Ft, az éven belll lejard betétalloméany piaci értéken 4.946.669 ezer Ft).

1.1.24. Aktiv idébeli elhatarolasok

Az Alap forduldnapon nem képzett aktiv idébeli elhatérolast (2014. december 31-én lekotott betétallomanyanak

id6éaranyos kamatara 1.437.453 ezer Ft aktiv elhatarolast képzett).

1.1.2.6. Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilbnbdzete

E mérlegsoron az Alap a javara kétott, fordulénapon le nem zart opcids iigyletet piaci értéken tartja nyilvan. Az opcié
piaci ara az opci6 legjobb vételi és legjobb eladasi aranak szamtani atlagaként keriil meghatarozasra.

Az Alap a portfolidjaban szerepl hibrid opciot szamviteli politikajaban rogzitett moédon a kévetkezéképpen szamolja
el konyveiben: az opcid specialis jellegébdl adéddan az opcios szerzédésben a kotés napjan meghatarozott opcios
prémiumot az Alap az opcid bekerllési értékeként tartja nyilvan, melynek értékét a pénzeszkézokkel szemben
szamolja el a bekeriiles/kotés napjan. A bekerillési érték és a mindenkori piaci érték koézétti kildnbézetet az Alap

értékelési kiilonbdzet tartalékaval szemben szamolja el.

Az opcid lejartakor, illetve értékesitésekor az értékelési kilonbdzet az értékelési tartalékkal szemben kivezetésre
keril, a bekerllési érték és a lejaratkor/ériékesitéskor kapott tényleges ~ar kozdtti kulonbozet pedig

arfolyameredményként kertl elszamolasra.

Az opcid szamviteli elszamolasa az értékpapirokhoz hasonidan tértént az opcid jellege miatt.

Az Alap portfolidjaban lévé opcid 2015. december 14-én lejart.
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CIB DUPLA PROFIT TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP

Kiegészité melléklet 2015.12.31.

Az Alap portfoliéjaban 1évé opcid adatai 2014. december 31-én:

Adatok ezer Ft-ban

Opcié

Szerzédés
szerinti érték

Ertékelési
kiilonbozet

Piaci érték

Lejarat

Kibocsato

BNP_Dupla_HUF

1.247.301

- 863.937

383.364

2015.12.14.

BNP Paribas

1.2,

1.2.1.

Forrasok

Sajat Toke

Az Alap sajat tokéje két részbdl &ll, az indul6tékébdl és a tékendvekmenybdl.

Az indulotokeként az Alap 2015. december 31-én forgalomban lévs befektetési jegyek 0ssznévértékét mutatja ki.

Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 10.000 Ft.

Az Alap 2010. augusztus 19-én kezdhette meg miikodését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett 7.290.100

ezer Ft értékd befektetési jegy kibocsatasaval.

Az Alap befektetési jegyeinék forgalmazasa 2010. augusztus 30-atol kezdddott.

A forgalmazasi idészakban a befektetési jegyek eladasabél és visszavételéb6l adoédo, a befektetési jegyek
névértékének és arfolyamanak klldnbozetét tékensvekményként szamolja el az Alap. Tékendvekmény részét képezi
meég a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban 1évé befektetési eszkozok forduldnapra kiszamolt értékelési
kulonbozete, amely a befektetési eszkdzok beszerzési értéke és a forduldnapra érvényes piaci ar kdzotti nettd

kllénbdzet.
Adatok ezer Ft-ban
Tokenodvek-
Indulé téke Indulé tdke meny a Tékendvek- i
kibocs3 . ssarol forgalmazott < Tékendvek-
Idészak ! ocsatf)t? wsszavasarf)g befektetési _— mep y mény
befektetési befektetési iedvek értékelési eredménvbél
jegy névértéke  jegy névértéke rtékkujla%a- kiildnbézetbél Y
zetéhol
Nyité 7.901.360 -1.260.850 1.752 - 665.400 798.722
Novekedés 5.060 - - 665.400 -
Csokkenés - - 85.580 -4.135 - -
Id6szak eredménye - - - - -791.252
Zaré 7.906.420 -1.346.430 -2.383 - 7.470
1.2.2. Céltartalékok

Az Alap sem a targyévben, sem a megel6z6 évben nem képzett céltartalékot.

1.23

1.2.3.1.

Kotelezettségek

Hosszu lejaratt kotelezettségek -

Az Alap nem rendelkezik hosszu lejaratu kételezettséggel.
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CIB DUPLA PROFIT TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP Kiegészité meliéklet 2015.12.31.

1.2.3.2. Rovid lejarati kotelezettségek

A forduldnapon az Alap igénybevett szolgaltatasokbdl és befektetési jegy elszamolasbol eredd rovid lejaratl
kotelezettségeinek egyenlege 8.550 ezer Ft (2014. december 31-én 8.736 ezer Ft). '

1.2.4. Passziv id6ébeli elhatarolasok

Az Alap 2015. december 31-én 1.206 ezer Ft passziv iddbeli elhatarolast képzett igénybevett szolgaltatasokra
(2014. december 31-én 795 ezer Ft, melyet a Rovid lejarati kotelezettségek mérlegsoron mutatott ki).

A 2014. december 31-én kimutatott, 2015. évi hozamfizetés idéaranyos részére képzett 199.215 ezer Ft passziv

idébeli elhatarolast az Alap targyévben, a hozam tényleges kifizetesekor visszavezette.

lll. Az eredménykimutatashoz kapcsoldédé kiegészitések

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

Az Alap pénziigyi miiveletek bevételeként 320.248 ezer Ft kapott kamatjellegi bevételt szamolt el (2014-ben
337.092 ezer Ft). ' '

2. "~ Pénziigyi miiveletek raforditasai

Az Alapnak 2015. évben 836.554 ezer Ft pénzigyi raforditasa merilt fel opcioés lgylet arfolyamveszteségébél
(2014-ben 16.606 ezer F1).

3. Egyéb bevételek

Befektetési jegy forgalmazasabo6l az Alapnak jaré jutélékok 2015. évi Osszege 1.826 ezef ‘Ft (2014-ben
7.282 ezer Ft).

4. Mikodési koltségek

Az Alap miikddési koltségként csak a kibocsatasi tajékoztatoban részletezett dijakat szamolja el. A mikodési

koltségek részletezését az aldbbi tabla szemiélteti:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2014 2015
Alapkezelési dij 69.562 69.510
Felugyeleti dij 1.739 1.738
Kényvvizsgaloi dij 1.206 1.206
Kényvelési dij 523 523
Letétkezeldi dij 5.565 5.562
Bankkoltség : 17 17
Osszesen 78.612 78.556
5. Egyéb raforditas

Az Alap targyévben 3.476 ezer Ft killénadot szamolt el egyéb raforditasként.
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CIB DUPLA PROFIT TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP Kiegészité mellékiet 2015.12.31.

6. Rendkiviili eredmény

Az Alapnak sem a targyévben, sem az el6z6 évben nem keletkezett rendkivili eredménye.

7. Fizetett, fizetend6 hozamok

Az Alap 2015.decemberben kifizette a 2014, és 2015. évekre igért, Osszesen 6%-0s hozamot, ebbdl az
idéaranyosan targyévre esé 6sszeg 194.740 ezer Ft. (a 2014. évre esd iddaranyos rész 199.215 ezer Ft)

IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szereplé szamviteli informacidk 2014. évi XVI. térvényben kételez6en el6irt

konyvvizsgalataval a KPMG Hungaria Kft-t bizta meg.

A koénywviteli szolgaltatas korébe tartozd feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka
(Budadrs), MKVK tagsagi szama: 005105.
- Az Alap 2015. évben az igazgatdsag és a felligyel6 bizottsag tagjainak tevékenységlkeért jarandésagot nem fizetett,

kélcsdn nem kerlt folyGsitasra.

Az Alap 2015. évben hatarid6s, swap, értékpapir kdlcsonzési, illetve 6vadéki REPO Ugyleteket nem szamoilt el.

Az Alap befektetési jegyei utan igéretet tett:
- Futamidejének els6 napjatél a 2013. december 31-ig terjedé iddszakra minimum 6%-os hozam kifizetésére,
melynek 2013 decemberében eleget tett,

- Afutamid6 utolso két évére tovabbi 6%-os hozam kifizetésére, melyet 2015. decemberében teljesitett,
- Atbke megbvasara, melynek értéke 2015. december 31-én 6.559.990 ezer Ft,

ezen igéretek megvalosulasat az Alap befektetési politikaja biztositja.

Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, ovadék, garancia- és kezességvallalas.

Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamu melléklet tartalmazza.

Az Alap 2015.12.31-re vonatkozé technikai Portfolié jelentése a 2. szadmu mellékletben talalhatd. Az ebben taldlhato
sajat téke Gsszege 127 ezer Ft-tal - a 2015.12.31-re vonatkozd kéltségek és kamatok dsszegével - tér el az utolso,
letétkezeld altal kozzétett, 2015.12.30-ra vonatkozd nettd eszkdzértékben szerepld 6.565.204 ezer Ft dsszegl sajat

tékétol.

Az Alap éves beszamoldja, mint az Alapra vonatkozé hivatalos kdzlemény megtekintheté a forgalmazasi helyeken,

az alapkezel6 székhelyén, a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalon.

Budapest, 20186. aprilis 21.
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CIB DUPLA PROFIT TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP

Kiegészité meliéklet 2015.12.31.

1. szamu mellékiet

CIB Dupla Profit T6kevédett Szarmaztatott Alap

Cash flow-kimutatas

Adatok ezer Ft-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2014 2015

a b c d

l. I. Szokasos tevékenységhdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 5.043.310 132.999
1 1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak. kapott hozamok néikdil) -42.584 -2.354.213
2 2. Elszamolt amortizacio6 + - -
3 3. Elszamolt értékvesztés és visszairas - -
4 4. Elszamolt értékelési kalonbozet * 198.537 -198.537
5 5. Céltartalék képzés és felhasznalas killonbozete - -
6 6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye - -
7 7. Ertékpapir befektetések értékesitésének. bevaltasanak eredménye - -
8 8. Befektetett eszkzok allomanyvaltozasa 5.113.373 -
9 9. Forgbeszkdzok allomanyvaltozasa 23.032 1.247.276
10 10. Rovid lejarata kotelezetiségek allomanyvaltozasa -4.736 -186
1 11. Hossz lejaratd kételezettségek allomanyvaitozasa - -
12 12. Aktiv idébeli ethatarolasok allomanyvaltozasa -244.312 1.437.453
13 13. Passziv idébeli elhataroldsok allomanyvéltozasa - 1.206
L. Il. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 92.525 1.757.701
14 14. Ingatlanok beszerzése - - -
15 15. Ingatianok eladasa + - -
16 16. Befolyt bérleti dijak + - -
17 17. Ertékpapirok beszerzése - - -
18 18. Ertékpapirok eladasa. bevaltasa + - -
19 19. Kapott hozamok + 92.525 1.757.701
. 1. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkbz-valtozas -63.407 -478.610
20 20. Befektetési jegy kibocsatas + 3.230 5.060
21 21. Befektetési jegy kibocsatas sorén kapott apport - - -
22 22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -258.350 -85.580
23 . 23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 191.713 -398.090
24 24. Hitel. illetve kélcson felvétele + - -
25 25, Hitel. illetve kdicson torlesztése - - -
26 26. Hitel. illetve kolcsdn utan fizetett kamat - - -
V. IV. Pénzeszkozok valtozasa 5.072.428 1.412.090

* Az Elszamolt értékelési kiilonbozet sor nem tartalmazza a szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozetét.
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CIB DUPLA PROFIT TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP

Kiegészitd melléklet 2015.12.31.

2. szamu meliéklet

Portfoli6 jelentés
értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszama:

CIB Dupla Profit Tékevédett
Szarmaztatott Alap, 1111-393

adatok Ft-ban

Alapkezeld neve:

CIB Befektetési Alapkezel$ Zrt.

Letétkezelb neve: CIB Bank Zrt.
NEE szémitas tipusa: T+1 napon szamoit

Targynap (T nap) 2015.12.31

Sajat téke 6.565.076.639

Egy jegyre jutd NEE 10.007,7540

Darabszam 655.999

%

|. Kételezettségek 9.756.400 | 100,00%
I/1. Hitelallomény (6sszes) 0 0,00%
1/2. Koitsegek (Gsszes) 9.756.400 | 100,00%
Alapkezelbi dij 5.730.907 58,74%
Felugyeleti dij 430732  4,41%
Kényvelési dij 163.670 1,58%
Kényvvizsgaléi dij 1.206.500 12,37%
Kiilénado 860.605 8,82%
Letétkezeléi dij 1.373.986 | 14,08%
1/3. Egyéb koételezettségek (6sszes) 0 0,00%
Il. Eszk6z6k 6.574.833.039 | 100,00%
Il/1. Folyészamla, készpénz (6sszes) 6.574.770.606 | 100,00%
11/2. Egyéb kovetelés (ésszes) 62.433| - 0,00%
11/3. Lekotott bankbetétek Bank Lejarat 0 0,00%
11/3.1. Max 3 ho lekotési (6sszes) 0 0,00%
11/3.2. 3 héhapnal hosszabb lekétés( (sszes) 0 0,00%
11/4. Ertékpapirok 0 0,00%
1/4.1. Allampapirok (8sszes) 0 0,00%
11/4.1.1. Kétvények (6sszes) 0 0,00%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes) 0 0,00%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes) 0 0,00%
11/4.1.4. Killfoldi allampapirok (6sszes) 0 0,00%
11/4.2. Gazdalkodd és egyéb hitelviszonyt
megtestesitd ép. 0 0,00%
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.2.2. Kiifoldi kotvények (6sszes) 0 0,00%
11/4.2.3. Tézsdén kivilli (6sszes) 0 0,00%
11/4.3. Részvények 0 0,00%
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (Gsszes) 0 0,00%
11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes) 0 0,00%
11/4.4. Jelzéloglevelek (6sszes) 0 0,00%
11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes) 0 0,00%
11/4.6. Karpétlasi jegy (6sszes) 0 0,00%
/5. Szarmazékos ligyletek Devizanem Névértek 0 0,00%
11/5.1. Hataridés 0 0,00%
I1/5.1.1. Futures (8sszes) 0 0,00%
11/5.1.2. Forward (6sszes) 0 0,00%
11/5.2. Opcids 0 0,00%
I1/5.2.1. Tézsdei opcids (Osszes) 0 0,00%
11/6.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes) 0 0,00%
BNP_Dupla_HUF 0 0,00%
Eszkdz06k Osszesen: 6.574.833.039 | 100,00%
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3. szamu meliéklet -

Pénziigyi mutatok ' 2014 2015

Osszes kotelezettség / Osszes eszkéz “ 0,13% 0,13%
Sajat téke / Osszes forras 97,02% 99,85%
Targyévi eredmény / Sajat téke 0,74% -
Targyévi eredmény / Osszes bevétel 14,50% .
Pénzeszkdz / Sajat tbke 76,20% 100,15%
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CIB DUPLA PROFIT TOKEVEDETT ALAP ' Uzleti jelentés 2015.12.31.

1. Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok (az Alapkezelé szabdlyzatainak vonatkozé
részei alapjan)

Az Alapkezelé altal alkalmazott informatikai rendszerek, operaciés és munkafolyamatok, vezérigazgatoi
utasitasokban megfogalmaiott mikodési, eljarasi, végrehajtasi, 6sszeférhetetlenségi, titoktartasi, limitellenérzési
elbirasok, partnerlimitekrél sz6lé, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztasara vonatkozd
szabalyok, szervezeten bellli dontési jogkérok, az Alapkezeld befektetési bizottsaganak miikddési rendje, az
eszkdzallokaciora vonatkozd elSirasok, a téke- és hozamvédettséget biztositd befektetési Alapok
vagyonszerkezetének kialakitési szabalyai, technikai biztositjak a befektetési Alapokban elhelyezett vagyon
biztonsagos kezelését és a tevékenységhez kapcsolodd lehetséges kockazatok folyamatos, preventiv

ellendrzését, hatékony kezelését.

Il. Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsolédé kockazatok (az Alap kezelési

szabalyzatanak vonatkozo6 részei alapjan)

A kockazatok az Alap portfolidjaban talalhatd eszk6zoktdl fliggenek, ez hatdrozza meg a Befektetési jegyek

arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat. Az Alap portfolidjaban talalhatd befektetési eszkdzék arfolyamanak

valtozékonysaga miatt elengedhetetlen "a BefektetOk szamara befekietési doéntésik meghozatala elbtt a

kockazati tényezdk attanulmanyozasa.

Az Alap likviditasi kockazatai

Az Alapkezel mindenkor biztositia az 6sszhangot az Alap likviditasa és az Alapban lévé befektetési eszkdzok,

portféliéelemek likviditasa kozott. Az Alapkezelé az Alap likviditasi kockazaténak kezeléséhez kapcsolddd

tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatékat és modszereket legaldbb éves gyakorisaggal felllvizsgalja

és szilkség esetén a modositja. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre jelenti az eszkdzoldali és a

forrasoldali likviditasi kockazat kezelését.

-» Az eszkézoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alapban tartott eszkdztket nem vagy
csak nagyon kedvezétlen feltételek meliett lehet értékesiteni. Az Alap lehetseges portfblicelemei magas
likviditast befekietési eszkdzoknek tekinthetdek.

- A forrasoldali likviditasi kockézat annak kockazatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes
fizetési, teljesitési kotelezettségeinek, féként a Befektetdk altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi
megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozéan. Az Alapkezelé a forrasoldali likviditasi kockazatok
kezelését a Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére, elszamolésara, teljesitésére vonatkozd
szabalyokkal, az egyes Befektet6k altal megvasarolt befektetési jegyek mindenkori arfolyamértékének az
Alap netto eszkozértékéhez viszonyitott aranyaval, valamint az Alap befektetési stratégidjaval 6sszhangban
alakitia ki. Az Alapkezel6 vizsgalja, az Alap magas likviditasi eszkozdknek a nettd eszkdzértékhez mért
aranya hogyan alakul az Alap altal kibocsatott legtobb befektetési jeggyel rendelkezdé Befektett(k)
sulyaranyahoz képest.

Az eszkdzoldali és a forrasoldali likviditasi kockazatok kdzotti 0sszhang megteremtése érdekében az Alapkezel6

a magas likviditasi eszkdzoknek a nettd eszkbzértékhez mért ardnyat a Befektetési jegyek 30 napos

visszavaltasi idésorabol szamolt atlagos visszavaltasi mértékének szintén a netté eszkbzértékhez vetitett

aranyahoz képest vizsgalja. A likviditasi kockazatok kezelésérsl az Alap éves, illetve féléves jelentésének X.

pontja tartalmaz bévebb informaciokat. Az Alap nem k&t a Befektet6kkel a visszavaltasra vonatkozdan kiilén

megallapodast. Az Alap BefektetSit megilleté visszavaltasi jogok azonosak. Az Alapkezeld a Kbftv. 16. § (5)

bekezdésében irt - a szakmai felelésséggel kapcsolatos - kockazatok fedezetére tdbblet szavatold tékével

rendelkezik.
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Az Alap hozamat befolyasolé kockazatok

A kockazatok a hozamtermelést befolyésolé mogottes pénziigyi piacokon kereskedett eszkdzok arfolyamanak
valtozékonysagato!l fliggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékét és
iranyat. Az Alap kozvetleniil viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasolo mdogottes

piacokra torténd befektetéseket jellemzik, ezek koziil a legfontosabbak:

-> Gazdasagi és politikai kornyezetb6l adodo kockazat

A hazai és nemzetkdzi gazdasagi és. politikai kérnyezet jelentés hatassal lehet az Alap eszkodzeire, azok
hozamara és az Uzleti életre altalaban. Az egyes orszagok kormanyzati politikaja befolyasolhatja az altalanos
t6kepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Nettd eszkdzértéket befolyasolhatja a
gazdasagi ndvekedés, a killgazdasagi pozicié, az arfolyam politika, a kdltségvetés hianyanak mértéke, az
inflaci6 és a kamatszint. A fentieken tul tovabbi kockazatot jelenthet az egyes adéjogszabalyok

képez6 éntékpapirok arfolyamara. Ez a hatas lehet olyan mértékl, hogy az Alap teljesitménye egyes
id6szakokban az inflacio szintje alatt maradhat, ami negativ realhozamot eredményezhet. Az orszag egyéb
makrogazdasagi mutatoinak (koltségvetési hiany, killkereskedelmi mérleg egyeniege, GDP novekedési
Uteme, deviza arfolyama) kedvezétlen irany( valtozasa szintén negativ hatassal lehet az Alap portfélidjaban
tartott értekpapirok arfolyamara. A gazdasagpolitikdban bekovetkez6 valtozasok a gazdasagi mutatok
azonnali valtozatlansaga mellett is érinthetik kedvezétleniil a tGkepiacokat és azon keresztil az Alap
tulajdonéaban Iév6 instrumentumok arfolyamat.

Befektetési kockazat

Az Alapkezelé a mindenkor hatalyos tdrvényi szabalyozas és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével sajat
dontés elbtt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az Alapkezeld
varakozasainak megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje soran nem szenved el
arfolyamveszteséget.

Likviditasi kockazat

A hozamtermelést biztositd t6kepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kérnyezet, amelyben
nagymertékben csékkenhet a befekteték érdekiédése és aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony forgalmu
piacokon nehezebbé valik hozamtermelést biztosito eszk6zokhtéz kapcsolodd jogokbdl szarmazo
arfolyamnyereség realizalasa.

Arazasi kockazat

A hozamtermelést biztosité t6kepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tbzsdei kérnyezet, amelyben
nagymeértékben cstkkenhet a befekteték érdekiddése és aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony forgalmu
piacokon a tékepiaci eszk6ztk ara jelentdsen eshet, mely negativ hatassal lehet a hozamtermelést biztosito
eszkdzok arfolyamara.

Adokockazat v

A Befektetesi jegyekre, illetve az Alapra vonatkozé adozasi szabalyok a jovSben esetleg kedvezétlen
irdnyban is valtozhatnak.

Bankbetétek, atruhazhato értékpapirok, pénzpiaci eszkdzok, szarmaztatott termékek tartasahoz kapcsolodo
partnerkockazat

Az Alap eszkdzeinek 20%-ot meghalad6 aranyat az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott
végrehajtasi helyszineket jelenté partnerek altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkbzokbe, illetve az emlitett partnereknél lekotott bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti.
Ezen tgyletekbdl eredéen az ilyen partnerrel szembeni 6sszevont kockazati kitettseg meghaladhatja az Alap

eszkdzeinek 20%-at.
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Amennyiben az Alap betétlekotései megbizasait teljesitd vagy az Alapban talalhatd pénzpiaci e.szkézt')ket,
atruhazhatd értékpapirokat kibocsato, illetve a szarmaztatott Ugyletekre szo6ld megbizasokat végrehajto
hitelintézet ﬁzetésképtelenné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem megfeleld iddben teljesiti fizetési
k6telezettségét, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap befektetéseit. Ez fokozottan érvényes az Alap
esetében, ahol a Sajat téke jelentés, 20%-ot meghaladd részét kitevd bankbetét, illetve szarmaztatott
Ggyletek az Alapkezel altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatéarozott végrehajtasi helyszineket jelent
hitelintézeteknél kerilhetnek megkotésre. A  bankbetétekbdl, atruhazhatd értekpapirokbdl, pénzpiaci
eszkdzokbél, illetve szarmaztatott Ugyletekbdl eredd kovetelések esedékességkori megfizetése, igy a
Befektetési jegyek névértékének lejaratkori visszafizetését igéré tékevédelem, valamint a minimum hozam
- kifizetését igér6 hozamvédelem, illetve a szarmaztatott tgyletekbd! eredé kovetelések teljesitése az
Alapkezelé altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté hitelintézetek
fizetbképességét - feltételezik. Az Alap befektetett tékéjének visszafizetését, illetve a minimum hozam
kifizetését harmadik személy nem garantalja.
-> Részvénypiaci kockazat
A részvényindex arfolyama nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, tékepiaci események, hanem egyedi
vallalati események hatasara is jelentsen csokkenhet, igy a részvénykitettséggel rendelkezé Alap
Befektetdit kozvetetten veszteség érheti.
Az Alap, mint t6kevédett, szarmaztatott alap miikodésével jaré kockazatok
- A befekietett téke visszafizetésének kockazata
Az Alap befektetési politikaja a Befektetési jegyek tokevédett értékének lejaratkori visszafizetését biz‘tositja,
igy az el6z6 pontban feltiintetett kockazati tényezék az Alap lejaratakor csak korlatozottan allnak fenn,
~ viszont a futamideje alatt a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasat kedvezd és kedvezétlen iranyban
egyarant befolyasolhatjak! Az Alap befektetett tokéjének visszafizetését harmadik személy nem garantalja.
- Részesedés szamitasanak kockazata
A hozamtermelést biztositd eszkdzok idékozi teljesitményébdl vald részesedés szamitdsanak szabalyai
részletesen szabalyozottak, azonban a hozamtermelé eszkdz szamitasi szabalyai iddkdzben
megvaltozhatnak. Ez az elérhet6é hozamra barmely irdnyd hatas gyakorolhat. Habar a bekdvetkeztés
valoszinlsége rendkivill alacsony, és az esetleges bekdvetkezés varhaté hatasa elhanyagolhato, de létez6
kockazati tényezét jelent.
- Opcids Ugyletekhez kapcsolédd partnerkockazat
Az Alap befektetési politikaja avlapja'n az Alapkezel$ altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatérozott végrehajtasi
helyszineket jelenté partnerekkel szembeni, az Alapkezelé altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott
végrehajtasi helyszineket jelentd partnerek altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkozokbe torténd befektetésekbdl, az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelenté partnereknél elhelyezett betétekbdl, és az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd partnerekkel kotétt OTC szarmaztatott lgyletekbdl eredd
dsszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkézeinek 20.00%-at. Ez alapjan az Alap t6kevédett
dsszegének és hozamanak kifizetése az Alapkezel$ altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi
- helyszineket jelentd partnerek fizet6képességeét feltételezi, melyek bar meghatarozo anyabanki hattérrel
rendelkezd, tokeerds pénzintézetek, ebbdl kdvetkezéen a nemfizetés kockazata rendkiviil csekeély, de létezb
kockazati tényez6t jelent, amellyel az Alap varhato kifizetési szintjének megitélése soran szamolni kell.
Az Alap forgaimazasahoz kapcsolodo kockazatok
A Befektetési jegyek forgalmazasat illetve visszavaltasat az Alapkezeld a Batv.-ben meghatarozott esetekben
felfiiggesztheti, mely esetben annak (jrainditasdig a Befektet6k nem juthatnak hozza befekietéseik

ellenértékéhez.
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Az Alap megsziinésének kockazata
Az Alapot az Alapkezel6 koteles megsziintetni, amennyiben a Sajat téke 3 honapon keresztiil, atlagosan nem éri

el a 20 milli6 HUF &sszeget.

Az Alapkezel6 miikbdésére vonatkozé kockazatok

-> Makrogazdasagi kockazatok
Az Alapkezeld tevékenységi kére kizarélag az alap- illetve portfolio-kezelésre korlatozodik, és bevételei
kizarélag ebbél a tevékenységbdl szarmaznak, ezért a Kezelési szabalyzat IV. fejezet, 26. pontjéban leirt
kockazati tényezdk az Alapkezelére nézve is fennallnak. ‘

- Targyi, technikai feltételekbdl eredé kockézat
Az Alapkezeld rendelkezik a mUlkodéséhez szikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e
kortlményekben menet kdzben bekovetkezé esetleges valtozasokbol eredd kockazatok kihathatnak az Alap
eredményességére is.

> Személyi feltételekbdl eredd kockéza{
Az Alapkezel6 a tevékenység irdnyitasara, portfolio-kezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a killén jogszabalyban elGirt
vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezelé tevékenységét az alapkezelékre vonatkozo torvényi eléirasok, és az
ezek alapjan késziilt belsé szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektél fiiggetleniil fennallnak a munkavallalokkal

kapcsolatos személyes kockazatok.

lll. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Az 'Alap célia, hogy a forint bankbetétek kamataival versenyképes hozamot tegyen elérhetévé a kockazatok
maximalis kerllése mellett. Az Alap a banki folyoszamlak rugalmassagat nytijtia, igy a Befekteték a lejaratig
hatralévl, tetszbleges befektetési idotdv mellett, befektetéseikbél barmikor barmekkora 6sszeget
arfolyamveszteség neélkll valthatnak vissza. Az Alap célia a kiszamithatd arfolyam-alakulas, a folyamatos
névekedés biztositasa. Az Alap pénzpiaci és banki betétek mellett a hazai piacon megtalalhatd révid
allampapirokat, kotvényeket, forint pénzpiaci eszkézoket is vasarolhat. Az Alap portfoliojaban talalhato
eszkodzoket reprezentald hivatalos index nem létezik, ezért az Alap teliesitményét a BUBOR és révid forint
pénzpiaci eszkdz6khoz érdemes leginkabb hasonlitani.

2010/08/30-2015/12/31 kozotti idészakban

478
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Az Alap hozamtermel eszkéze a BNP Panbas Flexinvest BRIC HUF Hedged Index (Bloomberg Code:
BNPIFLBH). Az indexre nem folyik t6zsdei kereskedés, szamitasa 1994. december 30-ai 100 kezddértékkel
indult. A BNP Paribas Flexinvest BRIC HUF Hedged Index kosarat az S&P BRIC 40 Net Total Refurn Indexbé!
(az index Ieirésa: 5) pontban) képzett excess return index és a BNP Paribas USD 5Y Futures Index (az index
leirdsa: 6.) pontban) alkotja. Az S&P BRIC 40 Net Total Retum Indexb8l képzett excess return index az S&P
BRIC 40 Net Total Retum Indexnek a 3 honapos dollar bankkézi piac, azaz a 3-month USD-LIBOR (Bloomberg
Code: US0003M, Reuters Code: .LIBORO3) feletti teljesitményét reprezentélja. A BNP Paribas Flexinvest BRIC
HUF Hedged Index célia a S&P BRIC 40 Net Total Return Index felllteljesitése, ennek érdekében az alabbi
szabalyok betartasaval részvénypiaci emelkedés esetén pozitiv hozamot biztosit a Befektetdk szamara, mig
csokkend részvényarfolyamok esetén lehetdséget ad a negativ teljesitmény elkeriilésére. A BNP Paribas
alapjan kertil sor, tehat a piaci folyamatok, trendek értékelése, felmérése nem szubjektiv megitélés alapjén
torténik, hanem egy szisztematikus modell segitségével. A miikddési algoritmus az alabbiak szerint hatérozza
meg a BNP Paribas Flexinvest BRIC HUF Hedged Indexnek az egyes eszkdzosztélyokkal szembeni kitettségét:

Adott tézsdei kereskedési napon az S&P BRIC 40 Net Totfal Return|{S&P BRIC 40 Net|BNP Paribas USD 5Y
Indexb6l képzett excess return index azonnali arfolyama a 20, 60, 120 és | Total Return Index | Futures Index napi
-> azonnali arfolyam mind a 4 idétav mozgé atlaga felett talalhato 100,00% 0,00%
-> azonnali arfolyam legalabb 3 idétav mozg6 atlagat meghaladja 66,66% 33,33%
-> azonnali arfolyam legalabb 2 id6tav mozgé atlagat meghaladja 33,33% 66,66%
-> azonnali arfolyam csak 1 vagy egyetlen idétav mozgd atlagat sem 0.00% 100,00%

haladia meg

A BNP Paribas Flexinvest BRIC HUF Hedged Index kosardban az S&P BRIC 40 Net Total Return Index és a
BNP Paribas USD 5Y Futures Index tényleges napi stilyaranya - minden napon a 10 megel6z6 tbézsdei
kereskedési nap fenti tablazat szerinti célaranyaibol szamitott atlaggal fog megegyezni. Szampélda a tényleges

napi stlyarany szemléltetésére:

L . t6zsdei kereskedési tényleges napi
napi célarany ) g ,
napok szama sulyarany
100,00% 7 nap
66,66% 1 nap
33,33% 1 nap 80,00%
0.00% 1 nap
10 nap

Lathatd, hogy minél tartésabb trendek alakulnak ki az S&P BRIC 40 Net Total Refumn Index altal reprezentalt
részvénypiacokon, annal nagyobb sulyaranyban részesedhetnek a Befektetbk a pozitiv részvénypiaci
hozamokbél, valamint ezzel ellentétes esetben, ahogy kezdenek lefelé tartd trendbe kerliini a
részvényarfolyamok, Ggy lesz egyre nagyobb a BNP Paribas USD 5Y Futures Index altal reprezentalt amerikai
allampapirok stlyarénya az Alap hozamat termel BNP Paribas Flexinvest BRIC HUF Hedged Index kosaraban.
Az S&P BRIC 40 Net Total Return Index (Bloomberg Code: SPTRBRIC, Reuters Code: .SPBRICNTR)
szamitasat a Standard & Poor's a vilag vezet6, patinds - tobb mint 140 éves multra visszatekintd -
pénziigykutatd, adatszolgaltatd, és hitelmindsitd intézete végzi. Az index a vilag legdinamikusabban fejl6dé
térségei Ggy, mint Kina, India, Brazilia és Oroszorszag 40 legnagyobb nyilvanos részvénytarsasaganak
-kapitalizacidja alapjan stlyozott tézsdei arfolyam-alakulasat mutatia USD-ban. Ezaital az index kézel 1000
milliard USD-os t6keértékével hlien reprezentdlja az emlitett orszagok legfontosabb iparagait Ggy, mint
telekommunikacié, informatika, nyersanyag-el6allitas, energetika, kézm{iszolgaltatas, fogyasztési cikk gyartas és
bankok. Az index valamennyi eleme fejlett piaci tézsdéken (pl.. Hong Kong Stock Exchange, London Stock
Exchange, NASDAQ, NYSE) kereskedett, megfeleld likviditdssal rendelkezd részvény.
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Néhany jelentGsebb sullyal rendelkezé indexelem: Gazprom, Petrobras, China Mobile, Vale S.A., Itau Unibanco
Holding S.A., Industrial & Commercial Bank of China, China Life klnsurance, Bank of China, Banco Bradesco
S.A., China Construction Bank. A BNP Paribas USD 5Y Futures Index (Bloomberg Code: BNPIFUS5) az 5 éves
hatralévé futamidejli amerikai allampapirok piacan biztosit befektetési lehetéséget. A tézsdei valsagok idején az
amerikai allampapirok jelentik a befekteték egyik menedékét, igy az index ezekben az idészakokban vonzé
varhato hozamot biztosithat. A biztonsagot fokozza, hogy az index teljes portfdlicjara eldrejelzett volatilitas
célérteke minden esetben 5% alatt kell, hogy maradjon.
Az Alap futamideje alatt kétszeri fix hozamfizetést is biztosit. A harmadik év végen, 2013, december 31-én 6%
(éves hozafn: 1,76%) valamint a futamidb végén szintén 6% (éves hozam: 1,1%) hozamot fizet a befektetési
jegyek néveértékére. vetitve. Az Alap a BNP Paribas Flexinvest BRIC HUF Hedged Index minimum hozamot
meghaladé teljesitményét a futamidé végén fizeti ki befektetsinek.
Az Alapra aktualisan jellemzd kockazati profilnak, valamint az ezzel Osszhangban all6 pénziigyi célnak
- megfeleléen, az Alap a kockazattirs, kézepes szint(i hozamvarakozassal és legalabb az Alap futamidejével
megegyezd befektetési idShorizonttal rendelkezé Befektetdk szamara olyan forint alapl befektetést nyuijt,
amelyre a befektetési jegyek arfolyamanak kiszamithato ingadozasa jellemzé.
A BNP Paribas Flexinvest BRIC HUF Hedged Index 2015. december 14-ig az addig eltelt egyes megfigyelési
idopontokban elért értékek valamint az Alap hozamfizetési szabalyai szerint az alébb! nominalis teljesitményt

érte el:

2011/08/31 528.2601

2012/08/31 516.4667
2013/09/02 473.3476
2014/09/01 519.4940

2015/12/14 442.2537

index nomin&lis hozama

Az Alap a futamidd alatt elért hozamabdl az Alap Kezelési szabalyzatanak, VI. fejezet 31. pontja szerint régzitett
részesedési arany szerint torténik a kifizetés, ennek mértéke 100%-ban keriilt meghatarozasra.

6/8



CIB DUPLA PROFIT TOKEVEDETT ALAP

Uzleti jelentés 2015.12.31.

IV. Az Alap teljesitménye, varhato fejlédése

Az emlitett kockazatok fliggvényében fog valtozni az Alap jovébeni teljesitménye és - az Alap tajékoztatojaban

leirt keretek kozott értelmezhets - jovébeni fejlddése. Ez értelemszerlien befolyasolni fogja a befektetSk
mindenkori befektetési jegy vasarlasi hajlandosagat.

V. A targyidészakban az Alap sajat t6kéjének és az egy jegyre juté nett6 eszkdzértékének a valtozasa

havi bontasban

2011/12/30

2015/02/27

2015/04/30

az Alap sajat tbkéje

12015/10/30| 6,9

2015/12/30

6,565,203,925 HUF

az egy jegyre juto
netté eszkdzérték

10,530.1689

10,5653.4563

10,007.9481

VI. Az Alap miikddésében, tevékenységének eredményében 2015. évben a mérleg fordulénapi

allapothoz képest rendkivilli valtozas nem tértént.

Az Alapnak munkavallal6ja nincs, az Alappal kapcsolatos feladatokat - a térvényben elirtaknak megfeleléen -a
C|B Befektetési Alapkezel6 Zrt. végzi napi.szinten. '
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VII. Az Alap portfélicjanak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszk6z6k minimalis,.

tervezett, maximalis aranya

= Az Alap a portfélicjaban talalhaté egyes elemek minimalis, illetve maximalis aranyat illetéen a mindenkor
hatalyos jogszabalyi elSirasokban, igy kiiléndsen a 78/2014. (1. 14.) kormanyrendeletben szerepl korlatokat
alkalmazza, azokhoz képest szigorubb korlatozasokat nem vallal. A jelen pont az Alap befektetési
stratégiajanak megvaldsitasa, napi miikddése soran varhat6, korlatozast nem jelentd, tervezett célaranyok

-bemutatasara szolgal.

0-100%
0-100%

0-100%

0-100%

0-800%

0-200%

* Az Alap folyészamiajanak portfolion beliili aranyat az Alap altal szerzett kévetelések és véllalt
kotelezettségek értékének egyenlege moédositja, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan beliili
részardnyat, és ezaltal a tébbi portfolicelem részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal
meghatarozni.

** A szarmaztatott (igyletek értéke a futamidé alatt Jjelentbsen valtozhat, ez azt eredményezi, hogy az Alap
vagyonan belliili részardnyét és ezéltal a tobbi portfdlicelem részarényat sem lehetséges pontos
célaranyokkal meghatérozni.

> Az Alap portfoliojaban talalhatd allampapirok az allam aital kibocsatott, illetve garantalt hitelviszonyt

megtestesitd értékpapirokat, igy tobbek kézétt a diszkontkincstarjegyeket, kozép és hosszu lejaratu, fix,
illetve valtozé kamatozasu allamkotvényeket jelenthetnek.

-> Az Alap portfolibjaban talalhatd hitelintézeti kotvények bankok altal kibocsatott, illetve banki garanciaval
rendelkez6 hitelviszonyt megtestesits értékpapirokat jelenthetnek.

-> Az Alap portfolidjaban talalhato vallalati kotvények devizabelfsldi és devizakiilfs!di gazdasagi tarsasagok altal
kibocsatott kdtvényeket, kereskedelmi kotvényeket jelenthetnek.

-> Az Alap portfélidjaban taldlhato jelzaloglevelek a belfdldén és kilfsldén bejegyzett jelzélog-hitelintézet altal
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzalogleveleket jelenthetnek.

Budapest, 2016. aprilis 21.
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