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CIB EDESSEGEK SZARMAZTATOTT ALAPJA
MERLEG

N CIB ALAPKEZELO

adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 1,597,062 -
I. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiilldnbdzete - -
a) kamatokbol, osztalékbol - -
b) egyeb - -
Il. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK 1,597,062 -
1. Hosszu lejaratu bankbetétek 1,600,000 -
2. Hosszu lejaratu bankbetétek értékelési kulénbozete -2,938 -
B. FORGOESZKOZOK 265,594 1,971,819
. KOVETELESEK 182 529
1. KOvetelések 182 529
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kdvetelések értékelési kiilonbdzete - -
4. Forintkdvetelések értékelési kiildnbozete - -
Il. ERTEKPAPIROK 160,277 160,680
1. Ertékpapirok 160,000 160,000
2. Ertékpapirok értékkiildnbdzete 277 680
a) kamatokbdl, osztalékbol 277 -
b) egyéb - 680
lll. PENZESZKOZOK 105,135 1,810,610
1. Pénzeszk6zok 105,135 1,810,610
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilbnbozete - -
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 38,055 49,326
1. Aktividébeli elhatarolas 38,055 49,326
2. Aktividébeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilénbézete 35,331 254,565
ESZKOZOK OSSZESEN : 1,936,042 2,275,710
Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
E. SAJAT TOKE 1,931,412 2,103,298
1. Indul6 téke 1,983,360 1,938,300
1. Kibocs atott befektetési jegyek névértéke 2,073,420 2,135,780
2. isszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - 90,060 - 197,480
Il. T6kevaltozas -51,948 164,998
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete 793 -1,720
2. Ertékelési kiilénbdzet tartaléka - 44,527 180,418
3. El6z6 évek eredménye - 3,679 -8,214
4. Uzeti évi eredménye - 4,535 - 5,486
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 3,291 171,631
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek - -
Il. Révid lejaratu ktelezettségek 3,291 171,631
lll. Kiilfldi pénzértékre szo6l6 kételezettségek értékelési kiilbnbozete - -
H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 1,339 781
FORRASOK OSSZESEN : 1,936,042 2,275,710

Budapest, 2020. aprilis 29.




CIB EDESSEGEK SZARMAZTATOTT ALAPJA ,
EREDMENYKIMUTATAS nn C IB auavkezes

adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.01.01-2018.12.31 | 2019.01.01-2019.12.31
. Pénziigyi miiveletek bevételei 18.122 18.142
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai - -
lll. Egyéb bevétel 1.809 3.627
IV. Miik6dési koltség 23.551 26.302
V. Egyéb raforditasok 915 953
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok - -
VII. Targyévi eredmény - 4.535 -5.486

Budapest, 2020. aprilis 29.
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CIB EDESSEGEK SZARMAZTATOTT ALAPJA Kiegészité melléklet 2019.12.31.

I. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve:
MNB engedély szama:

MNB engedély kelte:

Az Alap kezelgje:
Székhelye:
Mérleg fordulénapja:

Mérlegkészités idépontja:

Befektetési jegyek forgalmazdja:

Letétkezel6:

Kdényvvizsgalo:

Beszamolét alairé személy:

CIB Edességek Szarmaztatott Alapja
H-KE-111-392/2017.

2017. junius 7.
CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
2019. december 31.

2020. januar 8.

CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Henye Istvan

Kamarai tagsagi szama: MKVK-005674
KPMG Hungaria Kift.

Komm Tibor (Budapest)

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. vezérigazgatoja

Az éves beszamol6 a 215/2000. (XII. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési

kotelezettségének sajatossagairdl” szolé kormanyrendelet és a 2000. évi C. torvény a szamvitelrdl figyelembevételével

késziilt.

A CIB Edességek Szarmaztatott Alapja (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikaja az Alap tajékoztatéjaban keril

bemutatasra.

Az Alap futamideje 2020. junius 12-én lejar.
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CIB EDESSEGEK SZARMAZTATOTT ALAPJA Kiegészité melléklet 2019.12.31.

II. A mérleghez kapcsolodo kiegészitések

1.1 Eszk6zok

1.1.1. Befektetett eszk6zok

Az Alap a Szamviteli Torvény adta lehet6séget kihasznalva a 215/2000. szdmu kormanyrendelet 1. szamu
mellékletében az értékpapir alapokra el6irt mérlegsémat a konnyebb attekinthetéség érdekében kibdvitette, a
Befektetett eszkdzok kdzott megjelenitette a Hosszulejaratd bankbetétek mérlegsort, melyen az éven tudli lejaratu

bankbetétek 6sszegét mutatja ki.

Mérleg fordulénapon az Alap hosszulejaratl szintetikus betétéllomanya éven belllivé valt és atsorolasra kerilt a
pénzeszkdzok mérlegsorra. (2018. december 31-én 1.600.000 ezer Ft, az elszamolt értékelési kilonbozet
-2.938 ezer Ft).

1.1.2. Forgoeszkozok

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alapnak a mérleg fordulénapjan 502 ezer Ft befektetési jegy jutalékbdl és 27 ezer Ft alapkezeldi dijvisszatéritésbél

eredd kovetelése all fenn (2018. december 31-én 182 ezer Ft).

1.1.2.2. Ertékpapirok
Az Alap 2019.12.31-én az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezik:

Adatok ezer Ft-ban

o . Kibocs. e (o« <. Brutté piaci Erték-
Ertékpapir deviza Névérték Beszerzési érték érték kiilénbézet
CIB START TOKEVEDETT

ALAP BEE. JEGY HUF 92.284 160.000 160.680 680
Ertékpapirok 6sszesen HUF 92.284 160.000 160.680 680

Az Alap 2018.12.31-én értékpapirokkal nem rendelkezett.

1.1.2.3. Pénzeszkozok

Mérlegforduldnapon az Alap hosszulejaratu szintetikus betétéllomanya éven belllivé valt és atsorolasra kerllt a
pénzeszk6zok mérlegsorra: a betétallomany tékedsszege 1.300.000 ezer Ft, az elszamolt értékelési kildnbdzet 1.925

ezer Ft.

A mérlegfordulénapi egyenlegbdl az 6vadékba adott betétallomany tékedsszege 300.000 ezer Ft, az erre elszamolt

értékelési killonbozet 445 ezer Ft.

Az Alap CIB Banknal vezetett folydszamlainak fordulénapi arfolyamon szamitott egyenlege 208.240 ezer Ft (2018.
december 31-én 105.135 ezer Ft), amelybdl az 6vadékba kapott pénzeszkdz értéke 45.656 e Ft.

6/25



CIB EDESSEGEK SZARMAZTATOTT ALAPJA Kiegészité melléklet 2019.12.31.

1.1.2.4. Aktiv idoébeli elhatarolasok

Az Alap 2019. december 31-én lekotott betétdllomanyanak idéardnyos kamatara 46.273 ezer Ft (2018. december
31-én 28.151 ezer Ft), késObbi idészakot érint6 forgalomba hozatali dijra 3.053 ezer Ft aktiv idébeli elhatarolast képzett
(2018. december 31-én 9.904 ezer Ft).

1.1.2.5. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

E mérlegsoron az Alap a javara koétott, fordulénapon le nem zart opcios Ugyletet piaci értéken tartja nyilvan. Az opcio

piaci ara az opci6 legjobb vételi és legjobb eladasi aranak szamtani atlagaként kertil meghatarozasra.

Az Alap a portfolidjaban szerepl6é opciét szamviteli politikajaban régzitett médon a kdvetkez6képpen szamolja el
koényveiben: az opcié specidlis jellegéb8l adéddan az opcids szerzé6désben a kétés napjan meghatarozott opcids
prémiumot az Alap az opci6 bekertulési értékeként tartja nyilvan, melynek értékét a pénzeszkdzdkkel szemben szamolja
el a bekeriilés/kotés napjan. A bekerulési érték és a mindenkori piaci érték kozotti kilonbdzetet az Alap értékelési

kildnbozet tartalékaval szemben szamolja el.

Az opcié lejartakor, illetve értékesitésekor az értékelési kuldnbbzet az értékelési tartalékkal szemben kivezetésre kerdl,
a bekerllési érték és a lejaratkor/értékesitéskor kapott tényleges ar kdzotti kiilonbdzet pedig arfolyameredmeényként

kerll elszamolasra.

Az opcid szamviteli elszamolasa az értékpapirokhoz hasonldan tértént az opcio jellege miatt.

Az Alap portfolidjaban lévé opcié adatai 2019.12.31-én:
Adatok ezer Ft-ban

L. Szerzédés Ertékelési L, . . "
Opcioé szerinti érték kiilonbozet Piaci érték Lejarat Kibocsaté
BNP_Edességek_opci6 38.598 91.697 130.295  2020.06.09. BNP Paribas
Ocr?é?émeera”k—Edessegek— 38.598 85.672 124.270  2020.06.09. Commerzbank
Osszesen 77.196 177.369 254.565

Az Alap portfolidjaban lévé opcié adatai 2018.12.31-én:
Adatok ezer Ft-ban

L Szerzédés Ertékelési L . . ‘o
Opciod szerinti érték  kiilénbazet Piaci érték Lejarat Kibocsatoé
BNP_Edességek_opci6 38.598 - 22.566 16.032 2020.06.09. BNP Paribas
chgémeera”k—Edessegek— 38.599 -19.300 19.299  2020.06.09. Commerzbank
Osszesen 77.197 -41.866 35.331
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CIB EDESSEGEK SZARMAZTATOTT ALAPJA

Kiegészité melléklet 2019.12.31.

1.2. Forrasok

1.2.1.

Sajat Téke

Az Alap sajat tékéje két részbdl all, az indulotékebél és a tékendvekménybdl.

Indulotékeként az Alap a forduldonapon forgalomban lévd befektetési jegyek dssznévértékét mutatja ki.

Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 10.000 Ft.

Az Alap 2017. junius 7-én kezdhette meg mikodését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett 2.042.240 ezer Ft

értékl befektetési jegy kibocsatasaval.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa 2017. junius 12-t8l kezd6dott.

A forgalmazasi idészakban a befektetési jegyek eladasabol és visszavételébdl adddo, a befektetési jegyek

névértékének és arfolyamanak kilonbozetét tékendvekményként szamolja el az Alap. Tékendvekmény részét képezi

még a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban Iévé befektetési eszktzok forduldnapra kiszamolt értékelési

kildnbozete, amely a befektetési eszk6zO0k beszerzési értéke és a forduldnapra érvényes piaci ar k6zotti nettd

kulénbozet.
Adatok ezer Ft-ban
Tokenovek-
Indulé téke Indulé téke meny a TSkendvek- I
. . . ey forgalmazott . Toékenovek-
" kibocsatott  visszavasarolt o mény .
Id6szak p g befektetési L1zt mény
befektetési befektetési ) értékelési . 2
jegy névértéke  jegy névértéke jegyek iiisnbozetbsl  eredmeénybél
értékkiilonbo-
zetébol
Nyité 2.073.420 - 90.060 793 - 44527 -8.214
Novekedés 62.360 - - 224.945 -
Csokkenés - - 107.420 -2.513 - -
Id6szak eredménye - - - - -5.486
Zaré 2.135.780 -197.480 -1.720 180.418 -13.700
1.2.2. Céltartalékok

Az Alap nem képzett céltartalékot.

1.2.3

1.2.3.1.

Kotelezettségek

Hosszu lejaratu kotelezettségek

Az Alap nem rendelkezik hosszu lejaratu kotelezettséggel.

1.2.3.2.

Rovid lejaratu kotelezettségek

A fordulénapon az Alap igénybevett szolgaltatasokbdl eredd rovid lejaratu kdtelezettségeinek egyenlege 9.056 ezer Ft

(2018. december 31-én 3.291 ezer Ft), mig az 6vadékba kapott pénz miatti kotelezettsége 162.575 ezer Ft (2018.

december 31-én nem rendelkezett ilyen kotelezettséggel).
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CIB EDESSEGEK SZARMAZTATOTT ALAPJA Kiegészité melléklet 2019.12.31.

1.2.4. Passziv id6ébeli elhatarolasok

Az Alap 2019. december 31-én 781 ezer Ft passziv id6beli elhatarolast képzett igénybevett szolgaltatasra (2018.
december 31-én 1.339 ezer Ft).

Ill. Az eredménykimutatashoz kapcsolodé kiegészitések

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

2019. évben az Alapnak befektetési tevékenységébdél szarmazd, - a tevékenység jellegébél adédodan - nagyrészt
pénzigyi bevételei voltak. Az Alap az értékpapirok adas-vétele soran keletkez6 arfolyamnyereség illetve
arfolyamveszteség elszamolasakor FIFO modszert alkalmaz. A kamatozé értékpapirok vételaraban felhalmozott kamat

a pénzugyi miveletek bevételét csokkentd tételként, eladasi araban felhalmozott kamat kamatbevételként kerdl

elszamolasra. A pénzigyi miveletek bevételei az alabbiak szerint alakultak:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2018 2019

Ertékpapir arfolyamnyereség - -

Egyéb kapott kamatjellegl bevételek 18.122 18.142

Osszesen 18.122 18.142
2. Pénziigyi miveletek raforditasai

Az Alap 2019. évben nem szamolt el pénzugyi raforditast az el6z6 évhez hasonléan.

3. Egyéb bevételek

Befektetési jegy forgalmazasabol az Alapnak jaro jutalékok 2019. évi 0sszege 3.313 ezer Ft (2018. évi 6sszege

1.554 ezer Ft). Alapkezel6i dijbevételbdl 314 ezer Ft egyéb bevételt szamolt el az Alap. (2018. évi Osszege

255 ezer Ft).

4. Miikodési koltségek

Az Alap miikodési koltségként csak a kibocsatasi tajékoztatoban részletezett dijakat szamolja el. A miikddési koltségek

részletezését az alabbi tabla szemlélteti:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2018 2019
Alapkezelési dij 3.864 4.582
Forgalmazai dij 9.938 11.778
Egyszeri alapkezelési dij 6.776 6.851
Fellugyeleti dij 493 567
Kdényvvizsgaldi dij 1.143 1.143
Kdényvelési dij 522 522
Letétkezel6i dij, Keler dij 788 831
Bankkdltség 26 28
Osszesen 23.551 26.302

9/25



CIB EDESSEGEK SZARMAZTATOTT ALAPJA Kiegészité melléklet 2019.12.31.

5. Egyéb raforditas

Az Alap targyévben 953 ezer Ft kiilénadot szamolt el egyéb raforditasként (2018. évi 0sszege 915 ezer Ft).

IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szerepl6 szamviteli informaciok 2014. évi XVI. torvényben koételezdéen el6irt
konyvvizsgalataval a KPMG Hungaria Kft-t bizta meg.

A konywviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka
(Budadérs), MKVK tagsagi szama: 005105.

Az Alap 2019. évben az igazgatdsag és a felligyeld bizottsag tagjainak tevékenyseégikért jarandésagot nem fizetett,

kolcson nem kertlt folyositasra.
Az Alap 2019. évben hataridés, swap, értékpapir kdlcsdnzési, illetve dvadéki REPO lgyleteket nem szamolt el.

Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, 6vadék, garancia- és kezességvallalas.

Az Alap befektetési jegyei utan igéretet tett a névérték 95%-anak visszafizetésére, melynek értéke 2019. december
31-én 1.841.385 ezer Ft, ennek megvalosulasat az Alap befektetési politikaja biztositja (2018. december 31-én
1.884.192 ezer Ft).

Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamu melléklet tartalmazza.

Az Alap 2019. évi utolso, letétkezeld altal kozzétett, 2019.12.30-ra vonatkoz6 Portfolio jelentése a 2. szamu
mellékletben talalhatd. Az ebben szerepld sajat téke Osszege 4.452 ezer Ft-tal - a 2019.12.31-re vonatkozo koltségek
és kamatok Osszegével, illetve a 12.30-i befektetési jegy forgalmazas értékével — tér el a beszamoldban szereplé

2.103.298 ezer Ft 6sszegli sajat tékétdl.

Az Alap éves beszamoldja, mint az Alapra vonatkozé hivatalos kdzlemény megtekinthetd a forgalmazasi helyeken, az

alapkezel® székhelyén, a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalon.

Budapest, 2020. aprilis 29.

Komm Tibor, EInék-vezérigazgato, CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. altal elektronikusan alairva.
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CIB EDESSEGEK SZARMAZTATOTT ALAPJA

Kiegészité melléklet 2019.12.31.

1. szamu melléklet

CIB Edességek Szarmaztatott Alapja

Cash flow-kimutatas

Adatok ezer Ft-

ban
Sorszam A tétel megnevezése 2018 2019

a b c d

. Szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas - 15.467 1.746.176
1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkul) -4.535 -12.357
2. Elszamolt amortizacié + 0 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4, Elszamolt értékelési kiilénbozet * 0 2.369
5. Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye 0 0
8. Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa 0 1.600.000
9. Forgdeszkdzok allomanyvaltozasa 32 347
10. Rovid lejaratu kételezettségek allomanyvaltozasa -135 168.340
11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12. Aktiv id8beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -11.345 -11.271
13. Passziv idébeli elhatéarolasok allomanyvaltozasa 516 558
Il Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas - 160.000 6.871
14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése - - 160.000 0
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 0
19. Kapott hozamok + 0 6.871
Il Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas - 38.001 -47.573
20. Befektetési jegy kibocsatas + 14.030 62.360
21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - - 52.680 -107.420
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 649 2,513
24. Hitel, illetve kolcson felvétele + 0 0
25. Hitel, illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26. Hitel, illetve kélcson utan fizetett kamat - 0 0
V. IV. Pénzeszkozok valtozasa - 213.468 1.705.474

* Az Elszamolt értékelési kiildnbdzet sor nem tartalmazza a bankbetétek, szarmaztatott ligyletek és értékpapirok értékelési

kiildnbozetét
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CIB EDESSEGEK SZARMAZTATOTT ALAPJA

Kiegészité melléklet 2019.12.31.

2. szamu melléklet

Portfolié jelentés értékpapiralapra

adatok Ft-ban

Alap neve, lajstromszama:

CIB Edességek Szarmaztatott Alapja, 1111-729

Letétkezel6 neve:

CIB Bank Zrt.

NEE szamitas tipus:

T+1 napon szamolt

Targynap (T nap): 2019.12.30.

Sajat toke: 2.107.750.338

=y Jegyre jutd 10.854,7889

Darabszam: 194.177
Erték %
. Kotelezettségek -5.978.395 100,00%
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0 0,00%
I/2. Egyéb kételezettségek (6sszes) -5.978.395 100,00%
Alapkezel&i dij -725.543 12,14%
Fellgyeleti dij -131.133 2,19%
Forgalmazoi dij -3.971.957 66,44%
Kényvelési dij -129.206 2,16%
Konyvvizsgaldi dij -568.486 9,51%
Kilénadé -242.250 4,05%
Letétkezeldi dij -209.820 3,51%
Sikerdij 0 0,00%
Egyéb nem kéltség alapu kotelezettségek (dsszes) 0 0,00%
I/3. Céltartalékok (6sszes) 0 0,00%
I/4. Passziv id&beli elhatarolasok (6sszes) 0 0,00%
Il. Eszkdzok 2.113.728.733 100,00%
/1. Folyészamla, készpénz (6sszes) 45.658.557 2,16%
11/2. Egyéb kdvetelés (6sszes) 3.097.627 0,15%
11/3. Lekotdtt bankbetétek 1.648.603.787 78,00%
11/3.1. Max 3 ho lekodtésii (0sszes) 0 0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétésli (8sszes) Bank Lejarat 1.648.603.787 78,00%
CIB Bank Zrt. 2020.06.12 154.556.605 7,31%
CIB Bank Zrt. 2020.06.12 154.556.605 7,31%
CIB Bank Zrt. 2020.06.12 154.556.605 7,31%
CIB Bank Zrt. 2020.06.12 154.556.605 7,31%
CIB Bank Zrt. 2020.06.12 154.556.605 7,31%
CIB Bank Zrt. 2020.06.12 154.556.605 7,31%
CIB Bank Zrt. 2020.06.12 154.556.605 7,31%
CIB Bank Zrt. 2020.06.12 154.556.605 7,31%
CIB Bank Zrt. 2020.06.12 154.556.605 7,31%
CIB Bank Zrt. 2020.06.12 103.037.737 4,87%
CIB Bank Zrt. 2020.06.12 103.037.737 4,87%
CIB Bank Zrt. 2020.06.12 51.518.868 2,44%
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Kiegészité melléklet 2019.12.31.

2. szamu melléklet (folytatas)
Erték %
1/4. Ertékpapirok 160.680.314 7,60%
11/4.1. Allampapirok (6sszes) 0 0,00%
11/4.1.1. Kétvények (6sszes) 0 0,00%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes) 0 0,00%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (sszes) 0 0,00%
11/4.1.4. Kulféldi allampapirok (6sszes) 0 0,00%
u:g.thégzzﬂgHg;(.jo és egyéb hitelviszonyt 0 0,00%
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.2.2. Kulfoldi kotvények (6sszes) 0 0,00%
11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes) 0 0,00%
11/4.3. Részvények 0 0,00%
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes) 0 0,00%
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes) 0 0,00%
11/4.4. Jelzéloglevelek (6sszes) 0 0,00%
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.4.2. T6zsdén kivili (6sszes) 0 0,00%
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes) 160.680.314 7,60%
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.5.2. T6zsdén kivili (6sszes) Devizanem Névérték 160.680.314 7,60%
CIB START TOKEVEDETT ALAP BEF. JEGY HUF 92.283.698,00 160.680.314 7,60%
11/4.6. Karpétlasi jegy (0sszes) 0 0,00%
11/5. Aktiv idébeli elhatarolasok (6sszes) 0 0,00%
11/6. Szarmazékos ugyletek 255.688.448 12,10%
11/6.1. Hataridés 0 0,00%
11/6.1.1. Futures (6sszes) 0 0,00%
11/6.1.2. Forward (6sszes) 0 0,00%
11/6.2. Opcios 255.688.448 12,10%
11/6.2.1. Tézsdei opciods (6sszes) 0 0,00%
11/6.2.2. OTC ill. OTC tipusu (0sszes) Devizanem Névérték 255.688.448 12,10%
BNP_Edességek_opci6 HUF 1.021.120.000 132.235.040 6,26%
Commerzbank_Edességek_opcid HUF 1.021.120.000 123.453.408 5,84%
Eszk6z0k 6sszesen: 2.113.728.733 100,00%
3. szamu melléklet

Pénziigyi mutatok 2018 2019

Osszes kotelezettség / Osszes eszkdz 0,17% 7,54%
Sajat téke / Osszes forras 99,76% 92,42%
Targyévi eredmény / Sajat téke - -
Targyévi eredmény / Osszes bevétel - -
Pénzeszkéz / Sajat téke 5,44% 86,08%
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Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok

Az Alapkezel6 altal alkalmazott informatikai rendszerek, operaciés és munkafolyamatok, vezérigazgatoi
utasitasokban megfogalmazott mikodési, eljarasi, végrehajtasi, Osszeférhetetlenségi, titoktartasi,
limitellenérzési el6irasok, partnerlimitekrdl szo6l6, Front Office és a Back Office tevékenységek
szétvalasztasara vonatkozé szabalyok, szervezeten bellli dontési jogkorok, az Alapkezelé befektetési
bizottsaganak mikddési rendje, az eszkdzallokacidéra vonatkozd elbirasok, a tékevédettséget biztositd
befektetési alapok vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikai biztositjak a befektetési alapokban
elhelyezett vagyon biztonsagos kezelését és a tevékenységhez kapcsolodd lehetséges kockazatok

folyamatos, preventiv ellenérzését, hatékony kezelését.

Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsol6dé kockazatok

Az Alapkezel6 kockazatkezelési politikaja, az alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap fordulonapkori aktualis kockazati profiljat jelz6 SRRI értéke 3. Ezen tilmenden az Alapkezel6 az alap

kockazatai szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikodési, hitel- és partnerkockazatokat azonositott, mért,

és kovetett nyomon. Ezen kockazatok kezelését mennyiségi és minéségi korlatok meghatarozasaval és

folyamatos ellenérzésével valdsitotta meg.

Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetokkel kotott visszavaltasi

megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a

Kbftv. 6. melléklet X. pontjanak megfelelé informacidkat

Az Alapkezelé mindenkor biztositia az 0sszhangot az Alap likviditasa és az Alapban 1év6 befektetési

eszk6zok, portfolidelemek likviditasa kdzott. Az Alapkezeld az Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez

kapcsolodo tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatok és kvalitativ modszereket legalabb éves

gyakorisaggal fellilvizsgalja és szlikség esetén a modositja. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre jelenti

az eszkdzoldali és a forrasoldali likviditasi kockazat kezelését.

> Az eszkdzoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alapban tartott eszk6zdket egy adott
idétavon nem, vagy csak nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges
portfolidelemei magas likviditasu pénziigyi eszkdzdknek tekinthetdk.

> A forrasoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes
fizetési, teljesitési kotelezettségeinek, kulondésen a Befekteték altal kezdeményezett befektetési jegy
visszavaltasi megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozdéan. Az Alapkezel6 a forrasoldali
likviditasi kockazatok kezelését a Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére, elszamolasara,
teljesitésére vonatkozé szabalyokkal, az egyes Befektetdk altal megvasarolt befektetési jegyek mindenkori
arfolyamértékének az Alap nettdé eszkdzértékéhez viszonyitott aranyaval, valamint az Alap befektetési
stratégiajaval Osszhangban alakitja ki. Az Alapkezel6 vizsgalja, hogy az Alap magas likviditasu
eszk6zoknek a nettd eszkodzértékhez mért aranya hogyan viszonyul az Alap legnagyobb BefektetSinek
sulyaranyahoz.

Az Alapkezel6 az eszkdzoldali likviditas biztositasa érdekében a kiilénb6z6 idéhorizontokon (1-30 nap) magas

likviditasunak szamité eszkdzOk nagysagat a hasonld idétartamon varhatd visszavaltasok mértéke felett

igyekszik tartani. Az egy adott id6tartamra vonatkozo forrasoldali likviditasi kockazatot pedig az Alapkezel6 a

varhatdé befektetési jegy forgalomnak a nettd eszkdzértékhez viszonyitott aranyaval méri. A likviditasi

kockazatok kezelésérdl az Alap éves, illetve féléves jelentésének X. pontja tartalmaz b&vebb informacidkat.

Az Alap nem kot a BefektetSkkel a visszavaltdsra vonatkozdan kilén megéllapodast. Az Alap Befektetdit

megilleté visszavaltasi jogok azonosak. Az Alapkezelé a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében irt - a szakmai

felel6sséggel kapcsolatos - kockazatok fedezetére tobblet szavatold tékével rendelkezik.
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Az Alap hozamat befolyasolé kockazatok

A

kockazatok a hozamtermelést befolydsold6 mdgottes pénzigyi eszk6zOk piaci arfolyamanak

valtozékonyséagatdl fuggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékét és

iranyat. Az Alap kdzvetetten, viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasolé6 mogottes

piacokra térténé befektetéseket jellemzik, ezek kézul a legfontosabbak:

%

Gazdasagi és politikai kdrnyezetbdl addédoé kockazat

A hazai és nemzetkdzi gazdasagi és politikai kbrnyezet jelentés hatassal lehet az Alap eszkdzeire, azok
hozaméra és az Uzleti életre altalaban. Az egyes orszagok kormanyzati politikaja befolyasolhatja az
altalanos tbkepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Nettdé eszkdzértéket
befolyasolhatja a gazdasagi ndvekedés, a kiilgazdasagi pozicio, az arfolyam politika, a koltségvetés
hianyanak mértéke, az inflacié6 és a kamatszint. A fentieken tul tovabbi kockazatot jelenthet az egyes
adojogszabalyok megvaltozasa. Az adott orszag inflacidjanak emelkedése kbzvetlen negativ hatassal
lehet az Alap portfoliojat képez6 értékpapirok arfolyamara. Ez a hatas lehet olyan mértékd, hogy az Alap
teljesitménye egyes id6szakokban az inflacid szintje alatt maradhat, ami negativ realhozamot
eredményezhet. Az adott orszag egyéb makrogazdasagi mutatéinak (koltségvetési hiany, kilkereskedelmi
mérleg egyenlege, GDP ndvekedési Uteme, deviza arfolyama) kedvezétlen iranyla valtozasa szintén
bekdvetkez6 valtozasok a gazdasagi mutatok révid tavu valtozatlansaga mellett is érinthetik kedvezétlendl
a tékepiacokat és azon keresztiil az Alap tulajdonaban Iévd instrumentumok arfolyamat.

Befektetési kockazat

Az Alapkezel6 a mindenkor hatalyos jogszabalyok és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével sajat
dontés el6tt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az Alapkezel6
varakozasainak megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje soran nem szenved el
arfolyamveszteséget.

Likviditasi kockazat

A hozamtermelést biztosité tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen t6zsdei kdrnyezet, amelyben
nagymértékben cstkkenhet a befekteték érdekl6dése és aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony forgalmu
Arazasi kockazat

A hozamtermelést biztositd tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kdrnyezet, amelyben
nagymértékben csokkenhet a befekteték érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony forgalmu
piacokon a t6kepiaci eszkdzok ara jelentésen eshet, mely negativ hatassal lehet az Alap portfélidjaban
talalhaté eszkdzok arfolyamara.

Kibocsatokkal kapcsolatos kockazat

Az értékpapirok, egyéb pénziigyi eszk6zok kibocsatoi esetében esetlegesen fizetésképtelenség allhat be,
mely esetben a kibocsaté nem tudja teljesiteni az Alappal szembeni fizetési kdtelezettségeit.
Adokockazat

A Befektetési jegyekre, illetve az Alapra vonatkoz6 addzasi szabalyok a jév8ben esetleg kedvezétlen
iranyban is valtozhatnak.

Bankbetétek, atruhazhaté értékpapirok, pénzpiaci eszkdzOk, szarmaztatott termékek tartasahoz

kapcsolédé partnerkockazat
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Az Alap eszkdzeinek 20%-ot meghaladoé aranyat az Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikk
alapjan meghatarozott veégrehajtasi helyszineket jelent6 partnerek altal kibocsatott atruhazhaté
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzbdkbe, illetve az emlitett partnereknél lekotétt bankbetétekbe,
szarmaztatott termékekbe fektetheti. Ezen ligyletekbdl eredéen az ilyen partnerrel szembeni dsszevont
kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20%-at. Amennyiben az Alap betétlekotési
megbizasait teljesité vagy az Alapban talalhaté pénzpiaci eszkdzoket, atruhazhatd eértékpapirokat
kibocsato, illetve a szarmaztatott ligyletekre sz6l6 megbizasokat végrehajto hitelintézet fizetésképtelenné
valik, részben vagy egészben nem, vagy nem megfelel id6ben teljesiti fizetési kotelezettségét, ez
hatranyosan befolyasolhatja az Alap befektetéseit. Ez fokozottan érvényes az Alap esetében, ahol a Sajat
t6ke jelentds, 20%-ot meghalado részét kitevd bankbetét az Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-
28. cikk szerint meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd, prudencialis szabalyozas és folyamatos
felugyelet alatt allo hitelintézeteknél kerll lekdtésre. A bankbetétekbdl, atruhazhatd értékpapirokbdl,
pénzpiaci eszk6zokbdl, illetve szarmaztatott lgyletekbdl eredd kdvetelések esedékességkori medfizetése,
igy a Befektetési jegy névérték 95%-anak lejaratkori visszafizetését igéré arfolyamvédelem az Alapkezel6
altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikk szerint meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd,
prudencialis szabalyozas és folyamatos felligyelet alatt all6 hitelintézetek, befektetési vallalkozasok
fizet6képességét feltételezi. Az Alap befektetett t6kéjének visszafizetését harmadik személy nem
garantalja.

-> Részvénypiaci kockazat
Az Alap hozamtermeld eszkdzkosaraban talalhatd részvények arfolyama nemcsak a kedvezétlen
makrogazdasagi, politikai, t6kepiaci események stb., hanem egyedi vallalati események hatasara is
jelentésen csdkkenhet. Az Alap hozamtermeld eszkézkosaraban taldlhato részvényeket kibocsatoé egyes
vallalatok sikertelen gazdalkodasi tevékenysége (veszteséges miikodés, fizetésképtelenné valas, cséd,
felszamolas stb.) is hordoz egyedi kockazatokat. Az egyes vallalatok miikédési eredménye a részvényeik
arfolyamaban tikrozédik, igy az egyes részvényekhez tapadoé egyedi vallalati kockazatok is kedvezétlendl
érinthetik az Alap portfélidjaban talalhaté opcio értékét, ezen keresztll a Befektetési jegyek arfolyamat,
valamint az Alap hozam-kifizetési képességeit. Az Alap hozamtermel6 eszkdzkosaraban talalhato egyes
tarsasagok jellemzéen az adott piacon a legnagyobb forgalmu, leglikvidebb és legnagyobb kapitalizacioju
értékpapirok koézé sorolhatok, jelentés szerepet toltenek be az adott részvényt tartalmazé
tézsdeindex(ek)ben, a vallalat altal képviselet iparagban, az adott orszag gazdasagaban stb., igy annak
kockazata, hogy a részvényeket kibocsaté vallalat csédje, felszamolasa miatt az adott egyedi részvény
elértéktelenedik alacsony szintl, de l1étez6 kockazati elemnek tekinthetd.

Az Alap, mint részleges t6kemegovast nyujto, szarmaztatott alap miikodésével jaré kockazatok

> A befektetett t6ke visszafizetésének kockazata
Az Alap befektetési politikdja a Befektetési jegyek névértéke 95%-anak lejaratkori visszafizetését
biztositja, azaz az Alap Befektetési jegyenként 9.500 HUF lejaratkori kifizetésére tesz igéretet. Az el6z6
pontban feltlintetett kockazati tényez6k az Alap futamideje alatt a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasat
kedvez6 és kedvezétlen iranyban egyarant befolyasolhatjak. A Befektetési jegyek névértéke 95%-anak

lejaratkori visszafizetését harmadik személy nem garantélja.
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>

Részesedés szamitasanak kockazata

A hozamtermelést biztositdé eszkézok idékozi teljesitményébdl valo részesedés szamitdsanak szabalyai
részletesen szabalyozottak, azonban a hozamtermel® eszkdzkosar részvényelemei az Alap futamideje
alatt bizonyos meghatarozott vallalati események eredményeként (pl. egyesiilések, szétvalasok, t6zsdei
kivezetések, allamositas, fizetésképtelenség, csédeljarasok) megvaltozhatnak, habar ennek
bekovetkezési valészinlisége rendkivil alacsony, és az esetleges bekdvetkezés varhaté hatasa
elhanyagolhaté, de ez Iétez6 kockazati tényezét jelent, amely az elérheté hozamra barmilyen irdnyu hatast
gyakorolhat..

Opcios tgyletekhez kapcsolodé partnerkockazatok

Az Alap befektetési politikaja alapjan az Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikk szerint
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd partnerekkel szembeni, az Alapkezel§ altal a
231/2013/EU Rendelet 27-28. cikk alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd partnerek altal
kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkd6zdkbe torténd befektetésekbdl, az
Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikk alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket
jelent6 partnereknél elhelyezett betétekbdl, és az Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikk
alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté partnerekkel kotott OTC szarmaztatott
Ugyletekbdl eredd 6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20,00%-at. Ez
alapjan a Befektetési jegyek részleges t6kemegbrzést jelentd 95%-0s arfolyamvédett értékének, valamint
az az Alap hozamanak kifizetése az Alapkezelé altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikk szerint
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd, prudencialis szabalyozas és folyamatos felligyelet alatt
allé hitelintézetek, befektetési vallalkozasok fizet6képességét feltételezi, mely intézmények bar
meghataroz6 anyabanki hattérrel rendelkez6, tékeerés vallalkozasok, melyeknél a nemfizetés kockazata
rendkivil csekély, de létez6 kockazati tényez6t jelent, igy a nemfizetés kockazataval az Alap varhato

kifizetési szintjének megitélése soran szamolni kell.

Az Alap forgalmazasahoz kapcsol6dé kockazatok

9

9

A Befektetési jegyek forgalmazasat, illetve visszavaltasat az Alapkezel6 a Kbftv.-ben meghatarozott
esetekben felfiiggesztheti, mely esetben annak Ujrainditasaig a Befekteték nem juthatnak hozza
befektetéseik ellenértékéhez.

A Befektetési jegyek arfolyamat az Alapkezel6é T+1. forgalmazas-elszamolasi napon allapitia meg, igy a
T. forgalmazasi-elszamolas napi forgalmazasi arfolyam utélag valik ismertté a megbizast T. forgalmazasi-
elszamolas napon ado Befektetdk elétt. (Tovabbi részletek a Kezelési Szabalyzat IX. fejezetében.)

Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alap megsziintetése az Alapkezeld vagy a Felligyelet dontése értelmében kotelezd, amennyiben:

>
9
9

a Sajat téke 3 honapon keresztiil, atlagosan nem éri el a 20 milli6 HUF 6sszeget,

az Alap Netté eszkdzértéke negativva valt,

az Alapkezel6 befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositdé engedélyét a Fellgyelet
visszavonta,

Felugyelet kdtelezte az Alapkezel6t az Alap kezelésének atadasara, azonban az Alap kezelését egyetlen
mas befektetési alapkezel6 sem veszi at,

a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a Befektetési jegyek visszavaltasa felfliggesztésének

megsziinését kdvetben a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.
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Az Alapkezel6é miikodésére vonatkozé kockazatok

> Makrogazdasagi kockazatok
Az Alapkezel6 tevékenységi kdre kizarolag az alap-, illetve portféliokezelésre és befektetési tanacsadasra
korlatozédik, bevételei kizarélag ezekbdl a tevékenységekbdl szarmaznak, ezért a Kezelési szabalyzat IV.
fejezet, 26. pontjaban leirt kockazati tényez6k az Alapkezel6re nézve is fennallnak.

> Targyi, technikai feltételekbdl ered6 kockazat
Az Alapkezel6 rendelkezik a mikddéséhez sziikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e
korulményekben menet kozben bekdvetkezb esetleges valtozasokbdl eredd kockazatok kihathatnak az
Alap eredményességére is.

> Személyi feltételekbdl ered6 kockazat
Az Alapkezelé a tevékenység iranyitasara, portfoliokezelésre, illetve a back office tevékenység
szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilon
jogszabalyban eldirt vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel§ tevékenységét az alapkezelSkre vonatkozd
torvényi el6irasok, és az ezek alapjan készlilt belsé szabalyzatok alapjan végzi. Mindezekidl fliggetlendl

fennallnak a munkavallaldkkal kapcsolatos személyes kockazatok.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Célkitlizések és befektetési politika

Az Alap célja, hogy a globalis élelmiszeriparban, édességek gyartasaban, éttermi vendéglatasban vilagszinten
vezetd szerepet betolté vallalatok a Danone S.A., a Nestlé S.A., a Mondelez International, Inc, valamint a
Dunkin' Brands, Inc. részvényeibdl egyenl6 aranyban 6sszeallitott részvénykosar futamidd alatti, részesedési
arannyal korrigalt, pozitiv hozamat a lejaratkor elérhetévé tegye legfeliebb 17,00%-ig (100,00%-0s
részesedési rata mellett). A hozamszamitas soran az egyes részvények ténylegesen elért teljesitménye
legfeliebb 17,00%-ig kerdl figyelembevételre. A részvények esetleges szélséséges arfolyam-ingadozasanak
hatasat az Alap azzal kivanja mérsékelni, hogy a hozamszamitasnal a részvények futamidd els6 harom
hetében a heti gyakorisaggal szamolt atlagarfolyamat alkalmazza kezd&érteknek, mig a zaroértékeket
részvények futamidé utolsé harom hdomapjanak havi gyakorisaggal szamolt atlagarfolyama jelenti. Az Alap a
részvénykosar altal elérheté hozamszerzési lehetéségeket a 3 éves futamidé végén csak ugy tudja biztositani,
hogy lejaratkori teljes t6kevédelem helyett, részleges tdkemegdrzést vallal, amelynek értelmében igéretet tesz
arra, hogy a Befektetési jegyek arfolyama a lejaratkor mindenképp elérje a 95%-o0s arfolyamvédett szintet a
Befektetési jegyek névértékére vetitve. A részleges t6kemegbrzésbdl kovetkezik, hogy a lejaratkor a
Befektetési jegyek arfolyama a névértékiikhdz viszonyitva -5,00%-o0s arfolyamveszteséget fog tartalmazni. A
részvénykosar teljes futamidé alatti legfeljebb 17,00%-os teljesitményét, valamint a Befektetési jegyek
lejaratkori -5,00%-0s arfolyamveszteségét 0sszegezve az Alapon, mint befektetésen legfeljebb 17,00%-
5,00%=12,.00%-0s maximalis hozam elérése Ilehetséges (365 napos bazison szamitott, maximalis éves
hozam=3,85%, maximalis EHM=3,85%) (100,00%-0s részesedési rata mellett). Az emlitett lehetséges
maximalis hozam elérése érdekében a Befektetéknek javasolt minimum befektetési idétartam megegyezik az
Alap futamidejével. Az Alap befektetési politikaja hozamvédelmet jelentd kifizetést, illetve t6kevédelmet nem
igér. Amennyiben a futamidé végén hozamkifizetés nem torténik, akkor a legkedvezétlenebb esetben az
Alapnak a lejarat idépontjaban érvényes teljes futamidd alatti teljesitménye a Befektetési jegyenkénti 500 HUF
Osszegli, azaz a Befektetési jegyek névértékéhez viszonyitott -5,00%-0s mértékl arfolyamveszteséggel fog

megegyezni.
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Az Alap hozamtermeld eszk6zét a Danone S.A., Dunkin' Brands, Inc., a Nestlé S.A., valamint a Mondelez

International, Inc. részvényekbdl egyenl6 ardnyban &sszedllitott részvénykosar jelenti, amelynek

teljesitményébdl valo részesedést a Kezelési szabalyzat Ill. fejezetének 23. pontjaban szerepld vételi Opcio

biztositja.

> Danone S.A.: a vilag egyik legjelentésebb élelmiszeripari vallalata, amely tejipari termékek, asvanyvizek,
gyerektapszerek és taplalék-kiegészit6k gyartasaval foglalkozik. A vallalat termékportfolidjaban
megtalalhatd legnépszeriibb markdk koézé tartozik tdbbek koézétt a Danone, Actimel, Activia, Danacol,
Danette, Vitalinea, Evian, Volvic, Aqua, Bonafont, Font Vella, Lanjaron, Bledina, Gallia, Nutricia,
Cow&Gate, Milupa, Mellin, Dumex, Nutricia, Nutrini, Nutrison, Fortimel, FortiCare, Fortisip, Neocate,
Infatrini. A vallalat torténete 1919-ig nyulik vissza, tevékenységét a kdzel 100.000 alkalmazottal végzi,
termékeit tobb, mint 130 orszagban értékesiti. A vallalat székhelye Parizsban talalhatd, részvényeivel
kiilénb6z8 t6zsdéken, igy tdbbek kdzott a Euronext Paris, a Swiss Stock Exchange-en lehet kereskedni,
melyek szamos vezet§ t6zsdeindex, tobbek koézott a CAC, STOXX, FTSE, MSCI, Dow Jones
indexcsaladok kosaranak elemei.

> Dunkin' Brands, Inc.: a vilag egyik legjelentésebb kavézo- és étteremlanc vallalata, melyet a Dunkin’
Donuts és a Baskin-Robbins gyorskiszolgalo-étteremeiben értékesitett melegkonyhai termékek, édes
péksutemény, amerikai fank, szendvics, kavéital illetve fagyasztott desszert és jégkrém kildnlegességei
tettek vilagszerte népszeriivé, a vallalat 12 ezer egységet szamlalo étteremhalézataval a vilag 60
orszagaban van jelen, tébb mint 1,000 alkalmazott munkajanak kdszénhetéen. Az Amerikai Egyesdilt
Allamok, Massachusetts, allamaban talalhaté Canton-i székhellyel rendelkezé cégtérténete 1948-ig nyulik
vissza, részvényeivel tobbek kdzott a New York Stock Exchange-en lehet kereskedni, melyek szamos
vezet6 tézsdeindex, tobbek kozott az MSCI, Dow Jones indexcsaladok kosaranak elemei.

> Nestlé S.A.: a vilag legnagyobb élelmiszeripari vallalata, tevékenységének kdzpontjaban az édességek
mellett elsésorban az allateledelek, asvanyvizek, regggelizépelyhek, kavé és kakaod, cscsemébtaplalasi,
konyhai és professzionalis vendéglatdipari termékek gyartasa van jelen. A vallalat kinalataban talalhato
termékek szamos kdzismert markanéyv, igy tdbbek kozott, példaul Mévenpick, Haagen-Dazs, After Eight,
Smarties, Kit Kat, Darling, Friskies, Nesquik, Nescafé, Nespresso, Ricoré, Cerelac, Maggi alatt keriilnek a
fogyasztokhoz. A Svajcban talalhatd Vevey székhellyel rendelkez8, 1867-ben alapitott vallalat vilagszerte
kdzel 450 gyarté Gizemében 280 ezer alkalmazottat foglalkoztat, termékeit 130 orszagban értékesiti,
részvényeivel tobbek kozott a Swiss Stock Exchange-en lehet kereskedni, melyek szamos vezet6
tézsdeindex, tdbbek kdzott a Swiss Market Index, FTSE, MSCI, Dow Jones indexcsalddok kosaranak
elemei.

> Mondelez International, Inc.: a vilag egyik legnagyobb édességipari vallalata, legfontosabb termékeit
elsésorban az elére csomagolt, azonnali fogyasztasra snack, keksz, csokoladé, cukor és ragégumi,
valamint tea- és kavéitalok jelentik. Tevékenységét 100.000 alkalmazottal végzi, munkajuknak
megtalalhatd legnépszerlibb markak kézé tartozik tdbbek kozott a belVita, Coéte d'Or, Cadbury, Douwe
Egberts, Jacobs, Halls, LU, Nabisco, Milka, Oreo, Pickwick, Senseo, Trident, Toblerone, TUC. Az Amerikai
Egyesiilt Alamok lllinois allamaban talalhato Deerfield-ben székhellyel rendelkezé cég torténete 1923-ig
nyulik vissza, melynek soran szamos felvasarlason, stratégiai szerkezetvaltason ment keresztil, igy
tobbek koz6tt ide sorolhato a Kraft Foods Inc. esetében tortént szétvalas is. A vallalat részvényeivel tdbbek
kozott a NASDAQ Global Select Market-en lehet kereskedni, melyek szamos vezetd tézsdeindex, tdbbek
kozott a Standard & Poor's, NASDAQ, FTSE, MSCI, Dow Jones, STOXX indexcsaladok kosaranak elemei.
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Az Alapra jellemzd kockazat-hozam profil
Az Alapra jellemz8 kockazati profilnak, valamint az ezzel 6sszhangban allé pénziigyi célnak megfeleléen, az

Alap a kockazattlir6, kézepes szintli hozamvarakozassal és legalabb az Alap futamidejével megegyez6
befektetési id6horizonttal rendelkezé Befektet6k szamara olyan forint alapu befektetést nyujt, amelyre a

befektetési jegyek arfolyamanak kiszamithaté ingadozasa jellemzé.

A mérleg fordulénapot kdvetd jelentés esemény

Azt kévetéen, hogy a részvénypiacok 10 éven at szinte toretlenll szarnyaltak, 2020 eddig eltelt részére a
globalis koronavirus-jarvany nyomta ra bélyegét alaposan megviselve a tdkepiacokat. A részvények
arfolyama jelent6sen csokkent, a volatilitds pedig kiugré mértékben ndvekedett, annak kdszdnhetden, hogy a
piaci szerepl6k nem tudjak megbecsllni a jarvany lefolyasat és igy a gazdasagi hatasait sem, ezért
folyamatosan a bizonytalansagot arazzak. Az év elejétél szamitva a vezetd részvényindexek tébbségének
értéke negyedével-6tddével esett vissza. A gazdasagi aktivitdsban, a fogyasztasaban a globalis jarvany miatti
példa nélklli visszaesnek kdszdnhetéen valamennyi fontosabb nyersanyag arfolyama csokkent. A
nyersanyagok kézull az energiahordozok veszitettek legtdbbet értékikbdl, mivel kinalati oldalon a legnagyobb
olajhatalmak nem tudtak megallapodni a kitermelés korlatozasaban. igy tultermelés és arhaboru alakult ki,
alaposan lenyomva a globalis energiaarakat. Az év eddig eltelt részében minddssze néhany eszkdz arfolyama
volt képes emelkedni példaul az arany vagy a pallddium. Ezen tul szamos allampapir esetében a csékkend
hozamok magasabb arfolyamot eredményeztek. A koronavirus-jarvany realgazdasagi hatasaként szinte
minden orszagban torténelmi mélypontra estek a feldolgozodipari, beszerzési menedzser indexek, a
munkanélkuliség pedig latvanyos emelkedésnek indult. Az elsé negyedév végén a piacok a jarvany miatti
vészhelyzet enyhllésére varnak és nem veszik figyelembe a globalisan 6sszehangolt jegybanki és
koltségvetési lazitasi akcidkat, csomagokat. Kedvez6 fejleménynek tekinthetd, hogy habar a negyedév soran
egy széleskorl realgazdasagi valsag alakult ki, a gazdaséagpolitikai déntések meghozatalahoz rendelkezésre
all a bankrendszerbdl indult 2008-2009-es pénzligyi valsag alatt alkalmazott eszkdztar tapasztalata, az, hogy
milyen Iépések hatasosak a gazdasag beinditasahoz. igy idéveszteség nélkiil, gyors és hatarozott dontések
meghozatalara kerllt sor, melyek j6 iranyba tett Iépéseknek tlinnek. A Kinaban egyeldére sikeresnek tiind
szigoru jarvanyugyi intézkedések optimizmusra adhatnak okot, melynek alapjan feltételezhetjik a jarvany
lecsengését és kordaban tartasat. Vélhetéen egyre kozelebb lehetink a véd&oltashoz is, mely
kulcsfontossaguak lehet az esetleges virusgdcok késébbi kezelésében. A vilaggazdasag jovébeni mikodését
valoszinlleg takarékosabb mikddés, nagyobb készletek, magasabb szintl diverzifikacid, magasabb
koltséghanyad és alacsonyabb profit marginok fogjak jellemezni.

Az Alap hozamfizetésére vonatkozé adatok

Az atlagolt részvényarfolyamok - a széls6séges hozamingadozasok hatasainak csokkentése

érdekében

- A futamidé elején alkalmazott atlagolas
Az Alap futamidé alatt elért teljesitményének megallapitdsa soran a részvénykosarban szerepld
részvények kezdd értékének a futamidé elején heti gyakorisaggal a 2017/06/12, 2017/06/19 és 2017/06/26
napokon medfigyelt t8zsdei napvégi zaréarak &atlagat tekintjlk. Ez a hozamszamitasi moédszer
csokkentheti a hozamkifizetés feltételének megallapitasa soran a részvények esetleges rovid ideig tartd
széls6séges elmozdulasainak a hozamkifizetésekre gyakorolt hatasat.

> A futamidé alatt alkalmazott atlagolas
Az Alap futamidé alatt megfigyelt nominalis teljesitményének megallapitdsa soran a részvénykosarban
szerepl® részvények zaro értékének a futamidd utolsé harom hdomapjanak havi gyakorisaggal, 2020/04/14,
2020/05/08 és 2020/06/05 napokon megfigyelt tézsdei napvégi zardarak atlagat tekintjik.
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Ez a hozamszamitasi modszer csokkentheti a hozam megallapitasa soran a részvények esetleges rovid
ideig tarté széls6séges elmozdulasainak a hozamra gyakorolt hatasat. gy a részvények teljesitménye
kiegyenlitettebben vehet részt a hozamkifizetések feltételének teljesitésében.

A fent emlitett id6pontokban a jelen éves jelentés készitésének id6pontjaig ismert adatok szerint a

részvénykosarban szerepl6 részvények az alabbi arfolyamértékeken zartak a té6zsdei kereskedést:

Részvények

2017/06/12
2017/06/19
2017/06/26

D anone 66,31| 67,57 69,44
D unkin 56,701 57,50] 55,06
N estle 80,55| 83,45| 85,65
M ondelez 4537| 4548 44,90

Ahol:

M részvény=14
o Danone S.A. (ISIN code: FR0000120644, Bloomberg code: BN FP Equity)

o Dunkin' Brands, Inc. (ISIN code: US2655041000, Bloomberg code: DNKN UW Equity)
o Nestlé S.A. (ISIN code: CH0038863350, Bloomberg code: NESN SW Equity)
o Mondelez International, Inc (ISIN code: US6092071058, Bloomberg code: MDLZ UW Equity)

o részvényio = a Kezelési szabalyzat 1.10. pont szerinti futamid® indulasakor heti gyakorisaggal, 2017/06/12,
2017/06/19 és 2017/06/26 napokon megfigyelt napvégi zardarak egyszerli szamtani atlaggal szamolt
értéke.

] részvényit = a Kezelési szabalyzat 1.10. pont szerinti futamid6é utolsé harom hoémapjanak havi
gyakorisaggal, t=3 év: 2020/04/14, 2020/05/08, 2020/06/05 napokon megfigyelt napvégi zardarak
egyszerl szamtani atlaggal szamolt értéke.

M részvény=1* zaréarak: a Bloomberg L.P. informatikai rendszer adatbazisaban a részvény'=1 equity ticker
symboljaban szerepel exchange code altal jelolt t6zsdén megfigyelt t6zsdei zardarfolyamok.

Az Alap 2019. évben nem fizetett hozamot.

Az Alapnak a részvénykosar teljesitményétél fliggé hozamabdl az Alap kezelési szabalyzatanak, VI. fejezet

31. pontja szerint rogzitett részesedési arany szerint torténik a kifizetés, ennek mértéke 100%-ban kerlt

meghatarozasra:

https://net.cib.hu/system/fileserver?file=/Sajtoszoba/CIB.Edessegek.Alapja_sikeres.jegyzes_reszesedesi.rat

a.kozzetetelek.hu 20170613.pdf&type=related.

Az Alap teljesitménye, varhato fejlodése
Az emlitett kockazatok fliggvényében fog véaltozni az Alap jov8beni teljesitménye és - az Alap tajékoztatdjaban
leirt keretek kozott értelmezhetd - jovébeni fejlédése. Ez értelemszerlien befolyasolni fogja a befektetok

mindenkori befektetési jegy vasarlasi hajlandésagat.
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V.

VI.

A targyidészakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juté netté eszkozértékének a
valtozasa havi bontasban

az egy jegyre jutod
netté eszkbzerték
2017/12/29| 2.017.475.013 HUF 9.977,5719

2019/01/31| 1.959.155.710 HUF 9.898,1752
2019/03/29| 2.028.429.664 HUF 10.269,1261
2019/05/31| 2.067.007.694 HUF 10.479,4984

az Alap sajat tékeje

2019/07/31| 2.120.869.055 HUF 10.813,6433
2019/09/30| 2.130.708.280 HUF 10.888,7381
2019/11/29| 2.106.949.632 HUF 10.786,2843

Az Az Alap miikodésében, tevékenységének eredményében 2019. évben a mérleg fordulénapi
allapothoz képest rendkiviil kedvezétlen valtozas nem tortént

Az Alapnak munkavallaldja nincs, az Alapkezel® napi szinten végzi a torvényben eldirtaknak megfeleléen az
Alappal kapcsolatos feladatokat. Az Alapkezel6 a 2020. |. negyedévben kialakult koronavirus jarvany kapcsan
meghozta azokat a megfelel6 intézkedéseket, amelyek a munkavallalék biztonsagat és az uzletmenet
folytonossagat egylttesen és zokkenémentesen biztositjak. A konkrét |épések és megoldasok egyeztetésre
kertiltek az Alapkezel6 tulajdonosaval, tovabba az MNB, mint felligyeleti szerv tajékoztatasa is folyamatos. Az
Alapkezelé munkavallaléi szamara engedélyezte hosszabb tavon a tavmunkaban (home office) az otthonrdl
torténé munkavégzést, korlatozta az Uzleti célu utazdsokat, illetve rendezvényeit, személyes megjelenést
igényl6 talalkozoit, targyalasait elhalasztotta. Az Alapkezel® valamennyi tevékenységét zavartalanul végzi. Az
Alapkezeld altal kezelt valamennyi befektetési alap és portfolid kezelése mikddési zavaroktdl mentes. A
koronavirus jarvany a piaci folyamatokon keresztiil érinti az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok és
portféliok teljesitményét. Recesszids hangulat és varakozas mellett nagy foku bizonytalansag uralkodik a
befekteték kdrében, ami leginkabb meghatarozza az armozgasok nagysagat és iranyat. Ebbdl a szempontbal
a tékepiac jelenlegi mikodése és teljesitménye nem kulénbozik azoktdl a korabbi idészakoktdl, amikor a
tékepiaci szerepl6k recesszios és bizonytalan idészakot araztak. 2020. |. negyedévének végét is nagy
volatilitas és jelent8s, idénként panikszerii kockazatkerilés a jellemezte, ami a kockazatosabb eszkdzokre
fokozottan hat. Az Alapkezel® altal kezelt befektetési alapok kiilénbdz6 kockazati besorolasa (SRRI) az
alapjan tértént, hogy a mogottes eszk6zok milyen lehetséges kockazatoknak vannak kitéve jelentésebb piaci
mozgasok, gazdasagi események hatasara. Az Alapkezel§ altal kezelt befektetési alapok kezelése emiatt
jelenleg semmilyen nem szokvanyos tevékenységgel nem jar, az ilyen bizonytalan és recessziv id6szakban
a likviditds kezelés szerepe nétt meg. A jarvanyugyi helyzetre vald tekintettel az Alapkezel$ altal kezelt
befektetési alapok befektetési jegyei folyamatos forgalmazasanak feltételei ideiglenesen megvaltoztak.
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VII.

Ennek oka, hogy az Alapkezel6 altal kezelt alapok befektetési jegyeinek forgalmazoi, az Erste Befektetési
Zrt., a Concorde Ertékpapir Zrt. és az CIB Bank Zrt. a Magyarorszag Kormanya altal elrendelt veszélyhelyzetre
tekintettel 2020. marcius 17. (Erste Befektetési Zrt.), 2020. marcius 20. (Concorde Ertékpapir Zrt.) illetve 2020.
marcius 23. napjatol (CIB Bank Zrt.) atmenetileg csak 15:00 6raig tartanak nyitva, ezaltal a befektetési jegyek
vételére és visszavaltasara is ezen idépontig van csak személyesen lehetéség. Az esetleges fert6zésveszély
csokkentése érdekében visszavonasig szlinetel a panaszoknak az Alapkezeld irodajaban (1024 Budapest,
Petrezselyem u. 2-8.) torténd személyes benyujtasanak lehetésége. A panaszbejelentés a tébbi csatornan
(telefonon, a forgalmazo6 fiokhalézataban a fenti nyitvatartasi korlatozasok mellett, valamint interneten
keresztiil) tovabbra is az errél sz6l6 Ugyféltajékoztatdoban leirt médon lehetséges.
Az Alap portfolidjanak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszk6zé6k minimalis,
tervezett, maximalis aranya
> Az Alap a portfélijaban talalhaté egyes elemek minimalis, illetve maximalis aranyat illetéen a mindenkor
hatalyos jogszabalyi el6irasokhoz, valamint a Kezelési szabalyzat Ill. fejezet, 15., 24. pontjaban szereplé
korlatokhoz képest szigorubb korlatozasokat nem vallal. A jelen pont az Alap befektetési stratégiajanak
megvalositasa, napi miikddése soran varhatd, korlatozast nem jelentd, tervezett célaranyok bemutatasara
szolgal.

Az Alap altal alkalmazni terv ezett
célarany ok CIB Edességek Szarmaztatott Alapja
%-0s mértékben kif ejezve

Folyészamla*, jarulékos likvid eszkozok, lekotott illetve szintetikus bankbetétek
forint 25-100%
deviza

Pénzpiaci eszk6zok
forint 25-100%
deviza

Atruhazhato értékpapirok

allampapirok 0-100%
forint 0-100%
deviza

hitelintézeti, v allalati, egy éb

kotv ény ek, jelzaloglev glilak 0-100%
forint 0-100%
deviza

kollektiv befektetési ertékpapirok 0-25%

Szarmaztatott ligyletek**
opciok korrekcid nélkil szamitott
arany ban

0-800%

opciok korrigalt arany ban 0-200%

* Az Alap folydszamlajanak portfolion beliili aranyat az Alap altal szerzett kévetelések és vallalt
kételezettségek értékének egyenlege modositja, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan bellili
részaranyat, és ezaltal a tdébbi portfélibelem részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal
meghatarozni.

**A szarmaztatott ligyletek értéke a futamidé alatt jelent6sen valtozhat, ez azt eredményezi, hogy az Alap
vagyonan beliili részaranyat, és ezaltal a tébbi portféliéelem részaranyat sem lehetséges pontos
célaranyokkal meghatarozni.

> Az Alap portféliéjaban talalhaté allampapirok az allam altal kibocsatott, illetve garantalt hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokat, igy tdbbek kdzott a diszkontkincstarjegyeket, k6zép és hosszu lejaratu, fix,

illetve valtozé kamatozasu allamkotvényeket jelenthetnek.

altal kibocsatott kbtvényeket, kereskedelmi kbtvényeket jelenthetnek.
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- Az Alap portfélidjaban talalhaté jelzaloglevelek a belfoldon és kiilfélddn bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzalogleveleket jelenthetnek.

> Az Alap portfélidjaban talalhato kollektiv befektetési értékpapirok nyilt-, és zartvégl értékpapir befektetési
alapok vagy mas kollektiv befektetési formak altal kibocsatott befektetési jegyeket, illetve ETF-eket

jelenthetnek.

Budapest, 2020. aprilis 29.

Komm Tibor, EIn6k-vezérigazgatd, CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. altal elektronikusan alairva:
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