nnn QE B aarcezes

CIB Euro6 Balance Vegyes Alapok
Alapja

EVES BESZAMOLO

2016.12.31



CIB EURO BALANCE VEGYES ALAPOK ALAPJA

MERLEG

Z(‘ﬂ { CIB aarceze

adatok eFt-ban

Megnevezés 2015.12.31 2016.12.31
| A. BEFEKTETETT ESZKOZOK - -
1. Ertékpapirok - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiilbnbozete - -
a) kamatokbdl, osztalékbol - -
b) egyéb - -
B. FORGOESZKOZOK 1.298.798 1.251.990
I. KOVETELESEK 1.184 639
1. Kovetelések 1.189 648
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Klilféldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési killonbozete -5 -9
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete - -
ll. ERTEKPAPIROK 1.172.151 1.151.834
1. Ertékpapirok 1.191.086 1.066.384
2. Ertékpapirok értékkilonbozete - 18.935 85.450
a) kamatokbél, osztalékbdl - 2.980
b) egyéb - 18.935 82.470
Hll. PENZESZKOZOK 125.463 99.517
1. Pénzeszkdzok 125.053 99.704
2. Valuta, devizabetét értékelési kiildnbozete 410 - 187
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK - -
1. Aktiv idébeli elhatarolas - -
2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ﬁgyletek értékelési kiilonbozete 5.470 -3.176
ESZKOZOK OSSZESEN : 1.304.268 1.248.814

Megnevezés 2015.12.31 2016.12.31
E. SAJAT TOKE 1.301.548 1.232.783
. Indulé téke 1.390.459 1.290.102
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1.455.549 1.548.005
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - 65.090 - 257.903
. Tékevaltozas - 88.911 -57.319
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkillonbozete -6.733 - 354
2. Ertékelési kiillonbozet tartaléka - 13.059 82.069
3. El6z6 évek eredménye - - 69.119
4. Uzleti évi eredménye -69.119 - 69.915
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 2.124 15.283
I. Hosszu lejératu kotelezettségek - -
II. Révid lejdratu kételezettségek 2.124 15.274
. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kételezettségek értékelési kiilonbbzete - 9
H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 596 748
FORRASOK OSSZESEN : 1.304.268 1.248.814
Budapest, 2017. aprilis 19. o ——— N\)

a vallalkozas. vezetbje (képvigeléje)




CiB EURO BALANCE VEGYES ALAPOK ALAPJA

EREDMENYKIMUTATAS

%ﬂﬁz

*i QJE Eg ALAPKTZEILY

adatok eFt-ban

Megnevezés 2015.06.16-2015.12.31]12016.01.01-2016.12.31
I__Pénziigyi miiveletek bevételei 33.662 73.211
Il _Pénziigyi miiveletek raforditisai 88.295 108.357
Ill. Egyéb bevétel 1 -
IV. Miikédési kbltség 14.155 34.141
V. Egyéb réforditasok 332 628
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok - -
VII. Térgyévi eredmeény -69.119 - 69.915
Budapest, 2017. apriis19.
o > (“:‘: .......................

a vallalkozas vezetbje (képviseldje)
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CIB EURO BALANCE VEGYES ALAPOK ALAPJA

L Az Alap bemuiatasa

Az Alap teljes neve:
MNB engedély szama:
MNB engedély kelte:
Az Alap kezelbje:
Székhelye:

Mérleg forduldnapja:

Merlegkészités idépontja:

CiB Euré Balance Vegyes Alapok Alapja

H-KE-111-599/2015.

2015, junius 15.

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.
1027 Budapest, Medve u. 4-14.
2016. december 31.

2017. januar 6.

Kiegészité melléklet 2016.12.31.

Befektetési jegyek forgalmazodja: CIB Bank Zrt.
1027 Budapest, Medve u. 4-14,
Letétkezeld: CIB Bank Zrt.
1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Kényvvizsgalé: ‘ Henye Istvan
Kamarai tagsagi szama: MKVK-005674
KPMG Hungaria Kift.
Beszamolot aldird személy: Komm Tibor (Budapest)
CIB Befektetési Alapkezels Zrt. vezérigazgatoja

Az éves beszamolé a 215/2000. (XI1. 11.) szadmu “A befektetési alapok éves beszamold készitési és kdényvvezetési
kételezettségének sajatossagairdl” szold kormanyrendelet és a 2000. évi C. torvény a szamvitelrdl
figyelembevételével késziilt.

A CIB Euré Balance Vegyes Alapok Alapja (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikdja az Alap tajékoztatojaban
kerll bemutatasra.

Az alap funkcionalis pénzneme EUR. Az Alap kényvvezetését forintban végzi, az atvaltasnal a Magyar Nemzeti Bank
hivatalos devizaarfolyamat hasznalja.
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CIB EURO BALANCE VEGYES ALAPOK ALAPJA Kiegeészité melléklet 2016.12.31.

II. A mérleghez kapcsolodo kiegészitések
1.1 Eszk6zok

1.1.1. Befektetett eszkézok

Az Alap nem rendelkezik befektetett eszkdzokkel,
1.1.2. Forgdeszk6zok

1.1.2.1. Kbvetelések

Az Alapnak a mérieg fordulonapjan 639 ezer Ft fordulonapi MNB arfolyamra értékelt, deviza esedékességbél
szarmazo koévetelése all fenn (2015, december 31-én 830 ezer Ft, és 354 ezer Ft kbveteléssel rendelkezett

befektetési jegy forgalmazasbd! eredéen).

1.1.2.2.  Ertékpapirok

Az Alap a megvésarolt, illetve értékesitett értékpapirokat az tzletkétés napjan veszi nyilvantartasba, illetve vezeti ki
a nyilvantartasbél. Abban az esetben, ha az Uzletkétés napja eltér a pénzlgyi teljesités napjatédl, akkor az
ligyletekbél adodo koveteléseket, illetve kotelezettségeket bruttd modon, az egyéb kévetelések, illetve az egyéb

kételezettségek kozott mutatja ki a mérlegben.
Az értékpapirok adasvétele soréh a bizomanyos felé fizetend§ jutalékot koltségként szamolja el.

Az értékpapirok a mérlegben piaci értéken keriilnek kimutatasra. A piaci érték a beszerzési érték és a 215/2000.
(XI.11.) szamua kormanyrendeletben meghatarozott értékelés szerinti értékkilénbdzet egylittes Osszegeként kerll

meghatarozasra.
Az Alap a portfolidjaban lévs befektetési jegyeket az értékelés napjan érvényes nettd eszkézértéken értékeli.
Az Alap sajéat portfolidjaban 1évé allampapirjait az alabbiak szerint értékeli:

Az Alap T napon tulajdonaban 1évé &llampapirjait — a mérteg fordulonapi tézsdenapi zardarfolyam és a

fordulonapig felhalmozott kamat 6sszegeként veszi szamitasba.

Tézsdén nem jegyzett allampapirokat az AKK altal meérleg forduldnapjara kozzétett legjobb vételi és legjobb
_eladasi arfolyam szamtani atlaga és a fordulénapig felhalmozott kamat Osszegeként veszi szamitasba az Alap

A 3 hoénapnal révidebb hatralévé futamideji allampapirok és egyéb jegybankképes értékpapirok esetében,
(amelyekre az elsodleges allampapir-forgalmazoknak mar nincs arjegyzési kotelezettsége), és amelyekre az
adott napon nem szlletett t6zsdei kétés, ott az adott allampapir Allamadéssag Kezeld Kézpont altal kézzétett

aktualis 3 hénapos referenciahozammal szamitott jelenértékét a meghatarozo.
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CIB EURO BALANCE VEGYES ALAPOK ALAPJA Kiegészité melléklet 2016.12.31.

Az Alap 2016.12.31-én az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezik:
Adatok ezer Ft-ban
Ertékelé- Felhal-

. Névérték . . )
z . . Kibocs. . Beszerzé- Brutto Si mozott
Ertékpapir deviza ~ KIPOCS: " ladk piaci érték  kilonbs-  kamat

devizaban zot

REPHUN 02/19/18 USD EUR 676.000  191.342 206476  12.154  2.980
Magyar allamkétvény 8sszesen EUR 676.000 191.342 206.476 12.154 2.980
DB X-TRACKERS MSCI| EMERGING
MARK INDEX UCITS ETE EUR 14.440 133.846 149.959 16.113 0
DB X-TRACKERS MSC! EUROPE INDEX
UCITS ETF EUR 11.110 166.800 178.162 11.362 0
Eurizon EasyFund Bond EUR Long Z EUR 1.067 85.542 86.061 519 0
ISHARES DIVERSIFIED COMMODITY
SWAP UCITS ETF EUR 22.410 130.551 144,795 14.244
ISHARES EURO GOVER BOND 1-3 yr
Ucits ETF EUR 1.430 64.267 64.223 -44 0
ISHARES EURO GOVER BOND 3-5 yr
Ucits ETF EUR 655 34.326 34.459 133 0
ISHARES MSCI CANADA ETF USD 1.800 11.717 13.824 2.107 0
ISHARES RUSSEL 1000 ETF UsD 1.805 58.221 65.977 7.756 0
ISHARES S&P 500 ETF usD 1.000 58.363 66.077 7.714 0
LYXOR ETF MSC| EUROPE EUR 2.015 71.970 75.844 3.874 0
SPDR S&P 500 ETF TRUST usD 1.005 59.439 65.977 6.538 0
Befektetési jegyek 6sszesen _ : 875.042 945.358 70.316 0
Ertékpapirok dsszesen 1.066.384 1.151.834 82.470 2.980

Az Alap 2015.12.31-én az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezett:
Adatok ezer Ft-ban

Névérték

£ .. . Kibocs. - Beszerzési Brutté piaci  Ertékelési
Ertékpapir deviza kibocs. érték érték  kiilonbozet
devizaban
DB X-TRACKERS MSCI EMERGING MARK
INDEX UCITS ETF EUR 14.950 148.482 136.830 - 11.652
DB X-TRACKERS MSCI EUROPE INDEX
UCITS ETF EUR 7.440 121.193 117.832 - 3.361
Eurizon EasyFund Bond EUR Long Z EUR 3.605 272.386 279.140 6.754
ISHARES DIVERSIFIED COMMODITY
SWAP UCITS ETE EUR 19.235 119.773 109.734 - 10.039
IDHARES EURO GOVER BOND 1-3yr Ucits ¢ 4380  197.066 197.491 425
:ESTI-FI:ARES EURO GOVER BOND 3-5 yr Ucits EUR 2170 112.543 113.288 745
ISHARES MSCI| CANADA ETF usb 1.545 11.059 9.521 - 1.538
ISHARES RUSSEL 1000 ETF Ush 1.620 52.428 52.614 186
ISHARES S&P 500 ETF Usb 895 52.000 52.556 556
LYXOR ETF MSCI EUROPE EUR 1.305  51.934 50.261 - 1673
SPDR S&P 500 ETF TRUST usD 905 = 52222 52.884 662
Befektetési jegyek 6sszesen 1.191.086 1.172.151 - 18.935
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CIB EURO BALANCE VEGYES ALAPOK ALAPJA Kiegészité mellékiet 2016.12.31.

1.1.2.3.  Pénzeszkozok

A CIB Banknal vezetett deviza folyoszamia fordulonapi egyenlege 99.704 ezer Ft, a fordulonapi arfolyamra torténé
atértékeléskor elszamolt értékkilonbsdzet 6sszege - 187 ezer Ft (2015. december 31-én az atértékelt egyenleg
125.463 ezer Ft).

1.1.2.4. Aktiv id6beli elhatérolésok

Az Alap aktiv idSbeli elhatarolast nem képzett.

1.1.2.5. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbézete

Az Alap 2016.12.31-én nyitott hataridés deviza forward pozicioit az alabbi tablazat ismerteti:

. Ertékelési

Derivativ Nyitott Lezart E/V kiilénbdzet Lejarat
eFt

EUR/USD 1.5665.400 63.800 E -3.176 2017.01.05
Osszesen 1.565.400 63.800 -3.176

Az Alap 2015.12.31-én nyitott hataridés pozicidit az alabbi tablazat ismerteti:

. Ertékelési

Derivativ Nyitott Lezart E/V kiilonbozet Lejarat
eFt

EUR/USD 547.600 - E 5470  2016.01.07
Osszesen 547.600 - 5.470

1.2. Forrasok

1.2.1. Sajat Toke
Az Alap sajét tékéje két részbdl all, az induldtékébsl és a tékendvekménybél.

Az indulotékekent az Alap 2016. december 31-én forgalomban Iévé befektetési jegyek Ossznévértékét mutatja ki.

Az Alap befektetési jegyeinek alapcimiete 0,01 EUR.

Az Alap 2015. junius 15-én kezdhette meg mikddéseét, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett 3.282.685,36 EUR
értékd befektetési jegy kibocsatasaval. '

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa 2015. junius 22-ét6! kezd6déti.

A forgaimazasi idészakban a befektetési jegyek eladasabol és visszavételebdl addds, a befektetési jegyek
nevertekének és arfolyamanak kilonbozetét tékendvekményként szamolja el az Alap. Tékendvekmény részét képezi
meg a targyév erédménye és az Alap tulajdonaban lévd befektetési eszkdzok forduldnapra kiszamolt értékelési
kilénbbzete, amely a befektetési eszk6z8k beszerzési értéke és a forduldnapra érvényes piaci ar kozotti nettd

kiénbozet.
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CIB EURO BALANCE VEGYES ALAPOK ALAPJA

Kiegészitd melléklet 2016.12.31.

Adatok ezer Ft-ban

Tokendvek-
< ex P mény a « —
|I?dll|0 ?oke ) lndu!’o Foke forgalmazott Tokenov’ek Tékendvek-
" kibocsatott  visszavasarolt P mény p

Idészak PP L befektetési PPN mény
befektetési befektetési . értékelési . P
jegy névértéke  jegy névértéke jegyek kiilénbozetbdl eredmenybdl

értékkilonbo-

zetébdl
Nyito 1.455.549 - 65.090 -6.733 -13.059 -69.119
Novekedés 92.456 - 6.379 195.128 -
Csokkenés ‘ - -192.813 - — -
Idészak eredménye - - - - -69.915
Zard 1.548.005 - 257.903 - 354 82.069 -139.034

1.22.  Céltartalékok

Az Alap sem targyévben, sem el6z6 évben nem képzett céltartalékot.

1.2.3 Kotelezettségek

1.2.3.1. Hosszu lejaratu kotelezettségek

Az Alap nem rendelkezik hosszu lejaratll kételezettséggel.

1.2.3.2. ROovid lejarata kotelezettségek

2016. december 31-én az Alap igénybevett szolgaltatasokbol eredd rovid lejaraty kotelezettségeinek egyenlege
13.095 ezer Ft (2015. december 31-én 2.124 ezer Ft). Befektetési jegy forgalmazasbél 1.858 ezer Ft, lezart
hataridds ligylet veszteségébdl 321 ezer Ft kételezettsége all fenn az Alapnak a mérleg fordulonapjan.

1.2.4. Passziv idébeli elhatarolasok

Az Alap 2016. december 31-én 748 ezer Ft passziv idSbeli elhatarolast képzett igénybevett szolgaltatasra (2015.
december 31-én 596 ezer Ft).

lll. Az eredménykimutatashoz kapcsolodo kiegészitések

1. Pénziligyi mlveletek bevételei

2016. evben az Alapnak befektetési tevékenységébl szarmazd, - a tevékenység jellegébdl adodoan - nagyrészt
pénzugyi bevételei voltak. Az Alap az értékpapirok adas-vétele soran keletkezd arfolyamnyereség illetve
arfolyamveszteség elszamoiasakor FIFO modszert alkalmaz. A kamatozd értékpapirok vételaraban felhalmozott
kamat a pénzigyi miveletek bevételét csékkentd tételként, eladasi araban felhalmozott kamat kamatbevételként

keril elszamolasra. A pénzigyi mUveletek bevételei az alabbiak szerint alakultak:
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CIB EURO BALANCE VEGYES ALAPOK ALAPJA

Kiegészité melléklef 2016.12.31.

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2015.06.16-2015.12.31 2016.01.01-2016.12.31
Ertékpapir eladas arfolyamnyeresége 5.348 30.733
Ertékpapirok utan kapott kamatok 4.442 9.767
Ertékpapirok vételarban foglalt kamata - -1.183
Egyéb kapott kamatjellegl bevételek 1 12
Deviza arfolyamnyereség ' 18.567 11.012
Hatarid6s deviza forward Ogyletek arfolyamnyeresége 5.304 22.870
Osszesen 33.662 73.211
2. Pénziigyi mlveletek raforditasai

Az Alap pénzigyi raforditadsai az alabbi tételekbd! tevbdtek tssze:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2015.06.16-2015.12.31 2016.01.01-2016.12.31

Ertékpapir eladas arfolyamvesztesége 39.414 42.973

Deviza arfolyamveszteség 28.183 13.116

Hata’ridc’is deviza forward Ugyletek érfolyamvesztes'ége 20.698 52.268

Osszesen 88.295 108.357
3. Egyéb bevételek

Az Alap targyévben nem szamolt el egyéb bevételt (2015-ben 1 ezer Ft).

4. Mikodési koltségek

Az Alap miikodesi koltségként csak a kibocsatasi tajékoztatdban részletezett dijakat szamolja el. A mik&dési

koltségek részletezését az alabbi tabla szemlélteti:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2015.06.16-2015.12.31  2016.01.01-2016.12.31
Alapkezelési dij 9.374 17.609
Alapkezel6i sikerdij - 11.223
" Felugyeleti dij 167 315
Kényvvizsgaléi dij 1.198 1.192
Konyvelési dij 304 545
Letétkezeldi dij 334 631
Nemzetkdzi értékpapir kezelési koltség 461 925
Befektetési jegy jutalék 2.300 1.681
Bankkoltseg 17 20
Osszesen 14.155 34.141
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CIB EURO BALANCE VEGYES ALAPOK ALAPJA Kiegészit6 melléklet 2016.12.31.

5. Egyéb raforditas

Az Alap 2016. évben 628 ezer Ft kiilbnadot szamolt el egyéb raforditasként (2015-ben 332 ezer Ft).

V. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szerepld szamviteli informéaciok 2014. évi XVI.‘térvényben kotelezben elbirt

kényvvizsgélatéval a KPMG Hungaria Kft-t bizta meg.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozd feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka
(Budadrs), MKVK tagsagi szama: 005105.

Az Alap 2016. évben az igazgatosag és a feliigyel6 bizottsag tagjainak tevékenységiikért jarandosagot nem fizetett,

kéleson nem kertilt folyositasra.
Az Alap 2018. évben opcids, swap, értékpapir kblcsénzési, illetve dvadéki REPO ugyleteket nem szamolt el.

Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, dvadék, garancia- és kezességvallalas.

Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamua melléklet tartaimazza.

Az Alap 2016. évi utolso, letétkezeld altal kozzétett, 2016.12.30-ra vonatkozé Portfolié jelentése a 2. szamu
mellékletben talalhaté. Az ebben szereplé sajat téke dsszege 54 ezer Ft-tal (174 EUR) - a 2016.12.31-re vonatkoz6
kbltségek dsszegével - tér el a beszdmoldban szerepls 1.232.783 ezer Ft dsszeg(i sajat tékétdl.

Az Alap éves beszamoldja, mint az Alapra vonatkozé hivatalos kézlemény megtekinthets a forgalmazasi helyeken,

az alapkezeld székhelyén, a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalon.

Budapest, 2017. aprilis 19.

R

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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CIB EURO BALANCE VEGYES ALAPOK ALAPJA

Kiegészité mellékiet 2016.12.31.

1. szamu melléklet
CIB Euré Balance Vegyes Alapok Alapja
Cash flow-kimutatas
Adatok ezer Ft-ban
Sgr= A tétel megnevezése 2015 2016
szadm

a b c d
l. I. Szokasos tevékenységhdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas -33.112 - 54.209
1 1. Targyevi eredmény (befolyt bérleti dijak. kapott hozamok nélkiil) -69.120 -79.694
2 | 2. Elszamolt amortizacio + 0 0
3 3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4 4. Elszamolt értékelési kiilonbézet * 410 - 597
5 5. Céltartalék képzés és felhasznalas kildonbszete 0 0
6 6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7 7. Erte’kpapir befektetések értékesitésének. bevaltasanak eredménye 34.066 12.240
8 | 8. Befektetett eszkozok &llomanyvaltozasa 0 0
9 9. Forgéeszkdzok allomanyvaltozasa -1.188 540
10 | 10. Révid lejarati kotelezettségek allomanyvaltozasa 2124 13.150
11 | 11. Hosszu lejaratu kételezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12 | 12. Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 0 0
13 | 13. Passziv idébeli elhatarolasok &llomanyvaltozasa 596 152
I |1l Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas -1.225.151 122.241
14 | 14. Ingatlanok beszerzése - ‘ 0 0
15 | 15, Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | 16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | 17. Ertékpapirok beszerzése - -1.225.152 0
18 | 18. Ertékpapirok eladasa. bevaltasa + 0 112.462
18 | 19. Kapott hozamok + 1 9.779
fli. | Il Pénziigyi miveletekbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas 1.383.726 - 93.978
20 | 20. Befektetési jegy kibocsatas + 1.455.549 92.456
21 | 21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | 22. Befektetési jegy visszavasarlasa - - 65.090 -192.813
23 23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -6.733 6.379
24 | 24, Hitel. illetve k8lcsdn felvétele + 0 0
25 | 25. Hitel. illetve kélcsén térlesztése - 0 0
26 | 26. Hitel. illetve k8lcsdn utan fizetett kamat - 0 0
IV. | IV.Pénzeszkdzok valtozasa 125.463 - 25.946

* Az Elszamolt értékelési killénbdzet sor nem tartalmazza az érték

értékelési kllonbozetét

papirok, kdvetelések, devizabetétek és szarmaztatott ligyletek
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CIB EURO BALANCE VEGYES ALAPOK ALAPJA

Kiegészité mellékiet 2016.12.31.

2. szami melléklet

Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

adatok EUR-ban

Alap neve, lajstromszama: CIB Eur¢ Balance Vegyes Alapok Alapja, 1111-612
Letétkezeld neve: CIB Bank Ztt.
NEE szamités tipus: T+1 napon szamolt _
' Targynap (T nap): 2016.12.30
Sajat toke: 3.963.850,58
Egy jegyre juté 0,00959917
NEE:
Darabszam: 412.937.012
Erték %
I. Kotelezettségek -54.975,97 100,00%
1. Hiteldllomany (6sszes) 0,00 0,00%
I/2. Egyéb kotelezettségek (5sszes) -54.975,97 100,00%
Alapkezeldi dij -4.602,77 8,37%
Felligyeleti dij -250,47 0,46%
Kényvelési dij -507,35 0,92%
Kényvvizsgaldi dij -1.894,65 3,45%
Kiiénadé -500,80 0,91%
Letétkezeléi dij -500,80 0,91%
Sikerdij . -36.083,36 65,63%
Egyéb nem koltség alapti kstelezettségek (6sszes) -10.635,77 19,35%
173. Céltartalékok (6sszes) ‘ 0,00 0,00%
I/4. Passziv idébeli elhatarolasok (6sszes) 0,00 0,00%
II. Eszk6zok 4.018.826,55 100,00%
/1. Folyészamia, készpénz (8sszes) 319.973,77 7,96%
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes) 5.655,17 0,14%
11/3. Lekotott bankbetétek 0,00 0,00%
11/3.1. Max 3 h6 lekotési (6sszes) 0,00 0,00%
[1/3.2. 3 honapnal hosszabb lekdtés(i (5sszes) 0,00 0,00%
1174, Ertékpapirok 3.703.408,49 92,15%
11/4.1. Allampapirok (8sszes) 663.866,69 16,52%
| 7411, Kétvények (6sszes) Devizanem Névérték 663.866,69 16,52%
REPHUN 02/19/18 USD usD 676.000 663.866,69 16,52%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes) 0,00 0,00%
1/4.1.4. KQlIfsldi allampapirok (8sszes) 0,00 0,00%
:g:;ég:igg%?o €s egyéb hitelviszonyt 0,00 0,00%
/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.2.2. Kulfoldi kotvények (6sszes) 0,00 0,00%
1/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes) 0,00 0,00%
i1/4.3. Részvények 0,00 0,00%
| 117/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (8sszes) — 0,00 0,00%
11/4.3.3. Tézsdén kivuli (6sszes) 0,00 0,00%
/4.4, Jelzéloglevelek (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (8sszes) 0,00 0,00%
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes) 0,00 0,00%
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CIB EURO BALANCE VEGYES ALAPOK ALAPJA

Kiegészité melléklet 2016.12.31.

2. gzamu melléklet (folytatas)

11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes) 3.039.541,80 75,63%
ll/4.5.1. TOzsdére bevezetett (5sszes) Devizanem Névértek 2.762.836,69 68,75%
{éTBFXJRACKERS MSCI EUROPE INDEX UCITS EUR 11.110  572.831.60 14,25%
DB X-TRACKERS MSCI EMERGING MARK
INDEX UCITS ETF EUR 14.440 482.151,60 12,00%
ISHARES DIVERSIFIED COMMODITY SWAP
UCITS ETF uUsD 22.410 - 465.548,98 11,58%
LYXOR ETF MSCI EUROPE EUR 2.015 243,855 30 6,07%
[SHARES S&P 500 ETF usD 1.000 212.453,58 5,29%
ISHARES RUSSEL 1000 ETF usD 1.805 212.132,81 5,28%
SPDR S&P 500 ETF TRUST usb 1.005 212.130,31 5,28%
ISHARES EURO GOVER BOND 1-3 yr Ucits ETF EUR 1.430 206.492,00 5,14%
ISHARES EURO GOVER BOND 3-5 yr Ucits ETF EFUR 655 110.793,25 2,76%
ISHARES MSCI CANADA ETF usD 1.800 44.447 26 1,11%
11/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes) Devizanem Névérték 276.705,11 6,89%
Eurizon EasyFund Bond EUR Long Z EUR 1.067 276.705,11 6,89%
11/4.6. Karpétlasi jegy (6sszes) 0,00 0,00%
1/5. Aktiv id8beli elhatarolasok (6sszes) 0,00 0,00%
II/6. Szarmazékos gyletek -10.210,88 -0,25%
11/6.1. Hataridés -10.210,88 -0,25%
11/6.1.1. Futures (8sszes) 0,00 0,00%
11/6.1.2. Forward (6sszes) Devizanem Névérték -10.210,88 -0,25%
EUR/USD UsD 1.565.400 -10.210,88 -0,25%
11/6.2. Opcids 0,00 0,00%
1/6.2.1. Tézsdei opcios (6sszes) 0,00 0,00%
1/6.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes) 0,00 0,00%
Eszkézok dsszesen: 4,018.826,55 100,00%
3. szamu melléklet
Pénziigyi mutatok 2016
Osszes kételezettség / Osszes eszkéz 0,16% 1.22%
Sajat t6ke / Osszes forras 99,79% 98,72%
Targyévi eredmény / Sajat téke - -
Targyévi eredmény / Osszes bevétel - -
Pénzeszkdz / Sajat téke 9,64% 8,07%
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CIB EURO BALANCE VEGYES ALAPOK ALAPJA Uzleti jelentés 2016.12.31.

I. Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok (az Alapkezeld szabalyzatainak vonatkozo

részei alapjan)

Az alapkezelé altal alkalmazott informatikai rendszerek, operacios és munkafolyamatok, vezérigazgatoi
utasitasokban megfogalmazott miikodési, eljarasi, végrehaijtasi, 6sszeférhetetlenségi, titoktartasi, limitellenérzési
eléirasok, partnerlimitekrél szol6, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztasara vonatkozo
szabalyok, szervezeten beluli dontési jogkorok, az alapkezelé befektetési bizottsaganak miikodési rendje, az
eszkbzallokaciora vonatkozé -elbirasok, a téke- és hozamvédettséget biztositdo befektetési alapok
vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikai biztositjak a befektetési alapokban elhelyezett vagyon
biztonsagos kezelését és a tevékenységhez kapcsolédod lehetséges kockazatok folyamatos, preventiv
ellenérzését, hatékony kezelését.

IIl. Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsolédo kockazatok (az Alap kezelési

szabélyzatanak vonatkozo6 részei alapjan)

A kockazatok az Alap portfoliojaban taldlhatd eszkozoktsl fliggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek
arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat. Az Alap portfolidjaban talalhato befektetési eszkdzok arfolyamanak
valtozékonysdga miatt elengedhetetlen a Befektet6k szamara befektetési dontésiik meghozatala elétt a
kockazati tényezdk attanulmanyozasa. '

Az Alap likviditasi kockazatai

Az Alapkezeld mindenkor biztositja az dsszhangot az Alap likviditasa és az Alapban Iévé befektetési eszkozok,
portfolidelemek likviditasa kozdtt. Az Alapkezel§ az Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez kapcsol6dé
tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatdkat és médszereket legaladbb éves gyakorisaggal felllvizsgalja
és szilkség esetén a modositjia. A likviditdsi kockézatok kezelése egyszerre jelenti az eszkdzoldali és a
forrasoldali likviditasi kockazat kezelését.

-> Az eszkdzoldali likviditasi kockézat annak kockazatat jelenti, hogy az Alapban tartott eszkéz6ket nem vagy
csak nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges portfolicelemei magas
likviditasu befektetési eszkdzoknek tekinthetéek.

- A forrasoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes
fizetési, teljesitési kotelezettségeinek, foként a Befektetsk altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi
megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozoan. Az Alapkezel6 a forrasoldali likviditasi kockazatok
kezelését a Befektetési jegy visszavaitasi megbizasok felvételére, elszamolédsara, teljesitésére vonatkozo
szabalyokkal, az egyes Befektetdk altal megvasarolt befektetési jegyek mindenkori arfolyamértékének az

~ alakitja ki. Az Alapkezel6 vizsgalja, az Alap magas likviditasu eszkdzoknek a nettd eszkdzértékhez mert
aranya hogyan alakul az Alap altal kibocsatott legtébb befektetési jeggyel rendelkezé Befekteté(k)
sulyaranyahoz képést.

Az eszkézoldali és a forrasoldali likviditasi kockazatok kozotti 6sszhang megteremtése érdekében az Alapkezels
a magas likviditasu eszkézoknek a nettd eszkozértékhez mért aranyat a Befektetési jegyek 30 napos
aranyahoz képest vizsgalja. A likviditasi kockazatok kezelésérél az Alap éves, illetve féléves jelentésének X.
pontja tartalmaz bdévebb informacidkat. Az Alap nem kot a BefektetSkkel a visszavaltasra vonatkozoan kiion
megallapodast.
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CIB EURO BALANCE VEGYES ALAPOK ALAPJA Uzleti jelentés 2016.12.31.

Az Alap Befektet6it megilletd visszavaltasi jogok azonosak. Az Alapkezel6 a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében irt - a

szakmai felelésséggel kapcsolatos ~ kockazatok fedezetére tébblet szavatolod tékével rendelkezik.

Az Alap hozamat befolyasold kockazatok

A kockazatok a hozamtermelést befolyasold mogottes pénzligyi eszkézok piaci arfolyamanak valtozékonysagatél
fliggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat. Az Alap
kbzvetetten, viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolydsold mogottes piacokra torténd
befektetéseket jellemzik, ezek kézill a legfontosabbak:

> Gazdasagi és politikai kérnyezetbd! adddo kockazat

A hazai és nemzetkdzi gazdasagi és politikai kdrnyezet jelentés hatassal lehet az Alap eszkdzeire, azok
hozaméra és az lizleti életre altalaban. Az egyes orszagok kormanyzati politikaja befolyasolhatja az altalanos
tékepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Nettd eszkdzértéket befolyasolhatjia a
gazdasagi novekedés, a kiilgazdasagi pozici6, az arfolyam politika, a koltségvetés hidnyanak mértéke, az
inflacio és a kamatszint. A fentieken tul tovabbi kockézatot jelenthet az egyes addjogszabalyok
képezé értekpapirok éarfolyamara. Ez a hatas lehet olyan mértékl, hogy az Alap teljesitménye egyes
idészakokban az inflacié szintje alatt maradhat, ami negativ realhozamot eredményezhet. Az orszag egyéb
makrogazdasagi mutatéinak (koltségvetési hiany, kiilkereskedelmi mérleg egyenlege, GDP ndvekedési
tartott értékpapirok arfolyamara. A gazdasagpolitikaban bekdvetkezé vaitozasok a gazdasagi mutatok
azonnali valtozatlansaga mellett is érinthetik kedvezétienil a tékepiacokat és azon keresztil az Alap
tulajdonaban 1évd instrumentumok arfolyamat. o

- Befektetési kockazat

Az Alapkezelé a mindenkor hatalyos térvényi szabalyozas és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével, az
Epsilon Associati SGR S.p.A. befektetési alapkezelé altal adott ajanlasok mérlegelését kovetéen allitja Ossze
adott befektetési ajanias elétt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az
elézetes varakozasok megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje sordn nem szenved el
arfolyamveszteséget. Az Alap az arfolyamok valtozékonysagat tanulmanyozé matematikai modelleken
alapuld, elére definialt szabalyok szerinti befektetési stratégiat alkalmaz. Eléfordulhatnak olyan piaci
helyzetek, melyekben azok az Osszefliggések, amelyekre a kvantitativ kereskedési stratégiak épliltek
megsz(innek létezni. A piécok esetleges abnormalis miikédése (2008-as valsag idészakaban latott rekord
szinti volatilitas, felszaradé likviditds) a hagyomanyos, fundamentalis befektetési politikat kévetd alapok
mellett a kvantitativ alapl kereskedési stratégiak szamara is hatranyos kornyezetet teremthet. ‘

-» Likviditasi kockazat

A hozamtermelést biztosité tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tbézsdei kérnyezet, amelyben
nagymértékben csdkkenhet a befekteték érdeklédése és aktivitdsa. Az igy kialakuld alacsony forgalmu
piacokon nehezebbé valik hozamtermelést biztositd eszkézokhéz kapcsolodd jogokbdl szarmazo

arfolyamnyereség realizalasa.
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-> Arazasi kockazat

A hozamtermelést biztositd tOkepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen t6zsdei kornyezet, amelyben
nagymértékben csokkenhet a befektetok érdekiddése és aktivitasa. Az igy kialakulé alacsony forgalmu
piacokon a tékepiaci eszkdzok ara jelentésen eshet, mely negativ hatassal lehet a hozamtermelést biztosité

eszkdzok arfolyamara.
- Kétvénypiaci kockazat

Az Alap széleskdrlien diverzifikalt portfolioval rendelkezik, igy az Alap kétvénykitettséggel rendelkezé
portfolibelemeinek teljesitményét elsésorban a befektetési célteriiletként szolgald kétvénypiac(ok) egydttes
kockazata befolydsolja. Igy az Alap befektetései kozott szereplé orszagoknak, gazdasagi 6vezeteknek,
régioknak a jelen pontban emlitett gazdasagi, politikai kbrnyezetébdl, gazdéségi ciklusaibol, makrogazdasagi
helyzetébél, tokepiaci folyamataibél kovetkez6 kockazati tényezéi jatszanak elsédleges szerepet. Azonban a
kétvények arfolyama nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, tékepiaci események stb., hanem egyedi
kétvényeket kibocsatdé egyes allamok (fizetésképtelenné valas, allamcséd stb.), illetve vallalatok sikertelen
gazdalkodasi tevékenysége (veszteséges miikodeés, fizetésképtelenné valas, cséd, felszamolas stb.) is
hordoz egyedi kockazatokat, melyeket az Alap jol diverzifikalt portfolidjanak koszénhetéen képes
csOkkenteni, azonban az egyes allamok, illetve vallalatok megitélése a kotvényeik arfolyamaban tiikrozédik,
igy az egyes kotvényekhez tapadd egyedi orszag, illetve véllalati kockazatok is kedvezétiendll érinthetik a
legnagyobb forgaimu, leglikvidebb értékpapirok kézé sorolhatoak, jelentés szerepet tdltenek be az adott
kotvenyt tartalmazé index(ek)ben stb., igy annak kockazata, hogy a kétvényeket kibocsétd allam, vallalat
fizetésképtelensége, csbdje esetén a kibocsatdé nem tudja teljesiteni kamatfizetési és t6ke visszafizetési
kotelezettségeit és ezaltal az adott egyedi kotvény elértéktelenedik alacsony szintil, de létez6 kockazati
elemnek tekintheté.

-> Adékockazat

A Befektetési jegyekre, illetve az Alapra vonatkozd addzasi szabdlyok a jévében esetleg kedvezétien
iranyban is valtozhatnak.

-> Bankbetétek, atruhazhatd értékpapirok, pénzpiaci esikézék, szarmaztatott termékek tartasahoz kapcsol6dd
partnerkockazat

Az Alap eszkozeinek 10.00%-os célardnyban meghatarozott részét, am adott esetben 20%-ot meghaladé
aranyat az Alapkezeld altal a Bszt. 63.'§-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd partnerek
altal kibocsatott atruhazhat6é értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkézokbe, illetve az emlitett partnereknél
lekdtott bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti. Ezen ligyletekbdl eredéen az ilyen partnerrel
szembeni &sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20%-at. Amennyiben az Alap
betétlekOtési megbizasait teljesité vagy az Alapban talalhaté pénzpiaci eszkozoket, atruhazhatd
értékpapirokat kibocsatd, illetve a szarmaztatott Ugyletekre szdl6 megbizasokat végrehajtd hitelintézet
fizetésképtelenné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem megfeleld idében teljesiti fizetési
kotelezettségét, ez hatranyosan befolyasolhatia az Alap befektetéseit. A bankbetétekbdl, atruhdzhatd
értekpapirokbdl, pénzpiaci eszk6ztkbdl, illetve szarmaztatott ligyletekbél eredd kovetelések esedékességkori
megfizetése az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd
hitelintézetek fizetbképességét feltételezi. Az Alap befektetett tékéjének visszafizetését harmadik személy

nem garantalja.
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- Részvénypiaci kockazat

Az Alap széleskorilen diverzifikalt portfolioval rendelkezik, igy az Alap részvénykitettséggel rendelkez6
portfélicelemeinek teljesitményét elsésorban a befektetési célteriletként szolgald részvénypiac(ok) egyittes
kockazata befolyasolja. igy az Alap befektetései kozott szerepld iparagaknak, orszagoknak, gazdasagi
Ovezeteknek, régidknak a jelen pontban emlitett gazdasagi, politikai kdrnyezetebdl, gazdasagi ciklusaibdl,
makrogazdasagi helyzetébél, tékepiaci folyamataibol kdvetkezé kockazati tényez6i jatszanak elsédleges
szerepet. Azonban részvények arfolyama nemcsak a kedvezdtlen makrogazdasagi, tékepiaci események
részvenyeket kibocsaté, egyes vallalatok sikertelen gazdalkodasi tevékenysége (veszteséges miikodés,
fizetésképtelenné valds, cs6d, felszamolas stb.) is hordoz egyedi kockazatokat, melyeket az Alap jol
eredménye a részvényeik arfolyamaban tukrozédik, igy az egyes részvényekhez tapadd egyedi vallalati
kockazatok is kedvezétlenll érinthetik a Befektetési jegyek arfolyamat. Az Alap portfolidjaban talalhaté egyes
tarsasagok jellemz6en az adott piacon a legnagyobb forgalmu, leglikvidebb és legnagyobb kapitalizacioju
ertekpapirok kbézé sorolhatéak, jelentés szerepet toltenek be az adott részvényt tartalmazo
tézsdeindex(ek)ben, a véllalat altal képviselet iparagban, az adott orszag gazdasagaban stb., igy annak
kockazata, hogy a részvényeket kibocsatd vallalat csddje, felszamolasa esetén az adott egyedi részvény
elértéktelenedik alacsony szint(i, de létezd kockazati elemnek tekinthetd.

- Nyersanyagpiaci kockazat

A nyersanyagok ara nem csak a kedvezétlen makrogazdaséagi, felhasznalo iparagi, kitermelési, tékepiaci
események, hanem kildnb6zé természeti, id6jarasi folyamatok hatasara is jelentésen csokkenhet, igy a
nyersanyagkitettseggel rendelkez6 Alap Befektetdit kbzvetetten veszteség érheti.

-> Hatérid8s {igyletek kockazata

tézsdei, illetve tézsdén kivili szarmaztatott ugyleteket. Az Alap eszkbzeinek 20%-at meghaladhatja az egy
befektetési szolgaltatonal, igy tobbek kozott az Alapkezelé altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott
végrehajtasi helyszineket jelentd partnerekkel, kotott szarmaztatott Ggyletek értéke, amely azzal a
kockazattal jar, hogy az Alap hozamanak kifizetése az Alapkezel6 a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott
végrehajtasi helyszineket jelents partnerek fizet6képességét feltételezi. A kockazatfedezeti célbol megkstostt -
az Osszetett pozicié vonatkozasaban a lejaratkor fix hozamot biztositd - hataridés pozicidk értéke lejaratig a
piaci valtozasok fliggvényében veszteséget mutathat.

Az Alap forgaimazasahoz kapcsol6dé kockazatok

A Befektetési jegyek forgalmazasat illetve visszavaltasat az Alapkezel a Kbftv.-ben meghatarozott esetekben
felfliggesztheti, mely esetben annak yjrainditdsdig a Befekteték nem juthatnak hozzd befektetéseik
ellenértékéhez.

Az Alap megsz(inésének kockazata

Az Alapot az Alapkezelb kételes megszintetni, amennyiben a Sajat téke 3 honapon keresztiil, atlagosan nem éri
el a 20 milli6 HUF 6sszeget.

Az Alapkezeld mikodésére vonatkozé kockazatok

- Makrogazdasagi kockazatok
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Az Alapkezeld tevékenységi kore kizardlag az alap- illetve portfolic-kezelésre korlatozodik, és bevételei
‘kizarélag ebbdl a tevékenységb6l szarmaznak, ezért a Kezelési szabalyzat IV. fejezet, 26. pontjaban leirt

kockazati tényezbk az Alapkezelbre nézve is fennalinak.
<> Targyi, technikai feltételekbél eredd kockazat

Az Alapkezeld rendelkezik a mUlkodéséhez szilkséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e
kériilményekben menet kdzben bekdvetkezb esetleges valtozasokbodl eredé kockazatok kihathatnak az Alap

eredményességére is.
- Személyi feltételekbdl eredd kockazat

Az Alapkezel a tevékenység iranyitasara, portfolio-kezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal, illetve a kiilén jogszabalyban elGirt
vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezeld tevékenységét az alapkezelSkre vonatkozo térvényi eldirasok, és az
ezek alapjan készlilt belsé szabalyzatok alapjan végzi. Mindezekté figgetlenl fennalinak a munkavallalékkal

kapcsolatos személyes kockazatok.
1. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényez6k

Az Alap célja, hogy tobb éves id6tavon a referenciaindexet jelenté RMAX indexnél magasabb hozamot érjen el a
kockéazatosnak tekinthetd befektetési alapokra jellemzé atlagos szintnél alacsonyabb kockézatvéllalas mellett. Az
Alap lehetdséget nyljt a Befektetéknek arra, hogy a legkilonbdzébb a befektetési célpontokra fokuszald
befektetési alapok teljesitményébdl egy . magasan diverzifikalt, aktivan kezelt portfélion keresztll
részesedhessenek. Az optimalis portfolié kialakitasa érdekében az Alap befektetési dontései automatizalt
kereskedést nem jelentd, kvantitativ modszereken alapuld, matematikai modelleket alkalmazo befektetési
stratégiak kimeneteib6l kévetkeznek. Az Alap portfélidjaba az Alapkezeld, illetve mas alapkezeldk altal kezelt
befektetési alépok kerlilhetnek be, igy biztosithatd az a széles spektrum, amely tag teret enged a lehetd
legkedvezébb varhatdé hozam - kockazat szintek elérésére. Az Alap létrehozasakori induld befektetési
eszkdzkosara a fejlett eurdpai kotvény- és részvénypiacok, ai észak-amerikai, illetve a globélis feltérekvd
reszvenypiacok mellett a globalis nyersanyagpiacokon rendelkezik befektetésekkel.

Az Alapra aktudlisan jellemz$ kockazati profiinak, valamint az ezzel dsszhangban allé pénzigyi célnak
megfelelden, az Alap a kockazat-semleges, a kockazatmentes. eszkdzok (pl. bankbetétek, révid, 1 éven belili
telies futamidével rendetkezdé allampapirok) mindenkori hozamainak atlagat meghaladé hozamvéarakozassal és
legaldbb 2 éves befektetési idéhorizonttal rendelkezé Befekteték szamara olyan eurd alapl befektetést nyuit,

amelyre varhat6éan a befektetési jegyek arfolyamanak mérsékelt ingadozasa jellemzé.

Nemzetkozi és hazai makrogazdasagi helyzet

2016. utolsé negyedévének legfontosabb és igy piacmozgaté eseménye az USA elndkvalasztas volt. Donald
Trump lett az elndk, ami Uj lendlletet és iranyokat hozhat a politikaban és a gazdasagpolitikdban egyarant.
Jelenleg konkrétumok hijan a valasztasi kampanyban elhangzottakra épithet csak a piac. Ezek alapjan erfs a
konszenzus, hogy az USA-ban fiskdlis fordulat kévetkezik be az adok cstkkentésével és infrastrukturalis
beruhazasok beinditdsaval. Természetesen ezekidl az intézkedésektsl a gazdasag dinamizal6dasat varja az (]
elndk és azt, hogy a nagyobb Utemben ndvekvé gazdasag végll a fiskalis lazitas deficit-noveld hatasat
ellensulyozni fogja. A piaci varakozasok ezzel kapcsolatban nem ilyen optimistak, vérhatéan’a republikanus
dontéshozokat sem lesz kdnnyli meggyéznie Trump-nak, hogy a hianyndvekedés csak atmeneti lesz. Ebbéi
feltehetden az kévetkezik majd, hogy a fiskalis lazitas kisebb mértéki lesz, mint amit a kampany igért.
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A valasztasi igéretek kozott szerepld protekcionista, szabad kereskedeimet korlatozo gazdasagpolitika a
varakozasok szerint csak joval kisebb meértékben valosul meg, igy 8sszességében valdban a névekvé GDP a
varakozas. A nagyobb GDP névekedés és a mar most is feszes munkaerépiacbol induld ndvekvd inflacios
nyomas viszont a FED monetaris politikajat is nagyban befolyasolja, a 2016 decemberi kamatemelés utan 2017-
ben tovabbi monetaris szigoritds varhaté. Ez a piaci varakozas november 23-t6l, az elndkvalasztas
eredményének idéponijatdl él, és ez mozgatta azota az eszkdzarakat is. A kamatemelés és emelkedd inflacio
kétvenynegativ kombinacié, ami igy hozamemelkedést okozott ebben az eszkézosztalyban. A FED szigoritas
mellett a t6bbi nagy jegybanktdl, igy az ECB-t6| és BOJ-t6l tovabbra is laza monetaris politika varhaté, ami a
doliar er6sddésének iranyaba hatott. A fundamentumok javulé kilatasai miatt emelkedtek a nyersanyagarak és a
fejlett piaci részvények arfolyamai is. A FED szigoritas altalaban szigoritast jelent a fejl6dd térségnek is, amit az
altalanossag szintjén lehet csak kezelni, mivel szamos faktor arnyalja ezt a kijelentést a folyo fizetési mérlegté!
kezdve a dollar alapu addssagkitettségig. A kozép- kelet europai régio és igy Magyarorszag is a kevésbé figgs
orszagok kdzé tartozik. A magyar tézsde is jol teljesitett és a kétvények sem mozogtak teljesen egyitt a globalis
trendekkel. Ebben a legnagyobb szerepe az MNB-nek volt, ami tovabbra is rendkivill laza monetéris politikat
folytat alapvetéen nem konvenciondlis eszkozok segitségével. Ezek féleg a hozamgérbe révid oldalara hatottak,
de a hosszu végét jobban meghatarozé inflaciés és globalis folyamatok hatasat is tompitani tudtak. Mint azt
el6zé kitekintéstnkben jeleztik, az idei év els6 felében a magyar gazdasagi névekedés komolyabb korrekciot
mutatott (-0.6 illetve 1.10% voltak a negyedéves béviilési adatok), és ehhez képest a vart felivelés varatott
magara a 2016. lll. negyedévben is (0.30% volt né./né. névekedés). Ezek utan a 2016. IV. negyedéves adatnak
kimagasltan jonak kell lennie, legalabb 1.20%-0s negyedéves bdviilést kellene mutatnia, hogy megvaldsuljon a
2.00% feletti névekedés. Erre ugyan van esély, de 6sszességében elmondhaté, hogy régiés'ésszehasonlitésban
ez a teljesitmény szerény, rdadasul a 2016-ot megelézé 3 év mindegyikében béven 3.00% feletti névekedést
tudott produkaini a magyar gazdasag. Az okok szinte mindenki szamara kézismertek, a tamogatasi cikius
lezarulasaval a beruhazasokat érdemben visszafogta az EU-forrasok jelentés visszaesése, a maganfogyasztas
mindekdzben névekedésnek indult, de nem olyan mértékben, mint ahogy azt a kormany és az MNB korabban
varta, illetve elbre jelezte (2.50%-o0s volt a koltségvetés benylijtasakor a tervezett GDP névekéedés). A
kormanyzat szembetlind, komoly intézkedéseket nem hozott ennek a visszaesésnek a kompenzalasara. Az
egyetlen érdemi eréfeszités a decemberi gigantikus 900 milliard forintot kitevé pénzforgalmi deficit Iétrehozasa
volt a kormany részérél. Ezt a lazitasi lehetGséget mi is jeleztiik az el6zd kitekintéstinkben, de akkor Gvatosan
csak 600 milliardra becstiltik a lazitds lehetséges mértékét. Ezzel a mar-mar 0%-hoz konvergald kéltségvetési
hianyt hirtelen ismét sikeriilt 2.00% kdrnyékére visszatornézni az uniés moédszertan szerint (a pénzforgalmi hiany
varhatoan 2.40% kériil lesz). Az intézkedések egy része utdlagos adossagfinanszirozas volt (példaul a korhazak
szamlainak kiegyenlitése) masik része az EU tamogatasok eléfinanszirozasa volt. A decemberi ériasi deficitnek
az egyik célja valdszinlileg épp az volt, hogy a 2016-0s gyenge GDP névekedési (temet a lélektani 2.00%-0s
szint f6lé tornasszak fel. A masik jelentds intézkedéscsomag, amit elfogadott a kormany mar 2017-re vonatkozik.
Itt is mutatkozott szamitasaink szerint mintegy 600 milliard forint elk6ltésére tér, amit meg is lépet a kormany
vallalati adé csdkkentés (9%-os egységes kulcs, ezt néhany piaci szereplbvel egyitt mi is pontosan elére
jeleztiik) és minimalbér emelés formajaban. Valdjaban ennél még tovabb is léptek a dontéshozok, hiszen a még
meg sem keépzett tartalék terhére is elkezdtek kéltekezni. A valasztasi év elétt jol lathatd az az igény és cél, hogy
2017-ben mér GOjra 3% kornyékére tudjon gyorsulni a magyar gazdasag. Erre jo esély van, hiszen az EU
tamogatasok Gjra felpérégnek, bar valosziniileg visszahiizé erd lesz a mezégazdasag kisebb hozzajarulasa a
2016-0s kimagaslo teljesitményhez képest. Osszességében nem irredlis szcenario az MNB altal elsre jelzett
3.60%-o0s bévilési item megvaldsulasa.
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Az MNB alappalyajat a 2016-0s novekedés elbrejelzése tekintetében nem tekintjik helyesnek (a késGbbi
modszertani valtozasokon alapuld felfelé iranyuld reviziok becslésbe torténd beépitése, amire hivatkoznak az
MNB elemz6i, nem felelnek meg a kdzgazdasagtannal szemben tamasztott tudomanyos kritériumoknak), minden
mas parameétert tekintve realisztikusnak tartjuk a pontbecsléseket.

Kotvénypiacok

2016. utolsé negyedévben szamtalan kedvez$ esemény érte a hazai ktvénypiacot. A legfontosabb esemény az
volt, hogy megérkeztek a felminésitések, mindharom nagy hitelminésiténél befektetésre ajaniott kategériéba
kerUltMagyarorszég 2016-ban. A masodik, szintén pozitiv hatds, hogy az MNB agressziv likviditas novelésbe
kezdett a bankkdzi piacon a 3 hénapos MNB betét relative nagyaranyd korlatozasaval. 1600 milliardos igény
helyett csak 900 milliardot fogadott be az MNB a f6 instrumentumaba a 2016. IV. negyedévben, ehhez a szinthez
képest is tovabbi korlatozasokat vezetett be decemberben 2017 elsé negyedévére: az uj korlat 750 milliard forint
lett. Az MNB ezzel tovabbi 100-200 millidrdot szorit ki ebbél az eszkézébdl az |. negyedévben, ami kedvezd
hatassal lehet a hozamgorbe rovid oldalara. A Fed a varakozasokkal ésszhangban kamatemelésrél hatarozott
decemberben és elbre tekintve is egy szigoribb palya felé mozdult el. Az EKB ezzel szemben az
eszkbzvasarlasi programjanak meghosszabbitasard! dontétt. Ennek eredményeként a hazai monetaris politika
szempontjabdl leginkabb meghatarozo, laza euro-Gvezeti monetaris kondicidok varhatéan hosszabb ideig
maradnak fenn. Ennek hatadsara az MNB nem konvencionalis eszkézoékkel joval az alapkamat (90 béazispont)
alatt tudja még jo ideig tartani a 3 hénapos BUBOR szintjét (jelenleg 33 bazispont). Az allampapirpiacon
mindezek ellenére volatilis kereskedésre szamitunk tovabbra is, hiszen a kétvény eszkozosztaly szempontjabdl
legfontosabb makro valtozé, az inflacio jelentés emelkedésen megy keresztill. Altalanossagban elmondhatéd
hogy a megemelkedett nyersanyag arak 2017 [. negyedévében 50 bazisponttal emelik meg az euro-dvezeti
inflacios temeket, mig a magyar 100 bazispontos emelkedésen megy keresztiil ebben az idészakban. Az év
kbzepen mar 2.50% koérnyékén fog varhatdéan mozogni az alapinflacid (teme. A decemberi amerikai
kamatemelés ,regime change” volt, azéta a hossz(i kétvényhozamok kisebb nagyobb visszatérkkel, de
folyamatos emelkedésnek indultak. Ev végére 3.00% kériili amerikai 10 éves - 0.80-1.00% koriili német 10 éves
-, llletve 4.00% koruli magyar 10 éves hozamot prognosztizalunk, tehat az idei év, az elmult 5 év kimagasloan jo
teljesitményével szemben varhatéan nem a kétvény eszkdzosztalynak kedvez majd sem a fejlett sem pedig a

magyar piacon.

Részvénypiacok

A 2016-0s év mozgalmasan telt, az év végére azonban szép részvénypiaci hozamok alakultak ki. Az év elég
régésen indult, az olajar 26 dollar/hord6 szintig esett, a piacok ismét recessziot kezdtek arazni, de a FED
kamatemelések elhalasztasa segitett az stabilizalodasban. Az olajar is felfelé vette az iranyt, mar nem kellett egy
olajpiaci cs8dhullamtdl és annak fert6zé hatasaitdl tartani. A kévetkezd nagy esemény a Brexit szavazas volt,
ami a piaci szerepl6k varakozasaival ellentétes eredménnyel végz4détt, de a lejtmenet csak két napig tartott és a
fébb piacok nemsokara Gj cstcsra tudtak futni. Az olasz népszavazas eredménye és a kormanyf6 lemondasa
mar nem okozott meglepetést, a tézsdék kevesbé reagaltak erre az eseményre. A kulcskérdés év végére
maradt, az USA elndkvalasztast, a varakozasokkal ellentétben Donald Trump nyerte. Aznap volt egy kis
megingas, de a részvényarak ismét felfelé vették az iranyt és meg sem érezték a mar sokszor beharangozott
FED kamatemelést. Rég volt ennyire eseménydus tékepiaci év, ami a szamokat nézve nem is végzédott rosszul.
A fejlett piacok egészét reprezentald MSCI World Index 5.3%-ot hozott, mig az USA részvénypiac fokmérbje, az
S&P500 Index 9.5%-al kerult feljebb 2016-ban. A német DAX Index 6.9%-ot, a francia CAC40 4.9%-ot, az angol
FTSE 14.4%-ot teljesitett. A globalis fejl6d6 piacokat témérité MSCl EM Index 8.6%-al jutalmazta a befektetéket,
mig a régiés CETOP Index 3%-ot, a hazai BUX Index 33.8%-ot hozott.
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A BUX ezzel a teljesitménnyel, a Bloomberg adatbazisa szerint a TOP10 index kozott végzett 2016-ban is. A
2017-es évet a monetaris szigoritas és az ismét erére kapd részvénypiaci eredménynévekedés ereddje fogja
meghatarozni. A FED mar t6bbszor jelezte, hogy 2016 végén ismét kamatemelésre kerll sor, amit a
varakozasoknak megfelel6en be is valtott. A kommentar, a piaci elérejelzésekhez képest szigortibb, haromszor
25 bazispontos kamatemelést vetit elére 2017-re vonatkozdan. Az inflacios elérejelzés és a vart GDP névekedés
6sszhangban van a szigoritas mértékével, az USA-ban jol halad a kamatok normalizaciéja. Az Eurépai Unidban
mas a helyzet, a piaci szerepldket meglepte a legutobbi ECB déntés eredménye, miszerint mennyiségét tekintve
60 milliard euréra csokkentik a havi eszkdzvasarlasi programot, de id6ben kitoljgk azt 2017 oktoberéig.
Osszességében ez az intézkedés inkabb lazitasnak felel meg, de a fogadtatas vegyes volt. A Monetaris Unio
mar nem a deflacié rémével kell, hogy megkizdjén, lesz inflacio és a GDP névekedés mértéke is 1.5% koril
varhatd. llyen kériilmények kozétt az ECB-nek is a szigoritast kell majd el6térbe helyeznie az év masodik
felében. A kétvénypiacnak nem jo hirek ezek, a befekteték tovabbra is a részvényeket preferalhatjak 2017-ben.A
részvénypiacok tovabbra is a tulértékelt tartomanyban kereskednek, amennyiben mutatészamok (példaul P/E
hanyados) alapjan prébalunk értékitéletet alkotni. A f6 ok erre a tovabbra is laza monetaris kérnyezet, amiben
iden valtozas fog beéllni. A kamatok, kdtvénypiaci hozamok emelkedése nem fog jot tenni a kotvénypiacnak, igy
a részvénypiacra iranyul a figyelem, de a részvénypiaci értékeltség is zsugorodni fog. Ami a részvénypiacok
mellett szdl, az az, hogy idén ismét szép nettd eredménybévillés varhatd az USA és Europa részvénypiacain.
Amennyiben a vart EPS bdéviilés ténylegesen megvalésul, akkor pozitiv tartomanyban zarhatnak a
részvenypiacok 2017-ben. Nem lesz egyszerli ez az év sem, sokkal nagyobb figyelem fogja Gvezni a
negyedéves gyorsjelentéseket. Az aktudlis elemz6i konszenzus 12%-os eredménynévekedést mutat 2017-re
vonatkozéan az USA és Eurdpa részvénypiacaira egyarant, amit 10%-0s névekedés kovethet 2018-ban. A
hozamkdrnyezet normalizalédasa jot tesz a pénziigyi szektornak, ami a nullds, negativ kamatkérnyezetben
kisebb profitabilitassal tudott mikdédni. Az olajcégek, akik az USA részvénypiacan az 5 negyedéven at tartd
profitrecesszié f6 okozoi voltak, az 50 USD/hordé arszint folstt mar jelentds nyereséget termelnek. Jellemzéen az
olajcégek az Gsszesitett nettd eredménytémeg 10%-at adtak a kordbbi években, ami az alacsony olajar
kérnyezetben eltiint, sét volt olyan negyedév, hogy az olajipar egésze veszteségbe fordult. Az USA-ban 2016
Q3-ban véget ért a profitrecesszié, mar nem csdkkennek tovabb az év/év mért negyedéves eredmények, kis
javulast figyelhettiink meg. Jelentés eredménynévekedés idénre varhaté, de most még csak a 2016 Q4-es
gyorsjelentési szezon indul, ahol ismét mérsékelten pozitiv szamok varhatdak. A befektetdk jorészt bedraztak a
2017-re vart 12%-o0s EPS ndvekedést, az S&P500 Index tovabbra is 17-es P/E rataval kereskedik, ami 14%-al
van a hosszabb tavl atlagos értékeltségi szint fol6tt. Az eurdpai piacokat reprezentald MSCI Europe Index 14.8-
as értekeltsége szintén 14%-al haladja meg a hosszabb tavt atlagos szintet, itt a perifériatol (Spanyolorszag,
Olaszorszag) varnak az elemzdék joval atlag folotti eredménybéviilést. Az olajar csdkkenése egy ideig jéktékony
hatéssal volt a piacokra, de a tavalyi év mar a tuliott olajar csékkenés jegyében induit. Az OPEC t6bb szobbeli
intervencioval is probalta az arakat stabilizélni, a nyar mar a 45-50 USD/hord6 Brent ar kdzelében telt el. Az
olajpiac szerepl6i ennél alacsonyabb arral szamoltak, rossz évre késziiltek, ehhez képest ez az ar jonak volt
mondhatd. Egyelbre nincs nagy veszély az olajcégek, olaj orsiégok adossagai feldl, tdmeges csédhullamot,
fertézési veszélyt nem éaraz a piac. Az 6sz mozgalmas volt az OPEC haza tajan, elészér az algériai talalkozén
dontottek elvi kitermelés csokkentésrél. It eldrevetitették, hogy a hivatalos november végi OPEC talalkozén
visszafogott kvotakban egyeznek meg, amib6l Irannak, Nigérianak és Libidnak lehetésége lesz kimaradni. A
novemberi talalkozoén megallapodas sziletett, hogy Szald-Arabia vallalja a tervezett 1.2 millid hordos kitermelés
csOkkentés oroszlanrészét. A nem OPEC tagorszagok is megegyeztek, hogy 600 ezer horddval fogjék vissza a
kitermelést 2017 elsé felében és Oroszorszag is csatlakozott az egyezményhez, 300 ezer hordd cstkkentést

vallalva.
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A januar végi adatokbdl lehet majd kovetkeztetni a csdkkentés mertékére, id6 kell ahhoz, hogy visszafogott
szamokat lassunk. Arra senki nem szamit, hogy az igy osszesen 1.8 millio hordoés vagas megvalosul, de tgy
tinik, ennek jé részét be fogjak tartani a vallalast tett orszagok. Egyelére az olaj ara emelkedik, 50 USD/hordd
arszint folott kereskednek a Brent olajjal, ami mentén a részvénypiacok is jo! teljesitenek. Amennyiben az ar itt
marad, ismét beindulhatnak az USA olajpiacan a beruhazasok és pozitiv hozzajarulast adhat az olajszektor az
8&P500 Index eredményéhez. 2015-ben a vilag egyik legjobban teljesité részvényindexe a hazai BUX Index volt,
kbzel 44%-os teljesitménnyel és ez a trend nem t6rt meg 2016-ban sem, tavaly 33.8%-ot teljesitett a hazai index.
Ezzel ismét a vilag legjobban teljesitd piacai kozott végzett a BUX. Szamos tényezd terelte a hazai piac felé a
befektetéket 2016-ban, ilyen volt az is, hogy mindharom hitelminésité befektetésre ajanlott kategériaba hizta fel
a magyar adossag besorolasat. A lengyel részvénypiac nehézségei, mint a CHF konverzid, a nyugdijpénztarak
Jseformja” a magyar piac felé terelte a befektet6ket. Fontos megjegyezni, hogy a hazai cégek szép
eredmenyeket értek el és a BUX emelkedése gy tortént, hogy kézben a piac értékeltsége nem valtozott. A hazai
piac 2017 éV elején ugyanugy 11-es P/E ratan kereskedik, mint masfél évvel ezelétt, tehat az arak nem tettek
mast, mint lekdvették a cégek altal megtermelt netté eredménytdmeg palyajat. Erezhetd az élénkilés a hazai
blue-chip papirok elemzéi ajanlasaindl is, sorra érkeznek a magasabb célarak a MOL-ra, OTP-re, Richterre,
Magyar Telekomra. Az elemz6i becslések, a magyar piacot tekintve 10% folstti EPS névekedést mutatnak a
kévetkezd két évre atlagosan, aminek jo részét azonban 2018-ra varjak. A hazai piac kiemelkedé teljesitménye
nem tarthaté fent, de van még potencial a hazai cégekben. Az OTP Bank varhatéan tovabbi akviziciokat jelent
majd be a régiéban, a MOL pedig végre eladhatja az INA-t. Amennyiben ez utdbbi megtérténik kérdés, hogy
milyen &rat kap érte és, hogy mihez kezd a megvaltozott profillal, ugyanis a finomitas-kereskedelem tulsulyba
kerlil. A befektetok jelen korlilmények koz6tt inkabb egy extra osztaléknak és egy egyszer(ibb miksdési profilnak
oriinének. A Magyar Telekom tegnap jelentette be, hogy eladta leanyvallalatat Montenegroban 38 milliard
forintért Az &r magasabb, mint amennyire az elemzék a leanycéget értékelték és nagyobb tér adédik a
magasabb osztalékfizetésre. A Richternél az 0 gyogyszerek piacra vezetése és az értékesitési szamok
alakulasa lesz a f6 mozgatoérugéja az arfolyamnak. '

Nyersanyagpiac

A 2016-0s éVv utolsé harom hénapja kedvezé eredményeket hozott a nyersanyagpiaci befektetéknek: az atlagos
piac 5.5%-ot emelkedett dollarban szamolva. Szinte valamennyi szegmensben pozitiv hozamokat kényvelhettiink
el, azonban a nemesfémek lehlzték a piaci atlagot az arany és eziist arfolyamanak gyengesége miatt. Az egyik
legmeghatarozébb esemény nyersanyagpiaci szempontbol a novemberi elndkvélasztas volt. Trump
meglepetésszerl gybzelme alapvetéen pozitivan hatott a tékepiacokra, hiszen kampany soran kelléen nagy
hangsulyt fektetett a fiskalis lazitasra. A beigért vallalati nyereségado csokkenések, a kulfoldon tartott amerikai
vallalati pénzeszkéz6k hazacsabitasa nagyobb gazdasagi teljesitményt vetithet elére az amerikai gazdasag
szédmara. Ez alapjan tempdsabb FED kamatemelést kezdett arazni a piac, amelynek kévetkeztében az arany és
az ezist arfolyama nyomas ald kerllt: az arany kozel 13%-kal, az ezlst 17%-kal lett olcsébb. 2016. utolsé
negyedéve soran. A valasztasi eredmény emellett kedvezfen hatott az ipari fémek piacara is, mivel Trump
gazdasagpolitikai fékuszaban az infrastruktiralis beruhazasok fokozasat szokta emlegetni. ~ Ennek
eredményeként venni kezdték az ipari fémeket: a vasérc kozel 41%-ot, a réz 13%-ot emelkedett az 2016. utolso
negyedévben. A nyersanyagpiac meghatarozo részét jelentd olaj is emelkedni tudott december végéig. Ehhez az
kellett, hogy a november végi OPEC csucstalalkozd hozza a varakozasokat: véglil is sikeriilt megallapodni a
kartell tagorszagoknak a kitermelés csokkentésérdl. 2017 elejétdl napi szinten 1.8 millié hordd olajat fognak
kivenni a globélis piaci kinalatbol, amelybdl részt vallainak OPEC-en kiviili olajkitermels orszagok is, kdztik a
legnagyobb részt vallalo Oroszorszég.'A brent arfolyama kozel 16%-ot emelkedett, a WTI 11%-kal lett dragabb
20186. utolsd negyedév soran.
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Bar a kvota csdkkentés csak 2017 elsd hat honapjara szol, és a vallalas megvaldsulasa majd csak januar végén
fog latszani, azért a piac optimistan értékelte ezt a megallapodast, mivel tébb, mint egy éve varatott magara a
kinalati piac kiegyensllyozasa. Az olaj dragulasanak még az er6sddé dollar sem tudott gatat szabni. Amerika és
az OPEC mellett a kinai gazdasagbdl is alapvetéen kedvezé adatok jéttek, nem volt olyan tényezé, ami miatt a
nyersanyagpiac rosszul teljesitett volna 2016. utolsd negyedévben. A 2017-es évre Osszeségében pozitiv

hozamot varunk a nyersanyagpiactol. A nemesfém piaca jelenthet visszahtizé hatast.

IV. Az Alap teljesitménye, varhat6 fejlédése

Az emlitett kockazatok fliggvényében fog valtozni az Alap jovébeni teljesitménye és - az Alap tajékoztatojaban
leirt keretek kdzott értelmezhet - jovébeni fejlédése. Ez értelemszerlen befolyasolni fogja a befektetok

mindenkori befektetési jegy vasarlasi hajlandosagat.

V. A targyid6szakban az Alap sajat t6kéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének a valtozasa

havi bontashan

az egy jegyre jutd
nettd eszkdzérték

az Alap sajat tokéje
2010/12/31 -
2011/12/30
2012/12/28
2013/12/30

2014/12/30
2015/12/30

4,163,055.33 EUR 0.00935180

2016/01/04 4,121,002 18 EUR 0.00926263
2016/01/29| 4,046,773.72 EUR 0.00913234

2016/02/29 3,995 196.38 EUR 0.00911981

2016/03/31| 4,078,009.15 EUR 0.00928797
2016/04/29  4,068,096.60 EUR 0.00931803

2016/05/31| 4,017,522.78 EUR 0.00935388
2016/06/30 4,036,362.17 EUR 0.00941122

2016/07/29| 4,052,637.07 EUR
2016/08/31  4,057,237.44 EUR

2016/09/30| 4,038,520.75 EUR

_ 000947554
0.00946768
0.00948596

2016/10/28 ~ 4,060,109.80 EUR -~ 0.00943515
2016/11/30| 4,053,801.46 EUR v 0.00943751

2016/12/30  3,963,850.58 EUR 0.00959917

VI. Az Alap miikddésében, tevékenységének eredményében 2016. évben a mérleg fordulénapi

allapothoz képest rendkiviili valtozas nem tdrtént.

Az Alapnak munkavallaléja nincs, az Alappal kapcsolatos feladatokat - a térvényben eléirtaknak megfeleléen - a

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. végzi napi szinten.
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Vil. Az Alap portfolidjanak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszk6z0k minimalis,

tervezett, maximalis aranya

> Az Alap a portfélicjaban talalhatd egyes elemek minimalis, illetve maximalis aranyat illetéen a mindenkor

hatélyos jogszabalyi eldirasokban, igy killondsen a 78/2014. (1. 14.) korméanyrendeletben szereplé korlatokat
alkalmazza, azokhoz képest szigoribb korldtozasokat nem vallal. A jelen pont az Alap befektetési

bemutatasara szolgal.

0-20%

..0-20%
0-20%
0-20%
0-20%
0-20%
80-100%

-100% - +200%

~100% - +200%

* Az Alap folyészémidjanak portfélion beltili aranyat az Alap altal szerzeft kovetelések és véllalt
kételezetiségek értékének egyenlege médositia, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan bellili
részardnyat, és ezaltal a tébbi portfolicelem részardnyat sem lehetséges pontos célarényokkal
meghatéarozni.

** A szarmaztatoft igyletek értcke az Alap folyamatos futamideje alatt jelentésen véltozhat, ez azt
eredmeényezi, hogy az Alap vagyonan beliili részarényat, és ezéltal a tébbi portféliéelem részaranyéat sem
lehetséges pontos célaranyokkal meghatérozni

Az Alap portfélidjaban taldlhaté &llampapirok az &llam altal kibocsatott, illetve garantalt hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokat, igy tobbek kézétt a diszkontkincstarjegyeket, kézép és hosszu lejaratu, fix,
illetve valtozé kamatozasu allamkétvényeket jelenthetnek.

kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzalogleveleket jelenthetnek.
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befektetési alapok vagy mas kollektiv befektetési formak altal kibocsatott befektetési jegyeket, illetve ETF-
eket jelenthetnek.

Budapest, 2017. aprilis 19.

C1B Befektetési Alapkezeld Zrt.

12/12



