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2. A befektetési eszkozallomany 6sszetétele

Targynap (T. forgalmazas-elszamolasi nap) 2015.12.30
12,120,561.34 EUR
0.0106671
1,136,252,754 db

Kotelezettség

2016.12.30
11,477,757.75 EUR
0.0104320
1,100,286,631 db
Kotelezettség

modszer
95.64%
120.00%

2017.02.27 **
11,486,261.62 EUR
0.0104400
1,100,216,631 db

Kotelezettség

Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték

Darabszam

Tokeattétel bruttd, valamint kotelezettség modszerrel szamitott teljes

mértéke*
Tényleges
Maximalis

Alap devizaneme

Devizakitettség fedezettségi szintje

Brutté modszer Brutté médszer

92.63%
120.00%

91.89%
120.00%

77.70%
120.00%

120.00%

Lejaratkori tékevédelmet biztositd szintetikus betét
ADIDAS, COCA-COLA, MCDONALD'S, General Electric és Visa

8,746,131.34 EUR 72.16% 8,925,805.00 EUR 73.64% 0.00 EUR

részvényekbdl kialakitott befektetési eszkdzkosar teljesitményét 893,5690.86 EUR 7.37% 500,816.04 EUR 4.13% 0.00 EUR 0.00%
t;iztos ité OTC opcid
Allamké&tvény 2,410,171.20 EUR 19.88% - - - -

Folyészamla (EUR)
elezettségek felsorolasa, értéke ill. eszk6z6khoz viszonyitott

11,498,086.96 EUR

0.00 EUR
19,002.06 EUR
0.00 EUR
12,139,563.40 EUR

0.00 EUR
8,003.22 EUR
0.00 EUR
11,485,760.97 EUR|
2,059,139.93 EUR

.00%
0.07%
0.00%
100.00%

0.00 EUR
11,825.34 EUR
0.00 EUR
11,498,086.96 EUR
11,498,086.96 EUR 100.00%
0.00EUR| _ 0.00%)
0.00 EUR| ____0.00%)
0.00 EUR 0.00%
0.00 EUR 0.00%
0.00EUR|  0.00%)
0.00 EUR| __0.00%)

0.00 EUR! 0.00%
0.00 EUR! 0.00%
0.00 EUR 0.00%
0.00 EUR| ——0.00%
0.00 EUR 0.00%
0.00 EUR 0.00%

0.00 EUR 0.00%

I/1. Hitelallomany
I/2. Egyéb kotelezettségek
I/3. Szarmazékos Ugyletekbdl eredd kotelezettség
Il. Eszkozok felsorolasa, értéke ill. az 0sszes eszk6zokon bellli aranya
II/1. Folyészamla, készpénz
1I/2. Egyéb kovetelés
1I/3. Lekd bankbetétek
1/3.1. 3 hénapnal révidebb lekotési
1/3.2. 3 hénapnal hosszabb lek&tési
II/4. Atruhazhato értékpapirok
1I/4.1. Allampapirok
11/4.1.1. Kétvények
1I/4.1.2. Kincstarjegyek
/4. Egyéb jegybankképes értékpapirok
1/4.2. Vallalati, egyéb hitelviszonyt jelentd értékpapirok
I/4.2.1. T6zsdére bevezetett
11/4.2.3. Tézsdén kivli
1I/4.3. Részvények

100.00%
0.74%

0.00 EUR
8,925,805.00 EUR

2,410,171.20 EUR
0.00 EUR
0.00 EUR

4. Tézsdére bevezetett 0.00 EUR 0.00%
1/4.3.2. Tézsdén kivili 0.00 EUR 0.00%
1/4.4. Jelzaloglevelek 0.00 EUR|  0.00%]
I/4.4.1. T6zsdére bevezetett 0.00 EUR 0.00%
1/4.4.2. Tézsdén kivili 0.00 EUR 0.00%
1/4.5. Befektetési jegyek 0.00EUR|  0.00%]

1I/4.5.1. Tézsdére bevezetett
1I/4.5.2. Tézsdén kiwiili
II/5. Szarmazékos lgyletek
1I/5.1. Hataridos
1I/5.1.1. Futures

0.00 EUR 0.00%
0.00 EUR 0.00%
0.00 EUR| ______0.00%]
0.00 EUR 0.00%
0.00 EUR 0.00%

1I/5.1.2. Forward 0.00 EUR 0.00%
II/5.2. Opcids lgyletek 893,590.86 EUR 500,816.04 EUR 0.00 EUR 0.00%
1I/5.2.1. Tézsdei opciok 0.00 EUR 0.00 EUR 0.00 EUR 0.00%

1I/5.2.2. OTC tipust opcidk
1I/6. Kézelmultban forgalomba hozott atruhazhato ép.
1I/7. Egyéb atruhazhato értékpapir

Brutté eszkozérték

Nettd eszkozérték

893,590.86 EUR 500,816.04 EUR 0.00 EUR
0.00 EUR
0.00 EUR
11,498,086.96 EUR|

11,486,261.62 EUR

0.00 EUR|
12,139,563.40 EUR|
12,120,561.34 EUR

0.00 EUR
11,485,760.97 EUR|
11,477,757.75 EUR

100.00%
99.84%

100.00%
99.93%

100.00%
99.90%

MEMBER OF INTESA SANPAOLO GROUP

SANPAOLO
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* Az Alapkezelé az Alap

tokeattétel szerinti
kitettségének szamitasat a
bruttd, valamint a
kotelezettség  modszerrel
szamitja ki. A  brutté
moédszer az Alap teljes
kitettségét adja meg, mig a
kotelezettség maodszer
figyelembe veszi az
Alapban 1év6 befektetési
eszkozok fedezeti és
nettésitasi hatasait is. Az
Alapkezel6 az Alap
esetében alkalmazhato
tokeattétel (nettd
Osszesitett kockazati
kitettség) legnagyobb

mértékét az Alap tipusa,

befektetési stratégigja, a
tékeattétel forrasai, az
eszk6zok és a

kotelezettségek aranya, a
tokeattétel fedezeti
biztositékanak mértéke, az
Alap mogéttes  piacain
végrehajtott Uzletkotések
wlumene, természete és
kiterjedése, valamint az
Uzletkotések  végrehajtasi
helyszineit jelenté pénziigyi
szolgaltaték, intézmények,
partnerek  altal képviselt
rendszerkockazat alapjan
allapitia meg. A tékeattétel

mértéke a tajékoztatasi
idészakban a feltiintetett
tényleges és a
megengedett maximalis

értékek kozott ingadozott.
Az Alapkezel6 az Alap

nevében kotott
szerzédések, teljesdilt
megbizasok, tokeattételt
eredményezd ugyletek
vonatkozasaban

biztositékokat nem nyuijt,

garanciadkat nem vallal,
valamint ezek ujboli
felhasznalasara jogokat
nem szerez és nem
biztosit.

** Az Alapbdl a Befektettk
részére tortént kifizetést
megel6z6 portfolio-
Osszetétel




3. Az Alap forgalmi adatai

3.1. A tajékoztatasi idészakban az Alap befektetési jegyeinek forgalmi adatai

El6z6 tajékoztatasi Tajékoztatasi id6szak
id8szak végén Tajekoztatasi id6szakban végen

(2016. december 30.) (2017. februar 27.)

forgalomban lévé befektetési
jegyek darabszama

1,100,286,631db : 1,100,216,631 db *

eladott befektetési jegyek
darabszama

0db

visszavaltott befektetési

jegyek darabszama 70,000 db

t6keszamla nvekedése | | 0.00 EUR]

tékeszamla csokkenése 225,556.00 EUR

0.01043161 EUR : 0.01044000 EUR

a portfolié 6sszesitett nettd

eszkdzértéke 11,486,262 HUF

az egy befektetési jegyre juté
netté eszkdzérték

* Az Alapbdl a Befektetk részére tortént kifizetést megeI26 befektetési jegy darabzém

3.2. A tajékoztatasi idoszakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juté nettd
eszkozértékének a valtozasa havi bontasban

az egy jegyre juto nettd
eszkdzérték
0.00999630

az Alap sajat tékéje

2014/02/03 9,000,958.49 EUR

2014/12/30 | 11,288,166.47 EUR 0.00987425
2015/12/30 12,120,561.34 EUR 0.01066713

2016/01/29 0.01077415

12,237,853.01 EUR

2016/02/29 11,747,876.15 EUR 0.01034037
2016/03/31 | 11,722,727.18 EUR 0.01034332

2016/04/29 11,604,521.32 EUR 0.01034975
2016/05/31 | 11,565,124.35 EUR 0.01035985

2016/06/30 11,569,914.07 EUR 0.01036973
2016/07/29 | 11,511,418.58 EUR 0.01037845

2016/08/31
2016/09/30
2016/10/28

11,521,015.97 EUR 0.01038869

11,5617,906.08 EUR 0.01039749

11,483,253.62 EUR 0.01040961

2016/11/30 | 11,480,627.24 EUR 0.01042163
2016/12/30 11,477,757.75 EUR 0.01043161

2017/01/31 | 11,487,957.27 EUR 0.01044088

2017/02/27 * 11,486,261.62 EUR 0.01044000

~ Az Alapbdl a Betektetok részére tortént kifizetést megel6zd nettd
eszkozérték és befektetési jegy arfolyam
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4. Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok

A befektetési alapok termékszerkezetének valtozasa

A befektetési alap termékek kore az év elején 34 nyilvanos és 2 zartkor(i befektetési alapbdl tevodott 6ssze, melyek koziil
3 befektetési alap futamidejének végéhez ért, valamint szintén, 8 Uj, nyilvanos befektetési alap kerlt kibocsatasra,
tobbek kozott az Uj kibocsatasoknak is koszonhetéen az Alapkezeld altal befektetési alapokban kezelt vagyon az év elejei
377 milliard HUF Gsszeget jelentd allomanyi szintrél az év soran novekedést felmutatva 411 milliard HUF vagyontémegre
béviilt.

Az Alapkezeld varhato fejlédése és foglalkoztataspolitikaja

Az Alapkezelé és az Alap feliigyeletét ellatd Magyar Nemzeti Bank jogelédjeként a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete H-EN-III-1152/2012. szamU( hatarozataval engedélyezte, hogy a VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
(székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272) befektetési alapkezel6 az Alapkezel6ben
100%-o0s kdzvetlen mindsitett befolyast szerezzen. Ennek értelmében az Alapkezel6 részvényesének cégneve valamint
tulajdoni és szavazati hanyada 2013. marcius 22-t8] az alabbiak szerint megvaltozott: 1. részvényes: VUB Asset
Management, sprav. spol., a.s., szavazati hanyada 100%. A VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. az EURIZON
CAPITAL SGR cégcsoport tagja, amely az Intesa Sanpaolo csoport - melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre
specializalédott tagjaként mind a magan-, mind pedig az intézményi igyfelek részére a vagyonkezelési termékek és
szolgaltatasok széles skalajat biztositja.

Az EURIZON CAPITAL SGR tevékenysége nemcsak a befektetési alapok nemzetkdzi forgalmazasara terjed ki, hanem
az Intesa Sanpaolo csoport befektetési alapkezelési és vagyonkezelési tevékenységének egy részét is végzi. A 2016.
évben a befektetési alapok piacan kezelt vagyon gyarapodasa stagnalt, amely trend varhatdéan az elkdvetkezendd
idészakban varhatéan kedvezébbre fordulhat, igy a befektetési alapok iranti kereslet er6sodhet a 2017. teljes évére
eléretekintve. A befektetési alap szektorba tortént ez évi mérséklet tékebearamlast egymassal parhuzamosan tobb
tényez6 is befolyasolta, igy tobbek koézétt a hazai bankrendszerben tapasztalhaté gyenge hitelkeresletnek és
forrasb&ségnek koszonhetéen a bankok attraktiv kamatokat kinalé betéti ajanlatai eltlintek a piacrél, az alacsony
inflaciés, kedvezé nemzetkdézi konjunkturalis, komolyabb sokkhatasoktdl mentes, ndévekvd kockazatvallalasi
hajlanddsaggal, a jegybankok tovabbra is laza monetaris politikajaval tamogatott kdrnyezetben a fejlett részvénypiacok
vezetésével a t6zsdéken vilagszerte jelent6sen emelkedtek az eszkozarak. Igy a magyar haztartdsok megtakaritasi
szerkezete jelent6s atalakulasnak indult, amely folyamatnak koészonhetéen nem varhaté a befektetési alappiac
kedvezétlen iranyba torténd elmozdulasa. A vagyonkezelési piacon megfigyelhetd kedvezé tendenciakra adott valaszként
az Alapkezel6 versenyképességének javitasa és a vagyonkezelSi piacon kiharcolt stabil poziciéjanak megérzése
érekében 2016. évben is nagy hangsulyt fektetett a mikddés hatékonysaganak maximalizalasara. Ennek részeként
jelentds el6relépéseket sikerllt elérni a tevékenységgel egyltt jaré kockazatok kezelésében, a CIB Bankcsoport, valamint
az EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport stratégiai iranyelveinek és eljarasi rendjeinek 0Osszehangolt, szintetizalt
alkalmazasaban, a szinergiak kihasznalasaban, a felel6s és atlathatd mikddés fejlesztésében, igy mindenezek az
Alapkezel6 szamara természetszeriileg eredményeztek megtakaritast és jobb teljesitményt. Az Alapkezel6 2016. évben a
fentiekben bemutatott stratégiai valaszokra alapozva folytatja tevékenységét. Az Alapkezel6 Uzleti ndvekedését kivalo
szakemberek megszerzésével, fejlesztésével és megtartasaval kivanja a jovében tamogatni. Az Alapkezeld kiemelkedd
teljesitményének elérésében alapvetd szerepet kell a jvében kapnia a vezeték és munkatarsak szakmai képzésének és
készségfejlesztésének, valamint versenyképes jovedelempolitikat kell kialakitani illetve fenntartani. Az Gzleti szemlélet
megtartasa mellett a vallalati kultira része a munkavallaldkkal vald korrekt banasméd és a hosszu tavu foglalkoztatas
lehet6sége.

Az Alapkezel6 az Alap altal kdvetett befektetési stratégiaval és célkitlizésekkel, valamint az Alap eredményes, hatékony
és felel6sségteljes kockazatkezelésével Osszhangban olyan javadalmazasi politikat és eljarasokat alkalmaz, amely
biztositja, hogy az alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas rogzitett és valtozé Osszetevéi megfelel
egyensulyban dlljanak egymassal. A javadalmazas rogzitett elemei megfelel6 mértékli aranyban szerepelnek a teljes
javadalmazason belll, megteremtve a lehet6ségét a javadalmazas valtozé Osszetevdinek mell6zésére vagy rugalmas
alkalmazasara. Ennek értelmében 2016. évben az Alapkezel6 altal az alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas
az alabbiak szerint alakult:

ligyvezetd és alkalmazottak
(2016. évben az atlagos létszam 16.92 f6)
az Alap hozam-kockazati profiljara tevékenységtk révén, kockazat-
vallalasért felel6s személyként Iényeges hatast gyakorolnak
igen (0 f6 nem (16.92 f6

régzitett 146,143,680 HUF

valtozd 28,510,000 HUF

nyereségrészesedés
* Alapbér, véltozd bér, fizetett szabadsdg, tuléra potlék, tappénz, onkéntes nyugdijpénztari munkaltatoi hozzajarulds,
egészségpénztari munkaltatoi hozzajarulas, cafeteria, foglalkozas-egészségligyi szolgaltatas, utazasi koltségtérités.
Az Alapkezeld altal az alkalmazottak szamara fizetett teljesitményhez kotott, valtozd, nem garantalt javadalmazas az
egyes alkalmazottak pénzigyi és nem pénzugyi szempontok szerint, hosszu id6tavon értékelt egyéni teljesitményén,
valamint az Alapkezeld egyes szervezeti egységeinek kilon-kilon, és egylttesen elért, ezaltal az Alapkezel6 egészének
pénzligyi eredményein alapul. Az Alap az Alapkezelé alkalmazottainak kozvetleniil semmilyen formaban nem fizet sem
rogzitett, sem valtoz6 javadalmazast, sem nyereségrészesedést, valamint befektetési jegyeit semmilyen formaban nem
adja at.

Az Alapkezel6 valamennyi alkalmazottjanak kifizetett
teljes javadalmazas* add és jarulékok levonasa
el6tti 6sszege (az Alapkezel§ altal kezelt egyes
befektetesi alapokra torténé felosztas nélkul)
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Az Alapkezeld pénziigyi instrumentumainak hasznositasa

Az Alapkezeld jelent6s mennyiségl pénzlgyi instrumentummal rendelkezik. Az Alapkezel6 CIB Bank Zrt.-nél vezetett
folydszamlajanak szerepe az azonnali likviditas biztositasa. A forgatasi célu értékpapirok 1.130 milli¢ forint allomanya
rovid tavu profitszerzési lehetéséget jelentenek az Alapkezelé szamara, ugyanakkor a készpénzjellegli eszkdzok mellett
masodlagos likviditast biztositanak.

Az Alapkezelé kockazatkezelési politikaja, az alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

A technikai fejl6dés, a globalis verseny és a fejl6dé szabalyozdi keretrendszer olyan kornyezetet teremt, amely Uj
kovetelményeket és kihivasokat tamaszt az értékteremtés és a kockazatkezelés megvaldsitasaért egyuttesen felel6s
pénzigyi intézményekkel szemben. A bonyolult, hirtelen és jelentés mértékben valtozé piaci kdrnyezet, valamint a piaci
eszkdzok egyre komplexebb jellege a kockazatok hatékony és aktiv kezelését igényli. Kévetkezésképpen, az Alapkezel6
szamara elengedhetetleniil fontos, hogy olyan széleskori és atfogd kockazatkezelési rendszert alakitson ki, amely a felsé
vezetés felligyelete és ellentrzése alatt a kockazatokat hatékonyan azonositja, méri, figyelemmel kiséri és ellenérzi.

Az Alapkezelének a vonatkozé jogszabalyok (A befektetési alapkezelSkrél és a kollektiv befektetési formdkrol és
kezelbikrél, valamint egyes pénziigyi tdrgyu térvények mddositdsdrol szolo 2014. évi XVI. térvény (Kbftv.), A
BIZOTTSAG 231/2013/EU Rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi 1irdnyelvnek a mentességek, az
dltaldnos miikbdési feltételek, a Lletétkezelbk, a tékedttétel, az dtldthatdsdg és a feliigyelet tekintetében
térténé kiegészitésérdl) szerint kotelezben végzett kockazatkezelési tevékenysége soran az alabbiakban felsorolt f6
kockazati tipusokat tarja fel, illetve végzi el kezelésiiket. Az Alapkezel6 altal alkalmazott mindenkori javadalmazasi
politika és gyakorlat 6sszhangban all az Alapkezel6 altal folytatott hatékony és eredményes kockazatkezeléssel. Az
Alapkezel6 a kockazatkezelési feladatokat ellaté teriletet funkcionalisan és hierarchikusan is elklloniti az az Alapkezeld
minden mas szervezeti egységétdl. Az Alapkezeld a kockazatkezelési tevékenységével kapcsolatos feladatok
végrehajtasaval az Eurizon Capital cégcsoportra érvényes egységes iranyelvek érvényesitése érdekében a VUB Asset
Management, sprav. spol., a.s. alapkezelé tamogatja. Az Alapkezel6 biztositia, hogy az Alap kockazati profilja
megfeleljen az Alapban mindenkor kezelt vagyon méretének, portfolio-Osszetételének és az Alap Kezelési
szabdlyzataban, Kiemelt befektetdi informacidikban foglaltak szerint meghirdetett befektetési stratégiainak valamint
kockazat / nyereség profilnak. Az Alapkezeld az Alap altal kdvetett befektetési stratégia és portfolio-Osszetétel, valamint
az Alap Befektetdi szamara meghirdetett kockazati profilia szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikodési, hitel- és
partnerkockazatokat azonosit, mér, kezel és kdvet nyomon, amely tevékenységek keretében mennyiségi és minéségi
kockazati korlatokat hoz létre és alkalmaz. A piaci kockazatkezelési politika magaba foglalja a kamatkockazattal
kapcsolatos iranyelveket. A befektetési alapok, az egyéni és pénztari vagyonkezelésben 1évé portfoliok olyan értelemben
vannak kitéve az arak, arfolyamok mozgasabdl szarmazéd kockazatoknak, azaz a piaci kockazatoknak, hogy a piaci
arfolyamok valtozasa kihat a befektetési alapok és az egyéb portfoliok teljesitményén keresztul az Alapkezeld
jovedelmezbségének alakulasara. A likviditasi kockazat kezelése egyszerre jelenti az eszkdz oldali likviditas és a forras
oldali likviditas kezelését. A mikodési kockazatkezelési iranyelvek definidljak az ebbe a kockazattipusba sorolandd
eseményeket és az Alapkezeld altal viselt, ilyen jellegli kockazatok mérésének moddszereit. Az Alapkezelé az Alap
likviditaskezelésével kapcsolatban nem kotott Uj megallapodasokat. Az Alap portfolielemei 2016. évben nem
tartalmaztak olyan pénzigyi eszkozOket, amelyekre likviditasi jellemzdik alapjan az Alapkezel6nek kilonleges
szabalyokat kellett volna alkalmaznia, igy az Alap likviditdskezelésével kapcsolatos mérészamok a targyidészakban az
alabbiak szerint alakultak:

Likviditasi mutatok

2017/02/27
100.00%

Eszkozoldal likviditas mutato

Forrasoldal likviditas mutaté
Kotelezettség/Eszkoz arany
Alacsony likviditasu eszk6zok aranya

Korlatozott likviditasu eszk6zok aranya

lllikvid eszk6z6k aranya 0.00%

A partnerkockazat annak a kockazata, hogy az Alapkezel6 (az altala kezelt befektetési alapok és egyéb portfolidk)
partnere nem tudja, vagy nem hajland6 kotelezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapkezel6t, a befektetési alapokat, a
portfoliokat veszteség érheti, ami szallitasi és nem teljesitési kockazatbdl szarmazhat.

Az Alapkezel6 ezen kulonb6zd jelentdsebb kockazattipusokra vonatkoz6 szabalyzatait a Vezérigazgatd hagyja jova és
adja ki. A kockazatok fokozott figyelemmel kisérése és felismerése érdekében az Alapkezeld a VUB Asset Management,
sprav. spol., a.s. alapkezelé kockazatkezelési terlletével egylttmikodésben gondoskodik a kockazatok figyelemmel
kisérése és ellen6rzése érdekében szilkséges intézkedésekrol.

A __kornyezetvédelemnek az Alapkezelé pénziigyi helyzetét meghatarozé, befolyasolé szerepe, a
kornyezetvédelemmel kapcsolatos feleldsséq

Az Alapkezel6 pénzugyi helyzetére a kornyezetvédelem - tevékenysége jellegébdl adéddan - nem gyakorol jelentds
hatast, ugyanakkor az Alapkezel6 tudatosan torekszik arra, hogy minimalisra csokkentse a kozvetlen és kozvetett
kornyezetére gyakorolt terhelését. A CIB Bankcsoporttal szorosan egyuttmikodve az Alapkezel6 2016. évben komoly
ertfeszitéseket tett annak érdekében, hogy dolgozoit bevonja a CIB Bankcsoport altal inditott kdrnyezetvédelmi
programokba és energiatakarékossagi kezdeményezésekbe. Mivel hosszu tavu elkotelezettségrél van szo, ezek a
kezdeményezések alapvetéen kommunikacio és bevonas uUtjan 6sszpontositanak az energiatakarékossagra, és ennek
soran az 0sszes kapcsolddo tevékenységet egységes keretrendszerbe foglaljak.

Kutatas-kisérleti fejlesztés
Az Alapkezeld kutatas-kisérleti fejlesztési tevékenységet nem folytat.
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5. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Az Alap célja, hogy a vilagszinten vezetd szerepet betdltd, kdzismert vallalatok: az ADIDAS, a COCA-COLA, a
MCDONALD'S, a General Electric és a Visa részvényeinek meghatarozott idépontokban mért tézsdei arfolyam-
emelkedése esetén évente fix 4.40%-0s hozamot fizessen ki, és igy optimalis esetben elérje akar a maximalis 13.20%-
0s (365 napos bazison szamitott, éves hozam: 4.12%, EHM=4.12%) teljesitményt. Az emlitett vilagvallalatok fé6tamogatoi
olyan jelentés sporteseményeknek, mint példaul a Rio de Janeiroban tartott 2014. évi labdarugoé-vilagbajnokséag, vagy a
Sochiban megrendezett 2014-es téli, illetve szintén Rio de Janeiroban tartand6 2016-os nyari olimpiai jatékok.

A 4.40%-0s éves hozamkifizetés feltétele, hogy mind az 5 részvény arfolyama magasabb legyen az induld szintjukhoz
viszonyitva a futamidé barmely évének végén. Amely feltétel minél korabban teljestl, annal elénydsebb lesz az Alap
szamara, ugyanis adott évben elért hozamfeltétel, egyuttal a rakovetkezd éve(k)re jard6 hozamokat is biztositja
fiiggetlendil attdl, hogyan alakul a tovabbiakban a részvények arfolyama. igy optimalis esetben, az 1. év végén teljesitett
feltétel nem csak az 1. hanem a rékdvetkez6, 2. ill. 3. évre is biztositja, ,rogziti” az 4.40%-os éves hozamot, azaz ebben
az esetben az Alap 3x4.40%=13.20% maximalis teljesitmény elérését teszi lehetévé (100.00%-0s részesedési rata
mellett).

Valamint az Alap futamidejének egyes évei az éves hozamkifizetés feltételének vizsgalata szempontjabdl fuggetlenek
egymastol, igy pl. amennyiben az 1. évben valamely részvény alatta zarna a kezdd szintjének, és ebbdl kifolyélag nem
torténik erre az évre hozamfizetés, a 2. és 3. évre még az Alap tud hozamot elérni a fentiekkel azonos szabélyok szerint.

Az Alap Kezelési szabalyzata szerint az Alap hozamat termeld részvénykosar futamid® alatt medfigyelt értékei, valamint
az egyes évek végén kifizetett hozamai az aldbbiak szerint alakultak:

Futam- - .
o o o [P N o ~ o @ © ol m| o oL L
Q N N ol Q L g e L N ¢ oyako- IR N hel végén ki- végén ki- végé
o N N T o N N o o et N || A o[ £
Részvények < < < : < < L L < S WAl 2 | 2| 2 fizetésre fizelésre fizetésre
3 At N (éhen S 0 ) S S 3 R|IN|RN
3 by s B b 3 g B = 3 B szimolt R = ] keriilt  keriilt  Keriilt
I\ Q I szimolt Y Q I ) Q Q Q Q|
dllag hozam  hozam  hozam
ADIDAS 81.02]  85.00[  86.05 01.79] 6241 63.63 A 95.560  86.54] 9L 86.84
GE U35 B.05[  25.65 U2 U641 BT 24.67 IR A 2.52
COCA-COLA 3L 3857 3147 4159 4123 4L PIRTY  43.00]  42.65 . 3.01 0.00%  440%  4.40%
MCDONALD'S | 93.02] 9486 96.02 9251 9272 9 PRV 124.61] 116.05 . 117.62
Visa 337 N[ 56.52 03.84]  66.37 7 05.97 [ I T

igy, a fentiek értelmében, az Alap a befektetési jegyek szamlavezetd helyein

-> 2016/02/18-an az ugyfelek értékpapirszamlajahoz kapcsolédé pénzszamlakra teljesitett hozamkifizetést 499,866.10
EUR 0&sszegben, amely a befektetési jegyek névértékére vetitve a részvénykosar teljesitményétél fuggsd 4.40%
hozamnak felel meg.

> 2017/02/27-én az lgyfelek értékpapirszamlajahoz kapcsolodé pénzszamlakra teljesitett hozamkifizetést 484,095.31
EUR 06sszegben, amely a befektetési jegyek névértékére vetitve a részvénykosar teljesitményétdl figgd 4.40%
hozamnak felel meg.

A kedvezétlen 1. évi piaci trendeket kdvetéen az Alap hozamszerzést célul kit(iz6 befektetési stratégidja optimalisabban
tudott érvényesiini, a 2016/02/18-ig, valamint 2017/02/27-ig elért 4.40%-os illetve 4.40%-0s hozamkifizetéseket
Osszesitve, az Alap a teljes futamid® alatt 8.80%-os teljesitménnyel (éves hozam: 2.79%*, EHM=2.79%**) jarult hozza
Tisztelt Befektet6k szamara torténé értékteremtéshez. Valamint az Alap 2017/02/27 id6pontban befektetési jegyenkénti
tékevisszafizetés biztositott a befektetési jegyek névértékének megfeleld 0.01 EUR dsszegben.

Az Alap a futamidd alatt elért hozamabdl az Alap kezelési szabalyzatanak, VI. fejezet 31. pontja szerint rogzitett
részesedési arany szerint tortént a kifizetés, ennek mértéke 100%-ban kerllt meghatarozasra.

Az Alap a jelen pontban bemutatott hozamfizetést valamint t6kevisszafizetést kdvetéen 2017. februar 27-én lezarta
mikodését.

*

365 napos bazison szamitott hozam

** 82/2010. (lll. 25.) szamu a betéti kamat és az értékpapirok hozama szamitasardl és kbzzétételérél szolé Korm.
rendelet szerint szamitott egységesitett értékpapir hozam mutaté
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6. Az Alap tovabbi adatai

CIB Euré Elmezény Plusz Tékevédett
Szarmaztatott Alap

Befektetésekbdl szarmazé jovedelem (Az Alap
eredménykimutatdsanak | és . pontjaban
szerepld pénzugyi miveletek eredménye

Egyéb bevételek

Alapkezelének fizetett dijak

Letétkezel6nek fizetett dijak

Egyéb dijak és adok

Netté  jovedelem Alap

(Az eredmény-

kimutatasanak IX. sz. pontjaban szerepld targyévi
eredmeény)

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Befektetett eszkdzokre elszamolt értékvesztés
Mas, az eszkdzok és kotelezettségek értékét
befolyasold valtozasok
Az Alap eszkdzeinek értékesitébdl
ellenérték
Jarulékos, egyéb bevételek
Kotelezettségek teliesitésébdl adodo kifizetések
Végelszamolas  soran felmertiilt  koltségek,
felszamitott dijak
Befekteték kozott feloszthatd téke és hozam

az Alap telies portfolidiara vetitve

eqy befektetési jegyre vetitve
Alap részére igénybe vett hitel feltételei

befolyt

Alap hozam- és t6kekifizetésére vonatkozd adatai
(mértéke, idépontja, helye)

Alap szarmaztatott ligyleteire vonatozé adatok

szarmaztatott Uigylet megnevezése és értéke

Alapnak az utols6 harom év végére vonatkozdan
szamolt

2017/02/27

15,840,077 HUF

6,763 HUF
989,625 HUF
285,972 HUF

1,756,866 HUF

-10,828,924 HUF

0 HUF
0 HUF

0 HUF

0 HUF

0 HUF
0 HUF

0 HUF

11,486,261.62 EUR
0.01 EUR

Az Alap hitelt nem vett igénybe.
Az Alap a Befektetési jegyek szamlavezeté helyein az tgyfelek értékpapirszamlajahoz
kapcsolédd  pénzszamldkra 2017/02/27-én teliesitett t6kevisszafizetést és
hozamkifizetést az aldbbiak szerint:
A.) Befektetési jegyenkénti tSkevisszafizetés a befektetési jegyek névértékének
megfeleld 0,01 EUR 6sszegben.
B.) Befektetési jegyenkénti hozamkifizetés 0.00044 EUR &sszegben, melyet az Alap
portfolidjaban talalhaté opcioés Ugyletek altal telies futamidé alatt elért 4.40%-os
teljesitményt eredményezett.
A lejaratkori hozamkifizetés mellett az Alap futamideje alatt tovabbi hozamfizetést is
biztositott, a masodik év végén, 2016/02/18-an 4.40% hozamot fizetett a befektetési
jegyek névértékére vetitve.
A fentieket Osszesitve az Alap a teljes futamidé alatt 8.80%-os teljesitménnyel (éves
hozam: 2.79%, EHM=2.79%) jarult hozza Tisztelt Befektetbk szamara torténd
értékteremtéshez.
Az Alap hozamtermelés céljabdl az ADIDAS, a COCA-COLA, a MCDONALD'S, a

General Electric és a Visa részvényeibdl egyenlé aranyban kialakitott befektetési
eszkozkosar teliesitményétél fliggd szarmaztatott poziciokat tartott.

2016/01/29 | strukturalt long call WoB OTC eurdpai opcié with

2016/02/29  strukturalt long call WoB OTC eurdpai opcié with

2016/03/31 strukturalt long call WoB OTC eurdpai opcidé with

2016/04/29  struktaralt long call WoB OTC eurdpai opcié with

2016/05/31 struktaralt long call WoB OTC eurdpai opcidé with

2016/06/30  strukturalt long call WoB OTC eurdpai opcié with

2016/07/29 | strukturalt long call WoB OTC eurdpai opcié with

2016/08/31 struktaralt long call WoB OTC eurdpai opcid with

2016/09/30 | struktaralt long call WoB OTC eurdpai opcié with

2016/10/28  struktaralt long call WoB OTC eurépai opcié with

2016/11/30 | struktaralt long call WoB OTC eurdpai opcié with

2016/12/30  struktaralt long call WoB OTC eurdpai opcio with

2017/01/31 strukturalt long call WoB OTC eurépai opcidé with

2017/02/27  struktaralt long call WoB OTC eurdépai opcié with

999,381.22 EUR
501,941.47 EUR
500,816.04 EUR
500,816.04 EUR
501,941.47 EUR
500,816.04 EUR
500,816.04 EUR

500,816.04 EUR

500,816.04 EUR
500,816.04 EUR
500,816.04 EUR

egy jegyre jutd nettd
eszkozértéke
10,211.72 EUR

11,612.21 EUR
10,908.06 EUR

Osszesitett nettd eszkdzérteke
2014/12/30 8,913,695,170 HUF

2015/12/30 10,070,875,977 HUF

2015.16.30 9,242,667,885 HUF
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7. Az Alap befektetési jegyeinek arfolyamértékébd6l szamitott
hozamok

2017/02/27-t6| visszaszamitott évesitett hozamok

indulastdél szamitott évesitett hozam
naptari évre szamitott évesitett hozamok

értékpapirokbdl, valamint minden eszkdzbdl, amelybdl kamatjévedelem szarmazik, az id6aranyos kamat figyelembe van
véve az Alap eszkdzértékének szamitasakor, hasonléan a pénzbdl és a pénzjellegli eszk6z6kbél szarmazd hozamokhoz,
illetve a realizalt és nem realizalt arfolyamnyereséghez. Az AlapkezelS kijelenti, hogy az Alap kiilbnb6zé id6szakokra
szamitott hozamait az osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkezé vissza nem igényelhet6 forrasadé levonasa
utan, illetve a visszaigényelheté forrasadd figyelembe vételével szamitja ki. Maganszemélyek a befektetési jegyek
forgalmazénal térténd visszavaltasakor, valamint az Alap Kezelési szabalyzataban meghatarozott szabalyok szerinti
hozamkifizetések alkalmaval realizalnak hozamot. A realizalt hozam kamat jévedelemnek mindsiil, ami a kamatadd
hatalya ala tartozik, hasonléan a hitelintézeti betéten, takarékbetéten és folyészamlan elért kamathoz, illetve a
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon elért kamathoz és hozamhoz. Az adé alapja a visszavaltasi ar és az értékpapir
megszerzésére forditott érték, valamint az értékpapirok megszerzéséhez kapcsolodo jarulékos kbltségek kiilénbsége. Az
Szja. térvény alkalmazasaban a kamatjévedelem adokulcsa a megsziinési jelentés készitésének idépontjaban 15%. A
Befektetési jegyek nyugdij-eltakarékossagi szamlara, illetve tartds befektetési szamlara helyezhet6ek. Az értékpapir
szamlan elhelyezett Befektetési jegyek arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a kifizetének minésiilé Forgalmazé adét
von le. A tartés befektetési, illetve nyugdij el6takarékossagi szamlan elhelyezett Befektetési jegyek arfolyamnyeresége,
illetve hozama utan a Forgalmazé adét nem von le. 2013. augusztus 1-t6l a Befektetési jegyeken elért kamatjévedelem
utan a kamatadon feliil tovabbi 6% egészségligyi hozzajarulas fizetési kotelezettség all fent, amelyet a kifizetének
mindsiilé Forgalmazé von le. Jogi személyek és jogi személyiség nélkiili tarsasagok esetében a befektetési jegyek
arfolyamnyeresége és hozama az adokoételes arbevételiiket néveli. Ez utan a mindenkor érvényes tarsasagi
adojogszabalyok szerint kell az adét megfizetni. Az Alap Magyarorszagon nem adbéalany, befektetései utan forrasadét
nem fizet, illetve nem igényelhet vissza. Az Alap teljesitményének bemutatasahoz sziikséges szamitasokat az Alapkezeld
oOsszegyljti és megbrzi. A megsziinési jelentésben szerepl6 hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési kéltségek és
kamataddé levonasa elbtti, illetve az alapok miikédési kéltségeinek Ggy, mint alapkezelési dij, letétkezelési dij,
kbényvvizsgaloi dij stb. felszamitasa utani nettdé hozamként keriiltek meghatarozasra. Az Alap hozamadatai az Alap
kibocsatasi pénznemében keriilnek megallapitasra, felhiviuk szives figyelmét arra, hogy az egyes valuta- vagy
devizanemek koOzotti atvaltas befolyasolja az Alap éltal elért eredményt. A hozamok bemutatasara a BAMOSZ
(Befektetési Alapkezel6k Magyarorszagi Szévetsége) vonatkozé mindenkor hatalyos elGirasaival 6sszhangban kertil sor.
Az 1 évnél hosszabb id6szakok hozamait évesitve hatarozzuk meg (kamatos kamatszamitassal, tort kitevével, 365 napos
bazison). Az Alap egyszeres tékeattételt alkalmaz.
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8. Az Alap eredmény-kimutatasa

CIB EURO ELMEZONY PLUSZ

TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP I@ CIB nrezeo
EREDMENYKIMUTATAS
- adatok eFt-ban
Megnevezés 2016.01.01-2016.12.31 | 2017.01.01-2017.02.27
239425 55004 |
— 3140 39164_|
23 7
28 837 2747
1812 286
280 361 23
~72 326 T&
Budapest, 2017. marcius 6. S
a vallalkozas vezetdje (Kepviselgje)
IM (.;l B ALAPKEZEIC)
cip BEFEKTETESIAIAPKEZELD ZRT,
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9. Az Alap mérlege

CIB EURO ELMEZONY PLUSZ
TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP (| CIB aaexezeo
MERLEG
adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.12.31 2017.02.27

A. BEFEKTETETT ESZKOZOK - -
I_ Ertékpapirok — : 5
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpgprrok ertékelési kiilbnbozete i3 7
a) kamatokbol, osztalékbol 2 p
b) egyéb & B
Il. HOSSZU LEJARATU BANK_B_gTETEK - -
1. Hosszu lejaratd bankbetétek - =
2. HosszU lejaratt bankbetétek értékelési kildnbozete - -
B. FORGOESZKOZOK 3232 182 3643
183 -

v 183 -

|2 Kovetelések értékvesztése (-) & E
3. Klfoldi pénzértékre szold kovetelések ériékelési killinbozete - -
4. Forintkivetelések értékelési kuionbbzate - -
Il. ERTEKPAPIROK " &
l_Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékkiilénbozete = -
a) kamatokbol, 0sztalekbol - i
b) egyéb - -
Ill. PENZESZKOZOK 3231999 3643
1. Pénzeszkozok 3226 757 3 646
2. Valuta, devizabetét értékelési killonbbzete 5242 -3
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 184 714 B
1. Aktiv id8beli elhatarolas 184 714 -
2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 155 764 -
ESZKOZOK OSSZESEN : 3 572 660 3 643
Megnevezés 2016.12.31 2017.02.27

[E_ SAJAT TOKE 3444 667 .
I._Induld téke 3 380 685 B
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3 561 272 3 561 272
2. Visszavasarolt befekletési jegyek névertéke (-) - 180 587 -3 561272
Il. Tékevaltozas 64 002 -
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete - 10 563 -10 572
2. Ertekelési kulonbbzet tartaléka 53 161 -3

3 El6z6 evek eredménye 93 730 21 404
4. Uzleti évi eredménye - 72 326 - 10 829
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 827 3 643
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek - -
Il. Révid lejaratu kételezettségek 827 3643
Kiilfoldi pénzértékre szolo kotelezeltségek értékelési kiilonbozete - -
H. PASSZIV IDOBELI ELHATKROLKSOK 127 146 -
IFORRASOK OSSZESEN 3 572 660 3 643

Budapest, 2017. mércius 6. //—j i_-_'_'_'__
i e

a vallalkozas vezetbje (képviseltje)

Budapest, 2017. marcius 6.

. AR e
""""""""" Komm Tibor
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10. Az Alapra vonatkozé konyvvizsgaldi jelentés

KPMG

KPMG Hungaria Kft. Tel.: +36 (1) 887 71 00
Vaci ut 31. Fax: +36 (1) 887 71 01
H-1134 Budapest E-mail:  info@kpmg.hu
Hungary Internet: kpmg.hu

Fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentés

A CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. részére

Vélemény

Elvégeztilk a CIB Euré Elmezény Plusz Tékevédett Szdrmaztatott Alap (tovabbiakban ,az Alap")
2017. janudr 1-jétdl 2017. februdr 27-ig terjedé idészakra vonatkozé megsziinési jelentése 2., 3., 7.
és 8. pontjaiban taldlhaté szamviteli informécidknak (tovabbiakban ,megsziinési jelentésben kézélt
szamviteli informéciok”) a kényvvizsgalatat.

Véleménylink szerint az Alap mellékelt 2017. januér 1-jétél 2017, februdr 27-ig terjedd idészakra
vonatkoz6 megsziinési jelentésében kdzolt szamviteli informacidk minden Iényeges szempontbél a
Maggarorsza‘gon hatélyos, a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvénnyel (a tovabbiakban ,szamviteli
térveny”), valamint a kollektiv befektetési formakral és kezelbikrél, valamint egyes pénzﬁgéyi tar%yu
torvények mddositdsardl szolé 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban keriiltek 6sszedllitdsra.
megszinési jelentésben kozolt szamviteli informacidkban szerepld eszkézok és kotelezettségek
leltarral aldtamasztottak. A megsziinési jelentésben kézélt szamviteli informaciokban bemutatott
kezelési kéltségek az Alap letétkezeldje Altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Kénywvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kénywvizsgalatra
vonatkozo — Ma%yarorszégon hatalyos — térvényekkel és egyeb jogszabalyokkal sszhangban
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo felelésségeink bévebb leirasat jelentéstink
A kbnywizsgalénak a megsz(inési jelentésben kozélt szamviteli informéaciok konyvvizsgalataért
vald feleldssegei” szakasza tartalmazza. Fiiggetienek vagyunk az Alaptél a megsziinési
jelentésben kozélt szamviteli informéciok altalunk végzett kényvvizsgalata szempontjabél a
Magyarorszagon hata’lzos etikai kovetelményekkel 6sszhangban, és eleget tettiink egyéb etikai
felelosségeinknek ezekkel a kovetelményekkel 6sszhangban. Meggybzddésiink, hogy az altalunk
megszerzett kényvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfelelé ahhoz, hogy megalapozza
véleményiinket.

Figyelemfelhivéds

Felhivjuk a figyelmet a megsz(inési jelentés 5. pontjara, ahol bemutatasra keriilt, hogy az Alap
2017. februar 27-én mlikodését lezarta. Vélemeénylnk e kérdés vonatkozasaban nincs mindsitve.

Egyéb informécick

A CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. ﬂ?(yvezetése (tovébbiakban ,vezetés") felelés az egyéb
informacidkért. Az egyéb informaciok a megsz(inési jelentésben foglalt egyéb nem szamviteli
informéciokbdl &linak, de nem tartalmazzak a megsziinési jelentésben kozolt szamviteli
informaciokat és az azokra vonatkozé kénywvizsgaldi jelentésiinket.

A megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informécidkra vonatkozé véleményiink nem vonatkozik
az egyéb nem szamviteli informacickra és azokra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen
formaju bizonyossagot nyujté kdvetkeztetést.
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A megsziinési jelentésben kdzélt szamviteli informéacick altalunk végzett konyvvizsgalataval
kapcsolatban a mi felelésségiink az egyéb informacick atolvasasa és ennek sordn annak
merlegelése, hogy az egyéb informacidk lényegesen ellentmondanak-e a megszlinési jelentésben
kézolt szamviteli informacidknak, vagy a kénywvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként gy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.

Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kévetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciék
Iényeges hibas éllitast tartalmaznak, kételességiink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs
jelenteni valénk.

A vezelés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelosségei a megsziinési jelentésben kézolt
szamviteli informéaciokért

A vezetés felel6s a megsziinési jelentésben kdzolt szamviteli informacicknak a kollektiv befektetési
formakrdl és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi tar yu térvények modositasardl szold 2014. évi
XVI. térvénnyel, az abban szerepld szamviteli informaciéknak a szamviteli torvénnyel 6sszhangban
tortend elkészitéséért, kilonds tekintettel az eszkdzok és kotelezettségek leltarral vald
aldtamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje &ltal megadott ériékelése alapjan
torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart
ahhoz, hogy lehetové valjon az akér csalasbdl, akar hibabdl eredd lenyeges hibas allitastél mentes
megszUneési jelentésben kézolt szamviteli informaciok elkészitése.

A megsziinési jelentésben kézolt szamviteli informéaciok elkészitése soran a vezetds felelés az
Alap vallalkozas folytataséra valé képességének felméréséér, a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos kérdéseknek az adott helyzetnek megfeleld kozzétételéért, valamint — kivéve, ha a
vezetésnek szandékaban all megsziintetni az Alapot vagy beszlntetni az tizletszer(
tevekenységet, vagy amikor nem &ll elétte ezen kiviil mas redlis lehetdség — a véllalkozas
folytatdsénak elvén alapulé szamvitel alkalmazasaért.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap penziigyi beszamoldsi folyamatanak
feltigyeletéért.

A kényvvizsgdlonak a megsziinési jelentésben kézélt szamviteli informécick kényvvizsgélatédért
valo felel6sségei

Célunk kell6 bizonyosséagot szerezni arrél, hogy a megsziinési jelentésben kozolt szamviteli
informéciok egésze nem tartalmaz akar csaldsbal, akar hibaboi eredé Iényeges hibas 4llitast,
valamint a vélemény(inket tartalmazé kényvvizsgaldi jelentést bocsatani ki, A kellé bizonyossag
magas foku bizonyosség, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Koényvvizsgélati
Standardokkal ésa kényvvizsgélatra vonatkozé — lagyarorszagon hatalyos — térvényekkel és
egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kénywizsgdlat mindig feltarja a létezé lényeges
hibas allitast. A hibas &llitdsok eredhetnek csalasbél vagy hibabdl, és Iényegesnek minésiilnek, ha
onmagukban vagy egyi}rlesen ésszer( varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznalék adott
megszlinési jelentésben kézolt szamviteli informéciok alapjan meghozott gazdasagi déntéseit,

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal és a kbnyvvizsgdlatra vonatkozo —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett
kénywvizsgalat részeként szakmai megitélést alkalmazunk &s szakmai szkepticizmust tartunk fenn
a konyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

* Azonositjuk és felbecsiiljik a megsz(inési jelentésben kzélt szamviteli informacick akar
csalasbdl, akdr hibabdl eredd Iényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezekre a kockdzatokra
reagalé konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleményiink
megalapozaséhoz elegendd és megfeleld kényvvizsgdlati bizonyitékot szerziink. A csaldsbdl
eredd lenyeges hibés allitas fel nem tardsanak kockazata nagyobb, mint a hibabé! ered6é, mivel a
csalds magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feltilirasat;

* Megismerjik a kénywvizsgalat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korlilmények kézott
megfeleléek, de nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonységéra vonatkozéan
véleményt nyilvanitsunk.
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» Ertékeljik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politikdk megfeleléségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsol6do kdzzétételek ésszeriiségét.

* Kovetkeztetést vonunk le arrél, helyénvalé-e a vezetés részérél a véllalkozas folytatasanak elvén
alapuld szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kénywvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl,
fennall-e lényeges bizonytalanség olyan esernéz%ekkel vags;z feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valé képessé?ével kapcsolatban.
Amennyiben azt a kévetkeztetést vonjuk le, hogy lérrliyeges bizonytalansal% all fenn, konyvvizsgaloi
jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a megsz(inési jelentésben kozolt szamviteli
informéciokban lévé kapcsolodo kozzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen kdzzétételek nem
megfeleléek, mindsitentink kell véleményiinket. Kévetkeztetéseink a kényvvizsgaldi jelentésiink
datumaig megszerzett konywvizsgélati bizonyitékon alapulnak.

Kommunikaljuk az irdnyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
kénywvizsgalat tervezett hatkorét és Gtemezését, a kdnywvizsgélat jelentés megallapitasait,
beleértve a belst kontrolinak a kénywvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait
is.

Budapest, 2017. mércius 6.
KPMG Hungaria Kit.
tartdsi-ezam: 000202

Henye Istvan
Partner, Kamarai tag kénywvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 005674
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