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2. A befektetési eszkozallomany osszetétele

Targynap (T nap) 2015.12.30 2016.12.30
jat t6 17,123,517.25 EUR 13,561,564.10 EUR
Egy befektetési jegyre jutéd netté eszkozérték 0.01011561 0.00985454
Darabszam 1,692,781,561 db 1,376,174,693 db
Tokeattétel bruttd, valamint kotelezettség modszerrel szamitott teljes Kotelezettség oy Kotelezettség
- ) Brutté modszer ) Brutté6 modszer
mértéke* maodszer modszer
Tényleges 98.42% 95.24% 96.97% 72.76%
Maximalis 120.00% 120.00% 120.00% 120.00%

Alap devizaneme
Devizakitettség fedezettségi szintje
Alap teljes portfélidjan beliil 10% feletti részaranyban szerepl6 eszk6zok felsorolasa, értéke illetve részaranya

Lejaratkori tékevédelmet biztositd szintetikus betét 13,727,420.37 EUR 80.17% 8,869,115.90 EUR 65.40%
GlaxoSmithKline, Novartis, Merck, Pfizer, Roche és Sanofi
részvényekbdl kialakitott befektetési eszkézkosar teljesitményét 270,086.61 EUR 1.58% 410,973.79 EUR 3.03%

biztosité OTC opcid
Kotelezettségek felsorolasa, értéke ill. eszk6zokhoz viszonyitott

I/1. Hitelallomany 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR 0.00%

/2. Egyéb koételezettségek 25,973.17 EUR 0.15% 9,781.88 EUR 0.07%

I/3. Szarmazékos ligyletekbdl eredd kotelezettség 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR 0.00%
Il. Eszkdzok felsorolasa, értéke ill. az 6sszes eszkdzokon bellli aranya 17,149,490.42 EUR 100.00% 13,571,345.98 EUR

/1. Foly6észamla, készpénz 545,733.04 EUR
/2. Egyéb kovetelés

3.18% 3,282,613.92 EUR
0.00% 64,799.97 EUR

0.48%

1173 Lekatott bankbetétek 13,727,420.37 EUR 80.05% _ 8,869,115.90 EUR| ___ 65.35%]
1/3.1. 3 hénapnal révidebb lekétési 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR 0.00%
1/3.2. 3 hénapnél hosszabb lekétési 13,727,420.37 EUR 80.05% 8,869,115.90 EUR 65.35%

/4. Atruhazhaté értékpapirok 2,606,250.40 EUR 15.20% 94384240 EUR|  6.95%)
11741, Allampapirok 2,606,250.40 EUR 15.20% 94384240 EUR|  6.95%]

1/4.1.1. Kétvények 2,606,250.40 EUR 15.20% 943,842.40 EUR 6.95%

1/4.1.2. Kincstarjegyek 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR 0.00%

1/4.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapirok 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR 0.00%

Il/4.2. Vallalati, egyéb hiteliszonyt jelentd értékpapirok
1/4.2.1. Tézsdére bevezetett 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR 0.00%

1/4.2.3. Tézsdén kiviili 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR 0.00%

000% OO0 EUR 0.00%)
1/4.3.1. Tézsdére bevezetett 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR 0.00%

1/4.3.2. Tézsdén kivili 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR 0.00%

0.00% G.00 EUR— 0.00%
1/4.4.1. Tézsdére bevezetett 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR 0.00%

1/4.4.2. T6zsdén kivili 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR 0.00%

1/4.5.1. T6zsdére bevezetett 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR 0.00%

1/4.5.2. Tézsdén kivili 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR 0.00%

II/5. Szarmazékos iigyletek 270,086.61 EUR| 1.57%  410,973.79EUR[  3.03%]
1/5.1. Hatéaridos 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR 0.00%
1/5.1.1. Futures 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR 0.00%

1/5.1.2. Forward 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR 0.00%

1/5.2. Opcids lgyletek 270,086.61 EUR 1.57% 410,973.79 EUR 3.03%
1/5.2.1. Tézsdei opcidk 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR 0.00%

1/5.2.2. OTC tipusu opcidk 270,086.61 EUR 1.57% 410,973.79 EUR 3.03%

1/6. Kbzelmultban forgalomba hozott atruhazhaté ép. 0.00%
1/7. Egyéb atruhazhato értékpapir 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR 0.00%

Brutté eszkozérték 17,149,490.42 EUR| 100.00% 13,571,345.98 EUR| 100.00%
Nett6 eszkdzérték 17,123,517.25 EUR 99.85% 13,561,564.10 EUR 99.93%

* Az Alapkezeld az Alap t6keattétel szerinti kitettségének szamitasat a bruttd, valamint a kdtelezettség modszerrel szamitja ki. A brutté médszer az Alap
teljes kitettségét adja meg, mig a kotelezettség modszer figyelembe veszi az Alapban 1év6 befektetési eszkdzok fedezeti és nettdsitasi hatasait is. Az
Alapkezel6 az Alap esetében alkalmazhato tékeattétel (netté dsszesitett kockazati kitettség) legnagyobb mértékét az Alap tipusa, befektetési stratégiaja,
a tokeattétel forrasai, az eszkdzok és a kotelezettségek aranya, a tokeattétel fedezeti biztositékanak mértéke, az Alap mogoéttes piacain végrehajtott
Uzletkotések volumene, természete és kiterjedése, valamint az Uzletk6tések végrehajtasi helyszineit jelentd pénzigyi szolgaltatok, intézmények, partnerek
dltal képwviselt rendszerkockazat alapjan allapitia meg. A tokeattétel mértéke a tajékoztatasi idészakban a feltlintetett tényleges és a megengedett
maximalis értékek kéz6tt ingadozott. Az Alapkezel6 az Alap nevében koétott szerzédések, teljesiilt megbizasok, tékeattételt eredményezé Ugyletek
wonatkozasdaban biztositékokat nem nyduijt, garanciakat nem vallal, valamint ezek uUjboli felhasznalasara jogokat nem szerez és nem biztosit.
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3. Az Alap forgalmi adatai

3.1. A tajékoztatasi idoszakban az Alap befektetési jegyeinek forgalmi adatai

El6z6 tajékoztatasi idészak
végén Tajékoztatasi idédszakban
(2015. december 30.)

Tajékoztatasi id6szak végén
(2016. december 30.)

forgalomban 1évé befektetési jegyek
darabszama

1,692,781,561 db - 1,376,174,693 db

eladott befektetési jegyek darabszama 416,545,005 db

visszavaltott befektetési jegyek

d . 733,151,873 db
arabszama

tékeszamla novekedése 4,151,466.24 EUR

t6keszamla csdkkenése 7 : 7 7,332,382.05 EUR

a portfélié Osszesitett nettod

eszkbzértéke 17,123,517.25 EUR 13,561,564.10 EUR

az egy befektetési jegyre jutd nettod

Jy bef 0.01011561 - 0.00985454
eszkozérték

3.2. A tajékoztatasi idoszakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juté nettd
eszkozértékének a valtozasa havi bontasban

az egy jegyre jutod
netté eszk6zérték
2010/12/31 - -

20111280 - -

2012/12/28

2013/12/30| 14,062,119.96 EUR 0.01006645

2014/12/30 17,138,776.92 EUR 0.01006674

2015/12/30 | 17,123,517.25 EUR 0.01011561

2016/01/04 17,081,747.81 EUR 0.01009093

2016/01/29| 17,104,358.90 EUR 0.01010618

2016/02/29 17,059,728.53 EUR 0.01008517

2016/03/31| 17,004,804.31 EUR 0.01005318

2016/04/29 17,050,966.55 EUR 0.01009280

2016/05/31| 17,099,787.07 EUR 0.01012706

2016/06/30 16,866,525.75 EUR 0.01000679

2016/07/29| 14,456,663.68 EUR 0.01000063

2016/08/31 12,933,732.59 EUR 0.01000204

2016/09/30 | 12,796,264.04 EUR 0.00995837

2016/10/28 13,090,536.28 EUR 0.00984914

2016/11/30| 13,266,592.04 EUR 0.00981756

2016/12/30 13,561,564.10 EUR 0.00985454

az Alap sajat t6kéje
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4. Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok

A befektetési alapok termékszerkezetének valtozasa

A befektetési alap termékek kore az év elején 34 nyilvanos és 2 zartkor(i befektetési alapbdl tevédott 6ssze, melyek kozil
3 befektetési alap futamidejének végéhez ért, valamint szintén, 8 Uj, nyilvanos befektetési alap kertilt kibocsatasra,
toébbek kozott az Uj kibocsatasoknak is koszonhetéen az Alapkezeld altal befektetési alapokban kezelt vagyon az év elejei
377 milliard HUF Gsszeget jelent6 allomanyi szintrél az év soran névekedést felmutatva 411 milliard HUF vagyontémegre
bévilt.

Az Alapkezel6 varhaté fejlodése és foglalkoztataspolitikaja

Az Alapkezelé és az Alap felligyeletét ellatdé Magyar Nemzeti Bank jogel6djeként a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete H-EN-II1-1152/2012. szamU hatarozataval engedélyezte, hogy a VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
(székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272) befektetési alapkezelé az Alapkezelében
100%-o0s kdzvetlen mindsitett befolyast szerezzen. Ennek értelmében az Alapkezel6 részvényesének cégneve valamint
tulajdoni és szavazati hanyada 2013. marcius 22-t6l az aldbbiak szerint megvaltozott: 1. részvényes: VUB Asset
Management, sprav. spol., a.s., szavazati hanyada 100%. A VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. az EURIZON
CAPITAL SGR cégcsoport tagja, amely az Intesa Sanpaolo csoport - melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre
specializalodott tagjaként mind a magan-, mind pedig az intézményi Ugyfelek részére a vagyonkezelési termékek és
szolgaltatasok széles skalajat biztositja.

Az EURIZON CAPITAL SGR tevékenysége nemcsak a befektetési alapok nemzetkdzi forgalmazasara terjed ki, hanem
az Intesa Sanpaolo csoport befektetési alapkezelési és vagyonkezelési tevékenységének egy részét is végzi. A 2016.
évben a befektetési alapok piacan kezelt vagyon gyarapodasa stagnalt, amely trend varhatdéan az elkdvetkezendd
id6szakban varhatéan kedvezébbre fordulhat, igy a befektetési alapok iranti kereslet erésodhet a 2017. teljes évére
elbretekintve. A befektetési alap szektorba tortént ez évi mérséklet tékebearamlast egymassal parhuzamosan tobb
tényezd is befolyasolta, igy tobbek kozott a hazai bankrendszerben tapasztalhatd gyenge hitelkeresletnek és
forrasb&ségnek koszonhetéen a bankok attraktiv kamatokat kinaléd betéti ajanlatai eltlintek a piacrdl, az alacsony
inflacids, kedvezé nemzetkdzi konjunkturalis, komolyabb sokkhatasoktdl mentes, novekvé kockazatvallalasi
hajlanddsaggal, a jegybankok tovabbra is laza monetaris politikajaval tamogatott kérnyezetben a fejlett részvénypiacok
vezetésével a t6zsdéken vilagszerte jelentdsen emelkedtek az eszkdzarak. igy a magyar haztartasok megtakaritési
szerkezete jelent6s atalakulasnak indult, amely folyamatnak kdszdnhet6éen nem varhaté a befektetési alappiac
kedvezétlen iranyba torténd elmozdulasa. A vagyonkezelési piacon megfigyelhetd kedvez tendenciakra adott valaszként
az Alapkezel6 versenyképességének javitasa és a vagyonkezelSi piacon kiharcolt stabil poziciéjanak megérzése
érekében 2016. évben is nagy hangsulyt fektetett a mikddés hatékonysaganak maximalizaldsara. Ennek részeként
jelentds eldrelépéseket sikerllt elérni a tevékenységgel egylitt jaré kockazatok kezelésében, a CIB Bankcsoport, valamint
az EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport stratégiai iranyelveinek és eljarasi rendjeinek Osszehangolt, szintetizalt
alkalmazasaban, a szinergiak kihasznalasaban, a felel6s és atlathaté mikodés fejlesztésében, igy mindenezek az
Alapkezel6 szamara természetszeriileg eredményeztek megtakaritast és jobb teljesitményt. Az Alapkezeld 2016. évben a
fentiekben bemutatott stratégiai valaszokra alapozva folytatja tevékenységét. Az Alapkezeld (zleti nOvekedését kivalo
szakemberek megszerzésével, fejlesztésével és megtartasaval kivanja a jovében tdmogatni. Az Alapkezel6 kiemelked6
teljesitményének elérésében alapvetd szerepet kell a jovében kapnia a vezeték és munkatarsak szakmai képzésének és
készségfejlesztésének, valamint versenyképes jovedelempolitikat kell kialakitani illetve fenntartani. Az (izleti szemlélet
megtartasa mellett a vallalati kultira része a munkavallalokkal vald korrekt banasméd és a hosszu tavu foglalkoztatas
lehetdsége.

Az Alapkezel® az Alap altal kdvetett befektetési stratégiaval és célkitiizésekkel, valamint az Alap eredményes, hatékony
és felel6sségteljes kockazatkezelésével 0sszhangban olyan javadalmazasi politikat és eljarasokat alkalmaz, amely
biztositia, hogy az alkalmazottak szédmara fizetett teljes javadalmazas rogzitett és valtozd 6sszetevéi megfelel
egyensulyban alljanak egymassal. A javadalmazas rogzitett elemei megfeleld mértékli aranyban szerepelnek a teljes
javadalmazason belll, megteremtve a lehet6ségét a javadalmazas valtozé 6sszetevdinek mell6zésére vagy rugalmas
alkalmazasara. Ennek értelmében 2016. évben az Alapkezel6 altal az alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas
az alabbiak szerint alakult:

ligyvezetd és alkalmazottak
(2016. évben az atlagos létszam 16.92 f6)
az Alap hozam-kockazati profiljara tevékenységiik révén, kockazat-
vallalasért felelés személyként Iényeges hatast gyakorolnak

igen (0 f6) nem (16.92 f6)

rogzitett 146,143,680 HUF

valtozd 28,510,000 HUF

nyereségrészesedés
* Alapbér, vdltozd bér, fizetett szabadsag, tuldra potlék, tappénz, ©6nkéntes nyugdijpénztari munkdltatdi hozzdjarulés,
egészségpénztari munkaltatoi hozzajarulds, cafeteria, foglalkkozas-egészségligyi szolgaltatas, utazasi koltségtérités.
Az Alapkezeld altal az alkalmazottak szamara fizetett teljesitményhez kotott, valtozd, nem garantalt javadalmazas az
egyes alkalmazottak pénziigyi és nem pénzugyi szempontok szerint, hosszu id6tavon értékelt egyéni teljesitményén,
valamint az Alapkezel6 egyes szervezeti egységeinek kulon-kilon, és egyuttesen elért, ezaltal az Alapkezel6 egészének
pénzigyi eredményein alapul. Az Alap az Alapkezeld alkalmazottainak kdzvetlenil semmilyen formaban nem fizet sem
rogzitett, sem valtozo javadalmazast, sem nyereségrészesedést, valamint befektetési jegyeit semmilyen formaban nem
adja at.

Az Alapkezel6 valamennyi alkalmazottjanak kifizetett
teljes javadalmazas* add és jarulékok levonasa
el6tti 6sszege (az Alapkezel6 altal kezelt egyes
befektetesi alapokra térténé felosztas nélkil)
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Az Alapkezeld pénziigyi instrumentumainak hasznositasa

Az Alapkezeld jelentés mennyiségi pénzlgyi instrumentummal rendelkezik. Az Alapkezel6 CIB Bank Zrt.-nél vezetett
folydszamlajanak szerepe az azonnali likviditds biztositasa. A forgatasi célu értékpapirok 1.130 millié forint allomanya
rovid tavu profitszerzési lehetéséget jelentenek az Alapkezelé szamara, ugyanakkor a készpénzjellegli eszkdzok mellett
masodlagos likviditast biztositanak.

Az Alapkezel6 kockazatkezelési politikaja, az alkalmazott kockazatkezelési rendszerek
A technikai fejl6dés, a globalis verseny és a fejl6dé szabalyozoi keretrendszer olyan kornyezetet teremt, amely Uj
kovetelményeket és kihivasokat tamaszt az értékteremtés és a kockazatkezelés megvaldsitasaért egyuttesen felel6s
pénzlgyi intézményekkel szemben. A bonyolult, hirtelen és jelentés mértékben valtozé piaci kdrnyezet, valamint a piaci
eszkdzok egyre komplexebb jellege a kockazatok hatékony és aktiv kezelését igényli. Kévetkezésképpen, az Alapkezel6
szamara elengedhetetleniil fontos, hogy olyan széleskori és atfogo kockazatkezelési rendszert alakitson ki, amely a felsé
vezetés felligyelete és ellenbrzése alatt a kockazatokat hatékonyan azonositja, méri, figyelemmel kiséri és ellenérzi.
Az Alapkezelének a vonatkozd jogszabalyok (A befektetési alapkezelSkrél és a kollektiv befektetési formdkrol és
kezeldbikrél, valamint egyes pénziigyi tdrgyu térvények mddositdsdrol szolo 2014. évi XVI. térvény (Kbftv.), A
BIZOTTSAG 231/2013/EU Rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi 1irdnyelvnek a mentességek, az
dltaldnos miikbdési feltételek, a Lletétkezelb6k, a tékedttétel, az dtldthatdsdg és a feliigyelet tekintetében
térténé kiegészitésérdl) szerint kdtelezben végzett kockazatkezelési tevékenysége soran az alabbiakban felsorolt f6
kockazati tipusokat tarja fel, illetve végzi el kezelésiiket. Az Alapkezel6 altal alkalmazott mindenkori javadalmazasi
politika és gyakorlat 6sszhangban all az Alapkezel6 altal folytatott hatékony és eredményes kockazatkezeléssel. Az
Alapkezel6 a kockazatkezelési feladatokat ellaté teriletet funkcionalisan és hierarchikusan is elklloniti az az Alapkezeld
minden mas szervezeti egységétdl. Az Alapkezeld a kockazatkezelési tevékenységével kapcsolatos feladatok
végrehajtasaval az Eurizon Capital cégcsoportra érvényes egységes iranyelvek érvényesitése érdekében a VUB Asset
Management, sprav. spol., a.s. alapkezel§ tamogatja. Az Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap kockazati profilja
megfeleljen az Alapban mindenkor kezelt vagyon méretének, portfélio-Osszetételének és az Alap Kezelési
szabalyzataban, Kiemelt befektetdi informéacidikban foglaltak szerint meghirdetett befektetési stratégidinak valamint
kockazat / nyereség profilnak. Az Alapkezeld az Alap altal kovetett befektetési stratégia és portfolio-Osszetétel, valamint
az Alap Befektet6i szamara meghirdetett kockazati profilia szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikodési, hitel- és
partnerkockazatokat azonosit, mér, kezel és kdvet nyomon, amely tevékenységek keretében mennyiségi és minéségi
kockazati korlatokat hoz létre és alkalmaz. A piaci kockazatkezelési politika magaba foglalia a kamatkockazattal
kapcsolatos iranyelveket. A befektetési alapok, az egyéni és pénztari vagyonkezelésben 1évé portfolidk olyan értelemben
vannak kitéve az arak, arfolyamok mozgasabdl szarmazé kockazatoknak, azaz a piaci kockazatoknak, hogy a piaci
arfolyamok valtozasa kihat a befektetési alapok és az egyéb portfoliok teljesitményén keresztul az Alapkezeld
jovedelmezbségének alakulasara. A likviditasi kockazat kezelése egyszerre jelenti az eszkoz oldali likviditas és a forras
oldali likviditas kezelését. A mikodési kockazatkezelési iranyelvek definidljak az ebbe a kockazattipusba sorolandd
eseményeket és az Alapkezeld altal viselt, ilyen jellegli kockazatok mérésének moddszereit. Az Alapkezelé az Alap
likviditaskezelésével kapcsolatban nem kotott Uj megallapodasokat. Az Alap portfélidelemei 2016. évben nem
tartalmaztak olyan pénzigyi eszkozOket, amelyekre likviditasi jellemzdik alapjan az Alapkezel6nek kilonleges
szabalyokat kellett volna alkalmaznia, igy az Alap likviditdskezelésével kapcsolatos mérészamok a targyidészakban az
alabbiak szerint alakultak:
Likviditasi mutatok
Eszk6zoldal likviditas mutatd
Forrasoldal likviditas mutato
Kotelezettség/Eszkéz arany
Kbzepes likviditasu eszkdzok
Alacsony likviditasu eszk6zok aranya
Korlatozott likviditas U eszZk6z6k aranya
lllikvid eszk6z6k aranya
A partnerkockazat annak a kockazata, hogy az Alapkezel6 (az altala kezelt befektetési alapok és egyéb portfolidk)
partnere nem tudja, vagy nem hajland6 kotelezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapkezel6t, a befektetési alapokat, a
portfoliokat veszteség érheti, ami szallitasi és nem teljesitési kockazatbdl szarmazhat.
Az Alapkezel6 ezen kulonbdzé jelentésebb kockazattipusokra vonatkozé szabalyzatait a Vezérigazgatd hagyja jova és
adja ki. A kockazatok fokozott figyelemmel kisérése és felismerése érdekében az Alapkezels a VUB Asset Management,
sprav. spol., a.s. alapkezel6 kockazatkezelési terlletével egylttmikodésben gondoskodik a kockazatok figyelemmel
kisérése és ellen6rzése érdekében szikséges intézkedésekrol.

CIB Euré Gyogyszergyartok

A kornyezetvédelemnek az Alapkezelé pénziiqyi helyzetét meghatarozé, befolydsolé szerepe, a
kornyezetvédelemmel kapcsolatos felelésség

Az Alapkezel6 pénzugyi helyzetére a kornyezetvédelem - tevékenysége jellegébdl adéddan - nem gyakorol jelentds
hatast, ugyanakkor az Alapkezel§ tudatosan térekszik arra, hogy minimalisra csokkentse a kdzvetlen és kdzvetett
kornyezetére gyakorolt terhelését. A CIB Bankcsoporttal szorosan egyittmiikddve az Alapkezelé 2016. évben komoly
ertfeszitéseket tett annak érdekében, hogy dolgozoit bevonja a CIB Bankcsoport altal inditott kdrnyezetvédelmi
programokba és energiatakarékossagi kezdeményezésekbe. Mivel hosszi tavu elkotelezettségrél van szo, ezek a
kezdeményezések alapvetéen kommunikacié és bevonas utjan 6sszpontositanak az energiatakarékossagra, és ennek
soran az 0sszes kapcsolddo tevékenységet egységes keretrendszerbe foglaljak.

Kutatas-kisérleti fejlesztés
Az Alapkezeld kutatas-kisérleti fejlesztési tevékenységet nem folytat.
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5. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezok

2013/07/01-2016/07/01 kozotti idészakban az Alap célja az volt, hogy a gyogyszeriparban vilagszinten vezetd szerepet
betdltd, kdzismert tézsdei vallalatok a GlaxoSmithKline, a Novartis, a Merck, a Pfizer, a Roche és a Sanofi részvényeibdl
egyenlé aranyban Osszeallitott eszkdzkosar futamidd alatti pozitiv éves teljesitményét évente kifizesse. Az egyes
részvények ténylegesen elért éves teljesitménye legfeljebb 7.50%-ig keriilt figyelembe vételre. igy az Alap szamara az elsé
3 évben maximalisan 22.50%-0s (éves hozam: 6.99%, EHM=6.99%) hozamszerzésre nyilt lehet6sége, amelybdl a fentiek
értelmében 5.74%-os teljesitményt ért el (éves hozam: 1.88%). Az Alap befektetési politikaja nem biztositotta a futamid®
alatti minimum hozam fizetését. Az Alap varakozasaink szerint a jov6ben sikerrel valdsithatia meg a befektetési
stratégiajaban kitlizott célokat, ezért Kezelési szabalyzata modositasra kerilt és a kibocsatas soran tervezettdl eltéréen,
2016/07/01-én nem fejezi be miikodését, hanem futamideje 2019/09/06-ig meghosszabbitasra kerll, amellyel egyidejlileg
hatalyba lép6 tovabbi modositasok az alabbi helyen tekinthetéek meg:
www.cib.hu/cib_csoport/sajtoszoba/2016/ak _160601.
2016/07/02-2016/09/02 kozotti idészakban az Alap befektetési célja, hogy az eurd bankbetétek kamataival versenyképes
hozamokat tegyen elérhetévé a kiszamithatd arfolyam-alakulas biztositasa érdekében a kockazatok maximalis kerilése
mellett. A Forgalmazé ebben az idészakban a befektetési jegyek vasarlasa illetve visszavaltasa esetén 0.00%, az ezt
megel6zd, illetve kovetd idészakban torténd vasarlas esetén maximum 2.00%, visszavaltas esetén maximum 3.00%,
forgalmazasi jutalékot szamithat fel.
2016/09/05-2019/09/06 kozotti idészakban az Alap célja, hogy a gydgyszeriparban vilagszinten vezetd szerepet betoltd,
kozismert tézsdei vallalatok a GlaxoSmithKline, a Novartis, a Merck, a Pfizer, a Roche és a Sanofi részvényeibdl egyenld
aranyban Osszeallitott eszkozkosar futamidé alatti pozitiv éves teljesitményét évente kifizesse. Emellett, a futamid6 végén
amennyiben legrosszabb teljesitményt nyljtd részvény arfolyama is magasabb a 2016. szeptemberi szintjéhez képest,
akkor tovabbi +5.00%-0s hozamkifizetésre is lehetéség nyilik. Az egyes részvények ténylegesen elért éves teljesitménye
legfeljebb 6.20%-ig kerll figyelembe vételre. Ennek kdszdnhetben a részvénykosar 2016/09/05-2019/09/06 kozotti
idészakban maximalisan elérhet6 hozama 23.60% (365 napos bazison szamitott, éves hozam: 7.31%) lehet. Az Alap
befektetési politikaja nem biztositja a futamidd alatti minimum hozam fizetését. Az Alap a részvénykosar altal elérhetd éves
hozamszerzési lehetéségeket a 3 évvel meghosszabbitott futamidd alatt csak Ggy tudja biztositani, hogy lejaratkori teljes
tékevédelem helyett, részleges tékemegbrzést véllal, amelynek értelmében igéretet tesz arra, hogy a Befektetési jegyek
arfolyama a lejaratkor mindenképp elérie a 95%-os arfolyamvédett szintet a Befektetési jegyek névértékére vetitve. A
részleges t6kemegdrzésbdl kovetkezik, hogy a lejaratkor a Befektetési jegyek arfolyama a névértékikhdz viszonyitva -
5.00%-os arfolyamveszteséget fog tartalmazni. A részvénykosar teljes futamidé alatti legfeljebb 23.60%-o0s teljesitményét,
valamint a Befektetési jegyek lejaratkori legfeljebb -5.00%-os arfolyamveszteségét Osszegezve az Alapon, mint
befektetésen legfeljebb 3x6.20%+5.00%-5.00%=18.60%-0s maximalis hozam elérése lehetséges (365 napos bazison
szamitott, maximalis éves hozam=5.85%, maximalis EHM=5.85%). Az emlitett lehetséges maximalis hozam elérése
érdekében a Befektetéknek javasolt minimum befektetési id6tartam megegyezik az Alap futamidejével. Az Alap befektetési
politikdja hozamvédelmet jelentd kifizetést, illetve tékevédelmet nem igér. Amennyiben a futamidd alatt hozamkifizetés nem
torténik, akkor a legkedvezétlenebb esetben az Alapnak a lejarat idépontjaban érvényes teljesitménye a Befektetési
jegyenkénti 0.0005 EUR 0sszegli, azaz a Befektetési jegyek névértékéhez viszonyitott -5.00%-0s mértéki
arfolyamveszteséggel fog megegyezni.
Az Alap hozamtermel® eszkozét a gyogyszeriparban vilagszinten vezet szerepet betdltd, kézismert té6zsdei vallalatok a
GlaxoSmithKline, a Novartis, a Merck, a Pfizer, a Roche és a Sanofi részvényeibdl egyenld aranyban osszeallitott
eszkdzkosar jelenti.
= GlaxoSmithKline: A vilag tébb mint 100 orszagéban jelen 1évé, 100,000 alkalmazottat foglalkoztatd, vezeté
kutatasorientalt gyogyszergyartdé és egészségmegdrzd vallalata, amely vezet§ szerepet tolt be a véddoltasok, a
fertézések, a kdzponti idegrendszeri és léguti betegségek gyogyitasaban. A vénykoteles gyogyszergyartas fébb terapias
terliletei: asztma és COPD, trombozis, fertézések (antibiotikumok léguti és egyéb fertézések kezelésére), kozponti
idegrendszer betegségei (epilepszia, Parkinson-kér, depresszid, migrén) és daganatos betegségek, emellett kiemelten
fontos terlilet a betegségek megelézése véddoltasok révén. Vény nélkil értékesitett termékportfolid legnépszeriibb
terlletei: szajapolas, intim higiénia, ajakherpesz, laz- és fajdalomcsillapitas, dohanyzasrél vald leszokast segit6
készitmények, influenza, bérapolas, vitaminok, melyek koziil néhany legismertebb marka: Aquafresh, Coldrex, Panadol
stb. A vallalat torténete az 1715-ig nyulik vissza. A londoni székhelyl cég részvényei a 100 legnagyobb London Stock
Exchange-re bevezetett vallalatot magaban foglalé FTSE 100 Index tézsdei részvényindex kosaranak 5 legnagyobb
Osszetevdje kozé tartozik.
= Novartis: A vallalat tevékenysége a szabadalom-védett vénykoételes és az enyhe lefolyasu betegségekre és kozérzet
javitasara szolgald, nem vénykoteles gyogyszerek, a generikus terapias megoldasok, a latas védelmét és javitasat
szolgald termékek és az allategészségligyi gyogyszerek piacara terjed ki. Vény nélkil értékesitett termékportfolioban
megtalalhatd néhany, legnépszeriibb marka: Mebucain, NeoCitran, Lamisil Derma, Fenistil, Voltaren Emulgél & Dolo,
Ciba Vision. A vallalatot 1996-ban a nagy multu Ciba-Geigy és Sandoz Laboratories egyesilésével alapitottak, igy
tényleges torténete 250 évre vezethetd vissza. A bazeli székhelyl cég a vilag 140 orszagaban van jelen, vilagszerte
mintegy 126 000 f&ét foglalkoztat, a Svajc 20 vallalatat tomorité SMI (Swiss Market Index) tézsdei index kosaraban
szerepelnek részvényei.
- Merck: A vilag egyik vezeté vallalata az innovativ gyogyszerek, az élettudomanyi megoldasok ill. a teljesitményt javitd
anyagok és technoldgiak, valamint az ipari szinezékek- és vegyszergyartas terén. Fontosabb terapias teriletek:

7/16



onkoldgia, endokrinolddia, fertilitds és neurolégia. Vény nélkulli termékpaletta legnépszeriibb markai: Bion, Cebion,
Femibion, Seven Seas, Kytta, Nasivin, Sangobion, Sedalmerck. A vilag 67 orszagaban 83,000 alkalmazottat
foglalkoztatd vallalatot 350 évvel ezel6tt alapitottak. Az amerikai New Jersey-ben talalhatd székhelyl cég részvényei
tobb, amerikai t6zsdei vallalatokat tomorité részvényindex (pl.: S&P 500, Dow Jones Industrial Average) kosaranak
oOsszetevlje.

> Pfizer: A vallalat alaptevékenységét az innovativ, a human egészségiigyben és az allatgydgyaszatban alkalmazott,
nagyrészt vénykoteles készitmények gyartasa alkotja. F&bb terapias teruletek a kardiovaszkularis, onkoldgiai,
pulmonoldgiai, és a dohanyzas elleni termékek piaca jelenti, legkdzismertebb termékei kozé tartozik pl.: Diflucan,
Viagra, Ben-gay. A vilag legnagyobb gyodgyszeripari csoportja, amely 150 orszagban 90,000 alkalmazottat foglalkoztat,
a vallalat torténete az 1850-es évekig nyulik vissza. Az New York-i székhelyli amerikai cég részvényei tobb, amerikai
tézsdei vallalatokat tomoritd részvényindex (pl.: S&P 500, Dow Jones Industrial Average) kosaranak 6sszetevdje.

- Roche: A viladg legnagyobb diagnosztikai vallalata (pl. diabétesz, kérhazi professzionalis), tevékenységének fébb
profiljai: szervatiltetés, reuma, onkolodgia, bérgydgyaszat, idegrendszeri, fertézés, elhizas elleni szerek. Legismertebb
markak: Tamiflu, Lariam, Valium, Accu-Chek. A vallalat 1896 alakult, jelenleg a vilag tobb, mint 150 orszagaban 80,000
alkalmazottat foglalkoztat. A bazeli székhelyl cég részvényei a 20 legnagyobb svajci vallalatot magaban foglalé SMI
(Swiss Market Index) t6zsdei részvényindex kosaranak 6sszetevoi.

—> Sanofi: A véllalat tevékenységének fébb teriiletei: diabétesz kezelésére szolgald készitmények, innovativ vénykételes
és vény nélkul kaphatd készitmények, oltdanyagok, ritka betegségek és allatgyogyaszat. Vezetd szerepet tolt be a
feltorekvé piacok (Brazilia, Oroszorszag, India, Kina, Mexikd) egészseéglgyi lefedettségének biztositasaban. A vény
nélkll kaphat6é készitmények piacan legnépszeriibb készitményei kdzott megtalalhatéd tébbek kozott: Algoflex, Bila-Git,
Magne B6, No-Spa, Normaflore, Rhinathiol, Rubophen. A vilag vezet6 vakcina-kutatodja, fejlesztbje és gyartoja. A
vallalat torténete 1718-ban indult, jelenleg a vilag 100 orszagaban 100,000 alkalmazottat foglalkoztat.

Az Alapra aktudlisan jellemz& kockazati profilnak, valamint az ezzel 6sszhangban allé pénzugyi célnak megfeleléen, az

Alap a kockazattlir, kdzepes szintl hozamvarakozassal és legalabb az Alap futamidejével megegyez6 befektetési

id6horizonttal rendelkezd Befektetbk szamara olyan eurd alapu befektetést nyujt, amelyre a befektetési jegyek

arfolyamanak kiszamithaté ingadozasa jellemzé.

Az Alap futamidejének 3. évében, 2016. junius 27-ig elért 3. évi hozamkifizetés az alabbiak szerint alakult:
o Részvény-
: LW Egyes részvények KoSAr hoz;/ma ;
lam- 3. év
Résavé- DN PN PN ' ®Q Q S PN cc|E © > S
L L SO 3 hetéhen RS L 2 & s E Rl = o §~§ fizetésre
nyek a a a : 3 a S B sy nEl D o | o c -
s s pagil szamoll by by pay ; el oam| 2 2 bl LceriilO
N N N i « Y « VN — | 2 5| © > G
heti dllag ity eLl3<=| 8 < ] hozam
dllag ] AR X i S o
GlaxoSmit | 1,635.200 1,705.209] 1,719.998 RRREXIAY 1.416.000{ 1.417.000] 1,488.000 SRELIEREY] -14.6%] -14.6%] 16.7%
Novarlis 07.300{ _ 68.500 750000  75.950]  75.350 BRI  10.2%]  7.5%| 16.7%
Merck 46.320[ 47410 . 50.110{  56.140)  55.310 psXiARY 17.8%| 7.5%| 16.7% 050 R 0.00%
Plizer 207800 28.130[  28.7 es] 31700 35000 3300 NI 21.7%[  75%[ 167%] T e -
Roche 24600 240.700{  242.200 EWAYAIYE  245.500]  245.800[  240.900 2N 2.0%]  2.0%] 16.7%
Sanofi 79.870)  80.500f  80.200 AR 69.490]  69.500{  70.420 pEAHIE] -13.0%| -13.0%| 16.7%

A fentiekbdl lathatd, hogy az Alap részvénykosaranak hozamtermelé képessége a futamidd 3. évében nem jutott
érvényesilésre annak készénhetéen, hogy a hozamfizetést befolyasold megfigyelési id6szakot (2016/06/13, 2016/06/20,
2016/06/27) megel6zéen kialakult kedvezétlen folyamatok okozta befektetéi bizonytalansag rendkivil intenziv
részvénypiaci mozgasokat, megndvekedett piaci volatilitast és heves arfolyam-ingadozasokat eredményezett, viszont ez az
opciods konstrukciénak koszonhetéen nem érintette a befektetési jegyenként 0.01 EUR tdkevédett érték biztositasat
2016/07/01 idépontban.

A futamid6 3. évét megel6z6en az Alap hozamszerzést célul kitizd befektetési stratégidja érvényesiini tudott 2014/06/30-
ig 2.93%-o0s, 2015/06/29-ig 2.81%-0s elért hozammal, igy az Alap a kedvezétlen 3. évi piaci trendek ellenére is a
futamid6re elsé 3 évére vetitve 5.74%-os teljesitményt ért el (éves hozam: 1.88%).

Az Alap részvénykosar teljesitményétdl figgé hozamabdl a Kezelési szabalyzat, VI. fejezet 31. pontja szerint rogzitett
részesedési arany szerint torténik a  kifizetés, ennek mértéke  100%-ban  kerilt meghatarozasra
(http://www.cib.hu/cib_csoport/sajtoszoba/2016/ak _160906_2).
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6. Az Alap és az Alapkezel6 altal kezelt tovabbi alapok

hozamadatai
nominalis évesitett hozamok

az egyes alapok altal 2016/12/30-ig elért hozamok| referencia-index i i . . . . . indulas- naptari évre szamitott
e s ? 3 hénap ‘6 honap| Tév | 2év | 3év | A& | S& | en [ 0% ] 2014p [ 2013 | 2012 | 201 ]
CIB Hozamvédett Betét Alap 0.08% 0.14%| 0.35% 0.58% 0.96% 1.71% 2.67%| 4.72%| 081% 1.73% 3.97% 6.62% 527%
CIB Eur6 Pénzpiaci Alap - -0.09% 0.29%| 054% 051% 0.58% 0.82% 1.19%| 1.84%| 0.48% 0.71% 154% 271% 2.45%
CIB Pénzpiaci Alap 100% RMAX index - 048%| 057% 0.74% 1.06% 1.85% 2.96%| 5.95%| 0.92% 1.70% 4.25% 7.53% 4.49%
CIB Dollar Megtakaritasi Alap - -0.35% - - - - - - 0.10% - - - - -
CIB Relax Alap 100% RMAX index - -l 091% - - - 0.96% - - -
CIB Eur6 Relax Alap 100% EONIATR - - 0.62% - - - - 0.73% - - - - -
CIB Algoritmus Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index - - 1.68% -0.02% -0.19% -0.04% 1.23%| 0.63%| -1.70% -0.54% 0.43% 6.50% -
CIB Kotvény Plusz Vegyes Alap 100% RMAX index - -l 221% - - - - 0.68% - - - - -
CIB Balance Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index - - 4.14% -1.16% - - A 1.02%| -6.20% - - - -
CIB Euré Balance Vegyes Alapok Alapja 100% EONIATR - - 2.65% - - - - -2.64% - - - -
CIB Reflex Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index 265% 5.12% - - - - - 8.53% - - - - -
CIB Kincsem Kotvény Alap 100% MAX index - -| 5.16% 3.78% 5.87% 6.43% 9.28%| 7.90%| 2.43% 10.18% 8.10% 21.49% -0.32%
CIB Kozép-europai Részvény Alap 90%CET OP20+10% - -| 343% -0.33% -0.68% -1.76% 1.79%| 3.73%| -3.96% -1.38% -4.89% 17.32% -16.59%
CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja 90%MSCIW+10%ZM - -| 597% 556% 4.95% 9.59% 10.23%| 2.95%| 5.16% 3.75% 24.69% 12.83% -6.17%
CIB Feltorekvé Részvénypiaci Alapok Alapja 90%MSCIEM+10%Z - -| 10.35% -0.03% -0.41% -1.26% 1.94%| -0.24%| -9.42% -1.17% -3.77% 15.86% -17.91%
CIB Indexkévetd Részvény Alap 100% BUX index - -| 30.02% 34.43% 16.58% 12.14% 10.63%| 5.81%| 39.10% -12.35% -0.16% 4.74% -22.32%
CIB Nyersanyag Alapok Alapja 90%DBLCDBCT+10 - -| 16.46% -4.02% -11.63% -10.15% -7.41%| -4.10%| -20.91% -25.10% -5.56% 4.43% -2.59%
CIB WebWilag Szarmaztatott Alap - -| -7.30% 0.63% - - | 2.32%| 9.26% - - -
CIB Triplatop Szérmaztatott Alap - - 027% -0.90% - - - 0.87%| -2.06% - - - -
CIB Biztos Pont Szarmaztatott Alap - -l 297% - - - - 1.68% - - - -
CIB Elmezény Plusz Szarmaztatott Alap - -| 6.05% 3.35% - - - 2.93%| 13.71% - - -
CIB Gydgyszergyartok Szarmaztatott Alapja - - -341% -2.32% -1.35% - A -0.19%| -1.22%  0.64% - - -
CIB Luxusmarkak 2 Szarmaztatott Alapja - -l 283% 0.90% - - - 1.03%| -0.99% - - -
CIB Autdgyartok Szarmaztatott Alapja - -l 237% - - - - 3.12% - - - -
CIB WebWilag 2 Szarmaztatott Alap - - 0.80% - - - 0.50% - - -
CIB Vilagmarkak Szarmaztatott Alapja - - 0.82% - - - -0.06% - - -
CIB Azsiai Részvény Szarmaztatott Alap - - - - - - 417% - - -
CIB Szabadidd Szarmaztatott Alap - -l 0.77% - - - 0.71% - - -
CIB Stabil Eurépa 2 Szarmaztatott Alap - - - - - - 0.72% - - -
CIB Dollér Olajvallalatok Szarmaztatott Alapja - - - - - 3.10% - - -
CIB Tiszta Amerika 2 Szarmaztatott Alap = e = = = g 4 = = =
CIB Euré Elmezény Plusz Szarmaztatott Alap - -l -220% 2.78% - - - 1.48%| 8.03% - - -
CIB Eur6 Gydgyszergyartok Szarmaztatott Alapja |- - - -257% -1.06% -0.71% - -| -0.41%| 0.49% 0.00% - - -
CIB Eur6 Luxusmarkak 2 Szarmaztatott Alapja - -l 1.37% -0.33% - - - -0.02%| -2.01% - - -
CIB Eur6 Autogyartok Szarmaztatott Alapja - - -0.23% - - - - 0.22% - - - -
CIB Eur6 WebWilag 2 Szarmaztatott Alap - - -1.33% - - - -1.19% - - -
CIB Euro Vilagmarkak Szarmaztatott Alapja - - -1.93% - - - -1.74% - - -
CIB Euré Azsiai Részvény Szarmaztatott Alap - - - - - - 2.54% - - -
CIB Euré Tiszta Amerika 2 Szarmaztatott Alap - E - - -

. » nominalis évesitett hozamok

az egyes alapok refergnC|a-|ndexe| ditl referencia-index X i . . . . . indulas- naptari évre szamitott
2016/12/30-ig elért hozamok 3honap [6honap | 1év ‘ 2év 3év | 4év | 5év 16l mért [ 2075 | 2014 | 2013 | 2012 | 201 |
CIB Pénzpiaci Alap 100% RMAX index 0.77%| 1.22% 4.01%| 552%| 1.50% 3.31% 571% 852% 5.17%
CIB Relax Alap 100% RMAX index 1.22% - - - 1.06% - - - - -
CIB Euro Relax Alap 100% EONIATR 0.32% - - -| 0.28% - - - - -
CIB Algoritmus Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index - - 1.22% 4.01%| 4.09%| 1.50% 331% 571% 8.52% -
CIB Kdtvény Plusz Vegyes Alap 100% RMAX index - -l 1.22% - - 5| 1.37% - - - - -
CIB Balance Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index - -l 1.22% - - - 1.36%| 1.50% = = =
CIB Euré Balance Vegyes Alapok Alapja 100% EONIATR - - -0.32% - - -| 0.26% - - - -
CIB Reflex Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index 041% 0.77% = = = = 4 e = = = = =
CIB Kincsem Kotvény Alap 100% MAX index - -| 6.73% 559% 7.88% 8.3%% 10.97%| 5.39%| 4.48% 12.58% 10.03% 21.90% 1.64%
CIB Kozép-europai Részvény Alap 90%CET OP20+10% - -| 354% -049% 0.49% -1.78% 1.39% -| 4.26% -059% 5.58% 15.14% -17.16%
CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja 90%MSCIW+10%ZM - -| 861% 642% 546% 9.58% 10.02% -| 4.28% 292% 23.03% 11.80% -6.16%
CIB Feltorekvé Részvénypiaci Alapok Alapja 90%MSCIEM+10%Z - -| 13.15% 1.05% 0.68% -1.51% 1.50%| 0.62%| 9.52% -3.88% -3.97% 14.47% -17.93%
CIB Indexkovetd Részvény Alap 100% BUX index - -| 33.79% 3864% 19.91% 15.16% 13.51%| 8.15%| 43.81% -10.40% 2.15% 7.06% -20.41%
CIB Nyersanyag Alapok Alapja 90%DBLCDBCT+10 - | 21.22% -1.88% 9.52% -8.44% -6.03% - 19.10% -23.91% 5.19% 4.32% -1.42%

9/16




A CIB Luxusmarkak 2 Tékevédett Szarmaztatott Alapja, CIB Euré Luxusmarkak 2 Tékevédett Szarmaztatott Alapja, CIB Gydgyszergyartok
Szarmaztatott Alapja, CIB Euré Gyégyszergyartok Szarmaztatott Alapja, CIB Elmezény Plusz Tékevédett Szarmaztatott Alap, CIB Eurd
Elmezé’ny Plusz Tékevédett Szarmaztatott Alap, CIB WebWilag Tékevédett Szarmaztatott Alap, CIB WebWilag 2 Szarmaztatott Alap, CIB
Euré WebWilag 2 Szarmaztatott Alap, CIB Triplatop Tékevédett Szarmaztatott Alap, CIB Biztos Pont T6kevédett Szarmaztatott Alap, CIB
Autbgyartok Tékevédett Szarmaztatott Alapja, CIB Eurd Autégyartok Tékevédett Szarmaztatott Alapja, CIB Vilagmarkak Szarmaztatott
Alapja, CIB Euré Vilagmarkak Szarmaztatott Alapja, CIB Szabadidé Szarmaztatott Alap, CIB Stabil Eurépa 2 Szarmaztatott Alap, CIB
Dollar Olajvéllalatok Szarmaztatott Alapja, CIB Azsiai Részvény Szarmaztatott Alap, CIB Euré Azsiai Részvény Szérmaztatott Alap, CIB
Tiszta Amerika Tékevédett 2 Szarmaztatott Alap, CIB Eurd Tiszta Amerika 2 T6kevédett Szarmaztatott Alapesetében nem keriilt sor
referencia-index meghatarozasara.

értékelésének forrasait és modszereit az Alap MNB altal elfogadott kezelési szabalyzata tartalmazza. Az Alap eszk6zértékének
megallapitasat a Letétkezel6 végzi, az Alap kezelési szabalyzataban meghatarozottak szerint, piaci és kereskedés napi elszamolas elvén.
az id6aranyos kamat figyelembe van véve az Alap eszk6zértékének szamitasakor, hasonléan a pénzbél és a pénzjellegli eszk6z6kbol
szarmaz6é hozamokhoz, illetve a realizalt és nem realizalt arfolyamnyereséghez. Az Alapkezel6 kijelenti, hogy az Alap kiilénb6zé
id6szakokra szamitott hozamait az osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkezd vissza nem igényelheté forrasadé levonasa
utan, illetve a visszaigényelhetd forrasadé figyelembe vételével szamitja ki. Maganszemélyek a befektetési jegyek forgalmazoénal térténé
visszavaltasakor hozamot realizalnak. A realizalt hozam kamat jévedelemnek minésiil, ami a kamatad6 hatalya ala tartozik, hasonléan a
hitelintézeti betéten, takarékbetéten és folydszamlan elért kamathoz, illetve a hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon elért kamathoz és
hozamhoz. Az adé6 alapja a visszavaltasi ar és az értékpapir megszerzésére forditott érték, valamint az értékpapirok megszerzéséhez
kapcsolodo jarulékos kéltségek kiilénbsége. Az add mértéke az éves jelentés készitésének idépontiaban 15%. A 2006. augusztus 31-e
elétt vasarolt befektetési jegyek mentesiilnek a kamatadé hatélya alél. Jogi személyek és jogi személyiség nélkiili tarsasagok esetében a
befektetési jegyek arfolyamnyeresége és hozama az adokételes arbevételiiket néveli. Ez utan a mindenkor érvényes tarsasagi
adéjogszabalyok szerint kell az adét megfizetni. Az Alap Magyarorszagon nem adbdalany, befektetései utan forrasadét nem fizet, illetve
nem igényelhet vissza. Az Alap teljesitményének bemutatasahoz sziikséges szamitasokat az Alapkezel6 6sszegydjti és megbrzi. Az éves
jelentésben szerepl6 hozamok a forgalmazési, szamlavezetési kéltségek és kamatad6 levonasa el6tti, illetve az alapok miikédési
kéltségeinek, ugy mint alapkezelési dij, letétkezelési dij, kdnyvvizsgalbi dij stb. felszamitasa utani netté hozamként keriiltek
meghatarozasra. Az éves jelentésben szerepl6 multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jév6beni hozamara nézve. Az egyes
alapok hozamadatai az adott alap kibocsatasi pénznemében keriilnek megéllapitasra, felhivjuk szives figyelmét arra, hogy az egyes
valuta- vagy devizanemek kézétti atvaltas befolyasolja az Alap altal elért eredményt. A hozamok bemutatasara a BAMOSZ (Befektetési
Alapkezel6k Magyarorszagi Szévetsége) vonatkozd mindenkor hatélyos elbirasaival 6sszhangban keriil sor. Az 1 évnél hosszabb
idészakok hozamait évesitve hatarozzuk meg (kamatos kamatszamitassal, tort kitevével, 365 napos bazison). Az Alap Tajékoztatéja és
kezelési szabalyzata megtekinthet6 a www.cibalap.hu és a www.cib.hu honlapokon, valamint dijmentesen atveheté a forgalmazasi
helyeken.
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7. Az Alap tovabbi adatai

Befektetésekbdl szarmazo jovedelem

Egyéb bevételek

Alapkezel6nek fizetett dijak

Letétkezelbnek fizetett dijak

Egyéb dijak és adok

42,536,408 HUF
819,040 HUF
41,508,729 HUF
2,391,246 HUF
5,392,065 HUF

Felosztott és Ujra befektetett jdvedelem 0 HUF

Befektetett eszkozokre elszamolt értékvesztés

Nett6 jovedelem (Az Alap eredmény-

0 HUF

0 HUF

-5,936,592 HUF

Alap részére igénybe vett hitel feltételei Az Alap hitelt nem vett igénybe.

Az Alap nem fizetett hozamot.

Alap hozamfizetésére vonatkoz6 adatok
Alap szarmaztatott Ggyleteire vonatoz6 adatok

tartott.

szarmaztatott Ugyletek megnevezése, értéke

2015/12/30

2016/01/04

2016/01/29

2016/02/29

2016/03/31

2016/04/29

2016/05/31

2016/06/30

2016/08/31

2016/09/30

2016/10/28

2016/11/30

2016/12/30

Az Alap hozamtermelés céljabdl a GlaxoSmithKline, a Novartis, a Merck, a
Pfizer, a Roche és a Sanofi részvényeibdl egyenlé aranyban kialakitott
befektetési eszkdzkosar teljestményétdl fliggd szarmaztatott pozicidkat

strukturalt long single cap call OTC
eurdépai opcid
strukturalt long single cap call OTC
europai opcio
strukturalt long single cap call OTC
eurdépai opcid
strukturalt long single cap call OTC
eurépai opcid
strukturalt long single cap call OTC
eurépai opcid
struktaralt long single cap call OTC
europai opcio
struktaralt long single cap call OTC
europai opcio
strukturalt long single cap call OTC

eurdpai opcio
2016/07/29 - 0.00 EUR

strukturalt long single cap call OTC

eurépai opcid
strukturalt long single cap call OTC

eurépai opcid
strukturalt long single cap call OTC

eurépai opcid
strukturalt long single cap call OTC
eurdépai opcid

270,086.61 EUR

225,497.48 EUR

235,942.94 EUR

183,910.17 EUR

114,272.83 EUR

169,818.34 EUR
227,276.30 EUR

0.00 EUR

0.00 EUR
522,171.50 EUR
401,625.88 EUR
366,780.16 EUR

410,973.79 EUR
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8. Az Alap eredmény-kimutatasa

CIB EURO GYOGYSZERGYARTOK SZARMAZTATOTT ALAPJA

EREDMENYKIMUTATAS CIB aarezao

adatok oF tban
2015.12.31 2016.12.31

314.403 375.586 |

4.718 333.050

2.276 819

73.316 46.910
2.694 2382

150.616 -

85,335 -5.937

Budapest, 2017. aprilis 19.
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9. Az Alap mérlege

CIB EURO GYOGYSZERGYARTOK SZARMAZTATOTT ALAPJA :
MERLEG [_"'"_ I CIB arezao

adatok eFt-ban

Megnevezeés 2015.12.31 2016.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK - 2.754.417
AT = S L S

I. Ertékpapirok - -
|1, Eﬂékgagimk - -
2. Ertékpapirok értékelési kiillinbdzete - -

a) kamatokbodl, osztalékbol - -

b) egyéb - -
Il. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK - 2.754.417
1. Hosszu lejarati bankbetétek - 2.744.357
2. Hosszu lejarati bankbetétek értékelési kiildnbbzete - 10.060
B. FORGEESZKBZEK 4.9&430 1.334.776
I. KOVETELESEK 8 20.224
1. Kovetelések B3 20.110
2. Kovelelések értékvesziése (-) - =
3. Kiilfoldi pénzértékre szolo kovetelések értékelési kiilnbbzete - 114
4. Forintkovetelések értékelési killbnbbzete - -
Il. ERTEKPAPIROK 816.125 293.595
rok 810.423 280.890
: rok értékkilonbbzete 5.702 12.705
a) kamatokbél, osztalékbol 2.013 14.480
b) egyéb 3.689 -1.775
Ill. PENZESZKOZOK 4.106.297 1.020.957
1. Pénzeszkozok 3.857.836 1.011.791
F2. Valuta, devizabetét értékelési killénbbzete 248.46 9.166
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 362.912 4.090
1. Aktiv id6beli elhatarolas 362.912 4.090
2. Aktiv id Gbeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
30.523 127.821
5.365.865 4.221.104
Megnevezés 2015.12.31 2016.12.31
E. SAJAT T6KE 5.357.537 4.21 E'._JZD
I._Induld téke 5.092.926 4.096.318
1. Kibocsatolt befektetési jegyek névértéke 5.306.982 6.605.369
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-} - 214.056 - 2.509.05
|/l Tékevaltozas 264.611 121.70:
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbbzete 9.667 5.069
2. Ertékelési killonbozet tartaléka 112.559 -19.815
3. El6z6 évek eredménye 57.050 142.385
4. Uzleti évi eredménye 85.335 - 5.937
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 7.732 1.982 |
I. Hosszu lejératu kotelezettségek - -
ll. Révid lejaratu kdtelezettségek 7.732 1.982

Kiilfoldi pénzértékre szold kﬁtelazettﬁgak ertékelési kilonbozete - -
H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 596 1.102
FORRASOK OSSZESEN : 5.365.865 4.221.104

Budapest, 2017. aprilis 19. U g
- P = —

avallalkozas vezettje (képviseltje)

Budapest, 2017. aprilis 19.

 Komm Tibor
CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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10. Az Alapra vonatkozé konyvvizsgaldi jelentés

KkMG

KPMG Hungéria Kft. Tel.: +36 (1) 887 71 00
Véci at 31. Fax: +36 (1) 887 71 01
H-1134 Budapest E-mail: info@kpmg.hu
Hungary Internet; kpmg.hu

Fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentés

A CIB Eur6 Gyogyszergyartok Tokevédett Szarmaztatott Alapja befektet8inek

Vélemeény

Elvégeztik a CIB Euré Gyc‘lgyszergyérték Tokevédett Szarmaztatott Alapja (tovébbiakban ,az
Alap”) 2016. évi éves jelentese 2., 3., 7. és 8. pontjaiban talalhaté szamviteli informécidknak
(tovabbiakban ,éves jelentésben kbzolt szamviteli informacidk”) a kénywvizsgalatat.

Véleménlvjﬁnk szerint az Alap mellekelt 2016. december 31-ével végz6dé évre vonatkozd éves
jelentésében kézolt szamviteli informécidk minden Iényeges szempontbdl a Magrarorszé on
hatélyos, a szamvitelrél sz6lé 2000. évi C. térvénnyel {a tovabbiakban ,szamviteli térvény”),
valamint a kollektiv befektetési formakrdl és kezeloikrol, valamint egyes pénziigyi targyu torvények
maodositasardl szolé 2014, évi XVI. torvénnyel sszhangban keriiltek 6sszedllitasra. Az éves
jelentésben kdzodlt szamviteli informaciokban szereplé eszkozok és kotelezettségek leltarral
alatamasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkban bemutatott kezelési
koltsegek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés alapjéan kerlitek elszamoldsra.

Vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati Standardokkal és a kényvvizsgélatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatélyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal &sszhangban
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felelosségeink bévebb leirasat jelentésiink
A kénywizsgalénak az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért vald
feleldsségei” szakasza tartalmazza. Flggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezelgjétdl, a CIB
Befektetesi Alapkezel6 Zrt.-16l az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk altalunk végzett
kdényvvizsgalata szempontjabél a Magyarorszagon hatalyos etikai kévetelményekkel 6sszhangban,
és eleget tettlink egyéb etikai feleldsségeinknek ezekkel a kbvetelményekkel 6sszhangban.
Meggyozédeéstink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelelé
ahhoz, hogy megalapozza véleményunket.

Egyeéeb informécick

A CIB Befektetesi Alapkezel6 Zrt. igyvezetése (tovabbiakban ,vezetés") felelés az egyéb
informacidkert. Az egyéb informdciok az éves jelentésben foglalt egyéb nem szamviteli
informaciokbdl alinak, de nem tartalmazzék az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat és
az azokra vonatkozé kényvvizsgaldi jelentésiinket.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciokra vonatkozé véleménylink nem vonatkozik az
egyéb nem szamviteli informacidkra és azokra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen forméju
bizonyossagot nylijté kévetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk altalunk végzett konywvizsgélataval
kapcsolatban a mi felelésséglink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak
merlegelése, hogy az egyéb informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozélt
szamviteli inform.zciéknak, vagy a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként
ugy tlnik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.

Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok
lényeges hibas allitast tartalmaznak, kdtelességiink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs
jelenteni valonk.
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A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldsségei az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciokért

A vezetés felelés az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénzigyi targyu torvények maédositasardl sz6l6 2014, évi
XVI. torvennyel, az abban szereplé szamviteli informacicknak a szamviteli térvénnyel ésszhangban
torténd elkészitéséért, kilénos tekintettel az eszkdzok és kotelezettségek leltarral vald
alatamasztasaért, a kezelési kéltségeknek az Alap letétkezeldje 4ltal megadott értékelése alapjan
torténd elszamolasaért, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart
ahhoz, hogy lehetdve valjon az akér csalasbdl, akar hibabdl eredé lényeges hibas allitastol mentes
éves jelentésben kdzolt szamviteli informéciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciok elkészitése soran a vezetés felelds az Alap
véllalkozas folytataséra valé képességének felméréséért, a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos
kérdéseknek az adoft helyzetnek megfelelé kozzétételéért, valamint — kivéve, ha a vezetésnek
szandékaban &ll megsziintetni az Alapot vagy beszlintetni az (izletszer tevékenysé?et, vagy
amikor nem all el6tte ezen kivil mas redlis lehetéség — a vallalkozas folytatasanak elvén alapulé
szamvitel alkalmazésaért.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénzigyi beszamolasi folyamaténak
feligyeletéért.

A kénywvizsgdlonak az éves jelentésben kozélt szamviteli informaciok kénywvizsgélataért valé
felelésségei

Célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kézolt szamviteli informaciok
egésze nem tartalmaz akar csaldsbdl, akar hibabdl eredé lényeges hibas allitast, valamint a
véleményiinket tartalmazé kényvvizsgdldi jelentést bocsatani ki. A kellé bizonyossag magas foku
bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardokkal és a
kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszégon hatélyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
Osszhangban elvégzett konyvvizsgdlat mindig feltarja a létezé lényeges hibas 4llitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha énmagukban vagy
egyiittesen ésszer( varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznalék adott éves jelentésben
kozolt szamviteli informdcidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgélatra vonatkozd —
Magyarorszagon hatélyos — torvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal 6sszhangban elvégzett
kénywvizsgalat részekent szakmai megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn
a konyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

= Azonositjuk és felbecstiljiik az éves jelentésben kozélt szamviteli informacidk akar csaldsbdl,
akar hibabdl eredé lényeges hibas dllitdsainak kockézatait, az ezekre a kockazatokra reagald
konyvvizsgdlati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleményiink
megalapozasahoz elegendd és megfeleld kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbdl
ered6 lenyeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a
csalas magaban foglalhat dsszejatszdast, hamisitdst, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll fellilirasat.

* Megismerjik a kdnyvvizsgélat szempontjébdl relevans belsé kontrolit annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kézott
megfeleldek, de nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagdra vonatkozoan véleményt
nyilvanitsunk.

» Entékeljik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politikak megfelelosegét és a vezetés dltal
készitett szamviteli becslések és kapcsolddd kozzétételek ésszerliségét.

* Kévetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvald-e a vezetés részérél a véllalkozas folytatdasdnak elvén
alapulo szamvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl,
fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatasara valé képességével kapcsolatban.
Amennyiben azt a kévetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag &ll fenn, konyvvizsgaldi
jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kbzélt szamviteli informacidkban
lévé kapesolddo kdzzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen kézzétételek nem megfeleléek,
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mindsitentink kell véleménylinket. Kévetkeztetéseink a konyvvizsgaldi jelentésiink datumaig
megszerzett kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozést folytatni.

* Megvizsgdljuk az éves jelentésben szerepl6 szamviteli informaciokat, kilénds tekintettel az éves
{e!entésben bemutatott eszkdzok és kﬁtelezettsé%ek idészak végi leltarara, valamint az adott
doszakban elszamolt kezelési kdltségekre. Megv @éliuk, hogy az évasgelentésben szerepl6
szamviteli informéacidk minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények maodositasarol sz6l6 2014. évi XVI.
torvénnyel 6sszhangban kerliltek-e 6sszedllitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konywizsgalat tervezett hatokorét és temezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait,
beleérive a belsé kontrolinak a kénywvizsgalatunk soran dltalunk azonositott jelentés hianyossagait
is.

Budapest, 2017. aprilis 19.
KPMG Hungaria Kft.
Nyilvagtartasi szam: 000202

Henye Istvan
Partner
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