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CIB EURO PENZPIACI ALAP

. MERLEG h}}] CIB asrezeo
adatok eFt-ban
Megnevezés 2014.12.31 2015.12.31
| A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 19 208 290 31625120
1. Ertékpapirok - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiilbnbozete - -
a) kamatokbol, osztalékbol - -
b) egyéb - -
Il. Hosszu lejaratu bankbetétek 19 208 290 31625 120
1. Hosszu lejaratl bankbetétek 18 743 350 31071 050
2. HosszU lejaratt bankbetétek értékelési kiilonbozete 464 940 554 070
B. FORGOESZKOZOK 23026633 | 11196 181
I. KOVETELESEK 316 407 326 827
1. Kdvetelések 316 407 326 827
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kllfoldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési kildnbbzete - -
4. Forintkbvetelések értékelési kilonbdzete - -
Il. ERTEKPAPIROK 6 515 882 7 219 040
1. Ertékpapirok 6 145 485 7 118 228
2. Ertékpapirok értékkiildnbozete 370 397 100 812
a) kamatokbdl, osztalékbdl 27771 91 951
b) egyéb . 342 626 8 861
Ill. PENZESZKOZO 16 194 344 3 650 314
1. Pénzeszk&zok 15 830 107 3 641 589
2. Valuta, devizabetét értékelési kiildnbozete 364 237 8 725
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 57 093 68 146
1. Aktiv id6beli elhatarolas 57 093 . 68 146
2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése (-) -
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiildnbdzete - -
ESZKOZOK OSSZESEN : 42 292 016 42 889 447
Megnevezés 2014.12.31 2015.12.31
E. SAJAT TOKE 42 253 015 42 846 471
1. Indulé téke 28 544 665 28 879 513
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 300 277 448 339 125 282
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -271732783 |-310245769
. Tékevéltozas 13 708 350 13 966 958
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkllonbozete 3784490 - 3854 612
2. Ertékelési kiillénbozet tartaléka 1199 674 663 608
3. El6z6 évek eredménye 7 148 829 8724 286
4. Uzleti évi eredménye 1575 457 724 452
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 39 001 42 380
I. Hosszu lejaratu kételezettségek - -
Il. Révid lejaratu kételezettségek 39 001 42 380
Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési kiilonbozete - -
H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK - 596
FORRASOK OSSZESEN : 42 292 016 42 889 447
Budapest, 2016. aprilis 21. : T -
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CIB EURO PENZPIACI ALAP

EREDMENYKIMUTATAS Qf”} CIB aarezeo
adatok eFt-ban
Megnevezés 2014.12.31 2015.12.31

I._Pénziigyi miiveletek bevételei 2290 111 1935 182
. _Pénziigyi miiveletek réforditdsai 404 483 811860
lll. Egyéb bevétel - -
V. Miikédési kltség 310 171 377 442
V. Egyéb réforditasok - 21428
VI. Rendkiviili bevétel - -
VIl. Rendkiviili raforditds - -
VIll, Fizetett, fizetend6é hozamok - -
IX. Targyévi eredmény 1575 457 724 452

Budapest, 2016. aprilis 21.




| CIB ALAPKEZELO

CIB Euré Pénzpiaci Alap
. KIEGESZITO MELLEKLET
© 2015.12.31



CIB EURO PENZPIACI ALAP Kiegészité melléklet 2015.12.31.

I. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve: CIB Eur6 Pénzpiaci Alap
PSZAF engedély szama: 110. 274-1/ 2005.

PSZAF engedeély kelte: 2005. szeptember 21.

Az Alap kezelbje: CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Mérleg fordulénapja: 2015. december 31.
Merlegkészités idépontja: 2016. januar 5.

Befektetesi jegyek forgalmazoja: -CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.

Equilor Befektetési Zrt. _

1037 Budapest, Montevide6 u. 2/c.
Letétkezeld: . CIB Bank Zrt. .

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Koényvvizsgalo: Rézsai Rezsb .

Kamarai tagsagi szama: MKVK-005879

KPMG Hungaria Kft. '
Beszamolot alairé személy: - Komm Tibor (Budapest)

CIB Befektetési Alapkezelb Zrt. vezérigazgatoja

Az éves beszamold a 215/2000. (XII. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl’ - sz6l6 kormanyrendelet és a 2000. évi C. tdrvény a szamvitelrél

figyelembevételével készlt.

A CIB Eur6 Pénzpiaci Alap (tovabbiakban: az Alap) befektetési politkaja az Alap tajékoztatéjaban keril

bemutatasra.

Az alap funkcionalis pénzneme EUR. Az Alap kényvvezetését forintban végzi, az étvéltésnél a Magyar Nemzeti Bank

hivatalos devizaarfolyamat hasznalja.

A CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. és az |E Befekietési Alapkezeld Zrt. egyesilését kovetéen 2008. 09. 15-i
hatarnappal az IE Hunnia Euro Hozamtermel6 Pénzpiaci Nyiltvégl Befektetési- Alap — mely szintén EUR-ban

denominalt Alap - beolvadt a CIB Euro Pénzpiaci Alapba.

2009.10.21-i hatarnappal a CIB Euro Profitmix Alap beolvadt a CIB Euro Pénzpiaci Alapba.




~ CIB EURO PENZPIACI ALAP Kiegészité melléklet 2015.12.31.

ll. A mérleghez kapcsolodoé kiegészitések
1.1 Eszk6z6k

1.1.1. Befektetett eszk6z6k -

Az Alap a Szamviteli Torvény adta lehet6séget kihasznalva a 215/2000. szam( kormanyrendelet 1. szamu
mellékietében az értékpapir alapokra el6irt mérlegsémat a kdnnyebb attekinthetéség érdekében kibdvitette, a
Befektetett eszkozok k6z6tt megjelenitette a Hosszu lejaratl bankbetétek mérlegsort, melyen forduldnapon az éven
tuli lejaratt bankbetéteinek tékedsszegét 31.071.050 ezer Ft-ot (2014. december 31-én 18.743.350 ezer Ft), illetve a
deviza arfolyamvaltozas miatt elszamolt 554.070 ezer Ft értékkulonbozetét mutatja ki (2014. december 31-én

464.940 ezer Ft).

1.1.2. Forgdeszkdzdk

1.1.21. Kovetelések

‘Az Alapnak a mérleg fordulénapjan 326.827 ezer Ft 2015. évben esedékes befektetési jegy forgalmazasbol eredé
kovetelése all fenn (2014. december 31-én 316.407 ezer Ft). i

1.1.2.2.  Ertékpapirok

Az Alap a megvasarolt, illetve értékesitett értékpapirokat az lizletk6tés napjan veszi nyilvantartasba, illetve vezeti ki
a nyilvantartasbol. Az értékpapirok adasvétele soran a bizomanyos felé fizetendd jutalékot koltségként szamolja el.
Abban az esetben, ha az Uzletkdtés napja eltér a béangyi teljesités napjatol, akkor az Ugyletekbdl adodo
koveteléseket, illetve kotelezettségeket brutté médon, az egyéb kovetelések, illetve az egyéb kételezetts'égek kozott
mufatja ki a mérlegben.

Az értékpapirok a mérlegben piaci értéken keriiinek kimutatasra. A piaci érték a beszerzési érték és a 215/2000.
(X1.11.) szamu kormanyrendeletben meghatarozott értékelés szerinti értékkilonbozet egyittes dsszegeként keril

meghatarozasra.

Az Alap sajat portfolidjaban lévé értékpapirjait az alabbiak szerint értékeli:

- Véllalati kdtvények esetében az Alap tulajdonaban lévé vallalati kdtvényeket a mérleg fordulénapi tézsdenapi
zaroéarfolyam és a forduldnapig felhalmozott kamat 0sszegeként veszi szamitasba.

Abban az esetben, ha a portfolioban 1évé vallalati kétvényekre a mérleg forduldnapjan a tézsdén nem koétottek

tizletet, akkor az utolsé tézsdei tizletkdtés arfolyama alkalmazandé.

o A tbzsdén nem jegyzett vallalati kotvényeket valamely nemzetkozileg elismert hiteles adatszolgaltato
(Bloomberg, Reuters) altal kbzzétett atlagaron illetve ennek hidnyaban az adatszolgaltaté altal kozzétett utolso
arfolyam alapjan értékeli. Az atlagar elsédlegeé arforrasa BVAL, masodlagos arforrasa BBG.

o Amennyiben a fent emlitett forrasok alapjan nem rendelkezink arfolyam-informaciéval, Ugy stlyozott bekeriilési
atlagarfolyamon kell értékelni az adott kétvényt.

- Az Alap T napon tulajdonaban Iévé allampapirjait — a mérleg fordulonapi tézsdenapi zardarfolyam és a

forduldnapig felhalmozott kamat 6sszegeként veszi szamitasba.

Tézsdén nem jegyzett allampapirokat az AKK altal mérleg fordulénapjara kbzzétett legjobb vételi és legjobb
- eladasi arfolyam szamtani atlaga és a fordulénapig fethalmozott kamat 6sszegeként veszi szamitasba az Alap.
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CIB EURO PENZPIACI ALAP Kiegészité meliéklet 2015.12.31.

A 3 honapnal révidebb hatralévd futamidejli allampapirok és egyéb jegybankképes értékpapirok esetében,
(amelyekre az elsédleges allampapir-forgalmazoknak mar nincs arjegyzési kételezettsége), és amelyekre az
adott napon nem sziiletett t6zsdei kotés, ott az adott allampapir Allamadossag Kezelé Kozpont altal kozzétett

aktualis 3 hénapos referenciahozammal szamitott jelenértéke a meghatarozo.

Az Alap 2015.12.31-én az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezik:
‘ Adatok ezer Ft-ban

. Névérték o . Loy ol
Gboce  ibows SO Buephd e Cueeen
CIB CLASIC EURO 2016/A EUR 339.000 102.663 106.498 350 3.485
Banki kdtvény 6sszesen EUR 339.000 102.663 106.498 350 3.485
PEMAK 2016/X EUR 3.073.267 943.302' 964.681 2.380 18.999
PEMAK 2016/Y EUR 13.892.106 4.358.706  4.368.126 ©18.230 -8.810
REPHUN 5 3/4 06/11/18 EUR 2.000.000 703.391 720.653 19.972 -2.710
REPHUN 6 01/11/19 EUR 2.800.000 1.010.166  1.059.082 51.019 -2.103
Allamkétvény Gsszesen "~ EUR 21.765.373  7.015.565 = 7.112.542 91.601 » 5.376-
Osszesen EUR  22.104.373  7.118.228  7.219.040 91.951 8.861 |

Az Alap 2014.12.31-én az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezik:
Adatok ezer Fi-ban

evizaban i
CIB CLASIC EURO 2016/A EUR - 339.000 102.663 107.130 382 4,085
Banki kotvény 6sszesen EUR 339.000 102.663 107.130 382 4.085
PEMAK 2016/X EUR 5.673.267 1.659.815 1.791.430 4.975 126.640
PEMAK 2016/Y ' ' EUR  14.592.106 4,383.007 4.617.322 22.414 211.901
Allamkétvény 6sszesen EUR 20.265.373° 6.042.822 6.408.752 27.389 338.541
Osszesen EUR 20.604.373 6.145.{485 6.515.882 27.171 342.626

" 1.1.2.3. Pénzeszkozok

A CIB Banknal vezetett EUR folydészamla forduldnapi arfolyamon szamitott egyenlege 3.650.314 ezer Ft
(2014. december 31-én 7.377.424 ezer Ft, éven bellil lejar6 betétallomany 2014.12.31-i arfolyamon szamitott értéke
8.816.920 ezer Ft).

'1.1.2.4. Aktiv id6beli ethatarolasok

2015. december 31-én az Alap 68.146 ezer Ft aktiv id6beli elhatarolast képzett lek6tétt betéteinek idSaranyos
kamatara (2014. december 31-én 57.093 ezer Ff).

1.1.2.5. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiildnbozete

Az Alap sem a targyévben, sem az el6z6 évben nem szamolt el hataridds, opcios, illetve swap tgyletet.
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CiB EURO PENZPIACI ALAP Kiegészité meliéklet 2015.12.31.

1.2, Forrasok

1.21.  Sajat Téke

Az Alap sajat tékéje két részbdl all, az induldtékébd! és a tékendvekmeénybél.

Az indulbtékeként az Alap 2015. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek Bssznévénékét mutatja ki.

Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 0,01 EUR.

Az Alap 2005. szeptember 21-én kezdhette meg miikédését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett 1.000.000
EUR értéki befektetési jegy kibocsatasaval.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa 2005. 09. 26-atol kezd6dott.

A forgalmazasi id0szakban a befektetési jegyek eladasabol és visszavételébsl adodo, a befektetési jegyek
névertekének és arfolyamanak killdnbozetét tékendvekmeényként szamolja el az Alap. T6kendévekmény részét
képezi meg a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban lévé befektetési eszkdzok fordulénapra kiszamolt
. értékelési klilbnbdzete, amely a befektetési eszkdzok beszerzési értéke és a fordulénapra érvényes piaci ar kdzotti
nettd kllénbozet.

Adatok ezer Ft-ban

Tékenovek-
ez e mény a Slandyvek.
L"g ulo Foke . Indu[o FOKﬁ forgalmazott Tokenov’ejk Tékendvek-
ldészak ! ocsat'ot? visszavasarott befektetési L eny mény
befektetési befektetési ieavek értékelési eredménvbal
jegy névértéke  jegy névértéke rtékkujles%a- - kiilénbozetbdl y

. zetébdl
Nyité 300.277.448 - 271.732.783 3.784.490 1.199.574 8.724.286
Novekedés ' 38.847.834 . - 70.122 - -
Csokkenés - - 38.512.986 - - 535.966 -
ld6szak eredménye - - - - 724,452
Zaré 339.125.282 - 310.245.769 3.854.612 663.608 9.448.738

1.2.2. Céitartalékok

Az Alap sem a targyévben, sem a megel6z6 évben nem képzett céltartalékot.
1.2.3 Kotelezettségek

1.2.3.1. Hosszu lejaratu kotelezettségek

Az Alap nem rendelkezik hosszu lejaratu kotelezettséggel.

1.2.3.2. ROovid lejarati kételezettségek

A fordulénapon az Alap igénybevett szolgaltatasokbol ered6 rovid lejarati kotelezettsége 42.380 ezer Ft

(2014. december 31-én 39.001 ezer Ft).

1.2.4. Passziv idébeli elhatarolasok

Az Alap 2015. december 31-én 596 ezer Ft passziv id6beli elhatarolast mutat ki igénybevett szolgaltatasokbol (2014.

december 31-én 1.526 ezer Ft a Rovid lejaratl kételezettségek soron kimutatva).
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CIB EURO PENZPIACI ALAP Kiegészité melléklet 2015.12.31.

lil. Az eredménykimutatashoz kapcsolodé kiegészitések

1. Pénziigyi m(iveletek bevételei

2015. évben az Alapnak befektetési tevékenységébdl szarmazé, - a tevékenyseg jellegébdl adédoan - kizarélag

pénziigyi bevételei voltak. A pénziigyi mliveletek bevételei az alabbiak szerint alakultak:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2014 2015
Deviza arfolyamnyereség , ' 1.635.802 1.051.057
Ertékpapir értékesités arfolyamnyeresége 78.019 299.463
Ertékpapirok kamatbevétele : 303.952 322.846
Ertékpapirok vételarban felhalmozott kamata - 52.086 - 161.055
Egyéb kapott kamatjellegl bevételek 324.424 422.871
Osszesen 2.290.111 1.935.182
2, Pénzigyi miiveletek réforditésai

Az Alapnak 2015. évben 769.891 ezer Ft pénzigyi raforditdsa adédott deviza arfolyamvesztesegbol (2014-ben

404.483 ezer Ft), 41.969 ezer Ft értékpapir eladas arfolyamveszteségébbl.

3. Egyéb bevételek

Az Alap sem targyévben, sem az el6z6 évben nem szamolt el egyéb bevételt.

4. - Mikédési kéltségek

Az Alap mikodési koéitségként csak a kibocsatasi tajékoztatdban részletezett dijakat szamolja el. A miikddési

koltségek részletezését az alabbi tabla szemlélteti:

’ Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés ~ 2014 2015
Alapkezelési dij : ' 281.101 342.331
Felligyeleti dij ' ' 8.796 10.727
K&nyvvizsgaldi dij 1.196 1.196
Konyvelési dij 542 541
Letétkezelési, Keler és nemzetkdzi értékpapir kezelési dij _ 18.486 22.583
Bankkoltseg, transzferdij 50 64
Osszesen : 310.171 377.442
5. Egyéb raforditas

Az Alap 2015. évben 21.428 ezer Ft killdnadét szamolt el egyéb raforditasként.

6. Rendkiviili eredmény

Az Alapnak sem a targyévben, sem az el6z6 évben nem keletkezett rendkiviili eredméhye.
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CIB EURO PENZPIAC! ALAP _ ’ Kiegészité melléklet 2015.12.31.

IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szereplé szamviteli informéciok 2014. évi XVI. térvényben kételezden elirt

konyvvizsgéalataval a KPMG Hungaria Kft-t bizta meg.

A konywviteli szoigaltatas kérébe tartozd feladatok iranyitasaért, vezetéséert felelds személy Szarvas Hajnalka
(Budaérs), MKVK tagsagi szama: 005105.

Az Alap 2015. évben az igazgatosag és a feliigyeld bizottsag tagjainak tevékenységiikért jarandosagot nem fizetett,

kolcs6n nem kerdlt folyositasra.

Az Alap 2015. évben értékpapir kélcsénzési, illetve 6vadéki REPO ugyleteket nem szamolt el.

Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, 6vadék, garancia- és kezességvallalas.
Az Alap befektetési jbegyei utan a hozamra és a téke megoévasara igéretet nem tett.

Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamua melléklet tartalmazza.

- Az Alap 2015.12.31-re vonatkoz6 technikai Portfolio jelentése a 2. szamu mellékletben talalhato. A jelentésben
szerepl§ sajat téke osszege eltérést mutat a 2015.12.29-én szamitott, utolsd kézzétett, 2015.12.30-ra vonatkozo
nettd eszkbzértékben szerepld 135.792.163,88 EUR 6sszegli sajat t6kétsl az alabbi tételekbdl adoddan:

Adatok EUR-ban

Megnevezés 2015.12.31.
2015.12.30-i befektetési jegy forgalmazas (névértéken: 854.809 EUR) 1.043.780
Betétek 2015.12.31-re jar6 kamata, 12.31-i deviza arfolyam kiilénbozete 4.120
Ertékpapirok 2015.12.31-re jaré kamata, 12.31-i értékkiilénbozete 203
2015.12.31-re vonatkozd koltségek - 3.046
Osszesen 1.045.057

Az Alap eves beszamoldja, mint az Alapra vonatkozé hivatalos kézlemény megtekinthets a forgalmazasi helyeken,

az alapkezeld székhelyén, a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalon.

Budapest, 2016. aprilis 21.

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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CIB EURO PENZPIACI ALAP

Kiegészitd meliéklet 2015.12.31.

1. szamii melléklet

CIB Euré Pénzpiaci Alap

Cash flow-kimutatas

Adatok ezer Ft-ban

sszgl;w A tétel megnevezése 2014 2015
a b c d
L l. Szokasos tevékenységhdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 2.844.557 -12.451.848
1 1. Targyévi eredmeény (befolyt bérleti dijak. kapott hozamok nélkil) 996.652 150.843
2 2. Elszamolt amortizacié + - -
3 3. Elszamolt értékvesztés és visszairas - -
4 | 4 Elszamolt értékelési klilbnbézet * - -
5 5. Céltartalék képzés és felhasznalas kildnbozete - -
6 | 6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredmeénye - -
7 7. Ertékpapir befektetések értékesitésének. bevaltasanak eredménye - 66.329 - 257.494
8 | 8. Befekietett eszk6z6k allomanyvaltozésa 2.146.490 -12.327.700
9 | 9. Forgdeszkozok allomanyvaltozasa - 231.404 -10.419
10 | 10. Rovid lejarati kotelezettségek allomanyvéltozasa 8.323 3.379
11 | 11. HosszU lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa - -
12 | 12. Aktiv idébeli elhataroldsok allomanyvaitozasa -9.175 - 11.053
13 | 13. Passziv id8beli elhatarolasok allomanyvaltozasa - 596
II. |1l Befektetési tevékenységhdl szarmazoé pénzeszkdz-valtozas 1.586.941 -141.640
14 | 14. Ingatlanok beszerzése - - -
15 | 15. Ingatlanok eladésa + - -
16 | 16. Befolyt bérleti dijak + - -
17 | 17. Ertékpapirok beszerzése - - -715.249
18 | 18. Ertékpapirok eladasa. bevaltasa + 1.008.136 -
19 | 19. Kapott hozamok + 578.805 573.609
1. | HI. Pénziigyi miiveletekbdl szarmaz6 pénzeszkdz-valtozas 6.156.036 404.970
20 | 20. Befektetési jegy kibocsatas + 40.623.519 38.847.834
21 | 21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - - -
22 | 22. Befektetési jegy visszavéasarlasa - - 35.566.710 - 38.512.986
23 | 23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 1.099.227 70.122
24 | 24. Hitel. illetve kolcsdn felvétele + - -
25 | 25. Hitel. illetve kélcsdn torlesztése - - -
26 | 26. Hitel. illetve kolcson utan fizetett kamat - - -
IV. | IV. Pénzeszk6z6k valtozasa 10.587.534 -12.188.518

* Az Elszamolt értékelési killénbszet sor nem tartalmazza a bankbetétek és értékpapirok értékelési killonbdzetét.
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CIB EURO PENZPIACI ALAP

Kiegészitd mellékiet 2015.12.31.

2. szamu melléklet

Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

adatok EUR-ban

Alap neve, Iajstromszama:

CIB Euro-Pénzpiaci Alap, 1111-156

Alapkezeld neve:

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld neve; CIB Bank Zrt.
Téargynap (T nap) 2015.12.31
Sajat téke 136.837.220,97
Egy jegyre juté
NEE 0,0122
Darabszam 11.199.449.756
érték %
I. Kotelezettségek 137.252,05 | 100,00%
/1. Hitelalloméany (6sszes) 0,00 0,00%
1/2. Kéltségek (6sszes) 137.252,05 | 100,00%
Alapkezeléi dij 91.973,24 67,01%
Felugyeleti dij 8.588.69 6,26%
Konyvelési dij 513.08 0,37%
Konyvvizsgaléi dij 1.905,00 1,39%
Kilénadé 17.143,00 12,49%
Letétkezeli dij 17.129,04 12,48%
1/3. Egyéb kételezettségek (6sszes) 0,00 0,00%
Hl. Eszkozok 136.974.473,02 | 100,00%
/1. Folyészamla, készpénz (6sszes) 11.657.874,60 8,51%
Il/2. Egyéb kévetelés (6sszes) 1.043.774,87 0,76%
11/3. Lekotétt bankbetétek 101.217.637,02 73,90%
1/3.1. Max 3 ho lekétésu (6sszes) 0,00 0,00%
1/3.2. 3 honapnal hosszabb lekotési (6sszes) Bank Lejarat 101.217.637,02 73,90%
CIB Bank Zrt. 2017.05.08 5.010.337,89 3,66%
CIB Bank Zrt. 2017.06.12 13.007.768,94 9,50%
CIB Bank Zrt. 2017.09.08 3.001.801,67 2,19%
CIB Bank Zrt. 2017.09.22 2.000.477,85 1,46%
CIB Bank Zrt. 2018.06.01 10.006.208,33 7,31%
CIB Bank Zrt. 2018.08.14 5.005.486,88 3,65%
CIB Bank Zrt. 2018.08.14 5.005.486,88 3,65%
Erste Bank 2019.01.22 2.007.049,78 1,47%
Erste Bank 2019.01.22 2.007.049,78 1,47%
Erste Bank 2019.01.22 1.003.524,89 0,73%
Erste Bank 2019.01.22 2.008.155,00 1,47%
Erste Bank 2019.01.22 2.008.155,00 1,47%
Erste Bank 2019.01.22 2.008.155,00 1,47%
Erste Bank 2019.10.15 1.004.077,50 0,73%
Erste Bank 2019.10.15 1.004.077,50 0,73%
Erste Bank 2019.10.15 2.008.155,00 1,47%
Erste Bank 2020.05.05 2.003.674,22 1,46%
Erste Bank 2020.05.05 2.003.674,22 1,46%.
Erste Bank 2020.05.05 2.003.674,22 1,46%
Erste Bank 2020.05.05 2.003.674,22 1,46%
Erste Bank 2020.05.05 2.003.674,22 1,46%
CIB Bank Zrt. 2020.10.22 10.030.665,83 7,32%
CIB Bank Zrt. 2021.04.30 13.051.910,88 9,53%
CIB Bank Zrt. 2021.05.06 5.016.663,47 3,66%
CIB Bank Zirt. 2021.09.08 3.003.220,00 2,19%
CIB Bank Zrt. 2021.09.22 2.000.837,85 1,46%
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CIB EURO PENZPIACI ALAP

Kiegészité melléklet 2015.12.31.

2. szamu meliéklet (folytatas)

Néeverték

Devizanem Erték ' %
Ii/4. Ertékpapirok 17.304:373,00 23.055.186,53 16,83%
11/4.1. Allampapirok (6sszes) 16.965.373,00 22.715.067,17 16,58%
/4.1.1. Kﬁtvények (6sszes) 16.965.373,00 22.715.067,17 16,58%
PEMAK 2016/X EUR 3.073.267,00 3.080.867,19 2,25%
PEMAK 2016/Y EUR 13.892.106,000 13.950.326,38 10,18%
REPHUN 5 3/4 06/11/18 EUR 2.000.000,00 2.301.524,00 1,68%
REPHUN 6 01/11/19 EUR 2.800.000,00 3.382.349,60 2,47%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.1.4. Kulfsldi aliampapirok (6sszes) 0,00 - 0,00%
11/4.2. Gazdalkod¢ é€s egyéb hitelviszonyt
megtestesitd ép. EUR 339.000,00 340.119,36 0,25%
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) EUR 339.000,00 340.119,36 0,25%
CIB CLASSIC EURO 2016/A EUR 339.000,00 340.119,36 0,25%
11/4.2.2. Kulfoldi kotvények (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.3. Részvények 0,00 0,00%
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.3.2. Kilfoldi részvények (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes) 0,00 0,00%
{/4.4.1. Tézsdére bevezetett (5sszes) 0,00 0,00%
11/4.4.2. Tézsdén Kivilli (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes) 0,00 0,00%
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.5.2. Tézsdén kivilli (0sszes) 0,00 0,00%
11/4.6. Karpoétlasi jegy (0sszes) 0,00 0,00%
11/5. Szarmazékos lgyletek 0,00 0,00%
11/5.1. Hataridés 0,00 0,00%
11/5.1.1. Futures (6sszes) 0,00 0,00%
11/5.1.2. Forward (6sszes) 0,00 0,00%
11/5.2. Opcids 0,00 0,00%
11/6.2.1. Tézsdei opcids (6sszes) 0,00 0,00%
11/5.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes) 0,00 0,00%
Eszkozok dsszesen: 136.974.473,02 | 100,00%
3. szamu meliéklet
Pénziigyi mutaték 2014 2015
Osszes kételezettség / Osszes eszkdz 0,09% 0,10%
Sajat téke / Osszes forras 99,91% 99,90%
Targyévi eredmény / Sajat tbke 3,73% 1,69%
Targyévi eredmény / Osszes bevétel 68,79% 37,44%
Pénzeszkdz / Sajat téke 38,33% 8,52%
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CiB EURO PENZPIACI ALAP Uzleti jelentés 2015.12.31.

I. Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok (az Alapkezelé szabalyzatainak vonatkozé .
" részei alapjan) ' '

Az Alapkezelé altal alkalmazott informatikai rendszerek, operaciés és munkafolyamatok, vezérigazgatoi
utasitasokban megfogalmazott miikodési, eljarasi, végrehajtasi, dsszeférhetetlenségi, titoktartasi, limitellenérzési
elbirasok, partnerlimitekrél szo6lo, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztasara vonatkozé
szabalyok, szervezeten bellili dontési jogkorék, az Alapkezeld befektetési bizottsaganak miikédési rendje, az
eszkdzallokaciora vonatkozd elbirasok, a t6ke- és hozamvédettééget biztositdé befektetési Alapok
vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikai biztositjak a befektetési Alapokban elhélyezett vagyon
biztonsadgos kezelését és a tevékenységhez kapcsolddo lehetséges kockazatok folyamatos, preventiv

ellenbrzését, hatékony kezelését. .

iIl. Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsolédé kockazatok (az Alap kezelési

szabalyzatanak vonatkozo6 részei alapjan)

A Kkockazatok az Alap portfolidjaban talalhaté eszkdzoktsl fuggenek, ez hatdrozza meg a Befektetési jegyek
arfolyam-ingadozasanak mértékét és irdnyat. Az Alap portfolidjaban talalhatd befektetési eszk6zok arfolyamanak
valtozékonysaga miatt elengedhetetlen a Befekteték szamara befektetési dontésik meghozatala elétt a

kockazati tényezék attanulmanyozasa.
Az Alap likviditasi kockazatai

Az Alapkezeld mindenkor biztositja az dsszhangot az Alap Iikviditésa‘ és az Alapban lévd befektetési eszkdzok,
portfélidelemek likviditasa kozott. Az Alapkezelé az Alap likviditasi kockazatanak - kezeléséhez kapcsolodéd
tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatokat és modszereket legalabb éves gyakorisaggal feltlvizsgalja
és szilkség esetén a modositja. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre jelenti az eszkdzoldali és a

forrasoldali likviditasi kockazat kezelését.

-» Az eszkdzoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alapban tartott eszkdzdket nem vagy
csak nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet ertékesiteni. Az Alap lehetséges portfolidelemei magas

likviditast befektetési eszkdzbknek tekinthyet(:’»ek.

> A forrasoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes
fizetési, teljesitési kotelezettségeinek, féként ‘a Befektetdk altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi
megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozdan. Az Alapkezelé a forrasoldali likviditasi kockazatok
kezelését a Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére, elszamolasara, teljesitésére vonatkozo
szabalyokkal, az egyes Befektetdk altal megvasarolt befektetési jegyek mindenkori arfolyamértékének az
Alap netté eszkozértékéhez viszonyitott aranyaval, valamint az Alap befektetési stratégidjaval 6sszhangban
alakitja ki. Az Alapkezel6 vizsgalja, az Alap magas likviditasu eszkdzoknek a nettd eszkdzértékhez mért
aranya hogyan alakul az Alap &ltal kibocsatott legtdébb befektetési jeggyel rendelkezd Befektet6(k)

sulyaranyahoz képest.

Az eszkdzoldali és a forrasoldali likviditasi kockazatok kozétti ésszhang megteremtése érdekében az
Alapkezel6 a magas likviditast eszkozoknek a netté eszkdzértékhez mért aranyat a Befektetési jegyek 30
napos visszavaltasi idésorabol szamolt atlagos visszavaltasi mértékének szintén a nettd eszkdzértékhez
vetitett aranyahoz képest vizsgdlia. A likviditasi kockazatok kezelésérdl az Alap éves, illetve féléves
jelentésének X. pontja tartalmaz bévebb informaciokat. Az Alap nem kot a Befektetbkkel a visszavaltasra
vonatkozdan kiillén megallapodast. Az Alap Befektetdit megilletd visszavaltasi jogok azonosak. Az Alapkezeld
a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében irt - a szakmai felelésséggel kapcsolatos - kockazatok fedezetére tobblet

szavatold tékevel rendelkezik.
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CIB EURO PENZPIACI ALAP Uzleti jelentés 2015.12.31.

Az Alap hozamat befolyasolé kockazatok

A kockazatok a hozamtermelést befolydsold mogottes pénziigyi piacokon kereskedett eszkézok arfolyamanak
valtozékonysagatdl fuggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékét és
irdnyat. Az Alap kozvetlentll viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasolé mogottes

piacokra torténé befekte_téseket jellemzik, ezek kbzil a legfontosabbak:
-» Gazdasagi és politikai kérnyezetb6l adédé kockazat

A hazai és nemzetkdzi gazdasagi és politikai kbrnyezet jelentés hatassal lehet az Alap eszkdzeire, azok
hozamara és az Uzleti életre altalaban. Az egyes orszagok kormanyzati politikaja befolyasolhatja az altalanos
" t6kepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Netto eszkozérteket befolyasolhatja a
gazdasagi novekedés, a kilgazdasagi pozici6, az arfolyam politika, a kéltségvetés hianyanak mértéke, az
inflaci6 és a kamatszint. A fentieken tul tovabbi kockéazatot jelenthet az egyes adojogszabalyok

kepezd értékpapirok arfolyamara. Ez a hatas lehet olyan mérték(i, hogy az _Alap teljesitménye egyes
idészakokban az inflacié szintje alatt maradhat, ami negativ realhozamot eredményezhet. Az orszag egyéb
makrogazdasagi mutatéinak (kéltségvetési hiany, kilkereskedelmi mérleg egyenlege, GDP névekedési
Uteme, deviza arfolyama) kedvezétlen iranyl valtozasa szintén negativ hatassal lehet az Alap portfolidjaban
tartott értékpapirok arfolyamara. A gazdaséagpolitikdban bekdvetkezd valtozasok a gazdasagi mutatdk
azonnali valtozatiansadga mellett is érinthetik kedvezétlenul a tékepiacokat és azon keresztll az Alap

tulajdonaban lévé instrumentumok arfolyamat.
-> Befektetési kockazat

Az Alapkezelé a mindenkor hatalyos térvényi szabalyozas és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével sajat
dontés elbtt részietes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az Alapkezeld
varakozasainak megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje soran nem szenved el

arfolyamveszteséget.
-» Passziv befektetések kockazata

Az Alapkezel6 -a referenciaindexeket kévets Alap Kezelési szabalyzataban meghatarozott befektetési
stratégia és befektetési korlatokon keretei kdzott, az egyes Alaphoz rendelt referenciaindexeket kovetve
alakitia ki az Alap portfolidjanak Osszetételét, ami csak korlatozott teret enged a kedvezdtlen piaci
kériilményekkel szembeni defenziv befektetési dontések meghozatalanak. igy amennyiben az Alap
befektetési célterliletein az eszkdzarak cstkkennek, akkor az Alap Befekietési jegyeinek

arfolyamcsokkenése varhato.
-» Likviditasi kockazat

A hozamtermelést biztosit()’ tOkepiacokon kialakulhat olyan kedvezdtlen tdézsdei kérnyezet, amelyben
nagymértékben csdkkenhet a befekteték érdeklddése ées aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony forgalmu
piacokon nehezebbé valik hozamtermelést biztositd eszkdzékhdz kapcsolodd jogokbol szarmazo

arfolyamnyereség realizalasa.

2/10



‘CIB EURO PENZPIACI ALAP " Uzleti jelentés 2015.12.31.

- Arazasi kockazat

A hozamtermelést biztosité tdkepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tbzsdei kdrnyezet, amelyben
nagymértékben csdkkenhet a befekteték érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakulé alacsony forgalmu
piacokon a t6ékepiaci eszk6zék ara jelentésen eshet, mely negativ hatassal lehet a hozamtermelést biztosito

eszkozok arfolyamara.
Kdtvénypiaci kockazat

Az Alap széleskorien diveriiﬁkélt portfolioval rendelkezik, igy az Alap thVénykitettséggel rendelkezé
portfolivelemeinek teljesitményét elsGsorban a befektetési célterliletként szolgald kotvenypiac(ok) egy'utteé
kockazata befolyasolia. Igy az Alap befektetései kozott szerepld orszagoknak, gazdasagi Ovezeteknek,

“régidknak a jelen pontban emlitett gazdasagi, politikai kérnyezetébdl, gazdasagi ciklusaibol, makrogazdasagi

helyzetébdl, tékepiaci folyamataibdl kovetkezé kockazati tényezdi jatszanak elsédleges szerepet. Azonban a
kotvények arfolyama nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, tékepiaci események stb., hanem egyedi
kotvényeket kibocsato egyes allamok (fizetésképtelenné valas, allamcséd stb.), illetve vallalatok sikertelen
gazdalkodasi tevékenysége (veszteséges miikodés, fizetésképtelenné valés, cséd, felszamolas stb.) is
cstkkenteni, azonban az egyes allamok, illetve vallalatok megitélése a kotvényeik arfolyamaban titkrézédik,
igy az egyes kotvényekhez tapadé egyedi orszag, illetve vallalati kockazatok is kedvezotlenul érinthetik a
legnagyobb forgalmu, leglikvidebb értékpapirok kdzé sorolhatoak, jelentdés szerepet toltenek be az adott
kotvényt tartalmazo index(ek)ben stb.,'igy annak kockazata, hogy a kotvényeket kibocsaté allam, vallalat
fizetésképtelensége, csédje esetén a kibocsatd nem tudja teljesiteni kamatfizetési és toke visszafizetési
kételezettségeit és ezaltal az adott egyedi kotvény elértéktelenedik alacsony szintll, de létezd kockézati

elemnek tekinthetd.
Koncentracié kockazata

Amennyiben az Alap befektetési politikaja kifejezetten egy meghatarozott iparag, szektor, eszk6zosztaly vagy
orszag kovetésére koncentralja befektetéseit, akkor ez adott esetben hatranyosan befolyasolhatja az Alap
teljesitményét, megnévelheti a Befektetési jegyek valtozékonyagat, az Alap érzékenyebben reagalhat azokra
a piaci, gazdasagi, politikai eseményekre, amelyek érintik az Alap befektetési stratégiaja él’gal reprezentalt

iparagat; gazdasagi szektort, eszk{zosztalyt vagy orszagot.
Diverzifikacio alacsony szintjének kockazata

A befektetési alapok jellemzéen a diverzifikacio hatékony eszkdzei, hiszen Sajat tékéjiket akar tébb szaz
elembdl alld hatékony portfoliok is alkothatjak. A diverzifikacié révén mod van a kockézatok megosztasara,
magasabb hozam elérésére. Azonban az Alap portfolicja a Kezelési szabalyzatban rogzitett befektetési
korlatokon beliill, nagyobb aranyaban tartalmazhat olyan eszkozoket, melyek kisebb szamu kibocsatétol
szarmaznak. A diverzifikacié alacsony szintje hatranyosan befolyasolhatia az Alap teljesitményét,
megnoévelheti a Befektetési jegyek arfolyamanak valtozékonyagat, az Alap érzékenyebben reagalhat olyan,

Adokockazat

A Befektetési jegyekre az Alapra vonatkozd addzasi szabalyok a jovében esetleg kedvezétlen iranyban is

valtozhatnak.
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- Bankbetétek, atruhazhaté értékpapirok, pénzpiaci eszkozok, szarmaztatott termékek tartasahoz kapcsolddo

partnerkockazat

Az Alap eszkozeit az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelents
partnerek altal kibocsatott pénzpiaci eszkdzokbe, atruhazhato értékpapirokba, illetve az emlitett partnereknél
lekotstt bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti. Ezen iigyletekbél eredéen az ilyen partnerrel
szembeni Osszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkézeinek 20%-at. Amennyiben az Alap
betétiekstési mégbizésait teliesitd vagy az Alapban talalhatd pénzpiaci eszkozoket, atruhazhatéd
értekpapirokat kibocsato, illetve a szarmaztatott Ugyletekre szolo megbizasokat végrehajtd hitelintézet
fizetésképtelenné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem megfelels idSben teljesiti fizetési
kotelezettséget, ez hatranyosan befolyasolhatia az Alap befektetéseit.” Ez fokozottan érvényes az Alap
esetében, ahol a Sajat téke jelentds részét kitevé bankbetét az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté partnereknél keriil lekotésre. A bankbetétekbél, atruhazhato
értékpapirokbol, pénzpiaci eszkdzokbél, illetve szarmaztatott Ugyletekbél eredd kovetelések esedékességkori
medfizetese az Alapkezelé altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatérozott végrehajtasi helyszineket jelent6
hitelintézetek fizetéképességet feltételezi. Az Alap befektetett tékéjének visszafizetését harmadik személy
nem garantalja.
A -» Hatéridés Ugyletek kockazata

Az Alap a kamatlab-, illetve devizakockazatok csokkentése, az Alap befektetési politikdjanak megvalodsitasa
érdekében kothet tézsdei, illetve tézsdén kivili szarmaztatott tigyleteket. Az Alap eszkézeinek 20%-at

- meghaladhatja az egy befektetési szolgaltatonal, igy tobbek kozétt az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté partnerekkel, kotott szarmaztatott tgyletek értéke, amely
azzal a kockazattal jar, hogy az Alap hozamanak kifizetése az Alapkezel a Bszt. 63. §-a alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelents partnerek fizetbképességét feltételezi. A kockézatfedezeti
célbol megkdtott - az Gsszetett pozicio vonatkozasaban a lejaratkor fix hozamot biztosito - hataridés poziciok

értéke lejaratig a piaci valtozasok fliggvényében veszteséget mutathat.
Az Alap forgaimazasahoz kapcsolédé kockazatok

A Befektetési jegyek forgalmazasat illetve visszavaltasat az Alapkezelé a Batv.-ben meghatarozott esetekben
felfuggesztheti, mely esetben annak djrainditasaig a Befekteték nem juthatnak hozza befektetéseik

ellenértékéhez.
Az Alap megsz(inésének kockazata

Az Alapot az Alapkezel$ kételes megsziintetni, anﬁennyiben a Sajat téke 3 hénapon keresztill, atlagosan hem éri

el a 20 milli6 HUF ¢sszeget.
Az Alapkezel6 miikédésére vonatkoz6 kockazatok

-> Makrogazdasagi kockazatok

Az Alapkezeld tevekenységi kore kizarolag az alap- illetve portfolié-kezelésre korlatozodik, és bevételei
kizarolag ebb6l a tevékenységbdl szarmaznak, ezért a Kezelési szabalyzat |V. fejezet, 26. pontjaban leirt

kockazati tényez6k az Alapkezel6re nézve is fennallnak.
-» Targyi, technikai feltételekbdl eredé kockazat

Az Alapkezel8 rendelkezik a miikédéséhez szikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e
koriiményekben menet kozben bekdvetkezé esetleges valtozasokbol eredé kockazatok kihathatnak az Alap

eredményességére is.
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- Személyi feltételekbdl eredd kockazat

Az Aiapkezek’i a tevékenység iranyitasara, portfolio-kezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfeleld. gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilon jogszabalyban el6irt
'vizsgévai rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezelbkre vonatkozo torvényi eldirasok, és az
ezek alapjan készilt bels6 szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl fiiggetlenil fennalinak a munkavéllalékkkal

kapcsolatos személyes kockazatok.

Ill. A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényez8k

Az alap egy folydszamla rugalmassagat nyljtva rovid lejarat( allampapirokkal versenyképes hozam elérését
teszi lehetdvé lekotés nélkil a befekteték szamara. A CIB Hozamvédett Betét Alappal szemben az alap tékéje
nem garantalt és nem fizet minimum hozamot. Az alap t6kéjét leginkabb rovid futamidejl allampapirokba és
kotvényekbe fekteti be, melyek a devizapiachoz képest tobblethozam lehetéségét kinalja. Ez az alap befektetési
jegyeinek arfolyam-ingadozasat - a tervezhetbség, kiszémithatéség, bizionség szem el6tt tartasa mellett - ‘
minimalis mértékben névelheti. Az alap célja a kiegyensulyozott arfolyam-alakulas, a konzervativ, a biztonsagot
elétérbe helyezé befektetési stratégia kovetése. Az alap elsésorban a fejlett europai piacokon megtalathaté rovid
allampapirokat, kt‘)tvériyeket, euré pénzpiaci eszktzoket vasarolja, igy egy biztonsagos eurd-befektetés hozamat
tudja elérni. "

Az Alapra aktudlisan jellemz6 kockazati profilnak, valamint az ‘ezzel ésszhangban &ll6 pénziigyi célnak
megfeleléen, az Alap a kockazat-elutasito, kiegyénsﬂlyozott szintt hozamvérakozéssal és tetszbleges
befektetési idéhorizonttal rendelkez6 Befektetdk szamara olyanv eur6 alapu befektetést nyuijt, amelyre a

befektetési jegyek arfolyamanak ingadozasa nem jellemzd.

Nemzetkozi és hazai makrogazdasagi helyzet

Az idei év legjelentdsebb kérdése a tavalyi Fed kamatemelés utan, hogy milyen 1épésekben és mekkora szintre
emelkedik az amerikai élapkamat. Ez elsésorban ugyan a piaci folyamatok fliggvénye lesz, ugyanakkor szamos
Fed kormanyzo jelezte, hogy a befektetdk alulbecsiilik a kamatemelés mértékét. Ezzel egy évek 6ta tartd 'harc’
folytatodik a piac (forward kamatarazasok) és a Fed kézott, mi szerint a piac konzisztensen alacsonyabb kamatot
var, mint a jegybanki vezeték. Az utébbi években inkabb a piachoz igazodott a jegybank kamat-el6rejelzéseiben
(folyamatosan cstkkentették a 2016 illetve 2017 végére vonatkoz6 varakozasaikat a Fed kormanyzok), a
kdecemberi kamatemelés 6ta mintha kissé a piac alkalmazkodott volna, enyhén megemelkedtek a révid oldali
forward kamatvarakozasok. A masik fontos kérdése az idei évnek a hatalmas, t0bb ezermilliard dollar érték(
értékpapir allomany leépitésével kapcsolatos jegybanki dontés, az elemz6k nagyjabol 9-12 honappal eltolva
varjak az elsé kamatemeléshez képest az értékpapir allomany nagysaganak csokkentését. A december 16-ai
Fed jegyzokonyv csak arrol tett emlitést, hogy az alapkamat normalizalodasaig (kérdés ez milyen szintet jelent)

folytatja az értékpapirok lejaratainak és kamatainak Gjrabefektetését.

Az amerikai névekedéssel kapbsolatos legfébb kérdés az volt, hogy a Ill. negyedév nem produkal-e egy djabb
meglepetést, hiszen hasonléan az |. negyedévhez, 2015 kdzepétd! ismét alacsony szintekre jutott az olajar, ami
nem kedvez a beruhazasoknak, elsésorban az amerikai palaolaj és palagaz iparnak. A mésik jelentds kockazati
tényez0 a kinai gazdasag ertteljesebb visszaesése a 'hard landing’ szcenario volt, erre a Fed dontéshozoi is
kiemelt figyelmet forditanak. A tényadat végil 2,0% lett (negyedéves szinten, évesitve) ami nem tuizottan
kiemelkedd, de nem is gyenge adat, els6sorban a magan fogyasztas vart feletti névekedése tudta semlegesiteni
a beruhazasok és a netté export visszaesését. (A decemberben kiadott harmadik becslésben mar lathattuk a Ill.
negyedéves névekedes fogyasztas kompénensének pontos ndvekedési ltemét, 3%.) A befektetdk figyelme
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azért iranyult kiemelten a fogyasztas komponensre, mert a fogyasztas felivelése magaval hozza a maganszektor
jovedelmeinek novekedését és a munkaerépiac tovabbi erésodését, ezeket az elemeket a Fed az utolso kiadott
jelentéseiben rendre megemlitette, mint a kamatemeléshez szitkséges tényezoket. Mivel az amerikai
gkazdaségnak ezek az utolso gyengeségei megoldodni latszanak, ezért a Fed-nek ez az adat éppen megfelels
volt a kamatemelés meginditasahoz. Erdekesség, hogy ugyan az éves GDP névekedési item nem esett 2% ala,
az Atlanta Fed elbrejelzései tovabbra is 1%-0s tartomanyban mozognak (a modellben elsésorban az ipari
termelés és az épitSipari statisztikak utalnak alacsony noévekedésre), ezért tovabbra is lefelé mutato
kockazatokat latunk az amerikai ndvekedésben. Inflaciés fronton minden adat megnyugtatoan a!acsohy volt az
elmult idészakban elsésorban az alacsony nyersanyag arak kdzvetlen hatasai miatt (alapinflacié, GDP deflator,
PCE deflator), de a kbzvetett hatasok is atsz(irédtek az indéxekbe (maginflacié). Tovabbra is kijelenthetd, hogy
csak az inflacié miatt nem lenne szitkség kamatemelésekre az USA-ban, azonban példaul a GDP deflatort és a
maginflaciét abrazolo grafikonon mar jo! latszik, hogy ak bérinflacio a jo ndvekedési adatok mellett mar feliitétte a
fejet (a maginflacio visszakanyaroddtt a Fed 2%-os célértékére). Amennyiben a nyersanyagarak
normalizalodnak, ugy Gtemes emelkedésnek induina minden inflaciés mutatd. Az euro Gvezetben 2015-ben
folyamatosan csokkend névekedési ttem volt megfigyelhet§, ai I.-ll. és llIl. negyedévben rendre 0,5-0,4 illetve
0,3%-o0s bévilés volt tapasztathaté (negyedéves, nem évesitett adatok). A negyedik negyedévben sem varhato
komolyabb javulas, de 6sszességében a 2015-6s évre szerény mértékl 1,5%-0s bdvilés varhato. Ehhez képest
2016 sem tartogat nagy kitérési lehet6séget legfeljebb 1,6%-ra futhat fel az eurd dvezet névekedése. Az eurd
dvezetben meg szerényebb mértékl az inflacids nyomas, mint a tengerentllon, hiszen a munkaerdpiac kevésbé
feszes. Az alacsony nyersanyagarak kulénféle inflaciés mutatokba toérténd atsziirédése mellett nem jelentek meg

bérinflacios trendek, mint azt a maginflaciés szamokon is lathatjuk.

A ndvekedés Osszetétele jelentGsen valtozik 2016-ban, a kills§ kereslet tovabbra is erés komponens marad,
elsésorban az eur6 zona lassu és fokozatos felivelésének készonhetben, ugyanakkor az EU-s tdmogatasi ciklus
kifutasaval a kormanyzati kiadasok és a beruhazasok jelentésen mérséklddnek és helyiiket fokozatosan a
magan fogyasztas tolti be. A novekedés komponenseinek eltolédasan tul a 2015-6s visszaesésében
meghatarozé volt, hogy a mezbgazdasag 2014-es kiemelked6en j6 teljesitménye utan a 2015-6s
terméseredmény joval visszafogottabb volt, és ezt az alacsonyabb terméseredményt alacsonyabb vilagpiaci
arakon lehetett csak értékesiteni. Osszességében a 2014-es 3,6%-0s ndvekedés utan 2015-ben nagyjabol 3%
kozeli nbvekedésre volt képes a magyar gazdasag és az idei évben hasonld nagysagrend( tovabbi lassulas lesz
megfigyelhetd, 2,5% kortl alakulhat a novekedés. A régioban Lengyelorszag ugyanakkor nem veszit
lenduletébél, a lengyel gazdasag 3,5% korili teljesitményre volt képes 2014-2015-ben és az idei évben is
hasonléan fog teljesiteni. A cseh és a roman gazdasag is erdsebb béviilést produkaltak 2015-ben (4 illetve
3.6%) és idén is varhatoan jol fognak teljesiteni. Az inflaciés kérnyezet mérsékelt volt ez elmdit években
hazankban is, ebben jelentés fordulat kévetkezhet be az idei évben. Az elemz6i konszenzus 0,9% a decemberi
alapinflacios Gtemre, innen juthatunk el 2% f6lé az idei év végére. Ennek az aremelkedési Gtemnek alapvetéen 3
hajtéereje lehet: a visszafogott nyersanyagarak emelkedd trendje az idei év egészében; a monetaris politika
varhatéan toleralni fog egy gyengébb euré arfolyamot; nem varhato olyan kormanyzati intézkedés sorozat, ami
mesterségesen alacsonyan tartana tovabbra is az inflaciét (a lakossagi energiadr csOkkentésének nincsenek
tovabbi tartalékai). Az MNB alappalyéja a nbvekedési és inflacios (itemek tekintetében realisztikusnak mondhato.
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Kotvénypiacok

Osszességében az idei év végére 0,75-1,5%-0s USA alapkamatot varnak az elemzdk. Ez alatt effektiv Fed
alapkamatot értlink, a decemberi kamatdéntés el6tt 0-0,25% volt a Fed hivatalos kamatfolyosdja és ezen belli
jellemzden 13 bézisponf kérnyékén volt az alapkamat. A december 16-ai kamatemelés éta>0,25-0,5 a hivatalos
folyoso és eddig jellemzéen 36 bazispont kérnyékén alakult az effektiv alapkamat. Tehat a 1,5%-os alapkamat
1,25-1,5%-0s folyosdban is kialakulhat, ami 4 db 25 bazispontos kamatemelést jelentene 2016-ban. A Bank of
England jelenlégi 0,5%-o0s szintrél 1%-ig emelheti az alapkamatat 2016 végéig. Az ECB 2018-ban emelhet
elészdr kamatot, egyel6re az allampapir vasarlasi program kitolasarol és a betéti rata csbkkentésérd! hozott csak
déntést. Az eurdpai jegybank marciusban meghirdetett 1100 millidrd eurds mennyiségi lazitasi programjat (havi
60 milliard eurds vasarlas 2015 marciusatol - 2016 szeptemberéig) kiterjesztette 2017 marciusaig, igy
dsszességében 24 honapig tarthat a program. Masik fontos dontés volt a betéti rata -30 bazispontra
cstkkentése, ami a rovidoldali hozamok esetében horgonyt jelenthet. A német 10 éves hozam az eurdpai
mennyiségi lazitas bejelentése utan aprilisban érte el mélypontjat, 7,8 bézispontot. Az eurdpai hosszi hozamok
ezekrdl a tavaly aprilisi szintekrdl jelentésen visszakorrigaltak, jelenleg 0,53% a német 10 éves hozamszint, és
tovabbi korrekcio varhato, az ECB vasarlasai ellenére. 2016 végére a német 10 éves hozam 90 bézispont
kornyéken lehet (hasonld hozamszintet varunk az eurd dvezet atlaghozama esetében is, hiszen a mag orszagok,
azon belill is Németorszag sulya a legmeghatarozdbb). Ez 0sszességében negativ megtérilést jelentene az idei
évben az eurdpai kétvénypiacot reprezentald indexekben. A negativ tendencia elsédleges oka a tengerentdli
kétvénypiaci fordulat illetve hogy térténelmi mélypontokra értek a hozamszintek 2015-ben. Az MNB az EKB
mennyiségi lazitasara reagélva, a régios jegybankokkal egydtt: inditotta el tobb ciklusos kamatcsdkkentési
sorozatat. A jelenlegi 1,35%-os alapkamatot a legtobb elemzé és maga a jegybank is kébe vésetinek tekinti, a
Fed kamatemelésével egy idei évi mini kamatcsokkentési sorozatnak nullara csékkent az esélye. Ugy gondoljuk
az MNB tolerans lesz az EURHUF rata emelkedésével kapcsolatban, tehat az 1,35%-o0s alapkamat valdban
tarthaté 2016-ban. Az elmult id6szaki, forintositassal kapcsolatos deviza swap milveletek eredményeként a
Jegybank tartalékai ugyan csokkentek (jelenleg 30 milliard eurd alatt vannak a tartalékok) azonban ez a szint
kielégitbnek mondhat6é. Az adossagfinanszirozds szempontjabdl a j6 teml ndvekedes és a jé.egyensulyi
mutatok stabil kdrnyezetet jelentenek, ezért az idei évben a harom nagy hitelminésitd kézil 2 esetében

felminésités varhatéd (ai els6 ilyen lépés marciusban kdvetkezhet be).

IV. Az Alap teljesitménye, varhaté fejlédése

Az emlitett kockazatok fiiggvényében fog valtozni az Alap jov6beni teljesitménye és - az Alap tajéekoztatdjaban
leirt keretek kozott értelmezheté - jOv6beni fejlédése. Ez értelemszerien befolyasoini fogja a befektetdk

mindenkori befektetési jegy vasarlasi hajlandosagat.
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V. A targyidészakban az Alap sajat tékéjének és az egy jegyre jut6 nettoé eszkbzértékének a valtozasa

havi bontasban

az egy jegyre juté
netté eszkodzérték

az Alap sajat tékéje

2011/12/30 |

2012/1

~0.01157704

93

2015/06/30
20

2015/08/31

2 9/

VI. Az Alap miikddésében, tevékenységének eredményében 2015. évben a mérleg fordulénapi

allapothoz képest rendkiviili valtozas nem tértént.

Az Alapnak munkavéllaloja nincs, az Alappal kapcsolatos feladatokat - a térvényben eléirtaknak megfeleléen - a

CIB Befektetési Alapkezelb Zit. végzi napi szinten.
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“VIl. Az Alap portfélidjanak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszkdz6k minimalis,

tervezett, maximalis aranya

hatalyos jogszabalyi el6irasokban, |gy kiilébndsen a 78/2014. (III. 14.) kormanyrendeletben szereplé korlatokat
alkalmazza, azokhoz képest szigorubb korladtozasokat nem vallal. A jelen pont az Alap befektetési

bemutatasara szolgal.

0-80%

0-80%
0-80%

0-80%
0-10%

0-20%

-50%

s ~ +50%

~B0% - +50%

-60% - +50%

* Az Alap folyészamlajanak portfolion belili ardnyédt az Alap éltal szerzetft kévetelések és vallalt
kételezettségek értékének egyenlege modositja.

** A szérmaztatott lgyletek értéke az Alap folyamatos futamideje soran jelentésen’ va/l‘ozhat ez azt
eredményezi, hogy az Alap vagyonan bellili részaranyat, és ezaltal a tébbi portfolibelem részaranyat sem
lehetséges pontos célaranyokkal meghatarozni.

- Az Alap portfolidjaban taldlhaté allampapirok az allam altal kibocsatott, illetve garantalt hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokat, igy tobbek kozott a diszkontkincstarjegyeket, kbzép és hosszi lejaratu, fix,

illetve valtozé kamatozasul allamkétvényeket jelenthetnek.

> Az Alap portfoliojaban talathaté hitelintézeti kdtvények bankok altal kibocsatott, illetve banki garanciaval

rendelkezd hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat jelenthetnek.

kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzalogleveleket jelenthetnek.
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megallapodéast jelenthetnek, amelyek értékpapir tulajdonjoganak, illetve az értékpapir tulajdonjogahoz f(iz6d6
garantalt jog atruhdzasara vonatkoznak - ha e garanciat olyan elismert tézsde bocsatja ki, amely az
ertekpapirhoz fiz8d6 joggal rendelkezik -, és a megallapodas nem teszi lehetévé az elado szamara, hogy az
adqtt értékpapirt adott iddpontban egyszerre t6bb félnek ruhazza at, illetéleg mas tgylethez adja biztosftékul.
A éierzédéskétéssel egyidejlileg az értékpapirra az elad6 visszavasarlasi kotelezettséget, a vevs az elado
részére torténd viszonteladasi kotelezettséget vallal a szerz6désben meghatarozott vagy az eladd Aaltal
meghatarozandd jovobeli idépontban tér‘(én(’j meghatarozott visszavasarlasi, illetve viszonteladasi aron. A
felek kozotti megéllapodas rendelkezhet Ggy is, hogy az lgylet targyat képezd és biztositékul szolgalé
értékpapir, mas egyenértéki értékpapirra kicserélheté. Az {gylet az értékpapir eladéja szempontjabdl

repolgyletnek, az értékpapir vevéje szempontjabol forditott repdligyletnek tekintendé.

-» Csereligylet (swap). valamely pénziigyi eszkéz cseréjére vonatkozé olyan 6sszetett megéliapodas, amely
altalaban egy azonnali és egy hatarids adasvételi tigyletbdl, illetve t6bb hataridés tigyletbdl tevidik tssze és
altalaban jov6ébeni pénzaramlasok cseréjét vonja maga utan.

-> Az Alap portfolidjaban talalhatd kollektiv befektetési értékpapirok nyilt-, és zér’tvég(j értékpapir befektetési
alapok vagy mas kollektiv befektetési formak altal kibocsatott befektetési jegyeket, ilietve ETF-eket

jelenthetnek.

Budapest, 20186. aprilis 21.

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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