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CIB EURO PENZPIACI ALAP

MERLEG ) CIB aaazne
adatok eFt-ban

Megnevezés 2015.12.31 2016.12.31

| A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 31.625.120 37.633.420
I. Ertékpapirok - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete - -
a) kamatokbdl, osztalékbdl - -

b) egyéb - -

. Hosszu lejaratu bankbetétek 31.625.120 37.633.420
1. Hosszu lejaratl bankbetétek 31.071.050 37.237.220
2. Hosszu lejaratt bankbetétek értékelési kiilonbdzete 554.070 396.200
B. FORGOESZKOZOK 11.196.181 31.098.055

I. KOVETELESEK 326.827 109.656
1. Kovetelések 326.827 109.656
2. Kdvetelések értékvesztése (-) - -
3. Kulféldi pénzértékre sz0l6 kbvetelések értékelési kildnbozete - -
4. Forintkévetelések értékelési kiilonbozete - -
Il. ERTEKPAPIROK 7.219.040 1.534.066
1. Ertékpapirok 7.118.228 1.501.004
2. Ertékpapirok értékkillonbozete 100.812 33.062
a) kamatokbél, osztalékbol 91.951 26.243

b) egyéb 8.861 6.819

Hll. PENZESZKOZOK 3.650.314 29.454.333
1. Pénzeszkdzok 3.641.589 29.247.157
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilbnbozete 8.725 207.176
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 68.146 62.051

1. Aktiv idébeli elhatarolas 68.146 62.051
2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete - -

ESZKOZOK OSSZESEN : 42.889.447 68.793.526
Megnevezés 2015.12.31 2016.12.31

E. SAJAT TOKE 42.846.471 68.739.962

1. Indulé téke 28.879.513 49.861.967
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 339.125.282 400.054.213
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - 310.245.769 |- 350.192.246
. T6kevaltozas 13.966.958 18.877.995
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiildonbdzete 3.854.612 8.617.725
2. Ertékelési kiilénbozet tartaléka 663.608 636.439
3. El6z6 évek eredménye 8.724.286 9.448.738
4. Uzleti évi eredménye 724.452 175.093
F. CELTARTALEKOK - -

G. KOTELEZETTSEGEK 42.380 44.443

1. Hosszd lejaratu kételezettségek - -
Il. Révid lejératu kotelezettségek 42.380 44.443
Il Kiilféldi pénzértékre sz616 kételezettségek értékelési kiilbnbézete ~ -
H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 596 9.121

FORRASOK OSSZESEN : 42.889.447 68.793.526

Budapest, 2017. apriiis 19.




CIB EURO PENZPIACI ALAP
EREDMENYKIMUTATAS

WE CIB warcezro

adatok eFt-ban

Megnevezés 2015.12.31 2016.12.31
I__Pénzigyi miiveletek bevételel 1.935.182 1.242.601
. _Pénziigyi miiveletek réforditasai 811.860 572.116
lll. Egyéb bevétel - -
V. Miikédési kéitség 377.442 468.131
V. Egyéb raforditasok 21.428 27.261
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok - -
VII. Targyévi eredmény 724.452 175.093

Budapest, 2017. aprilis 19.
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CIB EURO PENZPIACI ALAP

Kiegészité melléklet 2016.12.31.

I. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve:
PSZAF engedély szama:
PSZAF engedély kelte:
Az Alap kezelGje:
Székhelye:

Mérieg forduldnapja:

Mérlegkészités idépontja;

CIB Eur6 Pénzpiaci Alap

110. 274-1 / 2005.

2005. szeptember 21'.

CIB Befektetési Alapkezels ZH.
1027 Budépest, Medve u. 4-14.
2016. december 31..

2017. januar 6. ’

CIB Bank Zrt.
1027 Budapest, Medve u. 4-14.

Befektetési jegyek forgalmazéja:

Equilor Befektetési Zrt.

1037 Budapest, Montevidet u. 2/c.
CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.

Letétkezel6:
Kénywvizsgalo: Rézsai Rezs6

Kamarai tagsagi szama: MKVK-005879
KPMG Hungaria Kft.

Beszamolét alaird személy: Komm Tibor (Budapest)

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. vezérigazgatoja

Az éves beszamol6 a 215/2000. (XII. 11.) szamd “A befektetési alapok éves beszamolo készitési és kénywvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl” szolo kormanyrendelet és a 2000. évi C. térvény a szamvitelrél
figyelembevételével kész(ilt.

A CIB Euro Pénzpiaci Alap (tovabbiakban: az Alap) befektetési politiksja az Alap tajékoztatdjaban keriil
bemutatasra.

Az alap funkcionalis pénzneme EUR. Az Alap kényvvezetését forintban végzi, az atvaltasnal a Magyar Nemzeti Bank

hivatalos devizaarfolyamat hasznalja.

A CIB Befekietési Alapkezelé Zrt. és az |E Befektetési Alapkezeld Zrt. egyesllését kovetéen 2008. 09. 15-i
hatarnappal az IE Hunnia Euro Hozamtermelé Pénzpiaci Nyiltvégli Befektetési Alap — mely szintén EUR-ban
denominalt Alap - beolvadt a CIB Euro Pénzpiaci Alapba.

2009.10.21-i hatarnappal a CiB Euro Profitmix Alap beolvadt a CIB Euro Pénzpiaci Alapba.
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CiB EURO PENZPIACI ALAP Kiegészit meléklet 2016.12.31.

Il A mérleghez kapcsolodo kiegészitések

1.1 Eszkdzok

1.1.1. Befektetett eszkdzok

Az Alap a Szamviteli Torvény adta lehetéséget kihasznalva a 215/2000. szami kormanyrendelet 1. szamu
mellékleteben az értékpapir alapokra el6irt mérlegsémat a konnyebb attekinthetéség eérdekében kibdvitette, a
Befektetett eszkézok kozott megjelenitette a Hosszu lejaratt bankbetétek meérlegsort, melyen fordulénapon az éven
tali lejarata bankbetéteinek tékedsszegét 37.237.220 ezer Ft-ot (2015. december 31-én 31.071.050 ezer Ft), illetve a
deviza arfolyamvéltozas miatt elszamolt 396.200 ezer Ft értékkildnbozetét mutatja ki (2015. december 31-én
554.070 ezer Ft).

1.1.2. Forgbéeszkozok

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alapnak a mérleg fordulénapjan 109.656 ezer Ft befektetési jegy forgalmazasbol eredé kévetelése all fenn (2015.
december 31-én 326.827 ezer Ft).

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap a megvasarolt, illetve értékesitett értékpapirokat az lizletkétés napjan veszi nyilvantartasba, illetve vezeti ki
a nyilvantartasbol. Az értékpapirok adasvétele soran a bizomanyos felé ﬁzetend(ﬂ jutalékot koltségként szamolja el.
Abban az esetben, ha az (zletkétés napja eltér a pénziigyi teljesités napjatdl, akkor az Ugyletekbsl adédo i
koveteléseket, illetve kotelezettségeket bruttd modon, az egyéb kovetelések, illetve az egyéb kotelezettségek kozott

mutatja ki a mérlegben.

Az értekpapirok a mérlegben piaci értéken keriiinek kimutatasra. A piaci érték a beszerzési érték és a 215/2000.
(XI1.11.) szamua kormanyrendeletben meghatarozott értékelés szerinti értékkulénbozet egytittes dsszegeként kerl

meghatarozasra.

Az Alap sajat portfolidjaban 1évé értékpapirjait az alabbiak szerint értékeli:

- Vallalati kotvények esetében az Alap tulajdonaban 1évé vallalati kétvényeket a mérleg fordulénapi tézsdenapi
zarbarfolyam és a fordulonapig felhalmozott kamat sszegeként veszi szamitasba.

Abban az esetben, ha a portfolioban 1&vS vallalati kétvényekre a mérleg forduldnapjan a tézsdén nem kétottek

Uzletet, akkor az utols6 t6zsdei Uizletkétés arfolyama alkalmazando.

o A tézsdén nem jegyzett vallalati kotvényeket valamely nemzetkozileg elismert hiteles adatszolgaltato
(Bloomberg, Reuters) éltal kozzétett atlagaron illetve ennek hianyaban az adatszolgaltato altal kozzétett utolso
arfolyam alapjan értékeli. Az atlagar elsédleges arforrasa BVAL, masodlagos arforrasa BBG.

o Amennyiben a fent emlitett forrdsok alapjan nem rendelkezink arfolyam-informacioval, tgy sulyozott bekertlési
atlagarfolyamon kell értékelni az adott kdtvényt.

- Az Alap T napon tulajdonadban lév6 allampapirjait — a mérleg fordulénapi tézsdenapi zaroarfolyam és a

fordulonapig felnalmozott kamat 6sszegeként veszi szamitasba.

Tézsdén nem jegyzett allampapirokat az AKK altal mérleg forduldnapjara kézzétett legjobb vételi és legjobb
eladasi arfolyam szamtani atlaga és a fordulonapig felhalmozott kamat 6sszegeként veszi szamitasba az Alap.
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CIB EURO PENZPIACI ALAP Kiegészit6 meliéklet 2016.12.31.

A 3 hoénapndl rovidebb hatralévd futamidejd allampapirok és egyéb jegybankkeépes értékpapirok esetében,
(amelyekre az elsédieges allampapir-forgalmazoknak mar nincs arjegyzési kételezettsége), és amelyekre az
adott napon nem sziletett t6zsdei kotés, ott az adott allampapir Allamaddssag Kezelé Kozpont altal kozzétett
aktualis 3 honapos referenciahozammal szamitott jelenértéke a meghatarozo.

Az Alap 2016.12.31-én az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezik:
‘ Adatok ezer Ft-ban

Névérték

z . Kibocs. X Beszerzési  Brutté piaci Felhalm. Ertékelési

Ertékpapir deviza kibocs. érték érték kamat  kiilénbozet
devizaban

MOL 04/28/2023 EUR 4.750.000 1.501.004 1.534.066 26.243 6.819

Valialati koétvény dsszesen EUR 4.750.000 1.501.004 1.534.066 26.243 6.819

Osszesen EUR 4.750.000 1.501.004 1.534.066 26.243 6.819

Az Alap 2015.12.31-én az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezett;
Adatok ezer Ft-ban

Névérték

devizaban
CIB CLASIC EURO 2016/A EUR 339.000 102.663 106.498 350 3.485
Banki kdtvény 6sszesen EUR 339.000 102.663 106.498 350 3.485
PEMAK 2016/X EUR 3.073.267 943.302 964.681 2.380 18.999
PEMAK 2016/Y EUR 13.892.106  4.358.706  4.368.126 18.230 - 8.810
REPHUN 5 3/4 06/11/18 EUR 2.000.000 703.391 720.653 19.972 -2.710
REPHUN 6 01/11/19 EUR . 2.800.000 1.010.166 1.059.082 51.019 -2.103
Allamkétvény 6sszesen EUR 21.765.373 7.015.565 7.112.542 91.601 | 5.376
Osszesen . EUR 22.104.373 7.118.228  7.219.040 91.951 8.861

1.1.2.3. Pénzeszkdzok

A CIB Banknal vezetett EUR folyészamia fordulénapi arfolyamon szamitott egyenlege 22.300.873 ezer Ft
(2015. december 31-én 3.650.314 ezer Ft), az éven belil lejar6 betétallomany 2016.12.31-i arfolyamon szamitott
értéke 7.153.460 ezer Ft.

1.1.2.4. Aktividdbeli elhatarolasok

2016. december 31-én az Alap 62.051 ezer Ft aktiv id8beli elhatdrolast képzett lekotstt betéteinek iddaranyos
kamatara (2015. december 31-én 68.146 ezer Ft).

1.1.2.5. Szarmaztatott ligyletek értékeiési kiilénbézete

Az Alapnak mérleg forduldnapjan nincs nyitott hataridés tgylete.
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CIB EURG PENZPIACI ALAP

Kiegészité melléklet 2016.12.31.

1.2.

1.2.1.

Forrasok

Sajat T6ke

Az Alap sajat t6kéje két részbdl all, az indulotskébsl és a tbkendvekménybél.

Az indultékeként az Alap 2016. décember 31-én forgalomban 1év6 befektetési jegyek Gssznévértékét mutatja ki.

Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 0,01 EUR.

Az Alap 2005. szeptember 21-én kezdhette meg mikddését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett 1.000.000

EUR eérték(l befektetési jegy kibocsatasaval.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa 2005. 09. 26-at6l kezdddoit.

A forgalmazasi idészakban a befektetési jegyek eladasabol és visszavételébdl adodsd, a befektetési jegyek

nevériekenek és arfolyamanak kilonbozetét tékendvekményként szamolja el az Alap. Tékendvekmény részét

képezi még a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban lévé befektetési eszkdzék forduldnapra kiszamolt

értékelési kildnbozete, amely a befektetési eszkozok beszerzési értéke és a forduldnapra érvényes piaci ar kozotti

netté kaidnbozet.

Adatok ezer Ft-ban

Tokenovek-
ez e mény a Ky
!r}dulo Eoke . Indu[o }'oke forgalmazott Tokenov'ek Toékenovek-
« kibocsatott  visszavasarolt s mény .
Idészak P P befektetési PPN mény
befektetési befektetési ) értékelési . 2
. PP . P jegyek bl - eredménybdl
jegy névértéke  jegy névértéke értékkiilonbs- kiilénbdzetbdl
zetébdl
Nyité 339.125.282 - 310.245.769 3.854.612 663.608 9.448.738
Névekedés 60.928.931 - 4.763.113 - -
Cstkkenés - - 39.946.477 - -27.169 -
Idészak eredménye - - - - 175.093
Zaré 400.054.213 - 350.192.246 8.617.725 636.439 9.623.831
1.2.2. Céltartalékok

Az Alap sem a targyévben, sem a megel6z6 évben nem képzett céltartalékot.

123

1.2.31.

Kételezettségek

Hosszu lejaratu kotelezettségek

Az Alap nem rendelkezik hosszu lejaratt kotelezettséggel.

1.2.3.2.

A fordulonapon az Alap igénybevett szolgaltatasokbdl eredd révid lejaratu kotelezettsége

Révid lejarati kotelezettségek

(2015. december 31-én 42.380 ezer Ft).

1.2.4.

Passziv idébeli elhatarolasok

44 443 ezer Ft

Az Alap 2016. december 31-én 9.121 ezer Ft passziv id6beli elhatarolast képzett igénybevett szolgaltatasokra
(2015. december 31-én 596 ezer Ft).
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CIB EURO PENZPIACI ALAP ' Kiegészité melléklet 2016.12.31.

lll. Az eredménykimutatashoz kapcsolédo kiegészitések

1. .Pénziligyi miiveletek bevételei

2016. évben az Alapnak befektetési tevékenységébdl szarmazo, - a tevékenység jellegébél adddoan - kizardlag
pénziigyi bevételei voltak. A pénziigyi miveletek bevételei az alabbiak szerint alakuitak:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2015 2016
Deviza arfolyamnyereség , '  1.051.057 384.698
Ertékpapir értékesités arfolyamnyeresége - 299.463 121.397
Ertékpapirok kamatbevétele 322.846 323.688
Ertékpapirok vételarban felhalmozott kamata - 161.055 - 36.691
Egyéb kapott kamatjellegii bevételek 422 .871 438.107
Hatarid6s deviza forward Ugyletek arfolyamnyeresége - 11.402
Osszesen 1.935.182 1.242.601
2. Pénziigyi miiveletek raforditasai

A pénzigyi raforditas tételeit az alabbi tablazat mutatja:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2015 2016

Deviza arfolyamveszteség 769.891 371222

Ertékpapir értékesités arfolyamvesztesége 41.969 142.079

Hataridés deviza forward Ugyletek arfolyamvesztesége - 58.815

Osszesen 811.860 572.116
3. Egyéb bevételek

Az Alap sem térgyévben, sem az el6z6 évben nem szamolt el egyéb bevételt.

4, Mlikddési koitségek

Az Alap mlikodési koltségként csak a kibocsatasi téjékoztatoban részletezett dijakat szamolja el. A mikédési
k(‘jltségek reszletezését az alabbi tabla szemiéheti:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2015 2016
Alapkezelési dij 342.331 .424.020
Felugyeleti dij 10.727 13.664
Kényvvizsgaloi dij ‘ 1.196 1.192
Koényvelési dij 541 - 545
Letétkezelési, Keler és nemzetkézi értékpapir kezelési dij 22.583 28.654
Bankkoltség, transzferdij 64 56
Osszesen : 377.442 468.131
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CIB EURO PENZPIACI ALAP Kiegészité melléklet 2016.12.31.

5, Egyéb raforditas

Az Alap 2016. évben 27.261 ezer Ft kiilonaddt szamolt el egyéb raforditasként (2015-ben 21.428 ezer F1),

IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szereplé szamviteli informaciok 2014. évi XVI. térvényben kotelezden el6irt

konyvvizsgélataval a KPMG Hungaria Kft-t bizta meg.

A konywviteli szolgéltatas korébe tartozod feladatok irdnyitasaén, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka
(Budadrs), MKVK tagsagi szama: 005105.

Az Alap 2016. évben az igazgatésag és a fellgyel6 bizottsag tagjainak tevékenységiikért jarandosagot nem fizetett,

kélcsén nem kerlilt folydsitasra.

Az Alap 20186. évben opcits, swap, értékpapir kdlcsonzési, illetve dvadéki REPO ligyleteket nem szamolt el.
Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, dvadék, garancia- és kezességvallalas.
Az Alap befektetési jegyei utan a hozamra és a téke megévasara igéretet nem tett.

Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamu melléklet tartélmazza.

Az Alap 2016. évi utolso, letétkezeld altal kozzétett, 2016.12.30-ra vonatkozd Portfolié jelentése a 2. szamu
mellékletben taldlhatd. Az ebben szerepld sajat téke Osszege eltérést mutat a beszamoldban szerepld
68.739.962 ezer Ft 6sszegli sajat tékétd! az alabbi tételekbdl adédéan:

Megnevezés - ezer Ft EUR
2016.12.30-i befektetési jegy forgalmazas (névértéken: 287.006 EUR) 109.656 352.569
Betétek 2016.12.31-re jaré kamata 1.234 3.968
Ertékpapirok 2016.12.31-re jaré kamata 106 342
2016.12.31-re vonatkozo koltségek - 959 - 3.084
Osszesen 110.037 353.795

Az Alap éves beszamoldja, mint az Alapra vonatkoz6 hivatalos kézlemény megtekintheté a forgalmazasi helyeken,

az alapkezeld székhelyén, a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalon.

Budapest, 2017. aprilis 19.

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.
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CIB EURO PENZPIACI ALAP

Kiegészitd melléklet 2016.12.31.

1. szamu melléklet

CIB Eur6 Pénzpiaci Alap

Cash flow-kimutatas

Adatok ezer Ft-ban

sszca?;-q A tétel megnevezése 2015 2016
a b c d
l. I. Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas -12.451.848 - 6.467.741
1 1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak. kapott hozamok nélkdl) 150.843 - 556.106
2 2. Elszamolt amortizacio + 0 0
3 | 3. Elszédmolt értékvesztés és visszairas 0 0
4 | 4. Elszadmolt értékelési kiilonbozet * 0 0
5 5. Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete 0 0
6 6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7 7. Ertékpapir befektetések értékesitésének. bevaltasanak eredménye - 257.494 20.681
8 | 8. Befekietett eszkdzok allomanyvéitozésa -12.327.700 -6.166.170
9 | 9. Forgdeszkdzok allomanyvaltozasa -10.419 217171
10 | 10. Révid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 3.379 2.063
11 | 11. Hosszu lejaratu kételezettségek allomanyvéltozasa 0 0
12 | 12. Aktiv idobeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -11.053 6.095
13 | 13. Passziv id6beli elhatarolasok aliomanyvaitozasa 596 8.525
. | . Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzeszkodz-valtozas -141.640 6.327.742
14 | 14. Ingatianok beszerzése - 0 0
16 | 15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | 16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | 17. Ertékpapirok beszerzése - -716.249 0
18 | 18. Ertékpapirok eladasa. bevaltasa + 0 5.5696.543
19 | 19. Kapott hozamok + 573.609 731.199
. | Hl. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 404.970 25.745.567
20 | 20. Befektetési jegy kibocsatas + 38.847.834 60.928.931
21 | 21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - t 0 0
22 | 22. Befektetési jegy visszavasarlasa - - 38.512.986 - 39.946.477
23 | 23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 70.122 4.763.113
24 | 24, Hitel. illetve kélcson felvétele + 0 0
25 | 25. Hitel. illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26 | 26. Hitel. illetve kélcsdn utan fizetett kamat - 0 0
IV. | IV. Pénzeszkozok valtozasa -12.188.518 25.605.568

* Az Elszamolt értékelési kildnbdzet sor nem tartaimazza a bankbetétek és értékpapirok értékelési kulsnbozetét.
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CIB EURO PENZPIACI ALAP

Kiegészitd melléklet 2016.12.31.

2. szamu melléklet

Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

adatok EUR-ban

Alap neve, lajstromszama:

CIB Euro Pénzpiaci Alap, 1111-156

Letétkezelb neve:

CiB Bank Zrt.

NEE szamités tipus:

T-1 napon szamolt

Targynap (T nap): 2016.12.30
Sajat téke: 220.660.809,43
Egy jegyre juto 0,0122844
NEE:
Darabszam: 17.962.689.430
Erték %
I. Kételezettségek -351.210,02 100,00%
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0,00 0,00%
I/2. Egyéb kotelezettségek (Osszes) -351.210,02 100,00%
Alapkezel6i dij -98.183,49 27,96%
Feliigyeleti dij -13.710,28 3,90%
Kényvelési dij -507,35 0,14%
Kényvvizsgaldi dij -1.894,65 0,54%
Kolonadé -27.420,48 7.81%
Letétkezel6i dij -27.420,48 7,81%
Sikerdij 0,00 0,00%
Egyéb nem koltség alapl kételezettségek (6sszes) -182.073,29 51,84%
I/3. Céltartalékok (0sszes) 0,00 0,00%
I/4. Passziv id6beli elhatarolasok (dsszes) 0,00 0,00%
1. Eszk6zok 221.012.019,45 100,00%
11/1. Folybészamia, készpénz (0sszes) 71.044.453,73 32,15%
11/2. Egyéb kovetelés (Osszes) 840.004,29 0,38%
11/3. Lekotott bankbetétek 144.195.531,93 65,24%
H/3.1. Max 3 hoé lekstésl (6sszes) 0,00 0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lek&tési (Gsszes) Bank Lejarat 144.195.531,93 65,24%
CIB Bank Zrt. 2021.04.30 13.043.340,34 5,90%
CIB Bank Zrt. 2017.06.12 13.005.562,05 5,88%
CIB Bank Zrt. 2020.10.22 10.024.313,56 4,54%
CIB Bank Zrt. 2019.10.17 10.009.385,67 4,53%
CIB Bank Zrt. 2018.06.01 10.004.382,22 4,53%
CIB Bank Zrt. 2019.09.27 10.000.186,11 4,52%
CIB Bank Zrt. 2019.09.27 10.000.186,11 4,52%
CIB Bank Zrt. 2021.05.06 5.014.259,21 2,27%
CIB Bank Zrt. 2017.05.08 5.008.738,38 2,27%
CIB Bank Zrt. 2018.08.14 5.004.079,94 2,26%
CIB Bank Zrt. 2018.08.14 5.004.079,94 2,26%
CIB Bank Zrt. 2019.09.09 5.001.261,64 2,26%
CIB Bank Zrt. 2019.09.09 5.001.261,64 2,26%
CIB Bank Zrt. 2023.04.18 3.007.279,32 1,36%
CIB Bank Zrt. 2021.09.08 3.002.663,65 1,36%
CIB Bank Zrt. 2017.09.08 3.001.306,98 1,36%
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CIB EURO PENZPIACI ALAP

Kiegészitdé melléklet 2016.12.31.

2. szamu melléklet (folytatas)

Erste Bank Zrt. 2019.01.22 2.006.837,72 0,91%
Erste Bank Zrt. 2019.01.22 2.006.837,72 0,91%
Erste Bank Zrt. 2019.01.22 2.006.837,72 0,91%
Erste Bank Zrt. 2019.01.22 2.006.837,72 0,91%
Erste Bank Zrt. 2019.10.15 2.005.710,33 0,91%
Erste Bank Zrt. 2019.10.15 2.005.710,33 0,91%
Erste Bank Zrt. 2020.05.05 2.002.758,94 0,91%
Erste Bank Zrt. 2020.05.05 2.002.758,94 0,91%
Erste Bank Zrt. 2020.05.05 2.002.758,94 0,91%
Erste Bank Zit. 2020.05.05 2.002.758,94 0,91%
Erste Bank Zrt. 2020.05.05 2.002.758,94 0,91%
CIB Bank Zrt. 2021.09.22 2.000.653,02 0,91%
CIB Bank Zrt. 2017.09.22 2.000.333,02 0,91%
Erste Bank Zrt. 2019.01.22 1.003.418,86 0,45%
Erste Bank Zrt. 2019.01.22 1.003.418,86 0,45%
Erste Bank Zrt. 2019.10.15 1.002.855,17 0,45%
/4. Ertékpapirok 4.932.029,50 2,23%
11/4.1. Allampapirok (0sszes) 0,00 0,00%
11/4.1.1. Kétvények (Gsszes) 0,00 0,00%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes) 0,00 0,00%
l1/4.1.4. Kulfdldi allampapirok (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.2. Gazdalkodo és egyéb hitelviszonyt 4.932.029,50 2,23%
megtestesitd ép.
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) Devizanem Neévérték 4.932.029,50 2,23%
MOL 04/28/2023 EUR 4.750.000,00 4.932.028,50 2,23%
11/4.2.2. Kllf6ldi kétvények (6sszes) Devizanem Néveérték 4.932.029,50 2,23%
MOL 04/28/2023 EUR 4.750.000,00 4.932.029,50 2,23%
11/4.2.3. Tézsdén kivuli (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.3. Részvények , 0,00 0,00%
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.3.3. Tézsden kivuli (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (Osszes) 0,00 0,00%
11/4.4.2. Tézsdén kivili (0sszes) 0,00 0,00%
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (0sszes) 0,00 0,00%
11/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes) 0,00 0,00%
1/14.6. Kérpdétlasi jegy (6sszes) 0,00 0,00%
1I/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes) 0,00 0,00%
11/6. Szarmazékos tgyletek 0,00 0,00%
11/6.1. Hataridds 0,00 0,00%
11/6.1.1. Futures (6sszes) 0,00 0,00%
11/6.1.2. Forward (0sszes) 0,00 0,00%
11/6.2. Opcids 0,00 0,00%
11/6.2.1. Tézsdei opcids (0sszes) 0,00 0,00%
1/6.2.2. OTC ill. OTC tipusti (6sszes) 0,00 0,00%
Eszk6z0k 6sszesen: 221.012.019,45 100,00%
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CIB EURO PENZPIACI ALAP Kiegészitd meliéklet 2016.12.31.

3. szamu melléklet

Pénziigyi mutaték 2015 2016

Osszes kételezettség / Osszes eszkiz , 0,10% 0,06%
Sajat toke / Osszes forras 99,90% 99,92%
Targyévi eredmény / Sajat t6ke 1,69% 0,25%
Targyévi eredmény / Osszes bevétel 37,44% 14,09%
Pénzeszkdz / Sajat téke 8,52% 42,85%
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CIB EURO PENZPIACI ALAP Uzleti jelentés 2016.12.31.

I. Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok (az Alapkezelé szabalyzatainak vonatkozé

részei alapjan)

Az Alapkezel6 altal alkalmazott informatikai rendszerek, operaciés és munkafolyamatok, vezérigazgatoi
utasitasokban megfogalmazott mikodési, eljarasi, végrehaijtasi, 6sszeférhetetlenségi, titoktartasi, limitellenérzési
eléirasok, partnerlimitekrél szolo, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztasara vonatkozd
szabalyok, szervezeten bellili déntési jogkorok, az Alapkezeld befektetési bizottsaganak miikédési rendje, az
eszkézallokaciora vonatkozd eldirasok, a téke- és hozamvédettséget biztosité befektetési Alapok
vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikai biztositiak a befektetési Alapokban elhelyezett vagyon
biztonsagos kezelését és a tevékenységhez kapcsolédd lehetséges kockazatok folyamatos, preventiv
ellendrzését, hatékony kezelését. ‘

ll. Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsolédé kockazatok (az Alap kezelési

szabalyzatanak vonatkozo részei alapjan)

A kockazatok az Alap portfolidjaban talalhato eszkdzoktsl figgenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek
arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat. Az Alap portfolisjaban talalhaté befektetési eszkozok arfolyamanak
valtozékonysaga miatt elengedhetetien a BefektetSk szadmara befektetési dontésiik meghozatala elétt a
kockazati tényezdk attanulmanyozasa.

Az Alap likviditasi kockazatai

Az Alapkezel6 mindenkor biztositja az 6sszhangot az Alap likviditasa és az Alapban Iévé befektetési eszkozék,
portfolicelemek likviditasa kozott. Az Alapkezelé az Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez kapcsolodo
tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatokat és .médszereket legalédbb éves gyakorisaggal fellilvizsgalja
és szlkség esetén a modositja. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre jelenti az eszkozoldali és a
forrasoldali likviditasi kockazat kezelését.

> Az eszkézoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alapban tartott eszkézéket nem vagy
csak nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet énékesiteni. Az Alap lehetséges portfolicelemei magas
likviditast befektetési eszkdzéknek tekinthetdek.

= A forrasoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes
fizetési, teljesitési kotelezettségeinek, f6ként a Befekteték altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi
megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozoan. Az Alapkezeld a forrasoldali likviditasi kockazatok
kezelését a Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére, elszamolasara, teljesitésére vonatkozo
szabalyokkal, az egyes Befektetk altal megvasarolt befektetési jegyek mindenkori arfolyamértékének az
Alap netté eszkdzértékéhez viszonyitott ardnyaval, valamint az Alap befektetési stratégiajaval 6sszhangban
alakitja ki. Az Alapkezel6 vizsgalja, az Alap magas likviditast eszkodzoknek a nettd eszkdzértékhez mért
aranya hogyan alakul az Alap altal kibocsatott legtébb befektetési jeggyel rendelkezé Befektets(k)

stlyaranyahoz képest.

Az eszkdzoldali és a forrasoldali likviditasi kockazatok kézotti Osszhang megteremtése érdekében az Alapkezeld
a magas likviditasti eszkdzoknek a nettd eszkdzértékhez mért aranyat a Befektetési jegyek 30 napos
aranyahoz kepest vizsgélja. A likviditasi kockazatok kezelésérél az Alap éves, illetve féléves jelentésének X.
pontja tartalmaz bévebb informaciokat. Az Alap nem kot a BefektetSkkel a visszavaltasra vonatkozdan kilén
megallapodast.
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CIB EUROQ PENZPIACI ALAP Uzleti jelentés 2016.12.31.

Az Alap Befektet&it megilletd visszavaltasi jogok azonosak. Az Alapkezelé a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében irt - a

szakmai felelésséggel kapcsolatos - kockazatok fedezetére tébblet szavatolo tékével rendelkezik.
Az Alap hozamat befolyasol6 kockazatok

A kockazatok a hozamtermelést befolyasolé mogéttes pénziigyi piacokon kereskedett eszkzok arfolyamanak
valtozékonysagatol flggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékét és
iranyat. Az Alap kézvetlenul viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasolé mdgittes
piacokra tdrténé befektetéseket jellemzik, ezek kozill a legfontosabbak:

-> Gazdasagi és politikai kdrnyezetbsl adodéd kockazat

A hazai és nemzetkdzi gazdasagi és politikai kérnyezet jelentds hatassal lehet az Alap eszkdzeire, azok
hozamara és az (zleti életre altalaban. Az egyes orszagok kormanyzati politikaja befolyasolhatja az altalanos
tBkepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Nettd eszkozértéket befolyasolhatja a
gazdasagi ndvekedés, a kiilgazdasagi pozicio, az arfolyam politika, a kdltségvetés hianyanak mértéke, az
inflaci6 és a kamatszint. A fentieken tal tovabbi kockazatot jelenthet az egyes adéjogszabalyok

kepezd értékpapirok arfolyamara. Ez a hatas lehet olyan mérték(i, hogy az Alap teljesitménye egyes
idészakokban az inflacié szintje alatt maradhat, ami negativ realhozamot eredményezhet. Az orszag egyéb
makrogazdasagi mutatéinak (koltségvetési :hiany, kilkereskedelmi mérleg egyenlege, GDP névekedési
Uteme, deviza arfolyama) kedvezétlen irany( valtozasa szintén negativ hatassal lehet az Alap portfolidjaban
tartott értékpapirok arfolyamara. A gazdasagpolitikaban bekévetkezé valtozasok a gazdasagi mutatok
azonnali valtozatlansaga mellett is érinthetik kedvezétleniil a tékepiacokat és azon keresztill az Alap

tulajdonaban [évé instrumentumok arfolyamat.
-> Befektetési kockazat

Az Alapkezeld a mindenkor hatalyos térvényi szabalyozas és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével sajat
belatasa szerint allitia 6ssze az Alap portfoliojat. Annak ellenére, hogy az Alapkezelé minden befektetési
dontes elbtt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az Alapkezelé
varakozasainak megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje soran nem szenved el

arfolyamveszteséget.
-> Passziv befektetések kockazata

Az Alapkezelé a referenciaindexeket kdvets Alap Kezelési szabalyzataban meghatarozott befektetési
stratégia és befektetési korlatokon keretei kéz6tt, az egyes Alaphoz rendeit referenciaindexeket kdvetve
korulmenyekkel szembeni defenziv befektetési dontések meghozatalanak. igy amennyiben az Alap.
befektetési célterliletein az eszkézarak cs®kkennek, akkor az Alap Befektetési jegyeinek
arfolyamcsdkkenése varhato.

> Likviditasi kockazat

A hozamtermelést biztositd tSkepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen t6zsdei kornyezet, amelyben
nagymertékben csokkenhet a befekteték érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakulé alacsony forgalmu
piacokon nehezebbé valik hozamtermelést biztositdo eszkdzokhdz kapcsoldédd jogokbdl szarmazd
arfolyamnyereség realizalasa.
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CIB EURO PENZPIACI ALAP Uzleti jelentés 2016.12.31.

> Arazasi kockazat

A hozamtermelést biztositd t6kepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kornyezet, amelyben
nagymeértekben csdkkenhet a befektetok érdeklfdése és aktivitdsa. Az igy kialakuld alacsony forgalmu
piacokon a tékepiaci eszkézok ara jelent6sen eshet, mely negativ hatassal lehet a hozamtermelést biztosito

eszkdzok arfolyamara.
- Kotvénypiaci kockazat

Az Alap széleskériien diverzifikalt portfolioval rendelkezik, igy az Alap koétvénykitettséggel rendelkez6
portfolidelemeinek teljesitményét els6sorban a befektetési célteriiletként szolgald kétvénypiac(ok) egyiittes
kockézata befolyasolja. Igy az Alap befektetései kozott szereplé orszagoknak, gazdasagi Ovezeteknek,
régioknak a jelen pontban emlitett gazdasagi, poiitikai kodrnyezetébdl, gazdasagi ciklusaibdl, makrogazdasagi
helyzetébdl, tékepiaci folyamataibél kévetkezé kockazati tényezéi jatszanak elsédleges szerepet. Azonban a
kétvények arfolyama nemcsak a kedvezétien makrogazdasagi, tékepiaci események stb., hanem egyedi
kotveny-specifikus események hatasara is jelentésen csokkenhet. Az Alap portféliojaban talalhaté
kotvényeket kibocsatd egyes allamok (fizetésképtelenné valas, allameséd stb.), illetve vallalatok sikertelen
gazdalkodasi tevékenysége (veszteséges miikddés, fizetésképtelenné valas, cséd, felszamolas stb.) is
hordoz egyedi kockazatokat, melyeket az Alap joI diverzifikalt portféliojanak koszonhetéen képes
csokkenteni, azonban az egyes allamok, illetve vallalatok megitélése a kotvényeik arfolyamaban tukrozédik,
igy az egyes kotvényekhez tapad6 egyedi orszag, illetve vallalati kockazatok is kedvezétlenill érinthetik a
Befektetési jegyek arfolyamat. Az Alap portféﬁ(’)jéban\ talalhaté egyes kotvények jellemzéen az adott piacon a
legnagyobb forgalmu, leglikvidebb értékpapirok kézé sorolhatoak, jelentés szerepet toltenek be az adott
kotvényt tartalmazé index(ek)ben stb., igy annak kockazata, hogy a kotvényeket kibocsatd allam, vallalat
fizetésképtelensége, csbdje esetén a kibocsatd nem tudja teljesiteni kamatfizetési és téke visszafizetési
kotelezettségeit és ezaltal az adott egyedi kétvény elértéktelenedik alacsony szintll, de létezé kockazati

elemnek tekinthetd.
-» Koncentracié kockazata

Amennyiben az Alap befektetési politikaja kifejezetten egy meghatarozott iparag, szektor, eszkézosztaly vagy
orszag kovetésére koncentralja befektetéseit, akkor ez adott esetben hatranyosan befolyasolhatja az Alap
teljesitményét, megnovelheti a Befektetési jegyek valtozékonyagat, az Alap érzékenyebben reagalhat azokra
a piaci, gazdasagi, politikai eseményekre, amelyek érintik az Alap befektetési stratégiaja altal reprezentalt
iparagat, gazdasagi szektort, eszkézosztalyt vagy orszagot.

- Diverzifikacié alacsony szintjének kockazata

A befektetési alapok jellemzéen a diverzifikacio hatékony eszkdzei, hiszen Sajat tékéjiket akar tobb szaz
elembdl &llé hatékony portfoliok is alkothatjak. A diverzifikacié révén mod van a kockazatok megosztasara,
magasabb hozam elérésére. Azonban az Alap portfolidja a Kezelési szabalyzatban régzitett befektetési
korlatokon beliil, nagyobb aranyaban tartalmazhat olyan eszkézoket, melyek kisebb szamd kibocsatotol
szarmaznak. A diverzifikacié alacsony szintje hatranyosan befolyasolhatia az Alap teljesitményét,
megndvelheti a Befektetési jegyek arfolyamanak valtozékonyagat, az Alap érzékenyebben reagalhat olyan
piaci, gazdasagi, politikai eseményekre, melyek az Alap portfsliéjaban talalhaté kisebb szamu eszkdzt érintik.

> Adobkockazat

A Befektetési jegyekre az Alapra vonatkozd adozasi szabalyok a jovében esetleg kedvezétien iranyban is

valtozhatnak.
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CIB EURO PENZPIACI ALAP Uzleti jelentés 2016.12.31.

- Bankbetétek, atruhdzhato értékpapirok, pénzpiaci eszkzok, szarmaztatott termékek tartasahoz kapcsolodo

partnerkockazat

Az Alap eszkozeit az Alapkezeld aital a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehaitasi helyszineket jelent6
partnerek altal kibocsatott pénzpiaci eszkozokbe, atrunazhatod értékpapirokba, illetve az emlitett partnereknél
lekotott bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti. Ezen (igyletekbdl eredéen az ilyen partnerrel
szembeni Gsszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20%-at. Amennyiben az Alap
betétlekdtési megbizasait teljesité vagy az Alapban talalhatdo pénzpiaci eszkozoket, atruhazhatd
értékpapirokat kibocsato, illetve a szarmaztatott ligyletekre sz0l6 megbizasokat végrehajto hitelintézet
fizetésképtelenné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem megfeleld idében teljesiti fizetési
kotelezettségét, ez hatranyosan befolydsolhatja az Alap befektetéseit. Ez fokozottan érvényes az Alap
esetében, ahol a Sajat téke jelentds részét kitevé bankbetét az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineketljelenté partnereknél kerlil lekdtésre. A bankbetétekbdl, atruhazhatéd
értékpapirokbdl, pénzpiaci eszk6zokbdl, illetve szarmaztatott Ggyletekbdl eredd kévetelések esedékességkori
megfizetése az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd
hitelintézetek fizet6képességét feltételezi. Az Alap befektetett tékéjének visszafizetését harmadik személy
nem garantalja.

- Hatéridds tgyletek kockazata

Az Alap a kamatlab-, illetve devizakockazatok cstkkentése, az Alap befektetési politikajanak megvalésitasa
érdekében kothet t6zsdei, illetve tézsdén kivilli szarmaztatott Ggyleteket. Az Alap eszkdzeinek 20%-at
meghaladhatja az egy befektetési szolgaltatonal, igy tdbbek kézétt az Alapkezelé altal a Bszt. 63. §-a alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd partnérekkel, kotott szarmaztatott Ggyletek értéke, amely
azzal a kock&zattal jar, hogy az Alap hozamanak kifizetése az Alapkezeld a Bszt. 63. §-a alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelent6 partnerek fizetSképességét feltételezi. A kockazatfedezeti
célbdl megkotott - az Gsszetett pozicid vonatkozasaban a lejaratkor fix hozamot biztosito - hataridds poziciok
értéke lejaratig a piaci valtozasok fliggvényében veszteséget mutathat.

Az Alap forgalmazasahoz kapcsolodé kockazatok

A Befektetési jegyek forgalmazasat illetve visszavaltasat az Alapkezelé a Kbftv.-ben meghatarozott esetekben
felfliggesztheti, mely esetben annak Ujrainditasaig a Befekteték nem juthatnak hozza befektetéseik
ellenértékéhez.

Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alapot az Alapkezel6 koteles megsziintetni, amennyiben a Sajat téke 3 honapon keresztill, tlagosan nem éri
el a 20 milli6 HUF &sszeget.

Az Alapkezel6 miikbdésére vonatkozo kockazatok
-> Makrogazdasagi kockazatok

Az Alapkezel6 tevékenységi kére kizarélag az alap- illetve portfolio-kezelésre korlatozodik, és bevételei
kizarolag ebbdl a tevékenységbdl szarmaznak, ezért a Kezelési szabalyzat V. fejezet, 26. pontjaban leirt
kockazati tényez6k az Alapkezel6re nézve is fennallnak.

- Targyi, technikai feltételekbd! ereds kockazat

Az Alapkezeld rendelkezik a mikodéséhez szikséges targyi, technikai feltételekkel, - viszont e
koriiményekben menet kézben bekdvetkezd esetleges valtozasokbdl eredd kockazatok kihathatnak az Afap
eredményességére is.
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> Személyi feltételekbdl eredd kockazat

Az Alapkezeld a tevékenység irdnyitasara, portfolio-kezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilén jogszabalyban eldirt
vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezelSkre vonatkozo térvényi eléirasok, és az
ezek alapjan készilt belsé szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektél fliggetlenill fennalinak a munkavallalokkal
kapcsolatos személyes kockazatok.

lll. A befektetési politika alakulasara hat6 fontosabb tényezék

Az alap egy folyészamla rugalmassagat nytjtva rovid lejarata allampapirokkal versenyképes hozam elérését
- teszi lehetbvé lekdtés nélkill a befektet6k szamara. A CIB Hozamvédett Betét Alappal szemben az alap tékéje
nem garantalt és nem fizet minimum hozamot. Az alap t6kéjét leginkabb révid futamidejii allampapirokba és
kotvéenyekbe fekteti be, melyek a devizapiachoz képest tébblethozam lehetéségét kinalja. Ez az alap befektetési
jegyeinek arfolyam-ingadozasat - a tervezhetdség, kiszamithatosag, biztonsag szem el6tt tartasa mellett -
minimalis mértékben ndvelheti. Az alap célja a kiegyenstlyozott arfolyam-alakulas, a konzervativ, a biztonsagot
elbtérbe helyezd befektetési stratégia kovetése. Az alap elsGsorban a fejlett eurdpai piacokon megtalalhato rovid
allampapirokat, kétvényeket, euré pénzpiaci eszkbzdket vasarolja, igy egy biztonsagos euro-befektetés hozamat
tudja elémi. ‘

Az Alapra aktualisan jellemzd kockazati profilnak, valamint az ezzel &sszhangban all6 pénziigyi céinak
megfeleléen, az Alap a kockazat-elutasitd, kiegyensulyozott szintl hozamvarakozassal és tetszéleges
befektetési idéhorizonttal rendelkez6 Befektetdk szamara olyan eurd alapt befektetést nyudjt, amelyre a
befektetési jegyek arfolyamanak ingadozasa nem jellemzé. '

Nemzetkézi és hazai makrogazdasagi helyzet

2016. utolsé negyedévének legfontosabb és igy piacmozgatd eseménye az USA elnskvalasztas volt. Donald
Trump lett az elndk, ami 0 lendiletet és iranyokat hozhat a politikdban és a gazdasagpolitikaban egyarant.
Jelenleg konkrétumok hijan a valasztasi kampanyban elhangzottakra épithet csak a piac. Ezek alapjan erés a
konszenzus, hogy az USA-ban fiskdlis fordulat kévetkezik be az addk csdkkentésével és infrastrukturalis
beruhazasok beinditasaval. Természetesen ezekiél az intézkedésektdl a gazdasag dinamizalédasat varja az U
elndk es azt, hogy a nagyobb litemben névekvé gazdasag végil a fiskalis lazitds deficit-ndveld hatasat
ellensdlyozni fogja. A piaci varakozasok ezzel kapcsolatban nem ilyen optimisték, varhatéan a republikanus
dontéshozdkat sem lesz kdnnyli meggydznie Trurhp-nak, hogy a hianynévekedés csak atmeneti lesz. Ebbdl
feltehetéen az kovetkezik majd, hogy a fiskalis lazitdas kisebb mérték( lesz,” mint amit a kampany igért. A
valasztasi igéretek kozott szerepld protekcionista, szabad kereskedelmet korlatozd gazdasagpolitka a
varakozasok szerint csak joval kisebb mértékben valdosul meg, igy dsszességében valéban a névekvd GDP a
varakozas. A nagyobb GDP noévekedés és a mar most is feszes munkaerépiacbdél indulé ndvekvé inflacios
nyomas viszont a FED monetaris politikajat is nagyban befolyasolja, a 2016 decemberi kamatemelés utan 2017-
ben tovabbi monetéris szigoritds varhaté. Ez a piaci varakozas november 23-tdl, az elndkvalasztas
eredmenyének iddpontjatol él, és ez mozgatta azota az eszkdzarakat is. A kamatemelés és emelkedd inflacié
kétvénynegativ kombinacio, ami igy hozamemelkedést okozott ebben az eszkdzosztalyban. A FED szigoritas
meflett a tobbi nagy jegybanktél, igy az ECB-t8l és BOJ-td! tovabbra is laza monetaris politika varhato, ami a
dollar erdsddésének iranyaba hatott. A fundamentumok javul6 kilatasai miatt emelkedtek a nyersanyagarak és a
fejlett piaci részvények arfolyamai is.
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A FED szigoritas altalaban szigoritast jelent a fejl6dé térségnek is, amit az altalanossag szintjén lehet csak
kezelni, mivel szamos faktor arnyalia ezt a kijelentést a folyo fizetési mérlegtél kezdve a dollar alapu

adossagkitettségig. A kozép- kelet europai régio és igy Magyarorszag is a kevésbé fiiggd orszagok kozé tartozik.

A magyar tézsde is j0l teljesitett és a kdtvények sem mozogtak teliesen egyiitt a globalis trendekkel. Ebben a
legnagyobb szerepe az MNB-nek volt, ami tovabbra is rendkiviil laza monetaris politikat folytat alapvetéen nem
konvencionalis eszk6zok segitségével. Ezek féleg a hozamgérbe révid oldalara hatottak, de a hossz( végét
jobban meghatérozo inflaciés és globalis folyamatok hatasat is tompitani tudtak. Mint azt el6z6 kitekintéstinkben
jeleztuk, az idei év elsé felében a magyar gazdasagi névekedés komolyabb korrekciot mutatott (-0.6 illetve
1.10% voltak a negyedéves bdéviilési adatok), és ehhez képest a vart felivelés varatott magara a 2016. il
negyedévben is (0.30% volt né./né. novekedés). Ezek utan a 2016. IV. negyedéves adatnak kimagasloan jénak
kell lennie, legalabb 1.20%-03 negyedéves bévilést kellene mutatnia, hogy megvaldsuljon a 2.00% feletti
ndvekedés. Erre ugyan van esély, de dsszességében elmondhatd, hogy régiés Gsszehasonlitasban ez a
teljesitmény szerény, raadasul a 2016-ot megel6z6 3 év mindegyikében béven 3.00% feletti ndvekedést tudott
produkalni a magyar gazdasag. Az okok szinte mindenki szamara kézismertek, a tamogatasi ciklus lezarulasaval
a beruhazasokat érdemben visszafogta az EU-forrasok jelentds visszaesése, a maganfogyasztas mindekdzben
névekedésnek indult, de nem olyan mértékben, mint ahogy azt a kormany és az MNB kordbban vérta, illetve
elére jelezte (2.50%-0s volt a koltségvetés benyljtasakor a tervezett GDP novekedés). A kormanyzat
szembet(ing, komoly intézkedéseket nem hozott ennek a visszaesésnek a kompenzalasara. Az egyetlen érdemi
eréfeszités a decemberi gigantikus 900 milliard forintot kitevé pénzforgalmi deficit létrehozasa volt a kormany
részérél. Ezt a lazitasi lehetéséget mi is jeléztﬂk az el6z6 kitekintésiinkben, de akkor dvatosan csak 600
milliardra becsiltik a lazitas lehetséges mértékét. Ezzel a mar-mar 0%-hoz konvergald kéltségvetési hianyt
hirtelen ismét sikeriilt 2.00% kornyékére visszatornazni az uniés modszertan szerint (a pénzforgalmi hiany
varhatdan 2.40% koril lesz). Az intézkedések egy része utélagos adéssagfinanszirozas volt (példaul a kérhazak
szamlainak kiegyenlitése) masik része az EU tamogatasok el6finanszirozasa volt. A decemberi 6riasi deficitnek
az egyik célja valészinlileg épp az volt, hogy a 2016-0s gyenge GDP novekedési titemet a lélektani 2.00%-o0s
szint folé tornasszak fel. A masik jelentds intézkedéscsomag, amit elfogadott a kormany mar 2017-re vonatkozik.
Itt is mutatkozott szamitasaink szerint mintegy 600 milliard forint elkdltésére tér, amit meg is lépet a kormany
vallalati adé csékkentés (9%-os egységes kulcs, ezt néhany piaci szereplével egyltt mi is pontosan elére
jeleztik) és minimatbér emelés formajaban. Valdjaban ennél még tovabb is léptek a déntéshozok, hiszen a még
meg sem képzett tartalék terhére is elkezdtek koltekezni. A valasztasi év elétt jol lathato az az igény és cél, hogy
2017-ben mar Ujra 3% kornyékére tudjon gyorsulni a magyar gazdasag. Erre j6 esély van, hiszen az EU
tamogatasok Ujra felpbrognek, bar valdszinlileg visszahtzé eré lesz a mezégazdasag kisebb hozzajarulasa a
2016-0s kimagaslé teljesitményhez képest. Osszességében nem irredlis szcenario az MNB altal elére jelzett
3.60%-o0s boviilési tem megvalésuldsa. Az MNB alappalyajat a 2016-os névekedés elérejelzése tekintetében
nem tekinijilk helyesnek (a kés6bbi modszertani valtozasokon alapulé felfelé iranyuld reviziok becsiésbe torténs
beépitése, amire hivatkoznak az MNB elemz&i, nem feleinek meg a kdzgazdasagtannal szemben tdmasztott
tudomanyos kritériumoknak), minden mas paramétert tekintve realisztikusnak tartjuk a pontbecsléseket.

- Kétvénypiacok

2016. utols6 negyedévben szamtalan kedvezé esemény érte a hazai kétvénypiacot. A legfontosabb esemény az
volt, hogy megérkeztek a felminésitések, mindharom nagy hiteiminésiténél befektetésre ajaniott kategoriaba
kerult Magyarorszag 2016-ban. A masodik, szintén, pozitiv hatas, hogy az MNB agressziv likviditas ndvelésbe
kezdett a bankkdzi piacon a 3 honapos MNB betét relative nagyaranyu korlatozasaval. 1600 milliardos igény
helyett csak 900 milliardot fogadott be az MNB a 3 instrumentumaba a 2016. IV. negyedévben, ehhez a szinthez
kepest is tovabbi korlatozasokat vezetett be decemberben 2017 els6é negyedévére: az Uj korlat 750 milliard forint
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lett. Az MNB ezzel tovabbi 100-200 milliardot szorit ki ebbdl az eszkdzébdl az |. negyedévben, ami kedvezd
hatassal lehet a hozamgorbe révid oldalara. A Fed a varakozasokkal 6sszhangban kamatemelésrél hatarozott
decemberben és el6re tekintve is egy szigorlibb pélya felé mozdult el. Az EKB ezzel szemben az
eszkdzvasarlasi programjanak meghosszabbitasarol dontott. Ennek eredményeként a hazai monetaris politika
szempontjabél leginkabb meghatarozo, laza euro-6vezeti monetaris kondicidék varhatéan hosszabb ideig
maradn'ak fenn. Ennek hatasara az MNB nem konvencionalis eszkozokkel joval az alapkamat (90 bazispont)
alatt tudja meég j6 ideig tartani a 3 honapos BUBOR szintjét (jelenleg 33 bazispont). Az allampapirpiacon
mindezek ellenére volatilis kereskedésre szamitunk tovabbra is, hiszen a kdtvény eszkdzosztaly szempontjabol
legfontosabb makro valtozo, az inflacié jelentds emelkedésen megy keresztiil. Altalanossagban elmondhaté
hogy a megemelkedett nyersanyag arak 2017 |. negyedévében 50 bazisponttal emelik meg az euro-dvezeti
inflaciés Utemeket, mig a magyar 100 bazispontos emelkedésen megy keresztll ebben az idészakban. Az év
kézepén mar 2.50% kornyékén fog varhatéban mozogni az alapinflacid Uteme. A decemberi amerikai
kamatemelés ,regime change” volt, azoéta a hossz( kétvényhozamok kisebb nagyobb visszatérbkkel, de
folyamatos emelkedésnek indultak. Ev végére 3.00% kériili amerikai 10 éves - 0.80-1.00% korili német 10 éves
-, illetve 4.00% kériili magyar 10 éves hozamot prognosztizalunk, tehat az idei év, az elmult 5 év kimagasloan jo
teljesitményével szemben varhatdéan nem a kétvény eszkdzosztalynak kedvez majd sem a fejlett sem pedig a
magyar piacon.

IV. Az Alap teljesitménye, varhaté fejl6dése

Az emlitett kockazatok fliggvényében fog valtozni az Alap jévébeni teljesitménye és - az Alap tajékoztatojaban
leirt keretek kozodtt értelmezhetd - jévébeni fejlédése. Ez értelemszerlien befolyasolni fogja a befektet6k
mindenkori befektetési jegy vasarlasi hajlanddsagat.

7/10



CIB EURO PENZPIACI ALAP Uzleti jelentés 2016.12.31.

V. A targyidészakban az Alap sajat t6kéjének és az egy jegyre jutd netié eszkozértékének a valtozasa

havi bontasban

az eqgy jegyre jutd
netté eszkdzérek
332.08EUR __ 0.01130045
201 1/12/30 47,037,142.88 EUR 0.01157704

2012/12/28  89,777,90209EUR 001188953

2013/12/30 113 385,385.84 EUR 0.01207380

12014/12/30 133,176,70624 EUR  0.01215961

2/30| 135,792,163.88 EUR 0.01221815

16/01/04 136,848.88891EUR  0.01221925

2016/01/29 137,92,018.375,,

az Alap sajat tékéje

001222337
2016/02/29 14541076487 EUR  0.01222830

2016/03/31 0.01223192
4/29 156,220,26686EUR 0.01223783
00122421
2016/06/30 163, 793 649 oo EUR - 0.01224857
172,700,517.65 EUR 0.01227807

2016/08/31  187,864,47454 EUR  0.01228931
2016/09/30 | 209,330,456.59 EUR 0.01229551
2016/10/28 226,033,832.13EUR 0.01228930

2016/11/30| 225,029,166.00 EUR 0.01228298

2016/12/30  220,660,809.43 EUR 0.01228440

VL. Az Alap miikédésében, tevékenységének eredményében 2016. évben a mérleg forduldénapi

allapothoz képest rendkiviili valtozas nem tortént.

Az Alapnak munkavallaldja nincs, az Alappal kapcsolatos feladatokat - a térvényben eléirtaknak megfeleléen - a

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. végzi napi szinten.
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Vil. Az Alap portfolidjanak lehetséges elemei, valamint az egyes befekietési eszk6z6k minimalis,
tervezett, maximalis aranya

hatalyos jogszabalyi el6irasokban, igy killondsen a 78/2014. (lll. 14.) kormanyrendeletben szerepld korlatokat
alkaimazza, azokhoz képest szigoribb korlatozasokat nem vallal. A jelen pont az Alap befektetési

stratégiajanak megvaldsitasa, napi mikoddése soran varhato, korlatozast nem jelentd, tervezett célaranyok

bemutatasara szolgal.

20-100%

C20-100%

0-80%

0-80%
0-80%

0-80%
0-10%

0-20%

-50% -~ +80%

-50% - +50%

~50% - +50%
* Az Alap folyészamlajanak portfélion belili aranyat az Alap éaltal szerzett kévetelések és véllalt
kételezettségek értékének egyenlege médositja.

** A széarmazfatoft (gyletek ériéke az Alap folyamatos futamideje soran jelentésen véltozhat, ez azt
eredményezi, hogy az Alap vagyonan bellili részardnyét, és ezaltal a tébbi portféliéelem részaranyat sem

lehetséges pontos célardnyokkal meghatarozni.

- Az Alap portfolidjaban taldlhatd allampapirok az allam &ltal kibocsatott, illetve garantalt hitelviszonyt
megtestesité értékpapirokat, igy tébbek koz6tt a diszkontkincstarjegyeket, kdzép és hosszu lejaratd, fix,

illetve valtozd kamatozasu allamkétvényeket jelenthetnek.

kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzalogleveleket jelenthetnek..
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megallapodast jelenthetnek, amelyek értékpapir tulajdonjoganak, illetve az értékpapir tulajdonjogahoz flizédé
garantalt jog atruhdzasara vonatkoznak - ha e garanciat olyan elismert tézsde bocsatja ki, amely az
értékpapirhoz fiz6dé joggal rendelkezik -, ¢s a megallapodas nem teszi lehetévé az elad6d szamara, hogy az
adott ertékpapirt adott idépontban egyszerre tobb félnek ruhazza at, illetbleg mas lgylethez adja biztositékul.
A szerzédéskotéssel egyidejiileg az értékpapirra az elado visszavasarlasi kotelezettséget, a vevd az eladod
részére torténd viszonteladasi kotelezettséget vallal a szerzédésben meghatarozott vagy az elado altal
meghatarozando jovébeli iddpontban térténd meghatarozott visszavasarlasi, illetve viszonteladasi aron, A
felek kozétti megallapodas rendelkezhet ugy is, hogy az ugylet targyat képezd és biztositékul szolgald
értékpapir, mas egyenérték(i értékpapirra kicserélhets. Az tgylet az értékpapir eladoja szempontjabdl
repolgyletnek, az értékpapir vevéje szempontjabol forditott repc’)Ugy!etnekltekintendé’.

- Csereligylet (swap): valamely pénziigyi eszkéz cseréjére vonatkozod olyan 8sszetett megallapodas, amely
altalaban egy azonnali és egy hataridés adasvételi tigyletbdl, illetve tobb hataridds Ggyletb6l tevbdik &ssze és
altalaban jovébeni pénzaramlasok cseréjét vonja maga utan.

alapok vagy mas kollektiv befektetési formak altal kibocsatott befektetési jegyeket, illetve ETF-eket
jelenthetnek.

Budapest, 2017. aprilis 19.

CIB Befektetési Alapkezelé Zrt.
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