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CIB EURO RELAX VEGYES ALAP

H Y
MERLEG t CIB waezas
adatok eFt-ban

Megnevezés 2015.12.31 2016.12.31

A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 3.287.760 3.265.710

I. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kllonb6zete - -
a) kamatokbdl, osztalékbol - -

b) egyéb - -

Il. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK 3.287.760 3.265.710
1. Hosszu lejaratu bankbetétek 3.282.515 3.282.515
2. Hosszu lejarat bankbetétek értékelési klilonbozete 5.245 - 16.805
B. FORGOESZKOZOK 2.688.270 4.423.235

I. KOVETELESEK 53.690 1.251
1. Kdvetelések 53.708 1.251
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kllfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kiilobnbozete -18 -
4. Forintkdvetelések ériekelési kiilonbozete - -
ll. ERTEKPAPIROK 1.429.311 2.141.046
1. Ertékpapirok 1.387.773 2.050.481
2. Ertékpapirok értékkiilonbozete 41.538 90.565
a) kamatokbdl, osztalékbol 29.593 35.705

b) egyéb 11.945 54.860

Ill. PENZESZKOZOK 1.205.269 2.280.938
1. Pénzeszkdzok 1.206.059 2.279.242
2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete - 790 1.696
C. AKTIV IDOBEL! ELHATAROLASOK 3.398 2.886

1. Aktiv idébeli elhatarolas 3.398 2.886
2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 18.569 -7.199

ESZKOZOK OSSZESEN : 5.997.997 7.684.632
Megnevezés 2015.12.31 2016.12.31

E. SAJAT TOKE 5.991.975 7.661.933

1. Indulé téke 5.980.032 7.635.994
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 6.150.500 9.403.292
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - 170.468 - 1.767.298
1. Tékevaltozas 11.943 25.939
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbézete 10.220 16.963
2. Ertékelési kiilbnbozet tartaléka ' 64.544 68.257
3. El6z6 évek eredménye - - 62.821
4. Uzleti évi eredménye - 62.821 3.540
F. CELTARTALEKOK - -

G. KOTELEZETTSEGEK 5.425 21.184
1. Hosszu lejaraty kételezettségek - -
Il. Révid lejaratu kotelezettségek 5.425 21.184
1l Kiilfldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilbnbdzete - -
H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 597 1.515
FORRASOK OSSZESEN : 5.997.997 7.684.632

Budapest, 2017. aprilis 19.




CIB EURO RELAX VEGYES ALAP ,

EREDMENYKIMUTATAS | CIB wwwezmo

adatok eFt-ban

Megnevezés 2015.08.27-2015.12.31f2016.01.01-2016.12.31
I._Pénziigyl miveletek bevételei 45.873 317.884
Il _Pénziigyi miiveletek réforditdsai 93.646 232.178
1. Egyéb bevétel 3 -
IV. Miik6dési koltség 14.360 78.730
V. Egyéb réforditésok 691 3.436
VI. Fizetett, fizetendé hozamok - -
VII. Targyévi eredmény - 62.821 3.540

Budapest, 2017. aprilis 19.

a vallalkozas vezetdje (képviselbje)
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CIB EURO RELAX VEGYES ALAP Kiegészité melléklet 2016.12.31.

l. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve: CIB Eurd Relax Vegyes Alap
MNB engedély szama: H-KE-1H1-793/2015.

MNB engedély kelte: 2015. augusztus 26.

Az Alap kezel¢je: CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Mérleg forduldnapja: 2016. december 31.
Mérlegkészités idépontja: 2017. januar 6.

Befektetési jegyek forgalmazoja: CIB Bank Zrt.
' | 1027 Budapest, Medve u. 4-14.

Letétkezeld: CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Kényvvizsgalé: Boros Judit

Kamarai tagsagi szama: MKVK-005374

KPMG Hungaria Kft.
Beszamoldt alaird személy: Komm Tibor (Budapest)

CIB Befektetéesi Alapkezel6 Zrt. vezérigazgatoja

Az eves beszamol6 a 215/2000. (XII. 11.) szamU “A befektetési alapok éves beszamold készitési és kényvvezetési
kotelezetiségének sajatossagairdl” sz6ld6 kormanyrendelet és a 2000. évi C. toérvény a szamvitelrsl
figyelembevételével késziilt.

A CIB Euré Relax Vegyes Alap (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikaja az Alap tajékoztatéjaban kertil
bemutatasra.

Az alap funkciondlis pénzneme EUR. Az Alap kényvvezetését forintban végzi, az atvaltasnal a Magyar Nemzeti Bank

hivatalos devizaarfolyamat hasznalja.
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CIB EURO RELAX VEGYES ALAP Kiegészitd melléklet 2016.12.31.

Il. A mérleghez kapcsolodé kiegészitések

11 Eszkozok
1.1.1. Befektetett eszk6zok

Az Alap a Szamviteli Térvény adta lehetéséget kihasznalva a 215/2000. szamU kormanyrendelet 1. szamu
mellékletében az értékpapir alapokra el6irt mérlegsémat a konnyebb attekinthetéség érdekében kibbvitette, a
Befektetett eszkozok kozétt megjelenitette a Hosszulejarati bankbetétek mérlegsort, melyen az éven tdli lejaratu

bankbetétek 6sszegét mutatja ki.

Mérleg fordulénapon az Alap hosszulejaratl  betétallomanyanak tGkedsszege 3.282.515 ezer Fi, melyre
— 16.805 ezer Ft deviza arfolyamkiilénbozetbs! adédoé értékelési kulonboézetet szamolt el (2015. december 31-én
5.245 ezer Ft).

1.1.2. Forgéeszkdzok

1.1.21.  Kbévetelések

Az Alapnak a mérleg forduldnapjan 259 ezer Ft befektetési jegy forgalmi jutalékbol ereds kovetelése all fenn (2015.
december 31-én 52.668 ezer Ft), illetve 992 ezer Ft kovetelése esedékességbdl adodéan (2015. december 31-én
1.022 ezer Ft).

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap a megvasarolt, illetve értékesitett ertékpapirokat az Uzletk6tés napjan veszi nyilvantartasba, illetve vezetl ki
a nyilvantartasbol. Az értékpapirok adasvétele soran a bizomanyos fel¢ fizetends jutalékot koltségként szamolja el.
Abban az esetben, ha az uzletkdtés napja eltér a pénzigyi teljesités napjatol, akkor az Ugyletekbdl adodo
koveteléseket, jlletve kotelezettségeket brutté méodon, az egyéb kovetelések, illetve az egyéb kotelezettségek kdzott
mutatja ki a mérlegben.

Az értékpapirok a mérlegben piaci értéken keriiinek kimutatasra. A piaci érték a beszerzési érték és a 215/2000.
(XI.11.) szamu kormanyrendeletben meghatarozott értékelés szerinti értékkulonbdzet egyiittes 6sszegekeént kertil

meghatarozasra.
Az Alap sajat portfolidjaban iévé ertékpapirjait az alabbiak szerint értékeli:

Az Alap T napon tulajdonaban Iévé dllampapirjait az AKK altal mérleg fordulénapjara kdzzétett legjobb vételi és
legjobb eladasi arfolyam szamtani atlaga és a fordulonapig felhalmozott kamat Osszegekeént veszi szamitasba.

A 3 hénapnal révidebb hatralévé futamidejl allampapirok és egyéb jegybankképes értékpapirok esetében,
(amelyekre az elsédleges allampapir-forgalmazéknak mar nincs arjegyzési kitelezettsége), és amelyekre az
adott napon nem sziiletett tézsdei kétés, ott az adott allampapir Allamadéssag Kezels Kdzpont altal kézzétett

aktualis 3 hénapos referenciahozammal szamitott jelenértéke a meghatarozé.

Az Alap a tulajdonaban lévg kétvényeket valamely nemzetkdzileg elismert hiteles adatszolgaitato (Bloomberg,
Reuters) altal kzzétett atlagar, illetve ennek hianyaban az adatszolgaltato altal kdzzétett utolsd arfolyam alapjan
értékeli. Az atlagar elsédleges arforrasa BVAL, masodiagos arforrasa BBG. Amennyiben a fent emlitett forrasok
alapjan nem rendeltkeziink arfolyam informaciéval, gy sllyozott bekerilési atlagarfolyamon kell értékelni az

adott kétvényt,
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CIB EURO RELAX VEGYES ALAP

Kiegészité melléklet 2016.12.31.

Kamatozé értékpapir esetén a netté eszkozériékbe a T napig felhalmozott kamattal novelt értéken kell

figyelembe venni az értékpapirt.

Az Alap a portfolidjaban levé befektetési jegyeket a mérlegfordulénapon érvényes nettd eszkdzértékén értékel,

Az Alap 2016.12.31-én sajat portfolidjaban az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezik:

Adatok eZer Ft-ban

Névérték

Kibocs; kiboc Beszerzési ‘Brutté piaci  Ertékelési Fethaim.
, deviza CS. érték érték kiilbnbbzet  kamat
Ertékpapir devizaban
REPHUN 07/04/17 EUR 500.000 167.549 162.703 - 8.201 3.355
REPHUN 6 01/11/19 EUR 1.000.000 360.773 366.992 -11.881 18.100
REPHUN 01/29/20 UsD 500.000 157.273 165.027 3.879 3.875
REPHUN 02/19/18 UsD 500.000 145.160 152.736 5.355 2.221
REPHUN 3/8 03/24 UsD 300.000 93.027 97.753 3.463 1.263
Magyar Allamkétvény
bsszesen 923.782 945.211 -7.385 28.814
ISHARES EURO STOXX 50
UCITS ETE EUR 7.845 72.948 80.714 7.766 -
SPDR S&P 500 ETF
TRUST uUsD 2.940 176.113 193.007 16.894 -
Befektetési jegy 6sszesen 249.061 273.721 24.660 -
MAGYAR 10/21/2020 USsD 1.800.000 567.154 590.596 17017 6425
MAGYAR 12/08/2021 EUR 1.000.000 310.484 331.518 20.568 466
Banki kdtvény 8sszesen 877.638 922.114 37.585 6.891
Mindésszesen 2.050.481 2.141.046 54.860 35.705

Az Alap2015.12.31-én sajat portfolibjaban az alabbi ertékpapir dllomannyal rendelkezett:

Adatok ezer Ft-ban

Névérték

Kibocs. kibocs Beszerzési Brutté piaci  Ertékelési Felhalm.
i deviza CS. érték érték kiilbnbodzet  kamat
Ertékpapir devizaban
REPHUN 07/04/17 EUR 500.000 167.549 169.618 -1.299 3.368
REPHUN 6 01/11/19 EUR 1.000.000 360.773 378.243 - 751 18.221
REPHUN 01/29/20 usb 500.000 157.273 164.180 3.125 - 3.782
REPHUN 02/19/18 Usb 500.000 145.160 151.456 4.128 2.168
REPHUN 3/8 03/24 UsD 500.000 151.970 159.398 5.374 2.054
Magyar Allamkétvény
ssszesen 982.725 1.022.895 10.577 29.593
ISHARES EURO STOXX 50 ‘
UCITS ETF EUR . 1’79.680 207.745 203.938 - 3.807 )
SPDR S&P 500 ETF
TRUST Usbh 3.465 197.303 202.478 5175 )
Befektetési jegy 6sszesen 405.048 406.416 1.368 N
Minddsszesen 1.387.773 1.429.311 11.945 29.593
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CIB EURO RELAX VEGYES ALAP Kiegészité melléklet 2016.12.31.

1.1.2.3.  Pénzeszkozok

A CIB Banknal vezetett deviza folyoszamla fordulonapi egyeniege 2.279.242 ezer Ft, a fordulonapi arfolyamra

torténd atértekeléskor elszamolt ertékkiilonbdzet dsszege 1.696 ezer Ft (2015. december 31-én 1.205.269 ezer Ft).

1.1.2.4.  Aktiv id6beli elhatarolasok

Az Alap 2016. december 31-én lekotott betétéllo‘ményénak idéaranyos kamatara 2.886 ezer Ft aktiv elhatarolast
képzett (2015. december 31-én 3.398 ezer Ft).

1.1.2.5. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiiiénbozete

Az Alap 2016.12.31-én nyitott hataridés deviza forward pozicioit az alabbi tablazat ismerteti:

Ertékelési

Derivativ Nyitott Lezart E/V kiilonbozet Lejarat
eFt

EUR/USD 3.404.000 - E -7.199 2017.01.05
Osszesen ' 3.404.000 - -7.199

Az Alap 2015.12.31-én nyitott hataridés pozicidit az alabbi tablazat ismerteti:

Ertékelési

Derivativ Nyitott Lezart E/V kllonbozet Lejarat
eFt

EUR/USD 1.859.000 - E 18.569 2016.01.07
Osszesen 1.859.000 - 18.569
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CIB EURO RELAX VEGYES ALAP

Kiegészitd melléklet 2016.12.31.

1.2. Forrasok

1.24.  Sajat Téke

Az Alap sajat tékéje két részbdl all, az induldtskébél és a tékendvekménybél,

Az indul6tkeként az Alap 2016. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek dssznévértékét mutatja ki.

Az Aylap befektetési jegyeinek alapcimlete 0,01 EUR.

Az Alap 2015. augusztus 26-an kezdhette meg miikddését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett
6.997.241,67 EUR értékd befektetési jegy kibocsatasaval.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa 2015. augusztus 31-ét8] kezdddott.

A forgalmazési idészakban a befektetési jegyek eladasabol és visszavételébsl addds, a befektetési jegyek

nevértekének és arfolyamanak kalonbozetét tékendvekményként szamolja el az Alap. Tékendvekmény részét képezi

meg a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban lévs befektetési eszkézok forduldénapra kiszamolt értékelési

kilonbozete, amely a befektetési eszkéz6k beszerzési értéke és a fordulénapra érvényes piaci ar kézotti nettd

kilénbézet.
Adatok ezer Ft-ban
Toékenovek-
. o mény a Alamdvalk.
Ir}dulo foke . Indu[o Foke forgalmazott Tokenovlek Tékenovek-
o kibocsatott  visszavasarolt oy mény .
ldészak o s P befektetési et bl et mény
befektetési befektetési ) értékelési . e
jegy névértéke  jegy névértéke jegyek isnbozetbsl  Sredmenybsl
értékkiilonbo-
zetébdl
Nyité 6.150.500 -170.468 10.220 64.544 -62.821.
Né&vekedés 3.252.792 - 6.743 3.713 -
Csbkkeneés - -1.596.830 - - -
idészak eredménye - - - - 3.540
Zaré 9.403.292 -1.767.298 16.963 68.257 - 59.281
1.2.2, Céltartalékok

Az Alap nem képzett céltartalékot.

1.2.3 Kotelezettségek

1.2.3.1. Hosszu lejarata kotelezettségek

Az Alap nem rendelkezik hosszu lejaratu kételezettséggel.

1.2.3.2. Rovid lejarata kotelezettségek

A forduldnapon az Alap igénybevett szolgaltatasokbol eredd rovid lejarati  kételezettségeinek egyenlege
21.184 ezer Ft (2015. december 31-én 5.425 ezer Ft).

1.2.4, Passziv idébeli elhatarolasok

Az Alap 2016. december 31-én 1.515 ezer Ft passziv idébeli ethatarolast képzett igénybevett szolgaltatasra (2015.

december 31-én 597 ezer Ft).
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CIB EURO RELAX VEGYES ALAP

Kiegészité melléklet 2016.12.31.

Hl. Az eredménykimutatashoz kapcsoiodo kiegészitések

1. Pénzigyi miiveletek bevételei

2016. évben az Alapnak befektetési tevekenységébsl szarmazé, - a tevékenység jellegébd! adodoan - nagyrészt

pénzigyi bevételei voltak. Az Alap az értékpapirok adas-vétele soran keletkezé arfolyamnyereség illetve

arfolyamveszteség elszamolasakor FIFO modszert alkalmaz. A kamatozo értékpapirok vételaraban felhalmozott

kamat a pénzilgyi miveletek bevételét csokkents tételként, eladasi araban felhalmozott kamat kamatbevételként

kerlll elszamolasra. A pénzligyi miiveletek bevételei az alabbiak szerint alakultak:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2015.08.27-2015.12.31 2016.01.01-2016.12.31
Deviza arfolyamnyereség o 41,591 40.317
Egyéb kapott kamatjellegii bevételek 11.273 43.808
Ertékpapir eladas arfolyamnyeresege / 5616 41.445
Ertékpapirok kamatbevétele 7.466 107.935
Ertékpapirok vételarban felhalmozott kamata -20.092 -14.746
Hataridds deviza forward Ugyletek arfolyamnyeresége 19 99.125
Osszesen 45.873 317.884
2. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Az Alapnak az alabbi pénziigyi raforditasai meriitek fel:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2015.08.27-2015.12.31 2016.01.01-2016.12.31

Deviza arfolyamveszteség ' 54.391 49.5947

Ertékpapir eladas arfolyamvesztesége 1.361 24.998

Hataridés deviza forward tigyletek arfolyamnyeresége 37.894 157.586M

Osszesen 93.646 232.178
3. Egyéb bevételek

Az Alap 2016. évben nem szamolt el egyéb bevételt (2015-ben 3 ezer Fi).
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CIB EURO RELAX VEGYES ALAP Kiegészité meliéklet 2016.12.31.

4. Mikodeési koltségek

Az Alap mikddési koltségként csak a kibocsatasi tajékoztatoban részletezett dijakat szamolja el. A miikddési

koltségek részletezését az alabbi tabla szemlélteti:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2015.08.27-2015.12.31  2016.01.01-2016.12.31
Befektetési jegy jutalék 577 1.521
Alapkezelési dij 11.121 55.073
Alapkezeléi sikerdij - 14.480
Felligyeleti dij 344 1.723
Konywvizsgal6i dij 1.198 1.192
Kényvelési dij 205 545
Letétkezeldi, Keler dij 718 3.713
Nemzetkozi értékpapir elszamolas dija 176 462
Bankkoltseg « 21 21
Osszesen 14.360 78.730
5. Egyéb raforditas

Az Alap 2018. évben 3.436 ezer Ft kiltnadot szamolt el egyéb raforditasként (2015-ben 691 ezer Ft).

IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szerepls szamviteli informaciok 2014. évi XVI. térvényben kotelezden eléirt

konyvvizsgalataval a KPMG Hungaria Kft-t bizta meg.

A konywviteli szolgaltatas koérébe tartozd feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka
(Budaérs), MKVK tagsagi szama: 005105.

Az Alap 2016. évben az igazgatdsag és a felugyeld bizottsag tagjainak tevékenységiikért jarandésagot nem fizetett,
kélcsén nem kerult folydsitasra.

Az Alap 2018. évben opcids, swap, értékpapir kélcstnzési, illetve dvadéki REPO Ugyleteket nem szamolt el.

Az Alap befektetési jegyei utan a hozamra és a tbke megoévasara nem tett igéretet.
Nincs az alap javéra kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, dvadék, garancia- és kezességvallalas.

Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamd melléklet tartalmazza.

Az Az Alap 2016. évi utolso, letétkezelS altal kozzétett, 2016.12.30-ra vonatkozé Portfolié jelentése a 2. szamu
mellékletben taldlhaté. Az ebben szerepld sajat toke Ssszege 217 ezer Fi-tal (697 EUR) - a 2016.12.31-re vonatkozo
koltségek es kamatok dsszegével - tér el a beszamoloban szerepl6 7.661.933 ezer Ft 6sszeg( sajat tokétsl.
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CIB EURO RELAX VEGYES ALAP Kiegészitd melléklet 2016.12.31.

Az Alap éves beszamoldja, mint az Alapra vonatkozé hivatalos kézlemény megtekinthetd a forgalmazasi helyeken,

az alapkezeld székhelyén, a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalon,

Budapest, 2017. aprilis 19.

T > ‘{;:;_ﬁ:j.fWMNM.MM,M“ S

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.
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CIB EURO RELAX VEGYES ALAP

Kiegészitd melléklet 2016.12.31.

szamu melléklet

CIB Eur6 Relax Vegyes Alap

Cash flow-kimutatas

Adatok ezer Ft-ban

Sszc;ﬂ A tétel megnevezése 2015 2016

a b c d

L l. Szokasos tevékenységhdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas - 3.395.924 - 80.770
1 1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak. kapott hozamok nélkul) - 58.070 - 133.969
2 | 2. Elszamolt amortizacié + 0 0
3 | 3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 Y
4 4. Elszamolt értékelési kilonbozet * 0 0
5 | 5. Céltartalék képzés és felhasznalas kiilsnbozete 0 0
6 | 6. Ingatlan befekietések értékesitésének eredménye 0 0
7 7. Ertékpapir befektetések értékesitésének. bevaltasanak eredménye -4.255 - 16.447
8 | 8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa -3.282.515 0
9 9. Forgdeszkozok dllomanyvaltozasa -53.708 52.457
10 |10. Rﬁvid'lejérata kotelezettsegek allomanyvaltozasa 5.425 15.759
11 | 11. Hosszd lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12 | 12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvéltozasa -3.398 512
13 | 13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa 597 918
Il. | . Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkéz-valtozas -1.388.269 - 508.752
14 | 14, Ingatlanok beszerzése - 0 o]
15 | 15. Ingatlanok eladésa + 0 0
16 | 16. Befolyt bérieti dijak + 0 0
17 | 17. Ertékpapirok beszerzése - -1.383.518 - 646.261
18 | 18. Ertékpapirok eladasa. bevaltasa + 0 0
19 | 19. Kapott hozamok + -4.751 137.509
. | Il Pénziigyi m{iveletekbdl szarmazo6 pénzeszkdz-valtozas 5.990.252 1.662.705
20 | 20. Befektetési jegy kibocsatas + ' 6.150.500 3.252.792
21 | 21. Befektetési jegy kibocséatas soran kapott apport - 0 0
22 | 22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -170.468 -1.596.830
23 | 23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 10.220 6.743
24 |24 Hitel. illetve kolcson felvétele + 0 0
25 | 25. Hitel. illetve kodlcson torlesztése - 0 0
26 | 26. Hitel. illetve k&lcson utan fizetett kamat - 0 0
IV. | IV. Pénzeszk6zok valtozasa 1.206.059 1.073.183

* Az Elszamolt értékelési kilonbozet sor nem tartalmazza a bankbetétek, értékpapirok és szarmaztatott iigyletek értékelési
killénbozetét
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CIB EURO RELAX VEGYES ALAP

Kiegészité melléklet 2016.12.31.

2. szamu meliéklet

Portfolio jelentés értékpapiralapra

adatok EUR-ban

Alap neve, lajstromszama:

CIB Eurd Relax Vegyes Alap, 1111-623

Letétkezeld neve:

CIB Bank Zrt.

NEE szamitas tipus:

T+1 napon szamolt

Téargynap (T nap):

2016.12.30

Sajat téke:

24.634.158,98

Egy jegyre juto
NEE:

0,01009771

Darabszam: 2.439.578.977

Erték %

|. Kételezettségek -76.982,89 100,00%
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0,00 0,00%
1/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes) -76.982,89 100,00%
Alapkezeldi dij -16.044,83 20,84%
Feltigyeleti dij -1.484,05 1,93%
Kényvelési dij -507,35 0,66%
Kényvvizsgaléi dij -1.894,65 2,46%
Kulénado -2.968,07 3,86%
Letétkezeldi dij -2.968,07 3,86%
Sikerdij -46.555,60 60,48%
Egyéb nem kéltség alapl kotelezettségek (6sszes) -4.560,27 5,92%
I/3. Céltartalékok (dsszes) 0,00 0,00%
/4. Passziv iddbeli elhatarolasok (6sszes) 0,00 0,00%
Il. Eszkéz6k 24.711.141,87 100,00%
l1/1. Folydszamla, készpénz (6sszes) 7.333.738,45 29,68%
11/2. Egyéb kovetelés (Osszes) 8.535,94 0,03%
11/3. Lekotott bankbetétek 10.508.827,32 42,53%
11/3.1. Max 3 ho lekotésli (6sszes) 0,00 0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétési (Gsszes) Bank Lejarat 10.508.827,32 42,53%
CIB Bank Zrt. 2020.11.23 4.005.027,48 16,21%

CIB Bank Zrt. 2020.08.31 2.102.088,80 8,51%

CIB Bank Zr. 2020.09.30 2.000.000,00 8,09%

Erste Bank Zrt. 2018.08.31 1.401.150,33 5,67%

CIB Bank Zrt. 2020.09.15 1.000.560,71 4,05%

11/4. Ertékpapirok 6.883.187,36 27,85%
1/4.1. Allampapirok (6sszes) 3.038.670,58 12,30%
11/4.1.1. Kotvények (0sszes) Devizanem Névérték 3.038.670,58 12,30%
REPHUN 6 01/11/19 EUR EUR 1.000.000 1.179.803,00 4,77%
REPHUN 01/29/20 USD usD 500.000 530.517,81 2,15%
REPHUN 07/04/17 EUR EUR 500.000 523.067,50 2,12%
REPHUN 02/19/18 USD usb 500.000 491.025,866 1,99%
REPHUN 3/8 03/24 USD Usb 300.000 314.256,61 1,27%
1/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (8sszes) 0,00 0,00%
11/4.1.4. Kulféldi allampapirok (0sszes) 0,00 0,00%
11/4.2. Gazdalkodd és egyéb hitelviszonyt 2.064.443,88 12,00%

megtestesitd ép.
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CIB EURO RELAX VEGYES ALAP

Kiegészité meliéklet 2016.12.31.

2. szam( melléklet (folytatas)

H/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) Devizanem Névérték 2.964.443,88 12,00%
MAGYAR 10/21/2020 USD usD 1.800.000 1.898.601,88 7,68%
MAGYAR 12/08/2021 EUR EUR 1.000.000 1.065.842,00 4,31%
11/4.2.2. KuIfdldi kétvények (6sszes) Devizanem Néveértéek 2.964.443,88 12,00%
MAGYAR 10/21/2020 USD usb 1.800.000 1.898.601,88 7,68%
MAGYAR 12/08/2021 EUR EUR 1.000.000 1.065.842,00 4,31%
1/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.3. Részvények 0,00 0,00%
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.3.2. Kifsldi részvények (dsszes) 0,00 0,00%
1I/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.4. Jelzaloglevelek (Osszes) 0,00 0,00%
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (5sszes) 0,00 0,00%
11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes) 0,00 0,00%
1l/4.5. Befektetési jegyek (6sszes) 880.072,90 3,56%
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) Devizanem Névérték 880.072,90 3,56%
SPDR S&P 500 ETF TRUST usb 2.940 620.560,30 2,51%
ISHARES EURO STOXX 50 UCITS ETF EUR 7.845 259.512,60 1,05%
il/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.6. Karpétiasi jegy (6sszes) 0,00 0,00%
1I/5. Aktiv idébeli elhatarolasok (6sszes) 0,00 0,00%
11/6. Szarmazékos lgyletek -23.147,20 -0,09%
11/6.1. Hataridgs -23.147,20 -0,09%
11/6.1.1. Futures (6sszes) 0,00 0,00%
11/6.1.2. Forward (6sszes) Devizanem Névérték -23.147,20 -0,09%
EUR/MSD usD 3.404.000 -23.147,20 -0,09%
11/6.2. Opcids 0,00 0,00%
11/6.2.1. Tdzsdei opcids (6sszes) 0,00 0,00%
11/6.2.2. OTC ill. OTC tipusti (6sszes) 0,00 0,00%
Eszktzok dsszesen: 24.711.141,87 100,00%
3. szamu melléklet
Pénziigyi mutatok 2015 2016
Osszes kotelezettség / Osszes eszkoz 0,09% 0,28%
Sajat téke / Osszes forras 99,90% 99,70%
Targyévi eredmény / Sajat téke - 0,05%
Targyévi eredmény / Osszes bevétel - 1,11%
Pénzeszkoz / Sajat téke 20,11% 29,77%
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CIB EURO RELAX VEGYES ALAP Uzleti jelentés 2016.12.31.

l. Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok (az Alapkezeld szabalyzatainak vonatkozo

részei alapjan)

Az alapkezel6 altal alkalmazott informatikai rendszerek, operacios és munkafolyamatok, vezérigazgatoi
utasitasokban megfogalmazott miikodési, eljarasi, végrehajtasi, 6sszeférhetetlenségi, titoktartasi, limiteliendrzési
elSirasok, partnerlimitekr6l sz6l6, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztasara vonatkozo
szabalyok, szervezeten bellli dontési jogkorok, az alapkezelé befektetési bizottsaganak miikédési rendje, az
eszkozallokaciéra vonatkozd elbirasok, a t6ke- és hozamvédettséget biztositd befektetési alapok
vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikai biztositjak a befektetési alapokban elhelyezett vagyon
biztonsagos kezelését és a tevékenységhez kapcsolodd lehetséges kockazatok folyamatos, preventiv
ellenérzését, hatékony kezeléseét.

. Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsolodé kockazatok (az Alap kezelési

szabalyzatanak vonatkozoé részei alapjan)

A kockazatok az Alap portfolidjaban taldlhatd eszkdzokiél figgenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek
arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat. Az Alap portfolidjaban talélhato befektetési eszkdzok arfolyamanak
valtozékonysdga miatt elengedhetetlen a Refektaték s7Amara befekietési déntésitk meghozatala elsit a

kockazati tényez&k attanulmanyozasa.
Az Alap likviditasi kockazatai

Az Alapkezel6 mindenkor biztositja az 6sszhangot az Alap likviditasa és az Alapban 1évé befektetési eszkozok,
portfélicelemek likviditasa kozott. Az Alapkezelé az Alap likviditasi kockézatanak kezeléséhez kapcsolédé
tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatékat és modszereket legalabb éves gyakorisaggal felllvizsgalja
és szikseég esetén a modositjia. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerré jelenti az eszkdzoldali és a
forrasoldali likviditasi kockazat kezelését.

> Az eszk¢zoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alapban tartott eszkdzéket nem vagy
csak nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges portfélicelemei magas
likviditdsu befektetési eszkdzoknek tekinthetbek.

-» A forrésoldali likviditasi kockazat annak kockézétét jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes
* fizetési, teljesitési kotelezettségeinek, féként a Befektettk altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi
megbizasok elszémolasara, teljesitésére vonatkozdan. Az Alapkezelé a forrasoldali likviditasi kockazatok
kezelését a Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére, elszamolésara, teljesitésére vonatkozéd
szabalyokkal, az egyes Befektet6k altal megvasarolt befekietési jegyek mindenkori arfolyamértékének az
alakitja ki. Az Alapkezeld vizsgélja, az Alap magas likviditasi eszkdzdknek a netto eszkdzértékhez mért
aranya hogyan alakul az Alap altal kibocsatott legtobb befekietési jeggyel rendelkezé Befektetd(k)
stlyaranyahoz képest.

Az eszkézoldéli és a forrasoldali likviditasi kockazatok kozotti 6sszhang megteremtése érdekében az Alapkezel6
a magas likviditdsi eszkbztknek a nettd eszkdzértékhez mért aranyat a Befektetési jegyek 30 napos
visszavaltasi idésorabol szamolt atlagos visszavaltasi mértékének szintén a nettdé eszkdzériékhez 'vetitett
aranyahoz képest vizsgélja. A likviditasi kockézatok kezelésérél az Alap éves, illetve féléves jelentésének X.
pontja tartalmaz bévebb informaciokat. Az Alap nem két a Befektetékke! a visszavéltasra vonatkozoan kilén
megallapodast. Az Alap Befektet&it megilletd visszavaltasi jogok azonosak.
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CIB EURO RELAX VEGYES ALAP {zleti jelentés 2016.12.31.

Az Alapkezeld a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében irt - a szakmai felelésséggel kapcsolatos - kockazatok fedezetére
tébblet szavatolé tékével rendelkezik.

Az Alap hozamat befolyasolé kockazatok

A kockazatok a hozamtermelést befolyésblé mogottes pénziigyi eszkézok piaci arfolyamanak véaltozékonysagatol
fliggenek, ez hatérozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat. Az Alap
kozvetetten, viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasold mogéttes piacokra torénd

befektetéseket jellemzik, ezek kéziii a legfontosabbak:
-> Gazdasagi és politikai kérnyezetbél adédoé kockazat

A hazai és nemzetkozi gazdasagi és politikai kirnyezet jelentés hatassal lehet az Alap eszkdzeire, azok
hozamara és az (zleti életre altaldban. Az egyes orszagok kormanyzati politikaja befolyasolhatja az altalanos
tékepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Nettd eszkozértéket befolyasolhatia a
gazdasagi ndvekedés, a kilgazdasagi pozicid, az arfolyam politika, a kdltségvetés hianyanak mértéke, az
inflacic és a kamatszint. A fentieken tul tovabbi kockazatot jelenthet az egyes adéjogszabalyok
megvaltozasa. Az adott orszag inflacidjanak emelkedése kdzvetlen negativ hatassal lehet az Alap portféliojat
képezé értékpapirok arfolyaméra. Ez a hatas lehet olyan mértékii, hogy az Alap teljesitménye egyes
idészakokban az inflacié szintje alatt maradhat, ami negativ realhozamot eredményezhet. Az orszag egyéb
makrogazdasagi mutatéinak (koltségvetési hiany, kilkereskedelmi mérleg egyenlege, GDP névekedési
tartott értékpapirok arfolyamara. A gazdasagpolitikaban bekovetkezé valtozadsok a gazdasagi mutatok
azonnali valtozatlansadga mellett is érinthetik kedvezétienil a t6kepiacokat és azon keresztill az Alap
tulajdonaban Iévé instrumentumok arfolyamat. \

-» Befektetési kockazat

Az Alapkezelé a mindenkor hatalyos térvényi szabalyozas és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével, az
Epsilon Associati SGR S.p.A. befektetési alapkezel6 &ltal adott ajanlasok mérlegelését kévetben allitja 6ssze
adott befektetési ajanlas el6tt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az
elézetes varakozasok megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje soran nem szenved el
arfolyamveszteséget. Az Alap az arfolyamok valtozékonysagat tanulmanyozé matematikai modelleken
alapulo, elére definialt szabalyok szerinti befektetési stratégiat alkalmaz. Eléfordulhatnak olyan piaci
helyzetek, melyekben azok az Osszefliggések, amelyekre a kvantitativ kereskedési stratégiak épultek
megszlinnek létezni. A piacok esetleges abnormalis miikddése (2008-as valsag idészakaban latott rekord
szintli volatilitas, felszaradé likviditas) a hagyomanyos, fundamentalis befektetési politikat kévetd alapok
mellett a kvantitativ alapu kereskedési stratégiak szamara is hatranyos kérnyezetet teremthet.

- Likviditasi kockazat

A hozamtermelést biztositdo tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kdrnyezet, amelyben
nagymertékben cstkkenhet a befekteték érdekitdése és aktivitdsa. Az igy kialakuld alacsony forgalmu
piacokon nehezebbé valik hozamtermelést biztositd eszkdzékhéz kapcsolédd jogokbdl szarmazé
arfolyamnyereség realizalasa. )
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- Arazasi kockazat

A hozamtermelést biztosito t6kepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei koérnyezet, amelyben
nagymértékben csokkenhet a befektet6k érdeklddése és aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony forgalmd
piacokon a tékepiaci eszk6zok ara jelentdsen eshet, mely negativ hatassal lehet a hozamtermelést biztositd

eszkdzok arfolyamara.
- Koétvénypiaci kockazat

Az Alap széleskoriien diverzifikalt portfolioval rendelkezik, igy az Alap kotvénykitettséggel rendelkezd
portfdlidelemeinek teljesitményét elsGsorban a befektetési célteriiletként szolgalé kétvénypiac(ok) egylttes
kockazata befolyasolja. igy az Alap befektetései kozott szerepld orszagoknak, gazdasagi Ovezeteknek,
régidknak a jelen pontban emlitett gazdasagi, politikai kdrnyezetébdl, gazdasagi ciklusaibél, makrogazdasagi
helyzetébél, tékepiaci folyamataibdl kovetkez6 kockazati tényezéi jatszanak elsédleges szerepet. Azonban a
kétvenyek arfolyama nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, t6kepiaci események stb., hanem egyedi
kotvényeket kibocsatd egyes dllamok (fizetésképtelenné valas, allamcséd stb.), illetve vallalatok sikertelen
gazdalkodasi tevékenysége (veszteséges miikddés, fizetésképtelenné valas, cséd, felszamolas stb.) is
csdkkenteni, azonban az egyes allamok, illetve vallalatok megitélése a kétvényeik arfolyamaban tukrozédik,
igy az egyes kdtvényekhez tapado egyedi orszag, illetve vallalati kockazatok is kedvezétlentl érinthetik. a
legnagyobb forgalmu, leglikvidebb értékpapirok kézé sorolhatoak, jelentés szerepet toltenek be az adott
kotvényt tartalmazé index(ek)ben stb., igy annak kockazata, hogy a kétvényeket kibocsato allam, vallalat
fizeteskeéptelensége, csddje esetén a kibocsaté nem tudja teljesiteni kamatfizetési és téke visszafizetési
kotelezettségeit és ezaltal az adott egyedi kotvény elértéktelenedik alacsony szintl, de létezd kockazati
elemnek tekinthetd.

> Addbkockazat

A Befektetési jegyekre, illetve az Alapra vonatkozd adézasi szabalyok a jévében esetleg kedvezétlen

iranyban is valiozhatnak.

- Bankbetétek, atruhazhatd értékpapirok, pénzpiaci eszkdzok, szarmaztatott termékek tartasahoz kapcsolodo
partnerkockazat

Az Alap eszkdzeinek 10.00%-o0s célaranyban meghatéarozott részét, am adott esetben 20%-ot meghaladéd
aranyat az Alapkezel§ altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd partnerek
altal kibocsétott atruhazhato értékpapirokba végy pénzpiaci eszkdzokbe, illetve az emlitett partnereknél
lekotott bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti. Ezen tigyletekbél eredéen az ilyen partnerrel
szembeni dsszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkézeinek 20%-at. Amennyiben az Alap
betétlekdtési megbizasait teljesitd vagy az Alapban talalhatd pénzpiaci eszkdzoket, atruhazhatd
értékpapirokat kibocsatd, illetve a szarmaztatott .(igyletekre sz6l6 megbizasokat végrehaijtd hitelintézet
fizetésképtelenné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem megfelelé idében teljesiti fizetési
kitelezettségét, ez hatranyosan befolyasolhatia az Alap befektetéseit. A bankbetétekbdl, atruhazhatod
értékpapirokbdl, pénzpiaci eszkdzokbdl, illetve szarmaztatott ligyletekbdl eredd kdvetelések esedékességkori
megfizetése az Alapkezel§ altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelents
hitelintezetek fizetképességét feltételezi. Az Alap befektetett tékéjének visszafizetését harmadik személy

nem garantalja.
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-> Részvénypiaci kockazat

Az Alap széleskorlien diverzifikalt porifdliGval rendelkezik, igy az Alap részvénykitettséggel rendelkezd
portfolicelemeinek teljesitményét elsésorban a befektetési céltertiletként szolgald részvénypiac(ok) egyiittes
kockazata befolyasolja. Igy az Alap befektetései kozétt szereplé iparagaknak, orszagoknak, gazdasagi
Ovezeteknek, régioknak a jelen pontban emiitett gazdasagi, politikai kérnyezetébél, gazdasagi ciklusaibél,
makrogazdasagi helyzetébél, tékepiaci folyamataibol kévetkezé kockazati tényezdi jatszanak elsbdieges
szerepet. Azonban részvények arfolyama nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, tékepiaci események
részvenyeket kibocsatd, egyes vdllalatok sikertelen gazdalkodasi tevékenysége (veszteséges miikddés,
fizetésképtelenné valas, cséd, felszamolas stb.) is hordoz egyedi kockazatokat, melyeket az Alap jol
eredmeénye a részvényeik arfolyamaban tikrézédik, igy az egyes részvényekhez tapadd egyedi vallalati
kockazatok is kedvezoétlenl érinthetik a Befektetési jegyek arfolyamat. Az Alap portflicjaban talalhato egyes
tarsasagok jellemzéen az adott piacon a legnagyobb forgalmu, leglikvidebb és legnagyobb kapitalizacioj(
értékpapirok kozé sorolhatdak, jelentés szerepet toltenek be az adott részvényt tartalmazo
tézsdeindex(ek)ben, a vallalat altal képviselet iparagban, az adott orszag gazdasagaban stb., igy annak
kockazata, hogy a részvényeket kibocsato vallalat csédje, felszamolasa esetén az adott egyedi részvény
elértéktelenedik alacsony szint(i, de létezd kockazati elémnek tekinthetd.

- Hatarid6s lgyletek kockazata

Az Alap a befektetési stratégiéjé'ban szereplé célok, a devizakockazatok cstkkentése érdekében kéthet
tézsdei, illetve tézsdén kivili szarmaztatott Uigyleteket. Az Alap eszkozeinek 20%-at meghaladhatja az egy
befektetési szolgaltatonal, igy tobbek kozott az Alapkezelé altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott
végrehajtasi helyszineket jelenté partnerekkel, kotstt szarmaztatott Ugyletek értéke, amely azzal a
kockazattal jér, hogy az Alap hozamanak kifizetése az Alapkezeld a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott
végrehaijtasi helyszineket jelentd partnerek fizet6képességét feltételezi. A kockazatfedezeti célbol megkétostt -
az Gsszetett pozicid vonatkozasaban a lejaratkor fix hozamot biztositd - hataridés poziciok értéke lejaratig a
piaci valtozasok fiiggvényében veszteséget mutathat.

Az Alap forgalmazasahoz kapcsolédé kockézatok

A Befektetési jegyek forgalmazasat illetve visszavaltasat az Alapkezeld a Kbftv.-ben meghatarozott esetekben
felfliggesztheti, mely esetben annak (jrainditdsaig a Befektetbk nem juthatnak hozza befektetéseik
ellenértékéhez.

Az Alap megsz(inésének kockazata

Az Alapot az Alapkezelé koteles megsziintetni, amennyiben a Sajat téke 3 honapon keresztiil, atlagosan nem éri
el a 20 milli6 HUF &sszeget.

Az Alapkezel6 miikddésére vonatkozé kockazatok
-> Makrogazdasagi kockazatok

Az Alapkezel6 tevékenységi kdre kizardlag az alap- illetve portfolio-kezelésre korlatozodik, és bevételei
kizarolag ebbél a tevékenységhdl szarmaznak, ezért a Kezelési szabalyzat IV. fejezet, 26. pontjaban leirt
kockazati tényez6k az Alapkezelbre nézve is fennalinak.
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-» Térgyi, technikai feltételekbdl ereds kockazat

Az Alapkezel6 rendelkezik a miikddéséhez szikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e
koriilmenyekben menet kdzben bekdvetkezé esetieges valtozasokbdl eredd kockazatok kihathatnak az Alap
eredményességére is.

- Személyi feltételekbdl eredd kockazat

Az Alapkezeld a tevékenység irdnyitasara, portfolio-kezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilon jogszabalyban. el6irt
vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezeltkre vonatkozo torvényi elbirasok, és az
ezek alapjan készilt bels6 szabalyzatok alapjan végzi. Mindezekitd! fiiggetlenil fennalinak a munkavallalokkal
kapcsolatos személyes kockazatok.

Ill. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Az Alap célia, hogy tobb éves idétavon a referenciaindexet jelents RMAX indexnél magasabb hozamot érjen el a
kockazatosnak tekinthet6 befektetési alapokra jellemzé atlagos szintnél alacsonyabb kockazatvalialas mellett. Az
Alap lehetdséget nyljt a BefektetSknek arra, hogy a legkilldnbézébb a befektetési célpontokra fokuszald
befektetési alapok teljesitményébdl egy magasan diverzifikalt, aktivan kezelt portfolion keresztiil
reszesedhessenek. Az optimalis portfolié kialakitasa érdekében az Alap befektetési déntései automatizalt
kereskedést nem jelentd, kvantitativ mddszereken alapul6, matematikai modelleket alkalmazé befektetési
stratégiak kimeneteib6l kdvetkeznek. Az Alap portféliojaba az Alapkezeld, illetve mas alapkezelSk altal kezelt
befektetési alapok keriilhetnek be, igy biztosithatd az a széles spektrum, amely tag teret enged a lehets
legkedvezébb varhatd hozam - kockdzat szintek elérésére. Az Alap létrehozasakori induld befektetési

eszkézkosara a fejlett eurdpai kotvény- és részvénypiacok, az észak-amerikai, illetve a globalis feltérekvé
v részvénypiacok mellett a globalis nyersanyagpiacokon rendelkezik befektetésekkel.

Az Alapra aktualisan jellemz&é kockazati profilnak, valamint az ezzel ésszhangban all6 pénziigyi céinak
megfeleléen, az Alap a kockazat-semleges, a kockdzatmentes eszkdzdk (pl. bankbetétek, révid, 1 éven beldli
teljes futamidével rendelkezé allampapirok) mindenkori hozamainak atlagat meghaladé hozamvarakozassal es
legalabb 2 éves befektetési iddhorizonttal rendelkezé Befektet6k szamara olyan eurd alapu befektetést nyuit,
amelyre varhat6an a befektetési jegyek arfolyamanak mérsékelt ingadozasa jellemzé.

Nemzetkozi és hazai makrogazdasagi helyzet

2016. utolsé negyedévének legfontosabb és igy piacmozgaté eseménye az USA elndkvalasztas volt. Donald
Trump lett az elndk, ami Uj lendlletet és iranyokat hozhat a politikdban és a gazdasagpolitikaban egyarant.
Jelenleg konkrétumok hijan a valasztasi kampéanyban elhangzottakra épithet csak a piac. Ezek alapjan erés a
konszenzus, hogy az USA-ban fiskdlis fordulat kovetkezik be az addk csékkentésével és infrastrukturalis
beruhazasok beinditasaval. Természetesen ezektdl az intézkedésekitl a gazdasag dinamizalédasat varja az U]
elndk és azt, hogy a nagyobb Utemben noévekvd gazdasag végill a fiskalis lazitas deficit-névels hatasat
ellenstilyozni fogja. A piaci varakozasok ezzel kapcsolatban nem ilyen optimistak, varhatéan a republikanus
dontéshozokat sem lesz kdnnyli meggyéznie Trump-nak, hogy a hianynévekedés csak atmeneti lesz. Ebbél
feltehetden az kovetkezik majd, hdgy a fiskalis lazitas kisebb mértékii lesz, mint amit a kampany igért. A
valasztasi igéretek kozott szerepld protekcionista, szabad kereskedelmet korlatozé gazdasagpolitika a
varakozasok szerint csak joval kisebb mértékben valdsul meg, igy 6sszességében valdban a névekvé GDP a

varakozas.

5/12



CIB EURO RELAX VEGYES ALAP Uzleti jelentés 2016.12.31.

A nagyobb GDP ndvekedés és a mar most is feszes munkaerépiacbol indulé névekvs inflacios nyomas viszont a
FED monetaris politikajat is nagyban befolyasolja, a 2016 decemberi kamatemelés utan 2017-ben tovabbi
monetaris szigoritds varhatd. Ez a piaci varakozas november 23-t0l, az elndkvalasztas eredmeényének
idOpontjatol él, és ez mozgatta azota az eszkézarakat is. A kamatemelés és emelkedd inflacio kotvénynegativ
kombinacid, ami igy hozamemelkedést okozott ebben az eszkézosztalyban. A FED szigoritas mellett a tobbi
nagy jegybanktdl, igy az ECB-t6l és BOJ-tdl tovabbra is laza monetaris politika varhatd, ami a dollar
er6sdésének iranyaba hatott. A fundamentumok javuld kilatasai miatt emelkedtek a nyersanyagarak és a fejlett
piaci részvények arfolyamai is. A FED szigoritds altalaban szigoritast jelent a fejlédé térségnek is, amit az
éltaiénosség szintjen lehet csak kezelni, mivel szamos faktor arnyalja ezt a kijelentést a folyd fizetési mérlegté!
kezdve a dollar-alapt adéssagkitettségig. A kozép- kelet eurdpai régié és igy Magyarorszag is a kevésbé fliggé
orszagok kdzé tartozik. A magyar tézsde is jO! teljesitett és a kétvények sem mozogtak teljesen egyiitt a globalis
trendekkel. Ebben a legnagyobb szerepe az MNB-ﬁek volt, ami tovabbra is rendkivll laza monetaris politikat
folytat alapvetéen hem konvencionalis eszkdzok segitségével. Ezek féleg a hozamgorbe révid oldalara hatottak,
de a hosszu végét jobban meghatarozo inflacios és globalis folyamatok hatasat is tompitani tudtak. Mint azt
el6z4 kitekintéslinkben jeleztik, az idei év els§ felében a magyar gazdasagi ndvekedés komolyabb korrekciot
mutatott (-0.6 illetve 1.10% voltak a negyedéves bévilési adatok), és ehhez képest a vart felivelés varatott
magara a 2016. lll. negyedévben is (0.30% volt né./né. ndvekedés). Ezek utan a 2016. IV. negyedéves adatnak
kimagasléan jonak kell lennie, legalabb 1.20%-0s negyedéves boéviilést kellene mutatnia, hogy megvalosuljon a
2.00% feletti ndvekedés. Erre ugyan van esély, de ésszességében elmondhato, hogy régids dsszehasonlitasban
ez a 'teljesitmény szerény, rdadasul a 2016-ot megel6zd 3 év mindegyikében béven 3.00% feletti novekedést
tudott produkéini a magyar gazdaség. Az okok szinte mindenki szamara kézismertek, a tamogatasi ciklus
lezéaruldsaval a beruhazasokat érdemben vissiafogta az EU-forrasok jelentls visszaesése, a maganfogyasztas
mindekdzben névekedésnek indult, de nem olyan mértékben, mint ahogy azt a kormany és az MNB korabban
varta, illetve eldre jelezte (2.50%-0s volt a koltségvetés benyujtasakor a tervezett GDP ndvekedés). A
kormanyzat szembet(ind, komoly intézkedéseket nem hozott ennek a visszaesésnek -a kompenzalasara. Az
egyetlen érdemi eréfeszités a decemberi gigantikus 800 milliard forintot kitevé pénzforgalmi deficit Iétrehozasa
volt a kormany részérél. Ezt a lazitasi lehetéséget mi is jeleztiik az el6zé kitekintésiinkben, de akkor dvatosan
csak 600 millidrdra becstltik a lazitds lehetséges mértékét. Ezzel a mar-mar 0%-hoz konvergald koltségvetési
hianyt hirtelen ismét sikerdilt 2.00% kornyékére visszatornazni az unios modszertan szerint (a pénzforgalmi hiany
varhatdan 2.40% korill lesz). Az intézkedések egy része utdlagos adossagfinanszirozas volt (példaul a kérhazak
szamlainak kiegyenlitése) masik része az EU tamogatasok eléfinanszirozasa volt. A decemberi 6riasi deficitnek
az egyik célja valdszinlleg épp az volt, hogy a 2016-0s gyenge GDP névekedési temet a lélektani 2.00%-0s
szint f6lé tornasszék fel. A masik jelentés intézkedéscsomag, amit elfogadott a kormany mar 2017-re vonatkozik.
Itt is mutatkozott szamitasaink szerint mintegy 600 milliard forint elkéltésére tér, amit meg is lépet a kormany
vallalati adé cstkkentés (9%-0s egységes kulcs, ezt néhany piaci szereplével egyitt mi is pontosan elére
jeleztlk) és minimalbér emelés formajaban. Valojaban ennél még tovabb is Iéptek a déntéshozok, hiszen a még
meg sem képzett tartalék terhére is elkezdtek koltekezni. A valasztasi év elétt jol lathato az az igény és cél, hogy
2017-ben mar Gjra 3% kornyékére tudjon gyorsulni a magyar gazdasag. Erre j6 esély van, hiszen az EU
tamogatasok ujra felpérognek, bar valdszinlileg visszahtzo erd lesz a mezégazdasag kisebb hozzajarulasa a
2016-0s kimagaslé teljesitményhez képest. C')sszességében nem irrealis szcenario az MNB altal elére jelzett
3.60%-0s bovilési Utem megvaldsuldasa. Az MNB alappalyajat a 2016-0s ntvekedés eldrejelzése tekintetében
nem tekintjik helyesnek (a kés6bbi médszertani valtozasokon alapulo felfelé iranyuld revizidk becslésbe torténd
beépitése, amire hivatkoznak az MNB elemzgi, nem felelnek meg a kdzgazdasagtannal szemben tamasztott
tudomanyos kritériumoknak), minden mas paramétert tekintve realisztikusnak tartjuk a pontbecsléseket.
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Kétvénypiacok

2016. utolsé negyedévben szamtalan kedvezd esemény érte a hazai kdtvénypiacot. A legfontosabb esemény az
volt, hogy megérkeztek a felmin&sitések, mindharom ‘nagy hitelminésiténél befektetésre ajanlott kategériaba
kerlilt Magyarorszag 2016-ban. A masodik, szintén pozitiv hatas, hogy az MNB agressziv likviditas ndvelésbe
kezdett a bankkézi piacon a 3 hénapos MNB betét relative nagyarany( korlatozasaval. 1600 milliardos igény
helyett csak 900 milliardot fogadott be az MNB a 6 instrumentumaba a 2016. IV. negyedévben, ehhez a szinthez
képest is tovabbi korlatozasokat vezetett be decemberben 2017 elsé negyedévére: az (j korlat 750 milliard forint
lett. Az MNB ezzel tovabbi 100-200 milliardot szorit ki ebbdl az eszkdzébdl az |. negyedévben, ami kedvezé
hatassal lehet a hozamgorbe révid oldalara. A Fed a varakozasokkal 6sszhangban kamatemelésrél hatarozott
decemberben és elbre tekintve is egy szigorubb palya felé mozdult el. Az EKB ezzel szemben az
eszkOzvasarlasi programjanak meghosszabbitasarol dontéit. Ennek eredményeként a hazai monetaris politika
szempontjabdl leginkabb meghatarozé, laza euro-vezeti monetaris kondicidk varhatéan hosszabb ideig
maradnak fenn. Ennek hatasara az MNB nem konvencionalis eszkézokkel joval az alapkamat (90 béazispont)
alatt tudja még jo ideig tartani a 3 honapos BUBOR szintjét (jelenleg 33 bazispont). Az allampapirpiacon
mindezek ellenére volatilis kereskedésre szamitunk tovabbra is, hiszen a kétvény eszkdzosztaly szempontjabél
legfontosabb makro valtozo, az inflacio jelentés emelkedésen megy keresztiil. Altalanossagban elmondhato
hogy a megemelkedett nyersanyag arak 2017 [. negyedévében 50 bazisponttal emelik meg az euro-tvezeti
inflacids (temeket, mig a magyar 100 bazispontos emelkedésen megy keresztil ebben az idészakban. Az év
kdzepén mar 2.50% kornyékén fog varhatoan mozogni az alapinflaci6 Uteme. A decemberi amerikai
kamatemelés ,regime change” volt, azdta a hosszii kétvényhozamok kisebb nagyobb visszatérokkel, de
folyamatos emelkedésnek indultak. Ev végére 3.00% korili amerikai 10 éves - 0.80-1.00% korili német 10 éves
-, illetve 4.00% korlli magyar 10 éves hozamot prognosztizalunk, tehat az idei év, az elmult 5 év kimagasloan jo
teljesitményevel szemben varhatéan nem a kotvény eszkézosztalynak kedvez majd sem a fejlett sem pedig a

magyar piacon.

Részvénypiacok

A 2016-0s eév mozgalmasan telt, az év végére azonban szép részvénypiaci hozamok alakultak ki. Az év elég
rogtsen indult, az olajar 26 dollar/hordo szintig esett, a piacok ismét recessziét kezdtek arazni, de a FED
kamatemelések elhalasztasa segitett az stabilizalodasban. Az olajar is felfelé vette az iranyt, mar nem kellett egy
olajpiaci cs6dhulldamtol és annak fert6z6 hatésaitdl tartani. A kdvetkezé nagy esemény a Brexit szavazas volt,
ami a piaci szereplék varakozasaival ellentétes eredménnyel végzédstt, de a lejtmenet csak ket napig tartott és a
fébb piacok nemsokara (j cslcsra tudtak futni. Az olasz népszavazas eredménye és a kormanyfé lemondasa
mar nem okozott meglepetést, a tézsdék kevésbé reagaltak erre az eseményre. A kulcskérdés év végére
maradt, az USA elntkvalasztast, a varakozasokkal ellentétben Donald Trump nyerte. Aznap volt egy kis
megingas, de a részvényarak ismét felfelé vették az iranyt és meg sem érezték a mar sokszor beharangozott
FED kamatemelést. Rég volt ennyire eseménydus tékepiaci év, ami a szamokat nézve nem is végz4dott rosszul.
A fejlett piacok egészét reprezentalé MSCI World Index 5.3%-ot hozott, mig az USA részvénypiac fokméréje, az
S&P500 Index 9.5%-al kerilt feliebb 2016-ban. A német DAX Index 6.9%-ot, a francia CAC40 4.9%-ot, az angol
FTSE 14.4%-ot teljesitett. A globalis fejlédé piacokat témérité MSCI EM Index 8.6%-al jutalmazta a befektetéket,
mig a regids CETOP Index 3%-of, a hazai BUX Index 33.8%-ot hozott. A BUX ezzel a teljesitménnyel, a
Bloomberg adatbazisa szerint a TOP10 index kdzo6tt végzett 2016-ban is. A 2017-es évet a monetaris szigoritas
és az ismét erbre kapd részvénypiaci eredménynévekedés ereddje fogja meghatarozni. A FED mar tébbszér
jelezte, hogy 2016 végén ismét kamatemelésre keriil sor, amit a varakozasoknak megfeleléen be is valtott. A
kommentar, a piaci elérejelzésekhez képest szigoriibb, haromszor 25 bazispontos kamatemelést vetit elére
2017-re vonatkozbéan. Az inflacids elbrejelzés és a vart GDP névekedés Osszhangban van a szigoritas
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mértekevel, az USA-ban jol halad a kamatok normalizacidja. Az Eurépai Unioban més a helyzet, a piaci
szerepltket meglepte a legutobbi ECB dontés eredménye, miszerint mennyiségét tekintve 60 milliard euréra
csOkkentik a havi eszkdzvasarlasi programot, de idében kitoljak azt 2017 oktdberéig. Osszességében ez az
intezkedés inkabb lazitasnak felel meg, de a fogadtatas vegyes volt. A Monetaris Unié mar nem a deflacié
rémével kell, hogy megkulizdjon, lesz inflacié és a GDP novekedés mértéke is 1.5% korill varhatd. llyen
korilmeények kozott az ECB-nek is a szigoritast kell majd el6térbe helyeznie az év masodik felében. A
kétvénypiacnak nem jo hirek ezek, a befekteték tovabbra is a részvényeket preferalhatjak 2017-ben A
részvenypiacok tovabbra is a tllértékelt tartomanyban kereskednek, amennyiben mutatészamok (példaul P/E
héanyados) alapjan probalunk értékitéletet alkotni. A f6 ok erre a tovabbra is laza monetaris kérnyezet, amiben
idén valtozas fog beallni. A kamatok, kétvénypiaci hozamok emelkedése nem fog jét tenni a kétvénypiacnak, igy
a részvenypiacra iranyul a figyelem, de a részvénypiaci értékeltség is zsugorodni fog. Ami a részvénypiacok
mellett szol, az az, hogy idén ismét szép nettd eredménybéviilés varhatdé az USA és Eurdpa részvénypiacain.
Amennyiben a véart EPS boviilés ténylegesen megvaldsul, akkor pozitiv tartomanyban zarhatnak a
részvenypiacok 2017-ben. Nem lesz egyszerli ez az év sem, sokkal nagyobb figyelem fogja ovezni a
negyedéves gyorsjelentéseket. Az aktualis elemzéi konszenzus 12%-os eredménynévekedést mutat 2017-re
vonatkozoan az USA és Eurdpa részvénypiacaira egyarant, amit 10%-os névekedés kévethet 2018-ban. A
hozamkdrnyezet normalizalddasa jot tesz a peénzigyi szektornak, ami a nullas, negativ kamatkdrnyezetben
kisebb profitabilitassal tudott miikédni. Az olajcégek, akik az USA részvénypiacan az 5 negyedéven at tarté
profitrecesszio f6 okozéi voltak, az 50 USD/hordo arszint 1t mar jelentds nyereséget termelnek. Jellemzéen az
olajcégek az Osszesitett netté eredménytdmeg 10%-at adtdk a korabbi években, ami az alacsony olajar
kérnyezetben eltlint, s6t volt olyan negyedév, hogy az olajipar egésze veszteségbe fordult. Az USA-ban 2016
Q3-ban véget ért a profitrecesszid, mar nem cskkennek tovabb az év/év mért negyedéves eredmeények, kis
javulast figyelhettink meg. Jelentds eredménynévekedés idénre varhaté, de most még csak a 2016 Q4-es
gyorsjelentési szezon indul, ahol ismét mérsékelten pozitiv szamok varhatoak. A befekteték jorészt bearaztak a
2017-re vart 12%-os EPS ndvekedést, az S&P500 Index tovabbra is 17-es P/E rataval kereskedik, ami 14%-al
van a hosszabb tava atlagos értékeltségi szint folétt. Az eurdpai piacokat reprezentalé MSCI Europe Index 14.8-
as értékeletsége szintén 14%-kal haladja meg a hosszabb tava atlagos szintet, itt a perifériatol (Spanyolorszag,
Olaszorszag) vamnak az elemzok joval atlag folotti eredménybévilést. Az olajar csokkenése egy ideig j6tékony
hatassal volt a piacokra, de a tavalyi év mar a tulzott olajar csékkenés jegyében indult. Az OPEC tsbb szébeli
intervenciéval is prébéalta az arakat stabilizalni, a nyar mar a 45-50 USD/hord6 Brent ar kézelében telt el. Az
olajpiac szerepl6i ennél alacsonyabb arral szamoltak, rossz évre késziiltek, ehhez képest ez az ar jénak volt
mondhato. Egyelére nincs nagy veszély az olajcégek, olaj orszagok addssagai feldl, témeges csédhullamot,
fertézési veszélyt nem araz a piac. Az sz mozgalmas volt az OPEC haza tajan, eldszér az algériai talalkozén
dontottek elvi kitermelés csokkentésrél. It elérevetitették, hogy a hivatalos november végi OPEC talalkozén
visszafogott kvotakban egyeznek meg, amibél Irannak, Nigérianak és Libianak lehetdsége lesz kimaradni. A
novemberi talalkozon megallapodas szuletett, hogy Szatd-Arabia vallalja a tervezett 1.2 millié hordés kitermelés
csOkkentes oroszlanrészét. A nem OPEC tagorszagok is megegyeztek, hogy 600 ezer hordéval fogjak vissza a
kitermelest 2017 els felében és Oroszorszag is csatlakozott az egyezményhez, 300 ezer hordd csbkkentést
vallalva. A januar végi adatokbdl lehet majd kovetkeztetni a csbkkentés mértékére, idé kell ahhoz, hogy
visszafogott szamokat lassunk. Arra senki nem szamit, hogy az igy 6sszesen 1.8 milli6 hordés vagas
megvalosul, de ugy tlnik, ennek jo részét be fogjak tartani a vallalast tett orszagok. Egyelére az olaj ara
emelkedik, 50 USD/hordd arszint f5idtt kereskednek a Brent olajjal, ami mentén a részvénypiacok is jol

teljesitenek.
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Amennyiben az ar itt marad, ismét beindulhainak az USA olajpiacan a beruhazasok és pozitiv hozzajarulast
adhat az olajszektor az S&P500 Index eredményéhez. 2015-ben a vilag egyik legjobban teliesits részvényindexe
a hazai BUX Index volt, kézel 44%-os teljesitménnyel és ez a trend nem tort meg 2016-ban sem, tavaly 33.8%-ot
teljesitett a hazai index. Ezzel ismét a vilag legjobban teljesitd piacai kozott végzett a BUX. Szamos tényezd
terelte a hazai piac felé a befektetdket 2016-ban, ilyen volt az is, hogy mindharom hitelminésité befektetésre
ajanlott kategdriaba huzta fel a magyar adossag besorolasat. A lengyel részvénypiac nehézségei, mint a CHF
konverzio, a nyugdijpénztarak ,reformja” a magyar piac felé terelte a befektetéket. Fontos megjegyezni, hogy a
hazai cegek szép eredményeket értek el és a BUX emelkedése gy tortént, hogy kdzben a piac értékeltsége
nem valtozott. A hazai piac 2017 év elején ugyanigy 11-es P/E ratan kereskedik, mint masfél évvel ezelétt, tehat
az arak nem tettek mast, mint lekovették a cégek altal megtermelt netté eredménytdmeg palyajat. Erezhetd az
élénkiles a hazai blue-chip papirok elemzéi ajanlasainal is, sorra érkeznek a magasabb célarak a MOL-ra, OTP-
fe, Richterre, Magyar Telekomra. Az elemz6i becslések, a magyar piacot tekintve 10% folstti EPS névekedést
mutatnak a kévetkezd két évre atlagosan, aminek jo részét azonban 2018-ra varjak. A hazai piac kiemelkeds
teliesitménye nem tarthaté fent, de van még potencial a hazai cégekben. Az OTP Bank varhatoéan tovabbi
akviziciokat jelent majd be a régidban, a MOL pedig végre eladhatja az INA-t. Amennyiben ez utobbi megtsrténik
kérdés, hogy milyen &rat kap érte és hogy mihez kezd a megvaltozott profillal, ugyanis a finomitas-kereskedelem
tulstlyba kertl. A befekteték jelen koriilmények kozott inkabb- egy extra osztaléknak és egy egyszeriibb
mUkédési profinak oOrliinének. A Magyar Telekom tegnap jelentette be, hogy eladta leanyvallalatat
Montenegroban 38 milliard forintért Az ar magasabb, mint amennyire az elemzdék a leanycéget értékelték és
nagyobb tér adédik a magasabb osztalékfizetésre. A Richternél az Uj gyogyszerek piacra vezetése és az
eértékesitési szamok. alakulasa lesz a f6 mozgatérugéja az arfolyamnak.

IV. Az Alap teljesitménye, varhato fejlddése

Az emlitett kockazatok fliggvényében fog valtozni az Alap jdvébeni teljesitménye és - az Alap tajékoztatéjaban
leirt keretek kozott értelmezhetd - jov6beni fejiddése. Ez értelemszertien befolyasolni fogja a befektetSk
mindenkori befektetési jegy vasariasi hajlandosagat.
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V. A targyidészakban az Alap sajat t6kéjének és az egy jegyre juto nettd eszkbzértékének a valtozasa

havi bontasban

az egy jegyre juto
nettd eszkdzérték

az Alap sajat tokéje

2011/12/30
2013/1 2/30

—/05/31
2016/06/30
2016/07/29 |

2016/09/30 | 22.726,720. 93 ER 0.01011456
2016/10/28  23,77494545EUR  0.01009235

2016/11/30 "24,36,‘537.45 EUR . 0.01007533

2016/12/30  24,634,15898EUR  0.01009771

VI. Az Alap miikddésében, tevékenységének eredményében 2016. évben a mérleg fordulénapi

allapothoz képest rendkiviili valtozas nem tértént.

Az Alapnak munkavallaléja nincs, az Alappal kapcsolatos feladatokat - a térvényben elirtaknak megfeleléen - a

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. végzi napi szinten.
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VIl. Az Alap portfolidjanak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszkdzok minimalis,

tervezett, maximalis aranya

hatalyos jogszabalyi eldirasokban, igy kuiénsen a 78/2014. (1Il. 14.) kormanyrendeletben szereplé korlatokat
alkalmazza, azokhoz képest szigorlbb korlatozasokat nem vallal. A jelen pont az Alap befektetési

bemutatasara szolgal.

0-40%
0-40%

-50%-+50%

~50%-+50%

* Az Alap folyoszamldjdnak porifolion belilli ardnyat az Alap &ltal szerzett kivetelések és vallalt
kételezettségek értékének egyenlege modositia, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan beltili
részaranyat, és ezéltal a tO0bbi portfélidelem részardnyat sem lehetséges pontos célarényokkal
meghatarozni.

* A szarmmaziatott (igyletek értéke az Alap folyamatos futamideje alatt jelentSsen véitozhat, ez azt
eredmenyezi, hogy az Alap vagyonén bellili részaranyét, és ezaltal a t6bbi portféliéelem részardnyat sem
lehetséges pontos célardnyokkal meghatérozni

Az Alap portféliojaban taldlhato allampapirok az allam altal kibocsatott, illetve garantalt hitelviszonyt
megtestesitd ertékpapirokat, igy tobbek kozétt a diszkontkincstarjegyeket, kozép és hosszl lejaratd, fix,
illetve valtozé kamatozasu allamkotvényeket jelenthetnek.

rendelkez6 hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat jelenthetnek.

Az Alap portfélicjaban taldlhaté véllalati kdtvények devizabelfsldi és devizakiilfsldi gazdasagi tarsasagok altal
kibocsatott kotvényeket, kereskedelmi kétvényeket jelenthetnek. '

kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzalogleveleket jelenthetnek.
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befektetési alapok vagy mas kollektiv befektetési formak altal kibocsatott befektetési jegyeket, illetve ETF-
eket jelenthetnek.

Budapest, 2017. aprilis 19.

CIB Befektetési Alapkezelé Zrt.
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