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2. A befektetési eszkozallomany 6sszetétele

Targynap (T. forgalmazas-elszamolasi nap 2015.12.30 2016.06.30
Sajat téke 19,047,700.18 EUR 22,258,013.64 EUR
Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték 0.01003515 0.01003048
Darabszam 1,898,099,136 db 2,219,037,830 db
Toékeattétel bruttd, valamint kotelezettség modszerrel szamitott Kotelezettség L Kotelezettség
. . ) Brutté médszer L 5
teljes mértéke* maodszer maodszer madszer
Tényleges 100.00% 82.25% 100.00% 86.05%
Maximalis 150.00% 150.00% 150.00% 150.00%
Alap devizaneme EUR EUR
Devizakitettség fedezettségi szintje
EUR 0.00% 97.54%
UsD 78.42% 78.42%
HUF 0.00% 0.00%
ban szerepl6 eszkzok felsorolasa, értéke illetve részaran
Folyészamla (EUR) 3,849,172.58 EUR 20.21% 3,229,407.70 EUR 14.51%
15/11/23-20/11/23 BETET EUR, LCR 4,005,928.63 EUR 21.03% 4,005,363.91 EUR  18.00%
15/09/30-20/09/30 BETET EUR, LCR 2,000,000.00 EUR 10.50% 0.00%
15/08/31-20/08/31 BETET EUR, LCR 2,102,462.43 EUR 11.04% 0.00%

15/08/31-18/08/31 BETET EUR, LCR - - - R
Otelezettségek felsorolasa, érté 0 ¢

- 0.10% 37,479.16 EUR
I/1. Hitelallomany 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR 0.00%
I/2. Egyéb kotelezettségek 18,772.21 EUR 0.10% 37,479.16 EUR 0.17%

I/3. Szarmazékos Ugyletekbdl eredd kotelezettség 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR 0.00%
Il. Eszkozok felsorolasa, értéke ill. az 6sszes eszkozokon beldli
aranya

II/1. Foly6szamla, készpé 3,849,228.99 EUR

I/2. Egyéb kovetelés 77,945.75 EUR

100.00%

19,066,472.39 EUR

22,295,492.80 EUR

20.19%
0.41%

3,229,484.76 EUR
32,687.11 EUR

/3. Lekotott bankbetétek 10,510,429.69 EUR 55.13% 10,509,335.90 EUR|  47.14%|
II/3.1. 3 hénapnal révidebb lekotésii 10,510,429.69 EUR 55.13% 10,509,335.90 EUR  47.14%
II/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétés 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR  0.00%

/4. Atruhazhat6 értékpapirok 4,628,867.96 EUR 24.28% 8,523,985.03 EUR|  38.23%|
Il/4.1. Allampapirok 3,265,544.93 EUR 17.13% 4,322,453.26 EUR| 19.39% |

I/4.1.1. Kétvények 3,265,544.93 EUR 17.13% 4,322,453.26 EUR  19.39%
I/4.1.2. Kincstarjegyek 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR  0.00%
Il/4.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapirok 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR  0.00%

I/4.2. Vallalati, egyéb hitehiszonyt jelentd értékpapi 0.00% 2,862,539.79 EUR| 12.84%|
II/4.2.1. Tézsdére bevezetett 0.00 EUR 0.00% 2,862,539.79 EUR  12.84%
II/4.2.3. Tézsdén kiviili 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR  0.00%
0.00% 0.00 EUR| __ 0.00%]
II/4.3.1. Tézsdére bevezetett 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR  0.00%
II/4.3.2. Tézsdén kiviili 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR  0.00%
II/4.4.1. Tézsdére bevezetett 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR  0.00%
I1/4.4.2. Tézsdén kiviili 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR  0.00%
II/4.5.1. Tézsdére bevezetett 1,304,020.93 EUR 6.84% 1,394,771.70 EUR  6.26%
I1/4.5.2. Tézsdén kiviili 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR  0.00%

II/5.1. Hataridos 59,302.10 EUR” 0.31% -55,779.72 EUR  -0.25%
I/5.1.1. Futures 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR  0.00%

I1/5.1.2. Forward 59,302.10 EUR 0.31% -55,779.72 EUR -0.25%

II/5.2. Opcits tigyletek 0.00 EUR” 0.00% 0.00 EUR  0.00%
I1/5.2.1. Tézsdei opcick 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR  0.00%

I1/5.2.2. OTC tipust opciok 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR  0.00%

1/6. Kdzelmultban forgalomba hozott atruhazhat6 ép. 0.00%
/7. Eqyéb atruhazhaté értékpapir 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR 0.00%

Brutt6 eszkozérték 19,066,472.39 EUR| 100.00% 22,295,492.80 EUR| 100.00%
Nett6 eszkozérték 19,047,700.18 EUR 99.90% 22,258,013.64 EUR| 99.83%

* Az Alapkezel6 az Alap tékeattétel szerinti kitettségének szamitasat a bruttd, valamint a k 6telezettség médszerrel szamitja ki. A brutt6 médszer az
Alap teljes kitettségét adja meg, mig a kotelezettség modszer figyelembe veszi az Alapban [év6 befektetési eszkdzok fedezeti és nettésitasi hatasait
is. Az Alapkezel6 az Alap esetében alkalmazhat6 tékeattétel (netté dsszesitett kockazati kitettség) legnagyobb mértékét az Alap tipusa, befektetési
stratégidja, a tokeattétel forrasai, az eszkozok és a kotelezettségek aranya, a tokeattétel fedezeti biztositékanak mértéke, az Alap mogottes piacain
Végrehajtott Uzletkotések wolumene, természete és kiterjedése, valamint az Uzletk6tések végrehajtési helyszineit jelentdé pénzigyi szolgéltatok,
intézmények, partnerek altal képviselt rendszerkockazat alapjan allapitia meg. A tdkeattétel mérntéke a tajékoztatasi idészakban a feltlintetett
tényleges és a megengedett maximalis értékek kozott ingadozott. Az Alapkezeld az Alap neveben kotott szerzédések, teljesilt megbizasok,
tékeattételt eredményez6 Ugyletek vonatkozdsaban biztositékokat nem nyujt, garancidkat nem vallal, valamint ezek Ujbdli felhasznélasara jogokat
nem szerez és nem biztosit.
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3. Az Alap forgalmi adatai

3.1. Atajékoztatasi idoszakban az Alap befektetési jegyeinek forgalmi adatai

forgalomban lévé befektetési

jegyek darabszama

eladott befektetési jegyek
darabszama

visszavaltott befektetési
jegyek darabszama

El6z6 tajékoztatasi
id6szak végén

(2015. december 30.) |

1,898,099,136 db

T4jékoztatasi
id6szakban

556,558,551 db

235,619,857 db

Tajékoztatasi idészak
végeén
(2016. junius 30.)

2,219,037,830 db

a portfolio osszesitett netto | 4 /7 764 18 EUR 22.258,013.64 EUR
eszkodzértéke

az egy befektetési jegyre jutd

netté eszkodzérték

0.01003515

0.01003048

3.2. A tajékoztatasi idészakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juté nettd

eszkozértéekének a valtozasa havi bontasban

az Alap sajat tékéje

2010/12/31

az egy jegyre jutd
nettd eszkozérték

201112300 | |

2012/12/28

201312301 | |

2014/12/30

2015/12/30 19,047,700.18 EUR 0.01003515

2016/01/29

19,988,648.91 EUR

0.00999023

2016/02/29 20,442,210.54 EUR 0.00998694

2016/03/31

2016/04/29

2016/05/31
2016/06/30

21,231,245.84 EUR

22,298,315.57 EUR
22,258,013.64 EUR

0.01002335

21,409,766.72 EUR 0.01002339

0.01002445
0.01003048
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4. Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok

A befektetési alapok termékszerkezetének valtozasa
A befektetési alap termékek kore az év elején 34 nyilvanos és 2 zartkor( befektetési alapbol tevédott 6ssze, melyek

mellett 2 0j, nyilvanos befektetési alap kerllt kibocsatasra, tébbek kozott az Uj kibocsatasoknak is kdszdnhetéen az
Alapkezel6 altal befektetési alapokban kezelt vagyon az év elejei 377 milliard HUF 0sszeget jelentd allomanyi szintrél az
év soran névekedést felmutatva 385 milliard HUF vagyontdomegre béviilt.

Az Alapkezeld varhaté fejlédése és foglalkoztataspolitikaja

Az Alapkezeld és az Alap felligyeletét ellatdé Magyar Nemzeti Bank jogel6djeként a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete H-EN-111-1152/2012. szamU hatarozataval engedélyezte, hogy a VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
(székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272) az Alapkezel6ben 100%-0s kozvetlen
mindsitett befolyast szerezzen. Ennek értelmében az Alapkezeld részvényesének cégneve valamint tulajdoni és
szavazati hanyada 2013. marcius 22-t6l az alabbiak szerint megvaltozott: 1. részvényes: VUB Asset Management,
sprav. spol., a.s., szavazati hanyada 100%. A VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. az EURIZON CAPITAL SGR
cégcsoport tagja, amely az Intesa Sanpaolo csoport - melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre
specializalodott tagjaként mind a magan-, mind pedig az intézményi lgyfelek részére a vagyonkezelési termékek és
szolgaltatdsok széles skalajat biztositia. Az EURIZON CAPITAL SGR tevékenysége nemcsak a befektetési alapok
nemzetkdzi forgalmazéasara terjed ki, hanem az Intesa Sanpaolo csoport befektetési alapkezelési és vagyonkezelési
tevékenységének egy részét is végzi. A tilnyomé részt a lakossagi befektetéknek készonhetéen 2016. elsd félévében
folyamatos volt a befektetési alapok piacan kezelt vagyon gyarapodasa, amely trend bar lassulé Gitemben de varhatéan
az elkdvetkezend6 id6szakban is folytatodni fog, igy a befektetési alapok iranti kereslet er6s maradhat a 2016. egész
évére elbretekintve is. A befektetési alap szektorba tortént ez évi jelentés tékebearamlast egymassal parhuzamosan
tobb tényez6 is nagymértékben tamogatta, igy tobbek kozétt a hazai bankrendszerben tapasztalhaté gyenge
hitelkeresletnek és forrasbdségnek kdszonhetéen a bankok attraktiv kamatokat kinald betéti ajanlatai eltlintek a piacrol,
az alacsony inflacios, kedvez6 nemzetkdzi konjunkturalis, komolyabb sokkhatasoktol mentes, novekvd kockazatvallalasi
hajland6saggal, a jegybankok tovabbra is laza monetéris politikajaval tamogatott kdrnyezetben a fejlett részvénypiacok
vezetésével a t6zsdéken vilagszerte jelentésen emelkedtek az eszkdzarak. gy a magyar haztartasok megtakaritasi
szerkezete jelentds atalakulasnak indult, amely folyamatnak az Alapkezel6 és a befektetési alappiac szempontjabdl
tekintve tovabbi kedvezd alakulasara lehet szamitani. A vagyonkezelési piacon megfigyelhet6 kedvezd tendenciakra
adott valaszként az Alapkezel®d versenyképességének javitdsa és a vagyonkezel6i piacon kiharcolt stabil poziciéjanak
meg0brzése érekében 2016. elsé félévében is nagy hangsulyt fektetett a miikddés hatékonysaganak maximalizalasara.
Ennek részeként jelentds el6relépéseket sikerilt elérni a tevékenységgel egyiitt jaré kockazatok kezelésében, a CIB
Bankcsoport, valamint az EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport stratégiai iranyelveinek és eljarasi rendjeinek
Osszehangolt, szintetizalt alkalmazasaban, a szinergiak kihasznalasaban, a felelés és atlathaté mikodés
fejlesztésében, igy mindenezek az Alapkezeld szamara természetszerlileg eredményeztek megtakaritast és jobb
teljesitményt. Az Alapkezelé 2016. elsé félévében a fentiekben bemutatott stratégiai valaszokra alapozva folytatja
tevékenységét. Az Alapkezeld uzleti ndvekedését kivald szakemberek megszerzésével, fejlesztésével és megtartasaval
kivanja a jovében tamogatni. Az Alapkezeld kiemelkedd teljesitményének elérésében alapvetd szerepet kell a jovében
kapnia a vezeték és munkatarsak szakmai képzésének és készségfejlesztésének, valamint versenyképes
jovedelempolitikat kell kialakitani illetve fenntartani. Az Uzleti szemlélet megtartdsa mellett a vallalati kultdra része a
munkavallalékkal valé korrekt banasmaod és a hosszu tavu foglalkoztatas lehetésége.

Az Alapkezel6 az Alap altal kdvetett befektetési stratégiaval és célkitiizésekkel, valamint az Alap eredményes, hatékony
és felelésségteljes kockazatkezelésével 6sszhangban olyan javadalmazasi politikat és eljarasokat alkalmaz, amely
biztositja, hogy az alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas rogzitett és valtozd Osszetevéi megfeleld
egyensulyban élljanak egymassal. A javadalmazas rogzitett elemei megfelelé mértékl aranyban szerepelnek a teljes
javadalmazason bellil, megteremtve a lehet6ségét a javadalmazas valtozd Osszetevdinek mellézésére vagy rugalmas
alkalmazéséara. Ennek értelmében 2016. els6 félévében az Alapkezel6 altal az alkalmazottak szamara fizetett teljes
javadalmazas az aldbbiak szerint alakult:

Ugyvezet6 és alkalmazottak
(2016. 1. félévben az atlagos létszam 16.33 f6)
az alapok hozam-kockazati profiljara tevékenységik révén,
kockazat-vallalasért felelGs személyként Iényeges hatast
igen (0 f6 nem (16.33 f6
rogzitett 74,891,042 HUF
valtoz6 28,510,000 HUF

Az Alapkezel6 valamennyi alkalmazottjanak

kifizetett teljes javadalmazas* add és jarulékok
levonasa el6tti sszege (az Alapkezel6 altal kezelt
egyes befektetesi alapokra t6rténd felosztas nélkil)

nyereségrészesedés
* Alapbér, valtozd bér, fizetett szabadsag, tulora potlék, tappénz, dnkéntes nyugdijpénztari munkaltatoi hozzajarulas,
egészségpénztari munkaltatdi hozzajarulas, cafeteria, foglalkozas-egészségligyi szolgaltatas, utazasi koltségterités.

Az Alapkezel§ altal az alkalmazottak szamara fizetett teljesitményhez koétott, valtozé, nem garantalt javadalmazas az
egyes alkalmazottak pénziigyi és nem pénziigyi szempontok szerint, hosszu idétavon értékelt egyéni teljesitményén,
valamint az Alapkezel6 egyes szervezeti egységeinek kuilon-kilén, és egylttesen elért, ezaltal az Alapkezeld
egészének pénziigyi eredményein alapul. Az Alap az Alapkezel6 alkalmazottainak kdzvetlenil semmilyen formaban
nem fizet sem rogzitett, sem valtoz6 javadalmazast, sem nyereségrészesedést, valamint befektetési jegyeit semmilyen
formaban nem adja at.
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Az Alapkezeld pénziigyi instrumentumainak hasznositasa

Az Alapkezel6 jelentés mennyiségl pénzigyi instrumentummal rendelkezik. Az Alapkezelé CIB Bank Zrt.-nél vezetett
folyészamlajanak szerepe az azonnali likviditas biztositasa. A forgatasi céll értékpapirok 820 milli¢ forint allomanya
révid tavu profitszerzési lehetéséget jelentenek az Alapkezel& szamara, ugyanakkor a készpénzjellegli eszk6zok mellett
masodlagos likviditast biztositanak.

Az Alapkezeld kockazatkezelési politikaja, az alkalmazott kockézatkezelési rendszerek
A technikai fejlédés, a globdlis verseny és a fejl6d6 szabalyozoi keretrendszer olyan kérnyezetet teremt, amely Uj

kovetelményeket és kihivasokat tamaszt az értékteremtés és a kockazatkezelés megvaldsitasaért egyiittesen felelés
pénzigyi intézményekkel szemben. A bonyolult, hirtelen és jelentés mértékben valtozé piaci kdrnyezet, valamint a piaci
eszkdzok egyre komplexebb jellege a kockazatok hatékony és aktiv kezelését igényli. Kévetkezésképpen, az
Alapkezel6 szamara elengedhetetlendl fontos, hogy olyan széleskori és atfogd kockazatkezelési rendszert alakitson ki,
amely a fels6 vezetés felligyelete és ellenbrzése alatt a kockazatokat hatékonyan azonositja, méri, figyelemmel kiséri
és ellendrzi.

Az Alapkezel6nek a vonatkozd jogszabalyok (A befektetési alapkezel6krél és a kollektiv befektetési formdkrdol
és kezeldikr6l, valamint egyes pénziigyi tdrgyu térvények mddositdsdarol szolo 2014. évi XVI. toérvény
(Kbftv.), A BIZOTTSAG 231/2013/EU Rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a
mentességek, az dltaldnos mikodési feltételek, a Lletétkezelbk, a tékredttétel, az dtldthatésdg és a
feliigyelet tekintetében térténd kiegészitésérdl) szerint kdtelezéen végzett kockazatkezelési tevékenysége soran
az aldbbiakban felsorolt f6 kockazati tipusokat tarja fel, illetve végzi el kezelésiket. Az Alapkezel6 altal alkalmazott
mindenkori javadalmazasi politika és gyakorlat 6sszhangban all az Alapkezel6 altal folytatott hatékony és eredményes
kockazatkezeléssel. Az Alapkezelé a kockazatkezelési feladatokat ellatd teriletet funkcionalisan és hierarchikusan is
elklloniti az az Alapkezeld minden mas szervezeti egységétdl. Az Alapkezel6t a kockazatkezelési tevékenységével
kapcsolatos feladatok végrehajtasaban az Eurizon Capital cégcsoportra érvényes egységes iranyelvek érvényesitése
érdekében a VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. alapkezel6 tAmogatja. Az Alapkezeld biztositja, hogy az Alap
kockazati profija megfeleljen az Alapban mindenkor kezelt vagyon méretének, portfélio-osszetételének és az Alap
Kezelési szabalyzataban, Kiemelt befektetdi informacidikban foglaltak szerint meghirdetett befektetési stratégiainak
valamint kockazat / nyereség profilnak. Az Alapkezel6 az Alap altal kdvetett befektetési stratégia és portfélio-osszetétel,
valamint az Alap Befektet6i szamara meghirdetett kockazati profilja szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikodési,
hitel- és partnerkockazatokat azonosit, mér, kezel és kdvet nyomon, amely tevékenységek keretében mennyiségi és
mindségi kockazati korlatokat hoz I|étre és alkalmaz. A piaci kockazatkezelési politka magaba foglalja a
kamatkockazattal kapcsolatos iranyelveket. A befektetési alapok, az egyéni és pénztari vagyonkezelésben lévd
portfoliok olyan értelemben vannak kitéve az arak, arfolyamok mozgasabdl szarmazé kockazatoknak, azaz a piaci
kockazatoknak, hogy a piaci arfolyamok valtozasa kihat a befektetési alapok és az egyéb portfolidk teljesitményén
keresztll az Alapkezeld jovedelmez&ségének alakulasara. A likviditdsi kockézat kezelése egyszerre jelenti az eszkoz
oldali likviditas és a forras oldali likviditas kezelését. A miikodési kockazatkezelési iranyelvek definialjak az ebbe a
kockéazattipusba sorolandé eseményeket és az Alapkezel6 altal viselt, ilyen jellegli kockazatok mérésének modszereit.
Az Alapkezel6 az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban nem kotott Gj megallapodasokat. Az Alap portfélielemei
2016. els6 féelévében nem tartalmaztak olyan pénzlgyi eszkdzoket, amelyekre likviditasi jellemzdik alapjan az
Alapkezelének kiilonleges szabalyokat kellett volna alkalmaznia, igy az Alap likviditAskezelésével kapcsolatos
mérdészamok a targyidészakban az alabbiak szerint alakultak:
Likviditasi mutatok CIB Eur6 Relax Alap
Eszkdzoldal likvidiths mutatd 59.08%
Forrasoldal likvidiths mutatd
Kotelezettség/Eszkéz arany 0.20%
Kdzepes likviditas U eszkdzok 40.92%
Alacsony likviditds U eszk6zdk aranya 0.00%
Korlatozott likviditas U eszk6zok aranya
lllikvid eszkdzOk aranya

A partnerkockazat annak a kockazata, hogy az Alapkezelé (az altala kezelt befektetési alapok és egyéb portfoliok)
partnere nem tudja, vagy nem hajlandé koételezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapkezel6t, a befektetési alapokat, a
portfoliokat veszteség érheti, ami szallitasi és nem teljesitési kockazatbol szarmazhat.

Az Alapkezel6 ezen kilénb6z6 jelentésebb kockazattipusokra vonatkozé szabalyzatait a Vezérigazgatd hagyja jova és
adja ki. A kockazatok fokozott figyelemmel kisérése és felismerése érdekében az Alapkezeld a VUB Asset
Management, sprav. spol., a.s. alapkezel6 kockazatkezelési teriiletével egylttmiikddésben gondoskodik a kockazatok
figyelemmel kisérése és ellendrzése érdekében sziikséges intézkedésekrél.

A __kornyezetvédelemnek az Alapkezeld pénziigyi helyzetét meghatarozo, befolyasolé szerepe, a

kornyezetvédelemmel kapcsolatos felelésséq
Az Alapkezel6 pénzugyi helyzetére a koérnyezetvédelem - tevékenysége jellegébél adéddan - nem gyakorol jelentés

hatast, ugyanakkor az Alapkezelé tudatosan torekszik arra, hogy minimalisra cstkkentse a kozvetlen és kdzvetett
koérnyezetére gyakorolt terhelését. A CIB Bankcsoporttal szorosan egyuttmiikédve az Alapkezeld 2016. elsé félévében
komoly eréfeszitéseket tett annak érdekében, hogy dolgozoit bevonja a CIB Bankcsoport altal inditott kornyezetvédelmi
programokba és energiatakarékossagi kezdeményezésekbe. Mivel hosszu tavu elkdtelezettségrél van szd, ezek a
kezdeményezések alapvetéen kommunikacié és bevonas utjan 6sszpontositanak az energiatakarékossagra, és ennek
soran az ¢sszes kapcsolddo tevékenységet egységes keretrendszerbe foglaljak.

Kutatas-kisérleti fejlesztés
Az Alapkezeld kutatas-kisérleti fejlesztési tevékenységet nem folytat.
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5. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezdok

Az Alap célja, hogy éves idétavon a referenciaindexet jelenté, Eonia® (Euro OverNight Index Average) kamatlabbol
képzett EONIA Total Return Indexnél (Bloomberg code: DBDCONIA) magasabb hozamot érjen el. Ennek a célnak az
elérése érdekében az Alap lehetéséget nyujt a Befektetéknek arra, hogy egy tulnyomé részben a pénz- illetve
kotvénypiacokra, kisebb részben a fejlett részvénypiacokra fokuszald befektetésekbdl egy magasan diverzifikalt, aktivan
kezelt portfélion keresztill részesedhessenek. Az Alap portféliojan belll varhatéan legfeljebb 50%-o0s célarannyal
szerepelhetnek pénzpiaci eszkdzdk, bankbetétek, legfeljebb 40%-os célaranyban kétvény tipusu eszkdzok. A kilonbdzé
fix- és valtoz6 kamatozasu pénzpiaci eszk6zok, értékpapirok, nagyobb aranyban bankbetétek, kisebb aranyban
allamkotvények, vallalati, banki és egyéb kodtvények kombinéaciéjabol allé portfélibelemek a mindenkori pénz- és
tékepiaci, makrogazdasagi folyamatok figgvényében kertlnek meghatarozasra. Ennek készénhetéen az Alap egyrészt
hatékonyan képes megosztani az egyes értékpapirokkal jaré egyedi kockazatokat, masrészt éves tavon a
bankbetétekkel, allampapirokkal versenyképes teljesitményt érhet el, amely kedvezé piaci kérnyezetben a rovidebb
futamidével rendelkez8 kotvény tipusu eszkdzokre jellemzd hozamlehetéséget jelent a kockazatok keriilése mellett. Az
Alap portféliojan belll varhatéan legfeljebb 10%-os célarannyal szerepelhetnek részvény tipusu eszkdzok, amelyekbdl
torténd az optimalis portfolié kialakitasa érdekében az Alap befektetési dontései kvantitativ modszereken alapulo,
matematikai modelleket alkalmazo befektetési stratégiak kimeneteibdl kdvetkeznek.

Az Alapra aktualisan jellemzé kockazati profilnak, valamint az ezzel 6sszhangban allé pénziigyi célnak megfeleléen, az
Alap a kockazatkertils, szokvanyos szintl hozamvarakozassal és tetszéleges befektetési idéhorizonttal rendelkez6
Befekteték szamara olyan eurd alapu befektetést nyujt, amelyre a befektetési jegyek arfolyamanak legfeljebb csekély
ingadozasa jellemz6.

Nemzetkdzi és hazai makrogazdasagi helyzet, kétvénypiacok

Az elmult negyedévben lassult a vilAggazdasag ndvekedése. A fejlett gazdasagokban a ndvekedés lUtemének lassulasa
mellett folytatddott a valsagbdl valo lassu kildbalas, bar a Brexit gazdasagi hatasai ezt is derékba torhetik. A feltdrekvd
régiékban azonban, elsésorban Kinaban, mar a Brexit (Nagy-Britannia Eurdpai Uniobdl valé kilépése) elétt is
folyamatosan romlottak a novekedési kilatasok. Az elséként a szigoritas Utjara lépett Fed is mintha vesztett volna
magabiztossagabdl az utébbi idészakban, a gyengulé hazai és vilaggazdasagi konjunktarat latva. A Fed déntéshozéi
juniusban még egyértelmien kivaro allasponton voltak, elsésorban a Brexitszavazas miatt. A tovabbi emelésekkel addig
varhatnak a Fed dontéshozoi, amig az inflacié ténylegesen el nem éri 2%-os célértékét.

FED (Amerikai Egyesiilt Allamok kdzponti bankja) alapkamat alakulasa:
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(Forras: Bloomberg Finance L.P.)

A kovetkez6 idészak kérdése hogy a Brexit-tel kapcsolatos piaci sokkok hogyan mulnak el, illetve hogyan valtoztatja
meg a Brexit Nagy-Britannia, az EU és ezzel egyutt a vilag idei és jov6 évi ndvekedési kilatasait. A Fed-dontéshozdok
annak a korvonalait vetitették elére, hogy amennyiben bekovetkezik a Brexit, akkor az idei tervezett kamatemelések
eltorliése iranydba mozdulhat el az amerikai monetaris politika. Mivel bekdvetkezett a Brexit, ezért ezt a tovabbiakban f6
szcenariénak tekintjik. A német 10 éves hozam a Brexit és az Ujabb eurépai mennyiségi lazitds meglebegtetése utan
torténelmi mélypontra sillyedt, de innen is van még lefelé tér. Az amerikai hozamgorbe esetében is elmaradhat a
hozamemelkedés idén, sét az idei évben idaig kifejezetten nagy rally bontakozott ki a kdtvényarakban, az év eleji 2,3%-
hoz képest jelenleg 1,4%-on all a tengerentuli 10 éves hozamszint.

A magyar gazdasag év eleji lassulasat kévetéen a gazdasagi ndvekedés érdemi élénkilésére szamitunk a Il. félévben.
A novekedésben egyre meghatarozobb szerephez juthat a belféldi kereslet er6sddése, amelyben a fogyasztas és a
beruhdzasok alakuldsa mellett most meghatarozd szerepet jatszhatnak a koltségvetés keresletélénkité hatasai. A
mez6égazdasag hozzajarulasa szintén gyorsitia a ndvekedési Utemet. A lakossagi fogyasztds lassu bévilését a
realbérek emelkedése, az évek 6ta elhalasztott fogyasztas és a maganadossagok leépitésének megalld trendje
tamogathatja. A munkaeré-piaci helyzet javulasa mellett az emelked6 redlkeresetek (a kozszféraban jelent6s
béremeléseket varunk az idei évben), a kovetkezd negyedévekben is jelentés tamaszt adhatnak a héaztartasok
fogyasztasanak, ami azonban csak részben tudja kompenzalni a gyengébb beruhazasi teljesitmény miatti ndvekedés-
lassulast. A lakéspiaci program és ennek hatésai is a ndvekedést tdmogatjék, illetve az év méasodik felétdl Ujabb
koltségvetési hiany és GDP-ndvekedést ndveld intézkedéseket varunk. A kedvezé koltségvetési folyamatok mellett idén
mintegy 400-800 milliard forint kérnyékén lehet az extra fiskélis gazdasagi élénkité intézkedések nagysagrendje, ami jol
megtérilé program lehet. Kérdés, hogy mindezek az intézkedések vissza tudjak-e ropiteni a kormany altal vart 3%
kozelébe a béviilési Utemet, vagy az elemzék tdbbsége altal vart 2% kodzeli szint tekinthetd inkabb realisztikusnak. Az
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élénkild lakossagi fogyasztas és a nemzetgazdasagban fizetett bérek gyorsuld ndvekedése eredményeként a
maginflacié fokozatosan noévekszik.

MNB Alappalya:
2015 2016 2017
Tény Elorejelzés
T N
Maginflacio 1.2 1.5 2.9
Indirekt adohatasoktol szlirt maginflacio 1.1 1.4 2.4
Inflacié -0.1

Gazdasagi novekedss ___

Ktils6 kereslet (GDP alapon)

Haztartasok fogyasztasi kiadasa 3.1 4.3 3.6
Kormanyzat végso fogyasztasa 0.6 1.2 0.5
Brutto alléeszkdz-felhalmozas 1.9 -2.0 4.8
Belfoldi felhasznalas 1.9 2.6 3.0
Export 8.4 6.3 6.4

(Forras: Magyar Nemzeti Bank)

A Brexit Ota eltelt id6szakot tekintve a forint el6szor kis korrekciot mutatott az euréval szemben, azutan visszatért a
Brexit el6tti szintjére. A visszafogottabb euréval szembeni reakcié részben az eurd (dollarral szembeni)
gyengélkedésének, részben a Magyarorszagot pénzpiaci szempontbél éré hatasok kdzvetettségének tulajdonithato. A
magyar gazdasag a feltérekvd orszagok rangsoraban a sokkt(iré orszagok kozé soroljak. A Brexit hatasa atmeneti volt,
a 20-30 bazispontos hozamemelkedésnek egy hét elteltével mar |ényegében nyoma sem volt. Az év hatralévé részében
bizakoddak vagyunk az allampapirpiacot illetéen, az arfolyamok nagyobb valtozékonysagara a IV. negyedévben
szamitunk, f6ként decemberben, ekkor ugyanis hirtelen emelkedhet az inflacio elsésorban az alacsony bazis miatt.
Részvénypiacok

A 2016-0s év rogdsen indult a részvénypiacok szempontjabdl. Az év elején a kinai események és az olajar okozott
mélyrepulést, majd a FED-kamatemelés elhalasztasara emelkedni tudtak a részvények. A félév végén bekodvetkezett
Brexit szavazas eredménye nagy volatilitAst okozott a piacon, az indexek vegyes teljesitménnyel zartdk a félévet. A
kockazati tényezok kozil egy politikai faktor rajzolta at a tékepiacok jovéképét. Az Egyesilt Kiralysag polgarai junius
végén 52/48 aranyban, az Eurdpai Unié elhagyasara voksoltak. A Brexit szcenarié |épései még elméletben sincsenek
kidolgozva, sem a politikusok, sem a gazdasagi szereplék nem tudjak, hogyan fog megvalésulni. Annyi biztos, hogy a
parlamentnek is meg kell szavazni a kilépést, be kell nydjtani hivatalosan az EU felé. Innen indul majd egy 2 éves
folyamat, ami alatt az EU-s szerzddéseket egyesével (jratargyaljak és megallapodnak a kedvezményekben és a
kotelezettségekben. Alacsony val6szinlséggel ugyan, de meg kell emliteniink, hogy a Brexitbél vald kitancolas is
bekdvetkezhet. A Brexit negativ hatast fog gyakorolni az Egyesiilt Kirdlysag GDP-jére, zsugorodni fog a kereskedelem
intenzitdsa, bizonyos beruhdzasok elhalasztasra keriilhetnek, amig nem deril ki pontosan, hogy milyen szerz6dések
mentén folyik majd az &ruk, szolgéltatasok és a munkaer6 dramldsa. A tovabbiakban a Brexit piacokra gyakorolt hatasat
taglaljuk: (1) USD-arfolyam a tdbbi devizahoz képest. Egy ideje az egyik f6 kockazati tényez6 az USD erésddése a tdbbi
devizaval szemben. Egyfeldl lassitja az USA exportjat, az exportérok bevétele cstkken, masfelél negativan hat az USD-
ben eladdsodott orszagokra, véllalatokra. Az USD er6s6dése a devizakosarhoz képest megallt, ami f6képp a FED-
kamatemelés elhalasztasaval van Osszefiiggésben. ,Természetesen” a Brexit miatt a GBP gyengult az USD-vel
szemben, csak a '80-as évek devizavalsaga idején volt ilyen gyenge szinten. (2) FED-kamatemelés. Az USA gazdasaga
2% folotti GDP-novekedést produkal az elmult években, és az elérejelzések szerint ez varhato a kovetkezé években is.
A munkaerdpiac egészséges, a munkanélkiliségi rata 5% ala csokkent, kdzelitve az un. természetes munkanélkiliség
allapotat. A valsag f6 okozoja és elszenvedbje, az USA lakaspiaca is felfelé ivel, ami mind a lakasértékesitési
szamokban, mind az arakban megmutatkozik. A FED kivart a kamatemeléssel, a legutébbi Ulésen a Brexit-kockazat is
kozrejatszott az emelés elhalasztdsaban. A legfrissebb varakozasok azt mutatjak, hogy idén nem lesz kamatemelés az
USA-ban. Ez drasztikus valtozas a korabbi honapokhoz képest. Az érzelmeink vegyesek, a kamatemelés elhalasztasa
egy jelzés, hogy a realgazdasagban probléméak vannak, masfeldl jotékonyan hat a részvénypiaci befektetésekre. Az
USA-ban elndkvéalasztas lesz, ami szintén egy olyan kockazati tényez6, ami elétt kdzvetlenil nem szokott a FED
kamatot emelni. llyen kérilmények kdzott a tobbi vezetd jegybank tovabb tud lazitani, ez varhaté az ECB-t6l, a BoE-t6l
és a BoJ-tdl is. (3) Kinai lassulas. A kordbbi évek két szdmjegyl gazdasagi ndvekedése nem tarthato fent, a kinai
gazdasag azonban a vartnal jobban lassul. A realgazdasag lassulasa heves t6zsdei mélyrepiilések kiséretében valosul
meg, ennek jegyében telt az elmdlt egy év is. Fontos, hogy az MSCI ismét elhalasztotta a kinai ,A” részvények indexbe
emelését, ami tobb piaci szereplét is meglepett, de 6sszességében csak idé kérdése a kinai részvények sulyanak
emelkedése. Jelenleg a kilféldiek szamara is elérhetd, Hong Kongban kereskedett ,H” részvények és a kilfoldi
t6zsdéken jegyzett kinai részvények képezik részét az MSCI Emerging Markets Indexnek. Amennyiben a szamos
korlatozas ala tartozo, csak belfdldiek és engedéllyel, valamint meghatarozott kvétaval rendelkezd kulfoldiek altal
kereskedett ,A” részvények is bekeriilnének az indexbe, akkor Kina sllya 25%-r6l 45%-ra emelkedne. Ez persze nem
egy lépésben térténne meg, de elindulna az a folyamat, aminek eredményeként Kina lenne a meghatarozo feltérekvd
piaci befektetési teriilet. Az elemz&k tovabbra is lefelé modositottak a kinai részvényektdl vart eredményeket, a 2016-0s
év igy itt sem hoz majd bdévilést. Eredményndvekedés 2017-t6l varhatd. (4) USA és EU profitrecesszid. A kinai
lassulasnak és a Brexitnek nagy hatasa van az eurdpai részvényekre szamos okbél. Fontos megjegyezni, hogy mig az
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EMU GDP-n belll a kitermelé-és feldolgozéipar sulya 16%-ra tehet6, addig a t6zsdei cégek lizemi eredményének
(EBITDA) kozel 50%-4t adjak. igy a kinai kereslet visszaesése érzékenyen érinti az eurdpai részvénypiacot. A DAX
Index tagok arbevételében a kinai kitettség 10%, ez Eurépaban a legmagasabb érték, igy érthetd, hogy érzékenyen
reagdl a kinai hirekre. Tehat mikézben azt latjuk, hogy az EMU gazdasaga 1,6%-kal né, addig a t6zsdei cégek nettd
arbevétele 2015-ben csokkent. Ez a GDP-dsszetétel és a tézsdeindexek dsszetétele kozotti kiilonbségekre vezethetd
vissza. Tovabbi negativ tényez6 a Brexit, ami miatt varhatéan tovabbi EPS-reviziok lesznek majd, az eurdpai
részvények eredmény elérejelzései lefelé kerillhetnek madositasra. Hasonlo a helyzet az Egyesiilt Allamokban is, ahol
a jo GDP-novekedés mellett az S&P500 Index cégeinek nettd6 eredménye 2015 masodik negyedéve 6ta csokkenést
mutatnak. Az energiaszektor ahelyett, hogy a kordbbi évekhez hasonl6an 10%-kal jarult volna hozza az Gsszesitett
nettd6 eredményhez, folyamatosan lefelé hGzza azt. Az S&P500 Index esetében tehat az alacsony olajar, az olajcégek
csokkend profitfa volt a f6 ok a profitrecessziéra. A fordulat még varat magéra, a harmadik negyedév kis
profitemelkedést hozhat, az attérést az év vége hozhatja, de ehhez j6 energiapiaci és feldolgozoipari teljesitményre lesz
sziukség. Az USA és EU-cégek esetében is 2017-re varhaté érdemi, 10% folotti eredménybdvilés, az idei év a
profitrecesszié jegyében fog telni. Mindezek ellenére az S&P500 Index emelkedik, kozeliti a korabbi 2100 pont folotti
csucsértékeket. Az értékeltség 15,5-6s P/E-ratat mutat, ami mar nem mutat nagy prémiumot a hosszabb tavu atlaghoz
képest, mivel mar kezdjik arazni a 2017-es eredménybdviilést. Europat nézve a kép hasonld, profitbévilés csak 2017-
re varhatd. Az értékeltségek 14-es P/E-ratat mutatnak, ami enyhe tulértékeltséget jelent. A f6 ok a folyamatos monetaris
lazitas és a zérd kdzelében parkold alapkamatok, a befekteték igy a hozampotencial reményében a részvénypiac felé
mozdulnak.

A hazai részvénypiac. Az idei év régosen indult, de a hazai piac t6bb mint 10%-0s emelkedésen van til. Mivel a lengyel
bankokat érint6 CHF-konverzié varhatdé vesztesége még nem ismert, csak kisebb-nagyobb szamok ropkodnek, a
lengyel befektetk is a régio tdbbi orszaga felé diverzifikdlnak. A magyar részvények eredménykilatasai jok, a tavalyi
leirasok utan, melyek féképp a MOL-t és az OTP-t érintették, egy jobb év kdvetkezik. A MOL 15%-ot emelkedett és
3,5%-0s osztalékhozamot fizetett. A vallalat a sajat részvények bevonasatdl sem zarkozik el, ami tovabbi j6 hir lenne a
részvényeseknek, de erre egyelére nem adtak id6beli indikaciot. Az OTP is kivaléan teljesitett, 6%-0s hozammal és 167
forint osztalékkal jutalmazta a befektet6ket az elsé félév soran. A Magyar Telekom két év sziinet utan idén tavasszal 15
forintos osztalékot fizetett a befektetéknek és rendhagyd modon indikaciét adtak a jovd évi osztalékra is, amit 25 forintra
becsiiltek. Tekintve, hogy a véllalat szabad pénzaramlas termeld képessége folyamatosan javul, van tér a kévetkezd
években még ezt is tulszarnyalni. Mindezekkel egyiitt a Magyar Telekom 10%-ot emelkedett az elmult hat h6napban. ¢« A
Richtertél az USA-piacon varnak a befekteték nagy értékesitési attérést, de ez még hosszu évek kérdése, igy a
gyogyszercég papirjai 2,67%-ot emelkedtek az év els6 hat hénapja soran. A Richter nemrég jelentette be, hogy 190
milli6 CHF-ért megvasarolja a svajci magankézben lévé Finox vallalatot, aki a Bemfola készitményével tovabb erésiti
majd a Richter n6gydgyéaszati palettajat. Nem ismert, hogy milyen értékelési mutaték mentén kerdl sor a felvasarlasra,
de ha hasonléan jo izlet sziletik, mint tortént a Preglem esetében, aki az Esmya-t fejlesztette, akkor ismét nagy lépést
tesz a véllalat az innovativ, origindlis gydgyszergyartd szerep felé. Az elemzéi becslések, a magyar piacot tekintve 15%
folotti EPS-novekedést mutatnak a kovetkez6 harom évre atlagosan. A legnagyobb kockazat tovabbra is a
szabalyozasban rejlik, illetve a befekteték kivancsian varjak, hogy milyen hatassal lesz a magyar t6zsdére az MNB
tulajdonszerzése.

Osszességében a fejlett vilagban a makrogazdaséagi folyamatok kedvezéek, alacsony az inflacio, van névekedés, ha
nem is robosztus, folyamatosan javul a munkaerépiac. Azonban a tézsdei cégek még 2016 els¢ féléve soran is
profitcsokkenésrél szamolhatnak be. Varhatéan az év végére visszatérnek a ndvekvd vdllalati eredmények, melyek
kapaszkodét adhatnak az arazasoknal. Most a Brexit miatt nétt a bizonytalansag, a t6zsdei kereskedés idegesebb és
tulzébb lesz a realgazdasagi folyamatok megitélésénél. Tovabbra is tartjuk a véleményiinket, hogy a makrogazdasag
allapota nem ad okot egy medve piac kialakulasara, arra, hogy hosszu idén keresztil lefelé vegyék a tézsdék az iranyt.
A globalis novekedés Uteme egy alacsonyabb palyara all, mely mentén a részvénypiacok tovabbra is az optimista
tartomanyban kereskedhetnek. Ehhez azonban egy stabilan 50 USD/ hord6 arfolyam koril kereskedett olajarra, nem tul
er6s dollarra és nyugodt kinai piacra van sziikség. llyen kériilmények mellett idén még tartani fog a laza monetaris
politikak kora, és az arfolyamok ismét felfelé vehetik az iranyt. Osszességében gy véljiik, érdemes részvényeket tartani
a portfélioban, annak ellenére, hogy alacsonyabb varhaté hozamok és az arfolyamok nagyobb valtozékonysaga varhato
2016-ra vonatkozéan.
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6. Az Alap es az Alapkezel6 altal kezelt tovabbi alapok

hozamadatai

nominalis évesitett hozamok
az egyes alapok altal 2016/06/30-ig elért hozamok| referencia-index . . . . . . . indulés- naptéri évre szamitott
3 hénap ‘ Ghénap| 1év | 2év | 3év ‘ 4ev | S |6 men [ 2015 | 2014{) [ 2013 | 2012 | 2011
CIB Hozamvédett Betét Alap 0.11% 0.21%| 0.46% 0.85% 1.45% 2.46% 3.18%| 4.92%| 0.81% 1.73% 3.97% 6.62% 5.27%
CIB Eur6 Pénzpiaci Alap - 0.14% 0.25%| 0.50% 0.52% 0.65% 1.07% 1.40%| 1.90%| 0.48% 0.71% 154% 2.71% 2.45%
CIB Pénzpiaci Alap 100% RMAX index 0.14% 0.09%| 0.53% 0.79% 1.54% 2.64% 3.17%| 6.11%| 0.92% 1.70% 4.25% 7.40% 4.49%
CIB Relax Alap 100% RMAX index 0.19%  0.01% - - - - -l 0.46% - - - - -
CIB Eur6 Relax Alap 100% EONIATR 0.07% -0.05% - - - - - 0.37% - - - - -
CIB Algoritmus Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index - 4.74% -2.31% -0.34% 0.66%  0.28%| 0.24%| -1.70% -0.54% 0.43%  6.35% -
CIB Kotvény Plusz Vegyes Alap 100% RMAX index - 0.86% - - - -0.39% - - - - -
CIB Balance Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index - -4.16% - - 0.34%| -6.20% - - - -
CIB Eur6 Balance Vegyes Alapok Alapja 100% EONIATR = -5.40% = = = -5.75% = = = = =
CIB Reflex Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index -1.89% - - - - E - - - - - -
CIB Kincsem Kotvény Alap 100% MAX index - 535% 4.29% 657% 827% 7.53%| 7.99%| 243% 10.18% 8.10% 21.49% -0.32%
CIB Ingatlan Alapok Alapja 100% BIX index - - 0.06% 0.35% 0.90% 1.24% -0.15%| 1.34%| 0.34% 1.33% 3.10% -3.21% -5.06%
CIB Kozép-eurépai Részvény Alap 90%CET OP20+10% - -| -16.80% -7.80% -1.63% -0.51% -4.13%| 3.19%| -3.96% -1.38% -4.89% 17.32% -16.59%
CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja 90%MSCIW+10%ZM - -3.98% 0.66% 6.71% 9.67% 6.37%| 2.59%| 5.16% 3.75% 24.69% 13.32% -6.33%
CIB Feltorekvé Részvénypiaci Alapok Alapja 90%MSCIEM+10%Z - -| -11.28% -5.55% -0.05%  0.48% -3.25%| -0.76%| -9.42% -1.17% -3.77% 16.00% -17.49%
CIB Indexkoévetd Részvény Alap 100% BUX index - 17.15% 15.93% 8.65% 8.10%  0.40%| 4.45%| 39.10% -12.35% -0.16% 2.97% -22.21%
CIB Nyersanyag Alapok Alapja 90%DBLCDBCT +10 - -| -13.04% -19.87% -12.53% -9.48% -9.56%| -4.73%| -20.91% -25.10% -5.56% 4.29% -0.95%
CIB Dupla Profit Tékevédett Alap - - 5.41% -1.96% -1.31% 1.01% 0.92%| 0.30%| -4.72% 2.61% 058% 11.12% -5.61%
CIB Tiszta Amerika Szarmaztatott Alap = 0.17%  2.83% = = 6.02%| 1.20% 11.36% = = =
CIB WebWildg Szarmaztatott Alap - 5.73% -0.30% - 1.39%| 9.26% - - -
CIB Triplatop Szarmaztatott Alap - -1.07%  0.51% - - 0.86%| -2.06% - - - -
CIB Biztos Pont Szarmaztatott Alap - 1.38% - - 0.31% - - - - -
CIB Elmez6ny Plusz Szarmaztatott Alap - 559%  1.66% - - 3.64%| 13.71% - - - -
CIB Gydgyszergyartok Szarmaztatott Alapja - -3.25% -2.47% - 0.01%| -1.22%  0.64% - - -
CIB Luxusmarkék 2 Szarmaztatott Alapja - 0.94% - - - 0.48%| -0.99% - - -
CIB Autogyartok Szarmaztatott Alapja - 2.71% - - 2.97% - - - - -
CIB WebWilag 2 Szarmaztatott Alap - - - - 0.27% - - - - -
CIB Vilagmarkak Szérmaztatott Alapja - - - -2.42% - - - - -
CIB Szabadidé Széarmaztatott Alap - - - 0.92% - - - - -
CIB Stabil Eurépa 2 Szarmaztatott Alap - - - - 2.71% - - - - -
CIB Euré Elmezény Plusz Szarmaztatott Alap - 3.76% 1.28% - - 1.54%| 8.03% - - - -
CIB Eur6 Gyogyszergyartok Szarmaztatott Alapja - 0.47% -0.80% - 0.03%| 0.49%  0.00% - - -
CIB Eur6 Luxusmarkak 2 Szarmaztatott Alapja - 0.18% - - - 0.42%| -2.01% - - - -
CIB Eur6 Autdgyartok Szarmaztatott Alapja - 0.38% - - -0.05% - - - - -
CIB Eur6 WebWilag 2 Szarmaztatott Alap - - - -1.71% - - - - -
CIB Eur6 Vilagmarkak Szarmaztatott Alapja - - - - -3.31% - - -
. . nominalis évesitett hozamok
a eg);;a/loaé;gg .refelrg:(;a-lndeiel el referencia-index 6 h6 . . . . . indulés- naptri évre szamitott
-ig elért hozamo 3 onap‘G onap | lév | 2év ‘ 3ev ‘ 4év 5¢év ol mért [ 2015 | 2014 | 2013 | 2012 | 2011

CIB Hozamvédett Betét Alap - - - - - - - - -
CIB Eur6 Pénzpiaci Alap - - - - - - - E - - - - - -
CIB Pénzpiaci Alap 100% RMAX index 0.24% 0.45%| 0.96% 1.65% 2.60% 3.78%  4.26%| 5.60%| 1.50% 3.31% 571% 852% 5.17%
CIB Relax Alap 100% RMAX index 0.24%  0.45% - - - - - . - - - - -
CIB Eur6 Relax Alap 100% EONIATR -0.08% -0.15% - - - - E - - - - - -
CIB Algoritmus Alapok Alapja 100% RMAX index - 0.96% 1.65% 2.60% 3.78% 4.26%| 4.34%| 1.50% 3.31% 571% 852% -
CIB Kotvény Plusz Vegyes Alap 100% RMAX index - 0.96% - - - - 1.30% - - - - -
CIB Balance Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index - 0.96% - - 1.30%| 1.50% - - - -
CIB Eur6 Balance Vegyes Alapok Alapja 100% EONIATR - -0.22% - - - 0.22% - - - - -
CIB Reflex Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index 0.24% - - - E - - - - - -
CIB Kincsem Kotvény Alap 100% MAX index - 6.40% 6.10% 8.69% 10.20%  9.15%| 5.19%| 4.48% 12.58% 10.03% 21.90%  1.64%
CIB Ingatlan Alapok Alapja 100% BIX index - 7.44% 6.14% 547% 4.52% 4.54%| 5.10%| 3.76% 4.68% 3.85% 1.86%  4.99%
CIB K6zép-eur6pai Részvény Alap 90%CET OP20+10% - -| -17.16% -7.72% -1.87% -1.14% -4.53% -| -426% -0.59% -5.58% 15.14% -17.16%
CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja 90%MSCIW+10%ZM - 2.49% 1.25% 7.05% 9.00%  5.90% - 428% 2.92% 23.03% 11.80% -6.16%
CIB Feltorekvé Részvénypiaci Alapok 90%MSCIEM+10%Z - -| -11.16% -6.46% -0.98% -0.50% -3.77%| 0.18%| -9.52% -3.88% -3.97% 14.47% -17.93%
CIB Indexkovetd Részvény Alap 100% BUX index - 20.19% 18.92% 11.40% 10.98%  3.01%| 7.32%| 43.81% -10.40% 2.15% 7.06% -20.41%
CIB Nyersanyag Alapok Alapja 90%DBLCDBCT +10 - -| -12.24% -18.12% -10.70% -8.31% -8.46% -| -19.10% -23.91% -5.19% 4.32% -1.42%
CIB Dupla Profit Tékevédett Alap - - - - - - E - - - - - -
CIB Tiszta Amerika Szarmaztatott Alap - - - g - - - - -
CIB WebWilag Szarmaztatott Alap - - - - - - - - -
CIB Triplatop Szarmaztatott Alap - - - - - - -
CIB Biztos Pont Szarmaztatott Alap - - - - - - -
CIB Eimezény Plusz Szamaztatott Alap = = = 5 = = =
CIB Gydgyszergyartok Szarmaztatott Alapja - - - - - - -
CIB Luxusmarkak 2 Szarmaztatott Alapja - - - - - - -
CIB Autogyartok Szarmaztatott Alapja - - - - - - -
CIB WebWilag 2 Szarmaztatott Alap - - - - - - -
CIB Vilagmarkak Szérmaztatott Alapja - - - - - - -
CIB Szabadid6 Szarmaztatott Alap - - - - - - -
CIB Stabil Eurdpa 2 Szarmaztatott Alap - - - - - - -
CIB Euré Elmezény Plusz Szarmaztatott Alap - - - - - - -
CIB Euré Gyogyszergyartok Szarmaztatott Alapja - - - - - - -
CIB Eur6 Luxusmarkék 2 Szarmaztatott Alapja - - - - - - -
CIB Eur6 Autdgyartok Szarmaztatott Alapja - - - - - - -
CIB Eur6 WebWilag 2 Szarmaztatott Alap - - - - - - -
CIB Eur6 Vilagmarkak Széarmaztatott Alapja - - - - - - -
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A CIB Hozamvédett Betét Alap, CIB Eurd Pénzpiaci Alap, CIB Dupla Profit Tékevédett Alap, CIB Eurd Luxusmarkak 2 Tékevédett
Szarmaztatott Alapja, CIB Luxusmarkak 2 Tékevédett Szarmaztatott Alapja, CIB Gydégyszergyartok Szarmaztatott Alapja, CIB Eur6
Gybgyszergyarték Szarmaztatott Alapja, CIB Tiszta Amerika Tékevédett Szarmaztatott Alap, CIB Elmezény Plusz Tékevédett
Szérmaztatott Alap, CIB Euré Elmezény Plusz Tékevédett Szarmaztatott Alap, CIB WebWildg Tékevédett Szarmaztatott Alap, CIB
WebWilag 2 Tékevédett Szarmaztatott Alap , CIB Eur6 WebWilag 2 Tékevédett Szarmaztatott Alap , CIB Triplatop Tékevédett
Szarmaztatott Alap, CIB Biztos Pont Tékevédett Szarmaztatott Alap, CIB Autégyartok Tokevédett Szarmaztatott Alapja, CIB Eurd
Autégyarték Tékevédett Szarmaztatott Alapja, CIB Vilagmarkak Szarmaztatott Alapja, CIB Eurd Vilagmarkak Szarmaztatott Alapja, CIB
Szabadidé Szarmaztatott Alap, CIB Stabil Eurépa 2 Szarmaztatott Alap esetében nem keriilt sor referencia-index meghatarozasara

elemek értékelésének forrasait és mddszereit az Alap MNB altal elfogadott kezelési szabdlyzata tartalmazza. Az Alap eszkdzértékének
megéllapitasat a Letétkezeld végzi, az Alap kezelési szabéalyzataban meghatarozottak szerint, piaci és kereskedés napi elszamolas
szarmazik, az idbéaranyos kamat figyelembe van véve az Alap eszkbzértékének szamitasakor, hasonléan a pénzbdl és a pénzjellegl
eszk6zbkbbl szarmazé hozamokhoz, illetve a realizalt és nem realizalt arfolyamnyereséghez. Az Alapkezeld kijelenti, hogy az Alap
kiilbnbdz6 id6szakokra szamitott hozamait az osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkezd vissza nem igényelhet6 forrasado
levonasa utan, illetve a visszaigényelheté forrasadé figyelembe vételével szamitia ki. Maganszemélyek a befektetési jegyek
forgalmazoénal térténé visszavéltasakor hozamot realizalnak. A realizélt hozam kamat jévedelemnek minésiil, ami a kamatad6 hatalya
ala tartozik, hasonléan a hitelintézeti betéten, takarékbetéten és folyészamlan elért kamathoz, illetve a hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokon elért kamathoz és hozamhoz. Az ad6 alapja a visszavaltasi ar és az értékpapir megszerzésére forditott érték, valamint
az értékpapirok megszerzéséhez kapcsolodo jarulékos koltségek kilonbsége. Az ad6 mértéke az éves jelentés készitésének
id6pontjaban 16%. A 2006. augusztus 31-e el6tt vasarolt befektetési jegyek mentesiilnek a kamatadé hatalya alél. Jogi személyek és
jogi személyiség nélkili tarsasagok esetében a befektetési jegyek arfolyamnyeresége és hozama az adokéoteles arbevételiket néveli.
Ez utdn a mindenkor érvényes tarsasagi addjogszabalyok szerint kell az ad6t medfizetni. Az Alap Magyarorszagon nem adoéalany,
befektetései utan forrasadét nem fizet, illetve nem igényelhet vissza. Az Alap teljesitményének bemutatdsahoz sziikséges szamitasokat
az Alapkezel6 ésszegylijti és meg6rzi. Az éves jelentésben szereplé hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatad6
levonasa elétti, illetve az alapok miikédési kéltségeinek, ugy mint alapkezelési dij, letétkezelési dij, kbnyvvizsgaldi dij stb. felszamitasa
utani netté hozamként keriiltek meghatarozasra. Az éves jelentésben szereplé multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap
jovébeni hozamara nézve. Az egyes alapok hozamadatai az adott alap kibocsatasi pénznemében keriilnek megallapitasra, felhivjuk
szives figyelmét arra, hogy az egyes valuta- vagy devizanemek kozotti atvaltas befolyasolja az Alap altal elért eredményt. A hozamok
bemutatasara a BAMOSZ (Befektetési Alapkezelék Magyarorszagi Szdvetsége) vonatkozé mindenkor hatéalyos el6irasaival
6sszhangban keriil sor. Az 1 évnél hosszabb id6szakok hozamait évesitve hatarozzuk meg (kamatos kamatszamitassal, tort kitevével,
365 napos béazison). Az Alap Tajékoztatéja és kezelési szabalyzata megtekintheté a www.cibalap.hu és a www.cib.hu honlapokon,
valamint dijmentesen atvehet6 a forgalmazasi helyeken.
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