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CIB EURO TISZTA AMERIKA 2 SZARMAZTATOTT ALAP

P

MERLEG Iy CIB wanezno
adatok eFt-ban
. NYITO
Megnevezés 2016.12.14 2016.12.31
| A BEFEKTETETT ESZKOZOK - 1.130.956
1. Ertékpapirok - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiilénbozete - -
a) kamatokbol, osztalékbdl - -
b) egyéb - -
Il. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK - 1.130.956
1. HosszU lejaratu bankbetétek - 1.133.618
2. HosszU lejaratd bankbetétek értékelési killonbozete - - 2.662
B. FORGOESZKOZOK 1.547.379 356.668
I. KOVETELESEK 4.231 2.529
1. Kbvetelések 4.231 2.524
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kdvetelések értékelési kiilonbozete - 5
4, Forintkdvetelések értékelési kiildnbozete - -
Il. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékkilonbozete - -
a) kamatokbol, osztalékbol - -
b) egyéb - -
Ill. PENZESZKOZOK 1.543.148 354.139
1. Pénzeszk6zok 1.543.148 357.053
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbbzete - -2.914
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK - 228
1. Aktiv idobeli elhatarolas - 228
2. Aktiv iddbeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ﬁgyletek értékelési kuilonbozete - 33.742
ESZKOZOK OSSZESEN : 1.547.379 1.521.594
. NYITO

Megnevezés 2016.12.14 2016.12.31
E. SAJAT TOKE 1.547.379 1.520.490
1. Indulé téke 1.547.379 1.556.854
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1.547.379 1.556.854
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - -
Il. Tékevaltozas - - 36.364
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékklilonbozete - -116
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka - - 24.180
3. El6z6 évek eredménye - -
4. Uzleti évi eredménye - - 12.068
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK - 467
1. Hosszu lejaratu kotelezettségek - -
Il. Révid lejératu kotelezettségek - 467
Ill. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kbtelezettségek értékelési killbnbbzete - -
H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK - 637
FORRASOK OSSZESEN : 1.547.379 1.521.594

Budapest, 2017. aprilis 19. L — 3 <

a vallalkozas vezet6je (képviseldje)




CIB EURO TISZTA AMERIKA 2 SZARMAZTATOTT ALAP
EREDMENYKIMUTATAS

’ ijé B ALAPEFZELS

adatok eFt-ban

Megnevezés NYITO 2016.12.14 |2016.12.15-2016.12.31
T_I';énziigyi miiveletek bevételei - 544
I. Pénziigyi miiveletek réforditdsai - 10.902
lll. Egyéb bevétel - 11
IV. Miikédési kdltség - 1.694
V. Egyéb raforditasok - 27
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok - -
Vil. Térgyévi eredmeény - -12.068

Budapest, 2017. aprilis 19.

—
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CIB Eurd Tiszta Amerika 2 Szarmaztatott Alap

. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve:
MNB engedély szama:
MNB engedely kelte:
Az Alap kezelbje:
Székhelye:

Merleg fordulonapja:

Meérlegkészités idépontja:

Befektetési jegyek forgalmazdja:

Letetkezeld:

Kénywvizsgalo:

CIB Euro¢ Tiszta Amerika 2 Szarmaztatott Alap

H-KE-111-846/2016

2016. december 14.

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.
1027 Budapest, Medve u. 4-14.
2016. december 31.

2017. januar 6.

CIB Bank 2Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.,
CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.

Henye Istvan

Kiegészité melléklet 2016.12.31.

Kamarai tagsagi szama: MKVK-005674
KPMG Hungaria Kit.
Beszamoldt alaird személy: Komm Tibor (Budapest)

C|B Befektetési Alapkezel6 Zrt. vezérigazgatdja

Az éves beszamol6 a 215/2000. (XII. 11.) szami “A befektetési alapok éves beszamolo készitési és kényvvezetési
kitelezettségének sajatossagairdl” sz6ld kormanyrendelet és a 2000. évi C. torvény a szamvitelrdl
figyelembevételével készlilt.

A CIB Euré Tiszta Amerika 2 Szarmaztatott Alap (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikaja az Alap
tajékoztatojaban kerlll bemutatasra.

Az alap funkcionalis pénzneme EUR. Az Alap kényvvezetését forintban végzi, az atvaltasnal a Magyar Nemzeti Bank

hivatalos devizaarfolyamat hasznalja.




CiB Eurd Tiszta Amerika 2 Szarmaztatott Alap Kiegeészité melléklet 2016.12.31.

. A mérleghez kapcsolddo kiegészitések

1.1 Eszkozok

1.1.1. Befektetett eszkozok

Az Alap a Szamviteli Torvény adta lehet6séget kihasznalva a 215/2000. szamu kormanyrendelet 1. szamu
mellékletében az értékpapir alapokra eléirt mérlegsémat a kénnyebb attekinthetség érdekében kibévitette, a
Befektetett eszkdzok kozott megjelenitette a Hosszllejaratt bankbetétek mérlegsort, melyen 2016. december 31-én

az éven tuli lejarath bankbetétek 6sszegét mutatta ki.

Mérleg forduldénapon az Alap hosszllejaraty szintetikus betétallomanyanak tékedsszege 1.133.618 ezer Ft, melyre
— 2.662 ezer Ft értékelési klilonbozetet szamolt el a letétkezels altal meghatarozott piaci arra térténé értékeléskor.

1.1.2. Forgdeszkozok

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alapnak a mérleg fordulonapjan 11 ezer Ft befektetési jegy forgalmi jutalékbdl, és 2.518 ezer Ft befektetési jegy
forgalmazasbél adddd, mérleg forduldnapi arfolyamra értékelt kdvetelése all fenn.

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap értékpapirokkal nem rendelkezik.

1.1.2.3. Pénzeszk6zok

Ezen a mérlegsoron mutatja ki az Alap folydszamlajanak forduldnapi MNB arfolyamra atértékelt 354.139 ezer Ft

egyenlegét.

1.1.2.4. Aktiv idébeli elhatarolasok

2016. december 31-én az Alap 228 ezer Ft aktiv idébeli elhatarolast képzett lekotdtt betéteinek idéaranyos

* kamatara.

1.1.2.5. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

E mérlegsoron az Alap a javara kotott, mérleg forduldnapon le nem zart opcids Ugyletet piaci értéken tartja nyilvan.
Az opci6 piaci ara az opci6 legjobb vételi és legjobb eladasi aranak szamtani atlagakeént kerlil meghatarozasra.

Az Alap a portfoliéjaban szerepld opcidt szamviteli politikajaban rogzitett médon a kévetkezdképpen szamolja el
konyveiben: az opcié specidlis jellegébdl addéddan az opcids szerzédésben a kotés napjan meghatéarozott opcios
premiumot az Alap az opcié bekerllési értékeként tartja nyilvan, melynek értékét a pénzeszkdzdkkel szemben
szamolja el a bekeriilés/kétés napjan. A beker(ilési érték és a mindenkori piaci érték kdzotti kiildnbbzetet az Alap

értékelési kllldnboézet tartalékaval szemben szamolja el.

Az opcid lejartakor, illetve értékesitésekor az értékelési kiilonbozet az értékelési tartalékkal szemben kivezetésre
kerll, a bekerllési érték és a lejaratkor/értékesitéskor kapott tényleges &ar kézotti kilonbdzet pedig

arfolyameredményként kerll elszamolasra.
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CIB Euré Tiszta Amerika 2 Szarmaztatott Alap Kiegészitd melléklet 2016.12.31.

Az opcid szamviteli elszamolasa az értékpapirokhoz hasonloan tortént az opcio jellege miatt.
Az Alap portfolidjaban lévd opci6 adatai 2016.12.31-én:
Adatok ezer Ft-ban

L Szerzddés Ertékelési e i . e x
Opcio szerinti érték killonbdzet Piaci érték lLejarat Kibocsato
BancalMIi_EurTiszta
Amerika2_ opci6 26.176 -12.633 13.543 2019.12.17 BancalMl
Commerzbank_EurTiszta
Amerika2_ opoio 26.175 -5.976 20.199 2019.12.17  Commerzbank
Osszesen 52.351 -18.609 33.742

1.2. Forrasok
1.2.1. Sajat T6ke

Az Alap sajat t6kéje két részbdl all, az.indulétékébél és a tékendvekménybdl.
Az indulétékeként az Alap 2016. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek tssznévértékét mutatja ki.
Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 0,01 EUR.

keretében

Az Alap 2016. december 14-én kezdhette meg muikoédesét, lejegyzett

4.920.123,57 EUR értékii befektetési jegy kibocséatasaval.

nyilvanos ajanlattétel

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa 2016. december 19-ét6l kezd6dott.

A forgalmazasi id6szakban a befektetési jegyek eladasabdl és visszavételéb6! adodd, a befektetési jegyek
névértékének és arfolyamanak kuldnbozetét tékentvekményként szamolja el az Alap. Tékenbvekmeény részét
képezi még a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban 1évé befektetési eszkozok forduldénapra kiszamolt
értékelési kiildnbozete, amely a befektetési eszkdzok beszerzési értéke és a forduldnapra érvényes piaci ar kozétti

nettd kiildnbozet.

Adatok ezer Ft-ban

Tékendvek-
e e mény a A
Induié téke Indulé téke Tékendvek- -

” kibocsatott  visszavasaroit forgaimazott mény T6kentvek-
Id6észak P ho befektetési PR mény
befektetési befektetési . értékeléesi . P
jegy névértéke  jegy névértéke Jegyek kiilonbozetb6l eredménybdl

értékkiilonbo-

zetébél
Novekedés 1.5656.854 - - - -
Csbtkkenés - - - 116 -24.180 -
Idészak eredménye - - - - -12.068
Zaré 1.556.854 - -116 - 24180 -12.068

1.2.2, Céltartalékok

Az Alap nem képzett céltartalékot.
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CIB Eurd Tiszta Amerika 2 Szarmaztatott Alap Kiegészitd melléklet 2016.12.31.

1.2.3 Kételezetiségek

1.2.3.1. Hosszu lejaratu kotelezettségek

Az Alap 2016. december 31-én hosszU lejaratl kbtelezettségekkel nem rendelkezik.

1.2.3.2. Rovid lejarati kotelezettségek

A forduk’)napbn igénybevett szolgaltatdsokbol eredben 467 ezer Ft révid lejaratu kdtelezettsége all fenn az Alapnak.

1.2.4. Passziv idGbeli elhatarolasok

Az Alap 2016. december 31-én 637 ezer Ft passziv id6beli ethatarolast képzett igénybevett szolgaltatasokra.
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CIB Euré Tiszta Amerika 2 Szarmaztatott Alap Kiegészité melléklet 2016.12.31.

lil. Az eredménykimutatashoz kapesolodo kiegészitések

1. Pénziigyi m{iveletek bevételei

2016. évben az Alapnak befektetési tevékenységébdl szarmazd, - a tevékenység jellegébdi adodoan - nagyrészt
peénzilgyi bevételei voltak. Az Alap az értékpapirok adas-vétele soran keletkezé arfolyamnyereség illetve
arfolyamveszteség elszamolasakor FIFO mddszert alkalmaz. A kamatozd értékpapirok vételaraban felhalmozott
kamat a pénzlgyi mlveletek bevételét csokkents tételként, eladasi araban felhalmozott kamat kamatbevételként
keruil elszamolasra. A pénzlgyi miiveletek bevételei az alabbiak szerint alakultak:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2016

Deviza arfolyamnyereség 316

Egyéb kapott kamatjellegli bevételek 228

Osszesen 544
2. Pénziigyi m{iveletek raforditasai

Az Alapnak 2016. évben 10.640 ezer Ft pénzugyi raforditdsa merlilt fel deviza arfolyamveszteségb6l, 262 ezer Ft
opcids Ugyleti dijbol.
3. Egyéb bevételek

Ezen az eredménysoron kerilt elszdmolasra az Alapnak 2016. évben jaro befektetési jegy jutalékok 11 ezer Ft
Osszege.

4. Mikodési koltségek

Az Alap mikddési koltségként csak a kibocsatasi tajékoztatoban részietezett dijakat szamolja el. A miikddési
koltségek részietezését az alabbi tabla szemlélteti:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2016
Alapkezelési dij 378
Fellgyeleti dij 13
Kényvvizsgaldi dij ' 1.226
Konyvelési dij 50
Letétkezelési dij 25
Bankkoltség 2
Osszesen 1.694
5. Egyéeb raforditas

Az Alap 2016. évben 27 ezer Ft killonaddt szamolt el egyéb raforditasként.
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CIB Eurd Tiszta Amerika 2 Szirmaztatott Alap Kiegészité melléklet 2016.12.31.

IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szerepld szamviteli informaciok 2014. évi XVI. térvényben koételezéen eldirt

kényvvizsgélataval a KPMG Hungéria Kft-t bizta meg.

A Kkonywviteli szolgaltatas korébe tartozd feladatok iranyitasaérn, vezetéséért felelds személy Szarvas Hajnalka
(Budadrs), MKVK tagsagi szama: 005105. '

Az Alap 2016. évben az igazgat6sag és a felligyel6 bizottsag tagjainak tevékenységiikért jaranddsagot nem fizetett,

kélcson nem kerdilt folyésitasra.
Az Alap 2016. évben hataridds, swap, értékpapir kdlcsénzési, illetve dvadéki REPO ligyleteket nem szamolt el.

Az Alap befektetési jegyei utan igéretet tett a névérték 95%-anak visszafizetésére, melynek értéke 2016. december
31-én 4.698.462 EUR, ennek megvaldsulasat az Alap befektetési politikaja biztositja.

Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, dvadék, garancia- és kezességvallalas.
Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamu melléklet tartalmazza.

Az Alap 2016. évi utolso, letétkezeld altal kozzétett, 2016.12.30-ra vonatkozd Portfolid jelentése a 2. szamu
mellékletben taldlhato. Az ebben szereplé sajat téke Gsszege 1.433 ezer Ft-tal (4.607 EUR) - a 2016.12.31-re
vonatkozd kéltségek és kamatok Gsszegével - 101 ezer Ft (- 325 EUR), illetve a 2016.12.30-i befektetési jegy
forgalmazas 1.534 ezer Ft értékével (4.932 EUR) - tér el a beszamoldban szerepl6 1.520.490 ezer Ft dsszeg( sajat
tokétol.

Az Alap éves beszamoléja, mint az Alapra vonatkozé hivatalos kézlemény megtekintheté a forgalmazasi helyeken,

az alapkezel6 székhelyén, a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalon.

Budapest, 2017. aprilis 19.
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CIB Euré Tiszta Amerika 2 Szarmaztatott Alap

Kiegészitd melléklet 2016.12.31.

1. szami melléklet

CIB Eurdé Tiszta Amerika 2 Szarmaztatott Alap

Cash flow-kimutatas

Adatok ezer Ft-ban

IV. Pénzeszk6zok valtozasa

Sorszam A tétel megnevezése 2016
a b c
L. Szokasos tevékenységhdl szarmazo pénzeszkdz-valtozas -1.199.685
1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) -12.068
2. Elszamolt amortizaci6 + 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0
4. Elszamolt értékelési kilonbozet * 0
5. Céltartalék képzés és felhasznalas killénbozete 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0
7. Ertékpapir befektetések ertékesitésének, bevaltasanak eredménye 0
8. Befektetett eszkozok dllomanyvéltozasa -1.133.618
9. Forgbeszkézok allomanyvaltozasa ‘ -54.875
10. Rovid lejaratu kételezettségek allomanyvaliozasa 467
1. HosszU lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0
12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -228
13. Passziv id6beli elhatarolasok élloményvéltozésa 637
IL Befektetési tevékenységh§l szarmazé pénzeszkdz-valtozas 0
14. Ingatlanok beszerzése - 0
15. Ingatlanok eladasa + 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0
17. Ertékpapirok beszerzése - 0
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0
19. Kapott hozamok + 0
M. Pénzigyi miiveletekb6l szarmazé pénzeszkdz-valtozas 1.556.738
20. Befektetési jegy kibocsatas + 1.556.854
21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - 0
23. Befektetési jegyek utén fizetett hozamok - - 116
24, Hitel, illetve kélcson felvétele + 0
25. Hitel, illetve koicson térlesztése - 0
26. Hitel, illetve kélcson utan fizetett kamat - 0
Iv. 357.053

* Az Elszémolt értékelési kulonbozet sor nem tartalmazza a bankbetétek és szarmaztatott ligyletek értékelési kllénhozetét
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CIB Euré Tiszta Amerika 2 Szarmaztatott Alap

Kiegészitd melléklet 2016.12.31.

2. szaml melléklet

Portfolio jelentés értékpapiralapra

adatok EUR-ban

Alap neve, lajstromszama:

CIB Euré Tiszta Amerika 2 Szarmaztatott Alap, 1111-708

Letétkezeld neve:

CIB Bank Zrt.

NEE szamitas tipus:

T+1 napon szamolt

Targynap (T nap): 2016.12.30

Sajat téke: 4.884.115,29

gy Jegyre jutd 0,00087538

Darabszam: 494.574.962
Erték %
I. Kotelezettségek -3.135,30 100,00%
1/1. Hiteldliomany (6sszes) 0,00 0,00%
1/2. Egyéb kotelezettségek (0sszes) -3.135,30 100,00%
Alapkezeléi dij -1.121,14 35,76%
Felugyeleti dij -40,04 1,28%
Kényvelési dij -148,78 4,75%
Konyvvizsgaldi dij -1.665,18 53,11%
Kiiénado -80,08 2,55%
Letétkezeldi dij -80,08 2,55%
Sikerdij 0,00 0,00%
Egyéb nem koltség alapu kotelezettségek (§sszes) 0,00 0,00%
1/3. Céltartalékok (5sszes) 0,00 0,00%
I/4. Passziv id6beli elhatarolasok (6sszes) 0,00 0,00%
Il. Eszkézok 4.887.250,58 100,00%
[1/1. Folyészamla, készpénz (6sszes) 1.138.643,96 23,30%
11/2. Egyéb kovetelés (0sszes) 3.164,99 0,06%
11/3. Lekotott bankbetétek 3.636.952,90 74,42%
11/3.1. Max 3 h¢ lekodtés( (6sszes) 0,00 0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétésii (6sszes) Bank Lejarat 3.636.952,90 74,42%
CIB Bank Zrt. 2019.12.20 349.934,29 7,16%
CIB Bank Zrt. 2019.12.20 294.888,10 6,03%
CIB Bank Zrt. 2019.12.20 294.888,10 6,03%
CIB Bank Zrt. 2019.12.20 294.888,10 6,03%
CIB Bank Zrt. 2019.12.20 294.888,10 6,03%
CIB Bank Zrt. 2019.12.20 294.888,10 6,03%
CIB Bank Zrt. 2019.12.20 294.888,10 6,03%
CIB Bank Zrt. 2019.12.20 294.888,10 6,03%
CIB Bank Zrt. 2019.12.20 294.888,10 6,03%
CIB Bank Zrt. 2019.12.20 294.888,10 6,03%
CIB Bank Zrt. 2019.12.20 294.888,10 6,03%
CIB Bank Zrt. 2019.12.20 294.888,10 6,03%
CIB Bank Zrt. 2019.12.20 43.249,51 0,88%
11/4. Ertékpapirok 0,00 0,00%
/4.1, Allampapirok (6sszes) 0,00 0,00%
H/4.1.1. Kotvények (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.1.4. Kulfoidi allampapirok (dsszés) 0,00 0,00%
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CIB Eurd Tiszta Amerika 2 Szérmaztatott Alap

Kiegeszitd melléklet 2016.12.31.

2. szamu melléklet (folytatas)

:K:;.eg:gggll;?o és egyeéb hitelviszonyt 0,00 0,00%
H/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.2.2. Kiilfoidi kotvények (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.3. Részvények 0,00 0,00%
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.3.2. Kllféldi részvények (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes) 0,00 0,00%
1/4.4. Jeizaloglevelek (6sszes) 0,00 0,00%
1/4.4.1. Té6zsdére bevezetett (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.4.2. Tézsdén kivuli (6sszes) 0,00 0,00%
/4.5, Befektetési jegyek (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) 0,00 0,00%
H/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes) 0,00 0,00%
1l/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes) 0,00 0,00%
1i/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes) 0,00 0,00%
/6. Szarmazékos tgyletek 108.488,73 2,22%
11/6.1. Hatéaridos 0,00 0,00%
11/6.1.1. Futures (6sszes) 0,00 0,00%
11/6.1.2. Forward (6sszes) 0,00 0,00%
11/6.2. Opcids 108.488,73 2,22%
11/6.2.1. Tézsdei opcids (6sszes) 0,00 0,00%
116.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes) Devizanem Névérték 108.488,73 2,22%
Commerzbank_EurTisztaA2_opcié EUR 2.460.062 64.945,64 1,33%
BancalMI_EurTisztaAmerika2_opci6 EUR 2.460.062 43.543,10 0,89%
Eszkdztk dsszesen: 4.887.250,58 100,00%
3. szamu meliéklet
Pénziigyi mutaték 2016
Osszes kételezettség / Osszes eszkdz 0,03 %
Sajat t6ke / Osszes forras 99,93%
Targyévi eredmény / Sajat téke -
Targyévi eredmény / Osszes bevétel -
Pénzeszk&z / Sajat téke 23.29%
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I. Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok (az Alapkezels szabalyzatainak vonatkozo

részei alapjan)

Az Alapkezelé altal alkalmazott informatikai rendszerek, operaciés és munkafolyamatok, vezérigazgatoi
utasitasokban megfogalmazott miikodési, eljarasi, végrehaijtasi, 6sszeférhetetienségi, titoktartasi, limitellendrzési
eldirasok, partnerlimitekr6l sz6l6, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztasara vonatkozd
szabalyok, szervezeten bellli dontési jogk6rok, az Alapkezeld befektetési bizottsaganak muksdési rendje, az
eszkozallokaciora vonatkozd ‘el6irasok, a téke- és hozamvédettséget biztositd befektetési Alapok
vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikai biztositjdk a befektetési Alapokban elhelyezett vagyon
biztonsagos kezelését és a tevékenységhez kapcsolédd lehetséges kockazatok folyamatos, preventiv
ellendrzését, hatékony kezelését.

Il. Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsolédd kockazatok (az Alap kezelési

szabalyzatdnak vonatkozo6 részei alapjan)

A kockazatok az Alap portfolidjaban talalhatd eszkozoktél fliggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek
arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat. Az Alap portfolicjaban talalhaté befektetési eszkozok arfolyamanak
valtozékonysaga miatt elengedhetetien a Befektetok szamara befektetési dontésiik meghozatala elbit a
kockazati tényezok attanulmanyozasa.

Az Alap likviditasi kockazatai

Az Alapkezel6 mindenkor biztositja az 6sszhangot az Alap likviditisa és az Alapban 1évé befektetési eszkozok,
portfolidelemek likviditdsa koézott. Az Alapkezeld az Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez kapcsolodo
tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatdkat és modszereket legalabb éves gyakorisaggal felulvizsgalja
és szlkség esetén a modositia. A likviditasi -kockazatok kezelése egyszerre jelenti az eszkézélda!i és a
forrasoldali likviditasi kockazat kezelését. '

= Az eszkodzoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alapban tartott eszkzoket nem vagy
csak nagyon kedvezétien feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges portfolidelemei magas
likviditas befektetési eszkézoknek tekinthetdek.

= A forrasoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes
fizetési, teljesitési kotelezettségeinek, féként a Befektetdk altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi
megbizdsok elszamolaséra, teljesitésére vonatkozéan. Az Alapkezelé a forrasoldali likviditasi kockazatok
kezeléset a Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére, elszamolasara, teljesitésére vonatkozd
szabalyokkal, az egyes Befektetk altal megvasarolt befektetési jegyek mindenkori arfolyamértékének az
Alap nett6 eszkozértékéhez viszonyitott aranyaval, valamint az Alap befektetési stratégiajaval 6sszhangban
alakitja ki. Az Alapkezeld vizsgélja, az Alap magas likviditast eszk6zoknek a nettd eszkézértékhez mért
aranya hogyan alakul az Alap altal kibocsatott legtébb befektetési jeggyel rendelkezé Befektets(k)
stlyaranyahoz képest. '

Az eszkdzoldali és a forrasoldali likviditasi kockazatok kézétti 8sszhang megteremtése érdekében az Alapkezeld
a magas likviditasii eszkdzOknek a nettdo eszkozértékhez mért arényat a Befektetési jegyek 30 napos
visszavaltasi idésorabdl szamolt atlagos visszavaltasi mértékének szintén a nettd eszkdzértékhez vetitett
aranyahoz kepest vizsgélja. A likviditasi kockazatok kezelésérél az Alap éves, illetve féléves jelentésének X.
pontja tartalmaz bdvebb informacidkat. Az Alap nem kot a Befektetékkel a visszavaltasra vonatkozoan kildn
megailapodast. ’
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Az Alap Befektet6it megilleté visszavaltasi jogok azonosak. Az Alapkezel6 a Kbftv. 16. § (5) bekezdéseben it - a
szakmai felelésséggel kapcsolatos - kockazatok fedezetére tdbblet szavatold tokével rendelkezik.

Az Alap hozamat befolyasoloé kockazatok

A kockazatok a hozamtermelést befolyasolé mogsttes penzugyi piacokon kereskedett eszkézok arfolyamanak
valtozékonysagatél fliggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékét és
iranyat. Az Alap kozvetlenlil viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasolé mogéttes
piacokra torténd befektetéseket jellemzik, ezek kozul a legfontosabbak:

- Gazdasagi és politikai kérnyezetbdl adodd kockazat

A hazai és nemzetkédzi gazdasagi és politikai kérnyezet jelentds hatassal lehet az Alap eszkdzeire, azok
hozamara és az Uzleti életre altalaban. Az egyes orszagok kormanyzati politikaja befolyasolhatja az altalanos
tékepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Nettdo eszkozértéket befolyasolhatja a
gazdasagi névekedés, a killgazdasagi pozicié, az arfolyam politika, a koltségvetés hianyanak mértéke, az
inflacié és a kamatszint. A fentieken tal tovabbi kockazatot jelenthet az egyes adojogszabalyok
megvaltozasa. Az adott orszag inflacidjanak emelkedése kdzvetien negativ hatassal lehet az Alap portféliojat
képezd értékpapirok arfolyamara. Ez a hatas lehet olyan mértékd, hogy az Alap teljesitménye egyes
idészakokban az inflacié szintje alatt maradhat, ami negativ redlhozamot eredményezhet. Az orszag egyéb
makrogazdasagi mutatoinak (kéltségvetési hiany, kulkereskedelmi mérleg egyenlege, GDP ndvekedési
Uteme, deviza arfolyama) kedvezétlen iranya valtozasa szintén negativ hatassal lehet az Alap portfolidjaban
tartott értékpapirok arfolyamara. A gazdasagpolitikaban bekovetkezé valtozasok a gazdasagi mutatok
azonnali valtozatlansaga mellett is érinthetik kedvezétlenil a tékepiacokat és azon keresztill az Alap

tulajdonaban 1évé instrumentumok arfolyamat.
-> Befektetési kockazat

Az Alapkezelé a mindenkor hatalyos térvényi szabalyozas és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével sajat
beldtasa szerint &llitia 0ssze az Alap portfolidjat. Annak ellenére, hogy az Alapkezelé minden befektetési
dontés elétt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az Alapkezels
varakozasainak megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje soran nem szenved el
arfolyamveszteséget.

- Likviditasi kockazat -

A hozamtermelést biztosito tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kérnyezet, amelyben
nagymértékben csokkenhet a befektetdk érdekiédése és aktivitasa. Az igy kialakulé alacsony forgalmu
piacokon nehezebbé valik hozamtermelést biztositd eszkdzokhoz kapcsolddé jogokbdl szarmazo

arfolyamnyereség realizalasa.
= Arazasi kockazat

A hozamtermelést biztositd tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kérnyezet, amelyben
nagymértékben cstkkenhet a befekteték érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakul6 alacsony forgaimu
piacokon a tékepiaci eszkdzdk ara jelentésen eshet, mely negativ hatassal lehet a hozamtermelést biztositd
eszkozok arfolyamara.

->  Adbkockazat

A Befektetési jegyekre, illetve az Alapra vonatkozé adézasi szabalyok a jovében esetleg kedvezétlen

iranyban is véltozhatnak.
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- Bankbetétek, atruhazhato értékpapirok, pénzpiaci eszk6zok, szarmaztatott termékek tartasahoz kapcsolodd
partnerkockazat

Az Alap eszkozeinek 20%-ot meghaladéd aranyat az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott
végrehajtasi helyszineket jelentd partnerek altal kibocsatott atruhazhat6 értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkdzOkbe, illetve az emlitett partnereknél lekotott bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti.
Ezen Ugyletekbd! eredéen az ilyen partnerrel szembeni 8sszevont kockazati kitettseg meghaladhatja az Alap
eszkozeinek 20%-at. Amennyiben az Alap betétlekétési megbizésait teljesité vagy az Alapban talalhaté
pénzpiaci eszkozoket, atruhazhatod értékpapirokat kibocsaté, illetve a szarmaztatott Ogyletekre sz6l6
megbizasokat végrehajtdo hitelintézet fizetésképtelenné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem
megfelelé id6ben teljesiti fizetési kotelezettségét, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap befektetéseit. Ez
fokozottan érvényes az Alap esetében, ahol a Sajat téke jelentds, 20%-ot meghaladd részét kitevs bankbetét
az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a szerint meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd, prudencialis
szabalyozas és folyamatos feligyelet alatt allo hitelintézeteknél kerll lekétésre. A bankbetétekbél,
atruhazhat6 értékpapirokbol, pénzpiaci eszkdzokbél, illetve szarmaztatott lgyletekbdl ered6é kovetelések
esedékességkori megfizetése, igy a Befekietési jegy névérték 95%-anak lejaratkori visszafizetését igéré
arfolyamvédelem az Alapkezel$ &ltal a Bszt. 63. §-a szerint meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelents,
prudencialis szabalyozas és folyamatos feliigyelet alatt alio hitelintézetek, befektetési vallalkozasok
fizetGképességét feltételezi. Az Alap befektetett tokéjenek visszafizetését harmadik személy nem garantalja.

- Részvénypiaci kockazat

Az Alap befektetési eszkdzkosaraban talalhaté részvények arfolyama nemcsak a kedvezétien
makrogazdaségi, politikai, tékepiaci események stb., hanem egyedi vallalati események hatédsara is
jelentésen csokkenhet. Az Alap befektetési eszk(zkosaraban talalhatd részvényeket kibocsato, egyes
vallalatok sikertelen gazdalkodasi tevékenysége (veszteséges miikodés, fizetésképtelenné valas, cséd,
felszamolas stb.) is hordoz egyedi kockazatokat. Az egyes vallalatok miikédési eredmeénye a részvényeik
arfolyamaban tiikrézédik, igy az egyes részvényekhez tapado egyedi vallalati kockazatok is kedvezétientl
erinthetik az Alap portfélidjaban talalhaté opcio értékét, a Befektetési jegyek arfolyamét, valamint az Alap
hozam-kifizetési képességeit. Az Alap befektetési eszkézkosaraban talalhatd egyes tarsasagok jellemzéen
az adott piacon a legnagyobb forgalmu, leglikvidebb és legnagyobb kapitalizaciojti értékpapirok kdzé
sorolhatbak, jelentds szerepet toltenek be az adott részvényt tartalmazoé tézsdeindex(ek)ben, a vallalat ltal
képviselet iparagban, az adott orszag gazdasagaban stb., igy annak kockazata, hogy a részvényeket
kibocsatd vallalat csédje, felszamolasa esetén az adott egyedi részvény elértéktelenedik alacsony szintd, de
Iétez6 kockazati elemnek tekintheté.

Az Alap, mint részleges t6kemegdvast nyjté, szarmaztatott alap mlkodésével jaré kockazatok
= A befektetett toke visszafizetésének kockazata

Az Alap befektetési politikaja a Befektetési jegyek névértekeének 95%-os arfolyamvédelem melletti lejaratkori
visszafizetését biztositja, amely részleges t6kemegdrzésbé! fakadoan az Alap Befektetési jegyenkénti 0.01
EUR névérték 95%-anak lejaratkori kifizetésére tesz igéretet, igy amennyiben a futamidé alatt hozamkifizetés
nem torténik, akkor a lejaratkor a legkedvezétlenebb esetben Befektetési jegyenkénti 0.01 EUR névérték 5%-
anak megfeleld 6sszegti arfolyamveszteség fog felmertilni. Az el6z6 pontban feltiintetett kockazati tényezék
az Alap futamideje alatt a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasat kedvezé és kedvezétlen iranyban
egyarant befolyasolhatjak, viszont az Alap lejaratakor csak korlatozottan, azaz a -5%-o0s lehetséges
maximalis arfolyamveszteség mértékéig alinak fenn. Az Alap 95%-os arfolyamvédelem melletti befektetett
tékéjének visszafizetését harmadik személy nem garantalja.
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= Részesedés szamitdsanak kockazata

A hozamtermelést biztositd eszkozok id6kozi teljesitményébél vald részesedés szamitasanak szabalyai
részletesen szabalyozottak, azonban a hozamtermel$ eszkdzkosar részvényelemei az Alap futamideje alatt
bizonyos meghatarozott vallalati események eredményeként (iigy, mint pl. egyesllések, szétvalasok, tézsdei
kivezetések, allamositas, fizetésképtelenség, csbdeljarasok) megvaltozhatnak. Ez az elérhetdé hozamra
barmilyen irany( hatés gyakorolhat. Habar a bekovetkeztés valészinlisége rendkivil alacsony, és az
esetleges bekdvetkezés varhato hatasa elhanyagolhato, de létez6 kockazati tényezét jelent.

- Opcids (gyletekhez kapcsolodé partnerkockazatok

Az Alap befektetési pblitikéja alapjan az Alapkezel§ altal a Bszt. 63. §-a szerint meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelenté partnerekkel szembeni, az Alapkezel$ altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott
végrehajtasi helyszineket jelenté partnerek altal kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkozbkbe t6rténd befektetésekbdl, az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelenté partnereknél elhelyezett betétekbdl, és az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd partnerekkel kotstt OTC szarmaztatott igyletekbdl eredd
Osszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkbzeinek 20.00%-at. Ez alapjan az Alap a
Befektetési jegyek részleges tékemegsrzést jelenté 95%-os arfolyamvédett értékének, valamint az elérhetd
hozamanak kifizetése az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a szerint meghatarozott végrehajtasi helyszineket
jelentd, prudencidlis szabalyozas és folyamatos felligyelet alatt 4ll6 hitelintézetek, befektetési vallalkozasok
fizetéképességét feltételezi, melyek bar meghatarozé anyabanki hattérrel rendelkezd, tékeerds
pénzintézetek, ebbdl kévetkezéen a nemfizetés kockazata rendkivill csekély, de létezé kockazati tényez6t
jelent, igy ezzel az Alap varhato kifizetési szintjének megitélése soran szamolni kell.

Az Alap forgalmazasahoz kapcsolddé kockazatok

A Befektetési jegyek forgalmazasat illetve visszavaltasat az Alapkezelé a Batv.-ben meghatarozott esetekben
felfiggesztheti, mely esetben annak Ujrainditasaig a Befekieték nem juthatnak hozza befektetéseik
ellenértékéhez.

Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alapot az Alapkezeld kételes megsziintetni, amennyiben a Sajat téke 3 hénapon keresztiil, atlagosan nem éri
el a 20 milli6 HUF 6sszeget.

Az Alapkezelé miikdédésére vonatkozo kockazatok
- Makrogazdasagi kockazatok

Az Alapkezel6 tevékenységi kére kizardlag az alap- illetve portfolio-kezelésre korlatozédik, és bevételei
kizarolag ebb6l a tevékenységbél szarmaznak, ezért a Kezelési szabalyzat IV. fejezet, 26. pontjaban leirt
kockazati tényezfk az Alapkezelbre nézve is fennallnak.

-» Targyi, technikai feltételekbdl eredé kockazat

Az Alapkezeld rendelkezik a mikodéséhez sziikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e
koriiményekben menet kdzben bekovetkezd esetleges valtozasokbdl eredd kockazatok kihathatnak az Alap

eredményessegére is.
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- Személyi feltételekbdl eredd kockazat

Az Alapkezeld a tevékenység iranyitasara, portfolio-kezelésre, illetve a back office tevékenyseg szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilon jogszabalyban el6irt
vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezelSkre vonatkozo torvényi elbirasok, és az
ezek alapjan készult bels6 szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektél figgetlenll fennalinak a munkavallalokkal

kapcsolatos személyes kockazatok.

lll. A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényezok

Az Alap célja hogy az energetikai, telekommunikaciés, informatikai és elektronikai iparagakban, a
kiskereskedelmi és magan-egészséglgyi szolgaltatasokban vilagszinten vezeté szerepet betditd valamint a
gépjarmd- és gyogyszergyartasban csucstechnolégiat képviseld, kézismert vallalatok az Alphabet Inc, az AT&T
Inc, a Duke Energy Corp, az Eaton Corp Ple, a General Flectric Co, a Southemn CO/THE, a Target Coip, a
Welltower Inc, a General Motors Co és a Pfizer Inc részvényeib6l egyenlé aranyban osszeallitott részvénykoséar
futamidé alatt félévente megfigyelt, részesedési arannyal korrigalt, pozitiv hozamat a lejaratkor 18.50%-ig
(100.00%-0s részesedési rata mellett) kifizesse. A hozamszamitas sordn az egyes részvények félévente
ténylegesen elért teljesitménye legfelijebb 18.50%-ig kerlil figyelembe vételre. Emellett, amennyiben a futamid6
végén a legrosszabb teljes‘itm,ényt nyujtoé részvény arfolyama is magasabb az induld szintjéhez képest, akkor
tovabbi +5.00%-0s hozamkifizetésre is lehetéség nyilik. igy a legoptiméalisabb esetben az Alapban talalhaté
részvénykosar a teljes futamidd alatt akar 23.50%-0s (18.50%+5.00%) maximalis teljesitményt is biztosithat
(100.00%-0s részesedési rata mellett). A részvények esetleges szélséséges arfolyam-ingadozasanak hatéséat az
Alap azzal kivanja mérsékelni, hogy a hozamszamitasnal a részvények futamidé elsé harom hetében a heti
gyakorisaggal szamolt atlagarfolyamat alkalmazza kezdéérteknek, mig a zaréértéket részvénykosar futamidé
alatti egyes félévek utolsé harom hétének heti gyakorisaggal szamolt atlagarfolyama jelenti. Az Alap befektetési
politikaja nem biztositia a futamidé alatti minimum hozam fizetését. Az Alap a részvénykosar altal elérhetd
hozamszerzési lehetéségeket a 3 éves futamidé végén csak Ugy tudja biztositani, hogy lejaratkori teljes
t8kevédelem helyett, részleges t6kemegérzést vallal, amelynek értelmében igéretet tesz arra, hogy a Befektetési
jegyek arfolyama a lejaratkor mindenképp elérie a 95%-o0s arfolyamvédett szintet a Befektetési jegyek
. névértékére vetitve. A részleges tékemegdrzéshél kovetkezik, hogy a lejaratkor a Befektetési jegyek arfolyama a
névértéklikhdz viszonyitva -5.00%-os arfolyamveszteséget fog tartalmazni. A részvénykosar teljes futamidé alatti
legfeliebb 23.50%-0s teljesitményét, valamint a Befektetési jegyek lejaratkori -5.00%-0s arfolyamveszteseégét
Osszegezve az Alapon, mint befektetésen legfeliebb 18.50%+5.00%-5.00%=18.50%-0s maximaélis hozam
elérése lehetséges (365 napos bazison szamitott, maximalis éves hozam=5.82%, maximalis EHM=5.82%). Az
emlitett lehetséges maximalis hozam elérése érdekében a BefektetGknek javasolt minimum befektetési idStartam
megegyezik az Alap futamidejével. Az Alap befektetési politikdja hozamvédelmet jelent§ kifizetést, illetve
tékevédelmet nem igér. Amennyiben a futamidé végén hozamkifizetés nem torténik, akkor a legkedvezdtienebb
esetben az Alapnak a lejarat idépontjdban érvényes teljesitménye a Befektetési jegyenkénti 0.0005 EUR
Osszegli, azaz a Befektetési jegyek névértékéhez viszonyitott -5.00%-0s mértékl arfolyamveszteséggel fog

megegyezni.

Az Alap hozamtermel6 eszkézét az Alphabet inc, az AT&T Inc, a Duke Energy Corp, az Eaton Comp Fle, a
General Electric Co, a Southemn CO/THE, a Target Corp, a Welltower Inc, a General Motors Co és a Pfizer Inc
részvényekbdl egyenl6 aranyban dsszeallitott részvénykosar jelenti, amelynek teljesitményébél valéd részesedést
a Kezelési szabalyzat l1. fejezetének 23. pontjaban szerepl6 vételi Opcié biztositja. ’
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> AT&T Inc: a vilag egyik legjelentésebb olyan telekommunikacios vallalata, amely egyrészt tavkoziési
eszkdzoket, rendszereket, haldzatokat, elektronikus berendezéseket gyart és ertékesit, masrészt az altala
kifejlesztett kommunikacios rendszereken keresztill hang, adat, és képtovabbitast nydjt, mint hagyomanyos
televiziés, valamint vezetékes, illetve vezeték nélkiili internet, telefon, televiziés szolgaltatd. A vallalat
alapitasa az 1876-ig nyulik vissza, amely tevékenységet a tobb mint 280,000 alkalmazottal a vilag 200
orszagaban 365 millio elbfizetd szamara végzi. amely torténete soran szamos szervezeti véltozason,
‘egyestilésen, szétvalason, felvasarlason ment keresztil. A dallasi székhelyl cég részvényeivel kulonbdzd
tozsdeken, igy tobbek kozott a New York Stock Exchange-en lehet kereskedni, melyek szamos vezetd
tézsdeindex, tobbek kozott az S&P, FTSE, MSCI, NASDAQ, Dow Jones indexcsaladok kosaranak elemei.

= Duke Energy Corp: az amerikai kontinens egyik vezetd energetikai vallalata, amely els6sorban az elektromos
aram-, valamint féldgaztermelésben, -szallitasban és —értékesitésben van jelen kdzel 30,000 alkalmazott
munkajanak kdszénhetéen, az energiatermelésben a hagyomanyos nuklearis, szén, foldgaz tlzelés(
erdmlvek mellett tevékenységében a megujuld energia eléallitasa egyre nagyobb szerepet kap nap-, szél-,
biomassza és biogaz erémiivei segitségével. Az Amerikai Egyesiilt Allamokban talalhaté Charlotte, N.C.
székhellyel rendelkezé cég torténete az 1900-as évekig nyulik vissza, részvényeivel tobbek kozétt a New
York Stock Exchange-en Iehet kereskedni, melyek szamos vezet tézsdeindex, tobbek kozott az S&P, FTSE,
MSCI, NASDAQ, Dow Jones, STOXX indexcsaladok kosaranak elemei.

> Eaton Comp Ple: globélis integralt energiagazdalkodasi vallalatként vilagszerte technologiai vezetd pozicicban
van a villamos ipari késziilékek és berendezések, az energiaelosztas és -ellendrzés, vilagitasszabalyozas,
vilagitasi és elektromos kabelezési alkatrészek, a sziinetmentes energiaellatas, az ipari es épllet
automatizalasi rendszerek, hajtémiivek és erbatviteli rendszerek, ipari berendezések hidraulikus és
pneumatikus alkatrészeinek piacan. Az irorszagi Dublinban székhellyel rendelkez3,1911-ben alapitott vallalat
a vilag 150 orszagaban 96 ezer alkalmazottat foglalkoztat, részvényeivel tobbek kozott a New York Stock
Exchange-en lehet kereskedni, melyek szamos vezets tézsdeindex, tdbbek kdzétt az S&P, FTSE, MSCI,
NASDAQ, Russell indexcsaladok kosaranak elemei.

= Southem CO/THE: az amerikai kontinens egyik vezetd energetikai és telekommunikacios vallalata, amely
elsfsorban az elektromos aramtermelésben, -szallitasban és -értékesitésben van jelen, az
energiatermelésben a hagyomanyos nuklearis, szén, foldgaz tuzelés(, valamint vizerémivek mellett
tevékenysegében a megujulé energia elballitasa is szerepet kap. Az energiatermelés mellett vezeték nélkili
internet-, telefonszolgaltatast is nyuijt. Tevékenységét 26,000 alkalmazottal végzi. Az Amerikai Egyesiit
Allamokban talalhaté Atlanta, GA szekhellyel rendelkezd cég toriénete az 1945-ig nyulik vissza,
részvényei\{el tobbek kozott a New York Stock Exchange-en lehet kereskedni, melyek 6 szamos vezetd
tézsdeindex, tdbbek kozott az S&P, FTSE, MSCI, NASDAQ, Dow Jones, Russell indexcsaladok kosaranak
elemei.

= Target Corp: az észak-amerikai kiskereskedelmi szektor egyik meghatarozé szerepl6je, amely tobbek kozott
az élelmiszer, haztartasi eszk6z6kb6l, sport és ruhazati termékekbél, lakasfelszerelési cikkekbdl,
szépsegapolasi, kozmetikai, egészségugyi termékekbél, elektronikai eszkdzokbsl allé termékcsoportok,
valamint a vasarlast tamogatd pénzdgyi szolgaltatasok széles valasztékat nyljtia a koézel 1,800 egységet
szamlalo kereskedelmi druhazlancan keresztiil, amely mellett vasarléi szamara az otthoni internetes vasarlas
kényelmét is biztositja. A nemzetkdzi kereskedelmi markak mellett forgalmanak jelentds részét sajatmarkas
termékeinek (Archer Farms®, Market Pantry®, Threshold™, Simply Balanced™, Merona®, up & up®, Boots
& Barkley®, Room Essentials®, Wine Cube®, Circo®, Smith & Hawken®, Xhilaration®, Embark®, Spritz™,
Ava & Viv® Gilligan & O'Malley®, Sutton & Dodge®, Sonia Kashuk®) széles valasztéka teszi ki.
Tevékenységet 341,000 alkalmazottal végzi.
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Az Amerikai Egyesult Allamokban talalhato Minneapolis, MN székhellyel rendelkezé cég torténete az 1902-ig
nyulik vissza, részvényeivel tobbek kozott a New York Stock Exchange-en lehet kereskedni, melyek szamos
vezetd tézsdeindex, tébbek kozott az S&P, FTSE, MSCI, NASDAQ, Dow Jones, Russell indexcsaladok
kosaranak elemei.

> Welifower inc. az észak-amerikai kontinens, valamint az Egyesult Kirdlysag magan-egészséglgyi
szektoranak egyik meghatarozo ingatlanportfolio -fejlesztéje, -kezeldje, -hasznositdja, -lizemeltetsje, a
magan-egészsegligyi szolgaltatasokat, idésgondozast, korhazi fekvé beteg és posztakut, jarobeteg ellatasi
célokat szolgdloé ingatlan-portfolioja kozel 1,500 egységet szamlal. Az Amerikai Egyesilt Allamokban
talalhato Toledo, OH székhellyel rendelkezé cég térténete az 1970-ben kezdédott, a vallalat kézel 1,000
alkalmazottat foglalkoztat, részvényeivel tobbek koz6tt a New York Stock Exchange-en lehet kereskedni,
melyek & szamos vezetd tézsdeindex, tébbek kozétt az S&P, FTSE, MSCI, STOXX, Dow Jones, Russell
indexcsaladok kosaranak elemei. ’

= General Electric: a vilag vezet6 technoldgiai, média- és pénziigyi szolgaltatd vallalata, a szamos erds
Uzletaggal rendelkez6 véllalat széles termékpalettdja a sugarhajtomiivekts! kezdve az aramfejlesztés, a
vizkezelés, az egészséglgyi képalkotas teriileteken at az Uzleti és fogyasztdi hitel nyujtasaig, a
médiatartalmak eléallitasaig és a legkllénbdzébb ipari termék gyartasaig bezardlag terjed. A vilag
legnagyobb vallalatait magaban foglalo szamos t6zsdei részvényindexnek, igy tobbek kozétt S&P500, Dow
Jones Industrial Average indexeknek alkoté eleme, részvényeivel a New York-i értéktézsdén kereskednek. A
véllalat torténete 1878-ig nyulik vissza. A vallalat sikeres tevékenységét a vilag 160 orszagaban tébb, mint
300 ezer embert foglalkoztatva folytatja.

= General Motors Co: a vilag egyik vezet$ aut6, autdalkatrész és tartozékgyartd vallalata, néhany idetartozé
kézismert vilagmarka, pl.: Chevrolet, Buick, GMC, Cadillac, Baojun, Holden, Isuzu, Jiefang, Opel, Vauxhall és
Wauling. Termékeit 212 ezer alkalmazottal alitja elé, amelyeket a vilag 140 orszagaban értékesit. A vallalatot
tortenete 1899-1098 kozotti idészakig nyulik vissza, a 2008-as vildggazdasagi valsag kovetkezményeként
2009-ben csddvedelem alatt a vallalat teljes atszervezésére kerdilt sor, racionalizélta tevékenységét, melynek
részeként egyes mérka’k, pl. Pontiac, Saturn, Hummer gyartdsa is megszintetésre keriit. Az amerikai
Michigan allamban talélhaté Detroiti székhelyii cég részvényeivel The New York Stock Exchange-en lehet
kereskedni, melyek tobbek k6zstt az S&P 500 Index kosaranak elemei.

= Alphabet Inc: 2015-ben a Google Inc. atszervezésével jott létre annak érdekében, hogy a vallalat
termékeinek, igy az interneten alapuld, illetve ahhoz kézvetlendl nem kapcsolédd szolgéltatasoknak is
atlathatobb struktarat adjon. A Google Inc. 1998-ben alapitott, Kalifornia allambeli Montain View-ben talalhato
szekhely( vallalt részvényeivel 1999-t6l lehet a The NASDAQ Stock Market-en kereskedni, melyek a tobb
részvényindexnek, igy példaul a Iegn‘agyobb amerikai vallalatokat magaban foglalé NASDAQ tézsdei
indexcsalad kosaranak Gsszetevéi kozé is tartoznak. A vallalat az egyszerli webes keresésen talmenéen
szamos tovabbi kapcsolt keresési (térkép, térinformatika, pénzvaltas, naptar, helyesiras-ellenérzés, szétar
stb. funkciok), publikacios, kozésségi, hirdetési, térkép és navigacios, otthoni kényelmet szolgalo vagy irodai
munkavégzést segitd szolgaltatast, alkalmazast és eszkdzt nydjt, nyilt forraskodl, szamitogépeken,
érintdképernyés eszkézokre tervezett operacios rendszereket, bongészémotorokat fejleszt, melyek mellett
szamos tovébbi élettudomanyi, technologiai, kutatasi teriileten (pl.: biotechnolégia, egészséglgy vagy
jarmiivezet6 nélkuli kézlekedés és szallitas) rendelkezik érdekeltséggel. A cég leanyvallalataként mikodik
tobbek kozott 2006-t6l a YouTube, az egyik legnépszer(ibb internetes vided-megosztd weboldal. A vallalat

tobb, mint 70 irodat {izemeltet 40 orszagban szerte a vilagon.
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= Phizer: A vallalat alaptevékenységét az innovativ, a human egészségiigyben és az allatgyogyaszatban

Fébb
kardiovaszkularis, onkologiai, pulmonoldgiai, és a dohanyzas elleni termékek piaca jelenti, legkdzismertebb

alkalmazott, nagyrészt vénykoteles készitmények gyartasa alkotja. terapias terlletek a

termékei koze tartozik pl.: Diflucan, Viagra, Ben-gay. A vilag legnagyobb gyogyszeripari csoportja, amely 150
orszagban 90,000 alkalmazottat foglalkoztat, a vallalat térténete az 1850-es évekig nyulik vissza. Az New

York-i székhely(t amerikai cég részvényei tobb, amerikai tézsdei vallalatokat témérité részvényindex (pl.: S&P
500, Dow Jones Industrial Average) kosaranak 6sszetevéje.

Az Alap futamidé alatt elért teljesitményének megallapitdsa soran a részvénykosarban szerepld részvények
kezdé értékének a futamidé elején heti gyakorisaggal a 2016/12/19, 2016/12/30 és 2017/01/09 napokon
megfigyelt t6zsdei napvegi zaréarak atlagat tekintjiik. Az emlitett idépontokban a részvénykosarban szereplé

részvények az alabbi arfolyamértékeken zartak a tézsdei kereskedést:

% § % Futamid6
4 3 deal e

ek | 5 5| S E
— i i R :
& c N dtlag

Alphabet 812.50] 792.45| §27.18

AT&T 42.12]  42.53|  40.80

Duke 77131 77.62]  76.64

Eaton 67.82]  67.09] 66.88

GE 3192 3L.60[ 3146

GM 3040  3A.84  36.01

Pfizer 32.83] 3248 3347

Southern 49.09] 49.19; 48.53

Target 7.040 7223 7143

Welliower 00.38] 66.93] 68.40

Az Alapnak a részvénykosar teljesitményétél fiiggé hozamabél az Alap kezelési szabalyzatanak, VI. fejezet 31.

pontja szerint régzitett részesedési arany szerint térténik a kifizetés, ennek mértéke 100%-ban keriit

meghatarozasra: hitp://www.cib.hu/cib_csoport/sajtoszoba/2016/ak 161220 2.

IV. Az Alap teljesitménye, varhato fejlédése

Az emlitett kockazatok fliggvényében fog valtozni az Alap jévébeni teljesitménye és - az Alap tajékoztatojaban

leirt keretek kozétt ertelmezheté - jovobeni fejlédése. Ez értelemszeriien befolyasolni fogja a befekteték

mindenkori befektetési jegy vasarlasi hajlandésagat.
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V. A targyiddszakban az Alap sajat t6kéjének és az egy jegyre jutd netié eszkbzértékének a valtozasa

havi bontasban

az egy jegyre juté
netté eszkéérték

az Alap sajat tékéje

2/120

201202128 0 0
Zorarigg | —
20M4/02/30 0 D

2015/12/30 ——

12016/01/04

2owovsl

12016/02/29
20te03/a1] R
2016/0429 o
2016/06/30
mm
2016/08/31

2016/09/30
2016/10/28
2016/11/30
2016/12/30  4,884,11529 EUR 0.00987538

VI. Az Alap miikddésében, tevékenységének eredményében 2016. évben a mérleg fordulénapi
allapothoz képest rendkiviili valtozas nem tértént.

Az Alapnak munkavallaléja nincs, az Alappal kapcsolatos feladatokat - a térvényben eldirtaknak megfelelen - a
CiB Befektetési Alapkezel6 Zrt. végzi napi szinten.

VIl. Az Alap portfoliéjanak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetesn eszk6zo6k minimalis,

tervezett, maximalis aranya

hatalyos jogszabalyi eldirasokban, igy kiléndsen a 78/2014. (lll. 14.) kormanyrendeletben szerepl6 korlatokat
alkalmazza, azokhoz képest szigorabb korlatozasokat nem vallal. A jelen pont az Alap befektetési
stratégigjanak megvaldsitasa, napi milkddése soran varhatd, korlatozast nem jelentd, tervezett célaranyok
bemutatasara szolgal.
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0-200%

Az Alap folyészémlédjénak portfolion beliili arényat az Alap é&ltal szerzeft kovetelések és véllalt
kételezetiségek értékének egyenlege médositia, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonéan belili
részarényat, és ezéltal a ftébbi portfolicelem részaranyat sem lehetséges pontos célardnyokkal
meghatarozni.

** A szarmaztatott lgyletek ériéke a futamidé alatt jelentGsen véltozhat, ez azt eredményezi, hogy az Alap
vagyonan belili részardnyat, és ezaltal a tébbi portféliGelem részardnyét sem lehetséges pontos
célaranyokkal meghatarozni.

megtestesitd ertékpapirokat, igy tébbek kozétt a diszkontkincstarjegyeket, kdzép és hosszu lejaratl, fix,
illetve véltozé kamatozasu allamkoétvényeket jelenthetnek.

Budapest, 2017. aprilis 19.

e s,

CIB Befektetési Alapkezels Zrt.
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