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‘j CIB ALAPKEZELD

MERLEG

adatok eFt-ban

NYITO

Megnevezés 2015.08.13 2015.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK - 643 905
I. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési klilonbozete - -
a) kamatokbdl, osztalékbol - -
b) egyéb - -
Il. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK = 643 905
1. HosszU lejaratu bankbetétek - 635 787
2. Hosszu lejarati bankbetétek értékelési kiildnbodzete - 8118
B. FORGOESZKOZOK 787 414 231121
I. KOVETELESEK 8610 5
1. KOvetelések 8 610 5
2. Kbvetelések értékvesztése (-) - -
3. Kilfoldi pénzértékre szold kovetelések értékelési killonbbzete - -
4. Forintkbvetelések értékelési killdnbodzete - -
Il. ERTEKPAPIROK = 185 118
1. Ertékpapirok - 179 764
2. Ertékpapirok értékkiiionbozete - 5354
a) kamatokbdl, osztalékbo! - 4777
b) egyéb - 577
Hll. PENZESZKOZOK 778 804 45 998
1. Pénzeszkdzok 778 804 45 726
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilbnbozete - 272
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK - 3416
1. Aktiv id6beli elhatarolas - 3416
2. Aktiv id8beli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési killonbézete - 26 556
ESZKOZOK OSSZESEN : 787 414 904 998
. NYITO
Megnevezés 2015.08.13 2015.12.31
E. SAJAT TOKE 787 414 902 867
1. Indul6 téke 787 414 901 187
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 787 414 904 131
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - -2944
. Tékevaltozas - 1680
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkildnbozete - - 436
2. Ertékelési kilonbozet tartaléka - 9633
3. El6z6 évek eredménye - -
4. Uzleti évi eredménye - -7 517
F. CELTARTALEKOK - N
G. KOTELEZETTSEGEK - 1515
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek - -
II. Révid lejaratu kdtelezettségek - 1515
. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilbnbozete - -
H. PASSZIV IDOBEL!I ELHATAROLASOK - 616
FORRASOK OSSZESEN : 787 414 904 998
Budapest, 2016. apriis21. - T ™y e .

a vallalkozas vezetoje (KepviselGie)




CIB EURO WEBWILAG 2 SZARMAZTATOTT ALAP
EREDMENYKIMUTATAS iﬂﬂj CIB arkezeo

adatok eFt-ban

Megnevezés NYITO 2015.08.13  |2015.08.14-2015.12.31
T._I-’énzil'gyi miveletek bevételei - 7 882
. _Pénziigyi miiveletek raforditdsai ~ - 9 076
lll. Egyéb bevétel - 89
IV. Miikédési kdltség - 6 252
V. Egyéb raforditasok - 160

VI. Rendkiviili bevétel - -
VII. Rendkiviili raforditas - -
VIl. Fizetett, fizetendé hozamok - -
IX. Targyévi eredmény - -7 517

Budapest, 2016. aprilis 21.

a vallalkozas vezet6je (kepvisel6je)
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CIB EURO WEBWILAG 2 SZARMAZTATOTT ALAP

I. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve:
PSZAF engedély szama:

PSZAF engedély kelte:
Az Alap kezeldje:

Székhelye:
Meérleg forduldnapja:

Merlegkészités idépontja:

Befektetési jegyek forgalmazodja:

CIB Eurd WebWilag 2 Szarmaztatott Alapja

H-KE-III-778/2015.«
2015. augusztus 13.

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
2015. december 31.

2016. januar 5.

CIB Bank Zrt.

Kiegészité melléklet 2015.12.31.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Letétkezel6: ' CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Kénywvizsgalo: Juhasz Attila

Kamarai tagsagi szama: MKVK-006065

KPMG Hungéria Kft.
Beszamolot alaird személy: Komim Tibor (Budapest)

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. vezérigazgatoja ‘

Az éves beszamolo a 215/2000. (XIl. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszamold készitési és kényvvezetési
kotelezettségének sajatossagairol’. sz6l6 kormanyrendelet és a 2000. évi C. torvény a szamvitelrdl

figyelembevételével készilt.

A CIB Eurdé WebWilag 2 Szarmaztatott Alap (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikdja az Alap tajékoztatdjaban

kerul bemutatasra.

Az alap funkcionalis pénzneme EUR. Az Alap konyvvezetését forintban végzi, az atvaltasnal a Magyar Nemzeti Bank

hivatalos devizaarfolyamat hasznalja.




CIB EURO WEBWILAG 2 SZARMAZTATOTT ALAP » Kiegészité meilékiet 2015.12.31.

il. A mérieghez kapcsolodé kiegészitések

1.1 Eszkoz6k
1.1.1. Befektetett eszk6zok

Az Alap a Szamviteli Torvény adta Iehetc’SsAéget kihasznalva a 215/2000. szami kormanyrendelet 1. szamd
mellekletében az értékpapir alapokra el6irt mérlegsémat a kénnyebb attekinthetéség érdekében kibdvitette, a
Befektetett eszkdzok kozétt megjelenitette a Hosszulejaratu bankbetétek mérlegsort, melyen az éven tuli lejaratu
bankbetétek 6sszegét mutatja ki.

Merleg fordulonapon az Alap hosszllejaratu szintetikus betétallomanyanak tékedsszege 635.787 ezer Ft, melyre
8.118 ezer Ft értékelési killonbozetet szamolt el a letétkezeld altal meghatarozott piaci arra térténé értékeléskor.

1.1.2, Forgéeszkdzok

1.1.21. Kovetelések

Az Alapnak a mérieg fordulénépja’n 5 ezer Ft befektetési jegy jutalekbol eredé kovetelése all fenn.

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap a megvasarolt, illetve értékesitett értékpapirokat az lzletk6tés napjan veszi nyilvantartasba, illetve vezeti ki
a nyilvantartasbol. Az értékpapirok adasvétele soran a bizomanyos felé fizetend§ jutalékot kéltségként szamolja el.
Abban az esetben, ha az Uzletk6tés napja eltér a pénzigyi teljesités napjatol, akkor az Ugyletekbdl adédod
koéveteléseket, illetve kotelezettségeket brutto modon, az egyéb kovetelesek, illetve az egyéb kotelezettségek kozott
mutatja ki a mérlegben. ’

Az értékpapirok a mériegben piaci értéken kerlilnek kimutatasra. A piaci érték a beszerzési érték és a 215/2000.
(X11.11.) szamG kormaényrendeletben meghatarozott értékelés szerinti értékkildnbozet egylittes 6sszegeként kerdl

meghatarozasra.

Az Alap sajat portfolidjaban lévd allampapirjait az alabbiak szerint értékeli:

Az Alap T napon tulajdonaban lévé allampapirjait — a mérleg forduldnapi tézsdenapi zardarfolyam és a
fordulonapig fethalmozott kamat 6sszegeként veszi szamitasba.

Tézsdén nem jegyzett allampapirokat az AKK altal mérleg fordulénapjara kézzétett legjobb vételi és legjobb
eladasi arfolyam szamtani atlaga és a fordulénapig felhalmozott kamat 9sszegeként veszi szamitasba az Alap

A 3 honapnal rgvidebb hatralévé futamidejl allampapirok és egyéb jegybankképes értékpapirok esetében,
(amelyekre az elsédieges allampapir-forgalmazdknak mar nincs arjegyzési kotelezettseége), es amelyekre az
adott napon nem sziletett tézsdei kétés, ott az adott allampapir Allamaddssag Kezelé Kozpont altal kozzétett

aktualis 3 hénapos referenciahozammal szamitott jelenértékét a meghatarozo.

Az Alap 2015.12.31-én sajat portfolidjaban az aldbbi értékpapir allomannyal rendelkezik:
Adatok ezer Ft-ban

Névérték

Ertékpabir Kibocs. kibocs Beszerzési  Brutto piaci Ertékelési Felhalm.
expap deviza IRoCS. érték _érték  kiilonbozet kamat
devizaban
PEMAK 2016/Y EUR 300.000 93.332 94.340 604 404
REPHUN 6 01/11/19 EUR 240.000 86.432 90.778 .27 4.373
Magyar Allamkdtvény - ¢ ,o 540.000 179.764 - 185.118 577 4777
dsszesen , » .

279



CIB EURO WEBWILAG 2 SZARMAZTATOTT ALAP Kiegészitd mellékiet 2015.12.31.

1.1.2.3. Pénzeszkdzdk

A CIB Banknal vezetett EUR folydészamla fordulénapi egyenlege 45.726 ezer Ft, a forduldnapi arfolyamra tériéné

atértékeléskor elszamolt értékkulénbdzet 6sszege 272 ezer Fi.

1.1.2.4. Aktiv id6ébeli elhatarolasok

Az Alap'2015. december 31-én lekététt betétallomanyanak idéaranyos kamatéara 3.416 ezer It aktiv elhatérolast

képzett.

1.1.2.5. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiillonbozete

E mérlegsoron az Alap a javara kétott, forduldnapon le nem zart opcios Ugyletet piaci értéken tartja nyilvan. Az opcio
~ piaci ara az opcié legjobb vételi és legjobb eladasi aranak szamtani atlagaként kerlil meghatarozasra.

Az Alap a portfoliojaban szerepl®é opciot szamuvitel politikéjéban régzitett médon a kdvetkez&képpen szamolja el
k(‘jnyveiben: az opcid specidlis jellegébdl adodoan az opcids szerzédésben a kétés napjan meghatarozott opcios
prémiumot az Alap az opcid bekerllési értékeként tartja nyilvan, melynek értékét a pénzeszkdzdkkel szemben
szamolja el a bekerllés/kotés napjan. A bekerlilési érték és a mindenkori piaci érték koézétti kiildnbbzetet az Alap

értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben szamolja el.

Az opcié Iejértakor,‘illetve értékesitésekor az értékelési kulonbozet az értékelési tartalékkal szemben kivezetésre
keriil, a bekerlilési érték és a lejaratkor/értékesitéskor kapott  tényleges ar koézotti kildnbdzet pedig

arfolyameredményként kerlil elszamoléasra.

Az opcié szamviteli elszamolasa az értékpapirokhoz hasonléan tértént az opcio jellege miatt.

Az Alap portfolidjaban lévé opcio adatai 2015.12.31-én:

Adatok ezer Ft-ban

Szerz6dés g iiplssi
Opcid szerinti o Piaci érték Lejarat Kibocsato
-y kiilénbozet
érték
Commerzbank_EURWeb2_opcid 16.517 -4.352 12.165 2019.08.13. Commerzbank
BancalMI_EurWeb2_opcid 14.151 240 14.391 2019.08.13. . BancalM|
Osszesen 30.668 - 4112 26.556
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CIB EURO WEBWILAG 2 SZARMAZTATOTT ALAP Kiegészité meliéklet 2015.12.31.

1.2. . Forrasok

1.21. Sajat Téke

Az Alap sajat tokéje két részbél all, az indul6tskebd! és a tékentvekménybdl.

Az indul6tSkeként az Alap 2015. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek 6ssznévértékét mutatja ki.

Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 0,01 EUR.

© Az Alap 2015. auguszius 13-an kezdhette meg mukodését, nyilvanos ajaniattétel keretében lejegyzett

2.532.202,38 EUR értékii befektetési jegy kibocsatasaval.
Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa 2015. augusztus 17-ét6! kezd6dott.

A forgalmazasi idészakban a befektetési jegyek eladasabdl és visszavételéb6l addédd, a befektetési jegyek
névertékének és arfolyamanak klldnbodzetét tékendvekményként szamolja el az Alap. Tékendvekmény részét képezi
még a targyév eredménye és-az Alap tulajdonaban Iévé befektetési eszkbzok forduldnapra kiszamolt értékelési
kdldnbdzete, amely a befektetési eszk6zok beszerzési értéke és a forduldnapra érvényes piaci ar kdzétti nettd

kilénbdzet.
Adatok ezer Ft-ban
Tokendvek-
e P mény a .
Induié téke Indulé téke Tékenodvek- " .
1d6szak kibocsatott  visszavasarolt fo;g?;ﬂifgg : mény Token::nv:nk-
befektetési befektetési jegyek értékelési dményb(’i%
jegy névértéke  jegy névértéke értékkiilonbs- kiilénbbzetbél
zetébol
Novekedés 904.131 - - 9.633 -
Csokkenés - -2.944 - 436 - -
Id6szak eredménye - - - - -7.517
Zaré 904.131 -2.944 -436 9.633 - 7.517
1.2.2. Céltartalékok .

Az Alap 2015. évben nem képzett céltartalékot.

1.2.3 Koételezettségek

1.2.3.1. Hosszu lejaratu kotelezettségek

Az Alap nem rendelkezik hosszu lejaratu kotelezettséggel.

1.2.3.2. Rovid lejaratu kotelezettségek

A fordulbnapon az Alap igénybevett szolgaltatasokbdl eredd rovid lejaratt kotelezettségeinek egyenlege 1.515 ezer

Ft.

1.2.4. Passziv id6beli elhatarolasok

Az Alap 2015. december 31-én 616 ezér Ft passziv idébeli elhatarolast képzett igénybevett szolgaltatasra.

479



CIB EURO WEBWILAG 2 SZARMAZTATOTT ALAP : Kiegészits melléklet 2015.12.31.

lll.. Az eredménykimutatashoz kapcsol6dé kiegészitések
1. Pénziigyi mlveletek bevételei

2015. évben az Alapnak befektetési tevékenységébdl szarmazo, - a tevékenység jellegébdl adéddan - nagyrészt
pénziigyi bevételei voltak. Az Alap az értékpapirok adas-vétele soran keletkezd arfolyamnyereség illetve
arfolyamveszteség elszamoldsakor FIFO maddszert alkalmaz. A kamatozéd értékpapirok vételaraban felhalmozott
kamat a pénziigyi miveletek bevételét csdkkentd tételként, eladasi araban felhalmozott kamat kamatbevételként

keriil elszamolasra. A pénziigyi miiveletek bevételei az alabbiak szerint alakultak:
Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés ’ 2015

Deviza arfolyamnyereség . ‘ 7.304

Egyéb kapott kamatjellegli bevételek 3.416

Ertékpapirok vételarban felhalmozott kamata -2.838

Osszesen - 7.882
2. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Az Alapnak 2015. évben 8.922 ezer Ft pénzigyi raforditasa meriilt fel deviza arfolyam veszteségb6l, 154 ezer Ft
opcids Ugyleti dijbdl.
3. Egyéb bevételek

Befektetési jegy forgalmazasabdl az Alapnak jaro jutalékok 2015. évi 6sszege 89 ezer Ft.

4, M(ikodési koltségek

Az Alap miikddési koltségként csak a kibocsatasi tajékoztatoban részletezett dijakat szamolja el. A mlkddési

koltségek részletezését az alabbi tabla szemlélteti:
’ Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés . 2015
Alapkezelési dij 4.520
FelUgyeleti dij 81
Konyvvizsgaldi dij 1.238
Kdényvelési dij 225
Letétkezel6i, Keler dij , 168
Bankkoltség 20
Osszesen , ' 6.252
5. Egyéb raforditas

Az Alap 2015, évben 160 ezer Ft killénadét szamolt el egyéb raforditasként.

6. Rendkiviili eredmény

Az Alapnak nem keletkezett rendkiviili eredménye.
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CIB EURO WEBWILAG 2 SZARMAZTATOTT ALAP Kiegészitd melléklet 2015.12.31.

IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szereplé szamviteli informaciok 2014. évi XVI. térvényben kotelezéen eldirt

koénywvizsgalataval a KPMG Hungaria Kft-t bizta meg.

A kénywviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka

(Budadrs), MKVK tagsagi szama: 005105.

Az Alap 2015. évben az igazgatosag és a felligyels bizottsag tagjainak tevékenységiikért jarandésagot nem fizetett,

kdlcson nem kerdilt folyositasra.
Az Alap 2015. évben hataridés, swap, értékpapir kélcsonzési, illetve 6vadéki REPO Ggyleteket nem szamolt el.

Az Alap befektetési jegyei utan igéretet tett a névérték 95%-anak visszafizetésére, melynek értéke 2015. december
31-én 2.751.604 EUR, ennek megvaldsulasat az Alap befektetési politikaja biztositja.

Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, 6vadék, garancia- és kezességvallalas.

Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamu melléklet tartalmazza.

Az Alap 2015.12.31-ré vonatkozo technikai Portfoli6 jelentése a 2. szamu mellékletben talalhatd. Az ebben talalhaté
sajat téke dsszege 2.022 eurdval - a 2015.12.31-re vonatkozo kéltségek, kamatok és értékkildnbodzetek Gsszegével
- tér el az utolsd, letétkezeld altal kozzétett, 2015.12.30-ra vonatkozd nettd eszkézértékben szerepld

2.885.473,65 EUR 0sszeg( sajat tékétol.

Az Alap éves beszamoldja, mint az Alapra vonatkozé hivatalos kézlemény megtekinthetd a forgaimazasi helyeken,

az alapkezeld székhelyén, a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalon.

Budapest, 2016. aprilis 21.

I SN . e

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.
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CIB EURO WEBWILAG 2 SZARMAZTATOTT ALAP

Kiegészité mellékiet 2015.12.31.

1. szamu mellékiet
CIB Euré WebWilag 2 Szarmaztatott Alap
Cash flow-kimutatas
Adatok ezer Ft-ban
Sorszam A tétel megnevezése 2015

a b c

l. Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkodz-valtozas - 697.526
1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkii) -29.782
2. Elszamolt amortizacié + V -
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas -
4. Elszamolt értékelési kiilénbozet * -
5. Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbézete -
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye -
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredmeénye -
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa - 835.787
9. Forgoeszkdzok élloma’nyvéyltozésa : -30.672
10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 1.515
11. Hosszu lejaratu kételezettségek allomanyvaltozasa -
12. Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa - 3416
13. Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 616
I Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas - 157.499
14. "| Ingatlanok beszerzése - -
15. » Ingatlanok eladasa + -
16. Befolyt bérleti dijak + -
17. Ertékpapirok beszerzése - -179.764
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + -
19. Kapott hozamok + 22.265
1. Pénziigyi miiveletekb6l szarmazé pénzeszkdz-valtozas 900.751
20. Befektetési jegy kibocsatas + 904.131
21. _ Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - -
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -2.944
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -436
24. Hitel, illetve kdlcson felvetele + -
25. Hitel, illetve kélcson torlesztése - -
26. Hitel, illetve kélcsén utan fizetett kamat - -
Iv. IV. Pénzeszkézok valtozasa 45.726

* Az Elszamolt értékelési kiilénbozet sor nem tartalmazza a bankbetétek, értékpapirok és szarmaztatott igyletek értékelési

killonbozetét
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CIB EURO WEBWILAG 2 SZARMAZTATOTT ALAP

Kiegészitd melléklet 2015.12.31.

2.  szamu melléklet

Portfolié jelentés értékpapiralapra

CIB Euré WebWilag2

Tékevédett Szarmaztatott Alap, adatok EUR-
Alap neve, lajstromszdma: 1111-619 ban
Alapkezeld neve: CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6 neve: CIB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa; T+1 napon szamolt

Targynap (T nap) 2015.12.31

Sajat téke 2.883.451,58

Egy jegyre juté NEE 0,00996

Darabszém 289.642.493

%
I. Kételezettségek 6.808,45 | 100,00%
I/1. Hitelallomany (8sszes) 0,00 0,00%
1/2. Kéltségek (6sszes) 6.808,45 | 100,00%
Alapkezeldi dij 3.440,29 50,53%
Felugyeleti dij 177,61 2,61%
Kényvelési dij 513,08 7,54%
Kénywvizsgaldi dij 1.968,00 28,91%
Kilénado 354,91 521%
Letétkezelsi dij 354,56 5,21%
I/3. Egyéb kotelezettségek (6sszes) 0,00 0,00%
Il Eszkdzok 2.890.260,03 | 100,00%
11/1. Folyészamia, készpénz (6sszes) 146.902,30 5,08%
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes) 15,75 0,00%
/3. Lekotott bankbetétek Bank Lejarat 2.067.324,52 71,53%
11/3.1. Max 3 hé lekotésil (Osszes) 0,00 0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétés(i (6sszes) CIB Bank Zrt. 2019.08.16 | 2.067.324,52 | " 71,53%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Néveérték 591.206,28 20,46%
i/4.1. Allampapirok (osszes) 591.206,28 20,46%
11/4.1.1. Kotvények (6sszes) 591.206,28 20,46%
PEMAK 2016/Y HUF 300.000 301.290,60 10,42%
REPHUN 6 01/11/19 HUF 240.000 289.915,68 10,03%
11/4.1.2. Kincstérjegyek (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.1.4. Kuif6ldi dllampapirok (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.2. Gazdalkodo és egyéb hitelviszonyt
megtestesité ép. 0,00 0,00%
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) 0,00 0,00%
1/4.2.2. Kiilféldi kotvények (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.3. Részvények 0,00 0,00%
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.4. Jelzdloglevelek (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.4.1. T8zsdére bevezetett (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes) 0,00 0,00%
0,00 0,00%

11/4.6. Karpétlasi jegy (6sszes)
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2. szamt melléklet (folytatas)
Devizanem Névérték Erték %

i1/5. Szarmazékos Ugyletek . 84.811,17 2,93%
11/5.1. Hataridés 0,00 0,00%
11/5.1.1. Futures (6sszes) ) 0,00 0,00%
11/5.1.2. Forward (6sszes) 0,00 0,00%
11/5.2. Opciés HUF 2.732.203 84.811,17 2,93%
11/5.2.1. Tézsdei opcios (0sszes) » 0,00 0,00%
11/5.2.2. OTC ill. OTC tipusu (8sszes) HUF 2.732.203 84.811,17 2,93%
BancalMIl_EurWeb2_opcié HUF 1.266.102 45.959,48 1,59%
Commerzbank_EURWeb2_opci6 HUF 1.466.102 38.851,69 1,34%
Eszkdzdk Osszesen: - 2.890.260,03 | 100,00%
3. szamu melléklet

Pénziigyi mutaték 2015

Osszes kételezettség | Osszes eszkdz ' 0,17%

Sajat téke / Osszes forras » ' 99,76%

Targyévi eredmény / Sajat téke ' -

Targyévi eredmény / Osszes bevétel -
Pénzeszkdz / Sajat téke 5,09%
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I. Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok (az Alapkezel$ szabalyzatainak vonatkozé részei
alapjan)

Az Alapkezel6 altal alkalmazott informatikai rendszerek, operaciés és munkafolyamatok, vezérigazgatdi
‘utasitdsokban megfogalmazott miikddési, eljarasi, végrehajtasi, 6sszeférhetetlenségi, titoktartasi, limitellendrzesi
el6irasok, partnerlimitekrél széld, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztasara vonatkozé
szabalyok, szervezeten bellli dontési jogkorok, az Alapkezelé befektetési bizottsaganak miikddési rendje, az
eszkozallokaciéra vonatkozd elbirasok, a téke- és hozamvédettséget biztositdé befektetési Alapok
vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikai biztositiak a befektetési Alapokban elhelyezett vagyon
biztonsagos kezelését és a tevékenységhez kapcsoldédd lehetséges kockazatok folyamatos, preventiv

ellen6rzését, hatékony kezelését.

il. Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsolédé kockazatok (az Alap kezelési szabalyzatanak

vonatkozd részei alapjan)

A kockazatok az Alap portfolidjaban taialhatd eszkdzoktdl fuggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek

arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat. Az Alap portfoliojaban talalhat6 befektetési eszkézok arfolyamanak

valtozékonysaga miatt elengedhetetlen a Befekteték szamara befektetési dontésiik meghozatala el6tt a

kockazati tényez6k attanulmanyozasa.

Az Alap likviditasi kockazatai

Az Alapkezelé mindenkor biztositja az 6sszhangot az Alap likviditasa és az Alapban 1évé befektetési eszkdzok,

portfélidelemek likviditasa kozott. Az Alapkezel6 az Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez kapcsol6dé

tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatokat és modszereket legalabb éves gyakorisaggal felllvizsgalja

és sziikség esetén a modositia. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre jelenti az eszkdzoldali és a

forrgsoldali likviditasi kockazat kezelését. ‘ '

- Az eszkézoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alapban tartott eszk6zoket nem vagy
csak nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges portfolibelemei magas
likviditasu befektetési eszkdzoknek tekinthetdek. ’

- A forrasoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes
fizetési, teliesitési kotelezettségeinek, foként a Befektetok altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi
megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozéan. Az Alapkezeld a forrdsoldali ‘likviditasi kockazatok
kezelését a Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére, elszamolasara, teljesitésére vonatkozé
szabalyokkal, az egyes Befektetok aital megvasarolt befektetési jegyek mindenkori arfolyamértékének az
Alap netté eszkoézértékéhez viszonyitott aranyaval, valamint az Alap befektetési stratégiajaval 6sszhangban
alakitja ki. Az Alapkezel6 vizsgdlja, az Alap magas likviditasl eszkbzbknek a nettd eszkbzértékhez mért
aranya hogyan alakul az Alap altal kibocsatott legtébb befektetési jeggyel rendelkezé Befektet6(k)
sulyaranyahoz képest.

Az eszkdzoldali és a forrasoldali likviditasi kockazatok kézotti ésszhéng megteremtése érdekében az Alapkezel6

a magas likviditasti eszkézoknek a nettd eszkozértékhez mért aranyat a Befektetési jegyek 30 napos

aranyahoz képest vizsgalja. A likviditasi kockazatok kezelésérdl az Alap éves, illetve féléves jelentésének X.
pontja tartalmaz bdévebb informacidkat. Az Alap nem kot a BefektetSkkel a visszavaltasra vonatkozéan kilon
megallapodast. Az Alap Befektet6it megilletdé visszavaltasi jogok azonosak. Az Alapkezelé a Kbftv. 16. § (5)
bekezdésében irt - a szakmai felelésséggel kapcsolatos - kockazatok fedezetére tdbblet szavatold tékével

rendelkezik.
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Az Alap hozamat befolyasolé kockazatok
A kockazatok a hozamtermelést befolyasolé mogéttes pénzigyi piacokon kereskedett eszkézék arfolyamanak
valtozékonysagatol fuggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékét és
iranyat. Az Alap kézvetlenil viseli azokat a kockazatokat, émelyek a hozamtermelést befolyasoldé mogéttes
piacokra torténd befektetéseket jeliemzik, ezek kézil a legfontosabbak:
. Gazdasagi és politikai kornyezetbél adodéd kockazat
A hazai és nemzetkézi gazdasagi és politikai kéryezet jelentés hatassal lehet az Alap eszkozeire, azok
hozamara és az Uzleti életre altalaban. Az egyes orszagok kormanyzati politikdja befolyasolhatja az altalanos
tékepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetééek hozamait is. A Netto eszkdzértéket befolyasolhatja a
gazdaségi névekedes, a kilgazdaséagi pozicio, az arfolyam politika, a kéltségvetés hianyanak meértéke, az
inflacio és a kamatszint. A fentieken tul tovabbi kockdzatot jelenthet az egyes adojogszabalyok

képezd ertékpapirok arfolyaméra. Ez a hatas lehet olyan mértéki, hogy az Alap teljesitménye egyes
id6szakokban az inflacié szintje alatt maradhat, ami negativ realhozamot eredményezhet. Az orszag egyéb
- makrogazdasagi mutatéinak (kdltségvetési hiany, kilkereskedelmi mérleg egyenlege, GDP novekedési
Uteme, deviza arfolyama) kedvezétlen irany( valtozasa szintén negativ hatassal lehet az Alap portfélidjaban
tartott értékpapirok arfolyamara. A gazdasagpolitikaban bekovetkezd valtozasok a gazdasagi mutatdk
azonnali valtozatlansaga mellett is érinthetik kedvezétlenil a tékepiacokat és azon keresztil az Alap
tulajdonaban lévé instrumentumok arfolyamat.

-> Befektetési kockazat
Az Alapkezelé a mindenkor hatalyos torvényi szabalyozas és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével sajat
dontés elbtt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az Alapkezeld
varakozasainak megfeleléen alakulnak, gy arra sem, hogy az Alap a futamideje soran nem szenved el
arfolyamveszteséget.

- Likviditasi kockazat »
A hozamtermelést biztosité tokepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kérnyezet, amelyben
nagymeértékben cstkkenhet a befekteték érdeklédése és aktivitdsa. Az igy kialakulé alacsony forgalmu
piacokon nehezebbé valik hozamtermelést biztositd eszkézokhdz kapcsolédc’) jogokbo!l szarmazé
arfolyamnyereség realizalasa. \

- Arazasi kockazat
A hozamtermelést biztositd t6kepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kérnyezet, amelyben
nagymértekben csokkenhet a befektetok érdekiédése és aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony forgalma
piacokon a t6kepiaci eszk6zok ara jelentésen eshet, mely negativ hatassal lehet a hozamtermelést biztosité
eszkdzok arfolyamara.

- Adokockazat
A Befektetési jegyekre, illetve az Alapra vonatkozd addzasi szabalyok a jévében esetleg kedvezétien
iranyban is valtozhatnak.

- Bankbetétek, atruhazhatd értékpapirok, pénzpiaci eszkézodk, szarmaztatott termékek tartasahoz kapcsolodo
partnerkockazat ' v ‘
Az Alap eszkézeinek 20%-ot meghalad6 aranyéat az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott
vegrehajtasi helyszineket jelenté partnerek altal kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkdzokbe, illetve az emlitett partnereknél lekétdtt bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti,
Ezen Ugyletekbd| ered6en az ilyen partnerrel szembeni 6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap
eszkdzeinek 20%-at. Amennyiben az Alap betétlekétései megbizésait teljesitd vagy az Alapban talalhato
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pénzpiaci eszkdzoket, atruhazhato értékpapirokat kibocsatd, illetve a szarmaztatott (gyletekre sz06l6
‘megbizésokat végrehajto hitelintézet fizetésképtelenné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem
megfeleld idében teljesiti fizetési kbtelezettségét, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap befektetéseit. 'Ez
fokozottan érvényes az Alap esetében, ahol a Sajat téke jelentds, 20%-ot meghaladé részeét kitevd bankbetét,
illetve szarmaztatott {igyletek az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatérozottr végrehajtasi
helyszineket jelenté hitelintézeteknél keriilhetnek megkétésre. A bankbetétekbdl,  atruhazhato
értékpapirokbél, pénzpiaci eszkdzékbdl, illetve szarmaztatott tigyletekbd! ered6 kdvetelesek esedékességkori
megfizetése, igy a Befektetési jegyek névériékének lejaratkori visszafizetését igéré tékevédelem, valamint a
minimum hozam kifizetését igéré hozamvédelem, illetve a szarmaztatott iigyletekbd! eredd kévetelések
teljesitése az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd
hitelintézetek fizetéképességét feltételezik. Az Alap befektetett t6kéjének visszafizetéset, illetve a minimum
hozam kifizetését harmadik személy nem garantélja.
> Részvénypiaci kockazat

A részvényindex arfolyama nemcsak a kedvezétien makrogazdaségi,‘ tékepiaci események, hanem egyedi
vallalati események hatasara is jelentésen csokkenhet, igy a részvénykitettséggel rendelkezé Alap

Befektetoit kozvetetten veszteség érheti.

Az Alap, mint tékevédett, szdrmaztatott alap miikddésével jaré kockazatok '

-> A befektetett téke visszafizetésének kockazata
Az Alap befektetesi politikdja a Befektetési jegyek tokevédett értékének lejaratkori visszafizetését biztositja, -
igy az el6zé pontban feltiintetett kockazati tényezék az Alap lejaratakor csak korlatozottan alinak fenn,
viszont a futamideje alatt a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasat kedvez6 és kedvezétlen iranyban
egyarant befolyasolhatjak! Az Alap befektetett tokéjének visszafizetését harmadik szemely nem garantalja.

- Részesedés szamitdsanak kockazata
A hozamtermelést biztositd eszkdzok idékszi teljesitményébdl valo részesedés szamitasanak szabalyai
részletesen szabalyozottak, - azonban a hozamtermeld eszkdz szamitasi szabalyai idékézben
megvéltozhatnak. Ez az elérheté hozamra barmely irdnyl hatas gyakorolhat. Habar a bekdvetkeztés
valészintisége rendkiviil alacsony, és az esetleges bekovetkezés varhato hatasa elhanyagolhato, de Iétezd
kockazati tényezét jelent.

-> Opcids lgyletekhez kapcsolddd partnerkockazat
Az Alap befektetési politikaja alapjan az Alapkezel6 éltal a Bszt. 63 §-a alapjan meghatérozott végrehajtasi
helyszineket jelenté partnerekkel szembeni, az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott
végrehajtasi helyszineket jelenté partnerek altal kibocsatott atruhazhato értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkozokbe torténd befektetésekbdl, az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelenté partnereknél elhelyezett betétekbdl, és az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté partnerekkel kotott OTC szarmaztatott Ggyletekbdl eredd
bsszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20.00%-at. Ez alapjan az Alap tékevedett
dsszegének és hozamanak kifizetése az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelenté partnerek fizetéképességét feltételezi, melyek bar meghatarozd anyabanki hattérrel
rendelkezd, tékeerds pénzintézetek, ebbdl kdvetkezéen a nemfizetés kockézata rendkivil csekély, de létezd
kockazati tényezét jelent, amellyel az Alap varhato kifizetési szintjének megitélése soran szamolni kell.

Az Alap forgalmazasahoz kapcsoiédo kockazatok

A Befektetési jegyek forgalmazasat illetve visszavaltasat az Alapkezeld a Batv.-ben meghatarozott esetekben

felfiggesztheti, mely  esetben annak Ujrainditisaig a Befektetdk . nem juthatnak hozza befektetéseik

ellenértékéhez.
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Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alapot az Alapkezel6 kételes megsziintetni, amennyiben a Sajat téke 3 hdnapon keresztil, tlagosan nem éri

el a 20 millié HUF 6sszeget. - ' :

Az Alapkezelé mikédésére vonatkozé kockazatok

-> Makrogazdasagi kockézatok
Az Alapkezel6 tevékenységi kére kizardlag az alap- illetve portfolié-kezelésre korlatozdodik, és bevételei
kizarolag ebbdl a tevékenységbgl szarmaznak, ezért a Kezelési szabalyzat IV. fejezet, 26. pontjaban leirt
kockazati tényezék az Alapkezelére nézve is fennalinak.

-» Targyi, technikai feltételekbol eredd kockazat
Az Alapkezelé rendelkezik a miikodéséhez szilkséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e
kérulményekben menet kdzben bekdvetkez6 esetleges valtozasokbol eredé kockazatok kihathatnak az Alap
eredményességére is. ‘ '

> Személyi feltételekbdl ereds kockazat
Az Alapkezeld a tevékenység irdnyitasara, portfolio-kezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfélel6 gyakorlati tapasztalattal, illetve a kllén jogszabélyban el§irt
vizsgéval rendelkeznek. Az Alapkezeld tevékenységét az alapkezelSkre vonatkozé térvényi elbirasok, és az
ezek alapjan késziit belsé szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektél fliggetleniil fennalinak a munkavallalokkal

kapcsolatos személyes kockazatok.

Ill. A befektetési politika alakulasara hat6 fontosabb tényezék

'AZ Alap celja, hogy a telekommunikacios, informatikai és elektronikai iparagakban cstcstechnologiat képvisels,
valamint az internet alapu, elektronikus kereskedelemben, szolgéltatés-nyujtésban és a szocialis struktira-,
illetve kbzOsségi, ismeretségi haldzatépitésben vilagszinten vezeté szerepet betdlts, kdézismert vallalatok: az
Apple Inc., a Best Buy Co inc., az Expedia Inc, a Facebook Inc. a Google inc. a Linkedin Cormp, a MercadoLibre
Inc., a Neiflix Inc., a TripAdvisor Inc. és a Twitter Inc. részvényeibdl egyenld aranyban dsszeallitott eszkzkosar
évente elérf pozitiv teljesitményét 7.10%-ig kifizesse. Az egyes részvények ténylegesen elért éves teljesitménye
legfeliebb 7.10%-ig kerll figyelembe vételre, igy a teljes futamidé alatti teljésitmény legfeliebb 28.40% lehet
(100.00%-0s részesedési rata mellett). Az Alap a részvénykoséar altal elérheté éves hozamszerzési
lehetbségeket a 4 éves futamidd alatt csak gy tudja biztositani, hogy lejaratkori teljes tékevédelem helyett,
részleges tékemegorzést vallal, amelynek értelmében igéretet tesz arra, hogy ‘a Befektetési jegyek arfolyama a
lejaratkor a 95%-o0s arfolyamvédett szintet mindenképp elérje. A részleges tékemegérzésbsd! kovetkezik, hogy a
lejaratkor a Befektetési jegyek arfolyama a névértékikhdz viszonyitva -5.00%-os arfolyamveszteséget fog
tartalmazni. A részvénykosar teljes futamidé alatti legfeljebb 28.40%-0s teljesitményét, valamint a Befektetési
jegyek lejaratkori legfeljebb -5.00%-os arfolyamveszteségét tsszegezve az Alapon, mint befektetésen legfeljebb
28.40%-5.00%=23.40%-0s maximalis hozam elérése lehetséges (365 napos bazison szamitott, maximalis éves
hozam: 5.40%, maximalis EHM=5.40%). Tehat, az Alap befektetési politikaja hozamvédelmet jelentd kifizetést,
illetve tokevédelmet nefn igér, hanem a lejaratkor részieges t6kemeg6rzést jelenté 95%-os arfolyamvédelmet
biztosit. Amennyiben a futamidé alatt hozamkifizetés nem torténik, akkor a legkedvezétienebb esetben az
Alapnak a lejarat id6pontjaban érvényes teljesitménye a Befektetési jegyenkénti 500 HUF dsszeq(, azaz -5.00%-
os mertékd arfolyamveszteségge! fog megegyezni. Az Alap futamidejének évei az éves hozamkifizetés
feltételének vizsgalata szempontjabol egymastdl fiiggetlenek.

Az Alap hozamiermeld eszkézét az Apple Inc., a Best Buy Co Inc., az Expedia Inc, a Facebook Inc. a Google
Inc. a Linkedin Cormp, a Mercadolibre inc., a Nelflix Inc., a TripAdvisor Inc. és a Twitter Inc. részvényekbol
egyenlé aranyban osszeallitott részvénykosar jelenti, amelynek teljesitményébél valo részesedést a Kezelési

szabalyzat |ll. fejezetének 23. pontjaban szerepld vételi Opciod biztositja.
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> Apple Inc.: a vallalatot 1977-ben alapitottak' az Amerikai Egyesiit Allamokban, jelenlegi székhelye is itt
talathaté a Kalifornia allambeli Cupertino varosban. Az Amerikai Egyesqit Aliamok 500 legnagyobb nyilvanos
részvénytarsasagat tomorité S&P500 tézsdei index véllalatai kozé tartozik. Az Apple személyi szamitdégépek,
mobil kommunikaciés eszkozék, hordozhaté multimédia lejatszé eszkdzok, valamint az ezekhez kapcsolédo
szoftverek, szolgaltatasok, periférias eszkozok, halozati alkalmazasok gyartasaval és értékesitésével
foglalkozik. Legismertebb termékei: iPad, iPhone, iPod, MacBook, QuickTime, Logic Studio, MacOSX stb.

= Best Buy Co Inc.: a vilag egyik vezetd elektronikai fogyasztasi cikk forgalmazé vallalata, kinalataban szamos
termékkategoria érheté el, igy az olyan klasszikusnak mondhaté miszaki termékektél kezdve, mint a
héaztartasi gépek, telekommunikéacios, szérakoztatd, szabadidds elektronikai cikkek, egészen a haztartas, az
otthon kényelmét, vagy az irodai munkavégzést kiszolgalé legljabb digitalis eszkdzokig bezardlag. A vallalat
altal értékesitett cikkeket terméktamogato, fizetési, szallitasi, logisztikai kényelmi szolgaltatasok széles kore
egésziti ki. Kereskedelmi tevékenységét elsdsorban az Amerikai Egyesiilt Allamokban, Kanadaban,
Mexikéban, Puerto Rico-ban és Kinaban folytatja. Az internet alapu kereskedelem mellett off-line értékesitést
is végez tobb, mint 1,700 egységet szamlalé lzlethalézataban, ahol 125 ezer alkalmazottat foglalkoztat. A
véllalatot torténete 1966-ig nyulik vissza, székhelye az amerikai, Minnesota allambeli Richfield-ben talalhato,
a cég részvényeivelk a The New York Stock Exchange-en lehet kereskedni, melyek tébbek kdzott az S&P 500
Index kosaranak elemei. ‘

M Expedia Inc: a vilag egyik legnagyobb online utazasi szolgaltatasokat kinalo vallalata, a szallodafoglalasi,
haj6- és replidjegy vasarlasi, autébérlési és az egyéb szabadidés elményutazasi ajanlatokat vilag 70
orszagaban, kézel 35 nyelven teszi élérhetévé t6ébb, mint 150 internetes oldalon &s 140-nél is t8bb mobil
alkalmazason keresztill, 18 ezer feletti l1étszama alkalmazott munkajanak készénhetden. A vallalat sikeres
tevékenységét a portfélidjdban megtalalhatd szamos, kézismert online travel brand ugy, mint a
CarRentals.com, Classic Vacations, Hotels.com, Hotwire, eLong, trivago, Travelocity, Venere, Wotif is erdsiti.
Microsoft Corporation divizidjaként 1996-ban alapitott Washington &llambeli Bellevue-i székhelyli vallalt
részvényeivel 1999-16l lehet a The NASDAQ Stock Market-en kereskedni, melyek a tébb részvényindexnek,
igy példaul a legnagyobb amerikai vallalatokat magaban foglaldo Dow Jones, illetve NASDAQ tézsdei
indexcsalad kosaranak dsszetevéi kdzé is tartoznak. '

- Facebook Inc.. a vildg egyik leggyakrabban hasznalt szocidlis, ismeretségi, k6z8sségi halézatat mikodtets
oriasvéllalat, amely felhasznaldéi szamara szamtalan marketing, hirdetési és értékesitési, jaték és
szérakozési, kozOsségi modulépitési, kommunikacids, Gzenetkuldési, tartalom-megosztasi multimédias
alkalmazast és szolgaltatast nyujt tobb, mint 70 nyelven a vilag szinte valamennyi orszagaban, Kina, iran
illetve Eszak-Korea esetében az illetékes kormanyzatok altal hozott intézkedések kévetkeztében
tevékenysége részben vagy egészben korlatozott. A 2004-ben alapitott, Kalifornia allambeli Palo Alto-ban
talalhaté székhely(i vallalt koézel 10 ezer alkalmazottat foglalkoztat a vilag 25 orszagéban: A cég
részvényeivel 2012-t61 a NASDAQ Global Select Market-en lehet kereskedni, melyek tobbek koz6tt az S&P
500 Index kosaranak elemei.

-5 Google Inc.. az 1998-ben alapitott, Kalifornia allambeli Montain View-ben talalhaté székhely( vallalt
részvényeivel 1999-t6l lehet a The NASDAQ Stock Market-en kereskedni, melyek a tdbb részvényindexnek,
igy példaul é legnagyobb amerikai vallalatokat magaban foglaldé NASDAQ t6zsdei indexcsalad kosaranak
bsszetevdi koze is tartoznak. A vallalat az egyszer(i webes keresésen tiimenéen szadmos tovabbi kapcsolt
keresési (térkep, térinformatika, pénzvaltas, naptar, helyesiras-ellenérzés, szotar sth. funkciok), publikécios,
kozdssegi, hirdetési, térkép és navigacios, otthoni kénye|metkszolgélé vagy irodai munkavégzést segité
szolgéltatast, alkalmazast és eszkozt nydjt, nyilt forraskoda, szamitogépeken, érintéképernybs eszkdzokre
tervezett operacios rendszereket, bongészémotorokat fejleszt. A ceg leanyvéllalataként miksdik 2006-t6] a
YouTube, az egyik legnépszeriibb internetes vided-megosztd weboldal. A vallalat tobb, mint 70 irodat
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lizemeltet 40 orszagban szerte a vilagon.

Linkedin Cormp: a 2002 végén alapitott vallalat a vilag legnagyobb Uzleti, szakmai kézosségi halozata, 6
szolgaltatasat az Uzleti, szakmai kapcsolatok épitését, fejlesztesét online allasportalként a munkaeré
keresését kozel 350 millié regisztralt felhasznaldja szamara a vildg 200 orszagaban nylijtia. A vallalat
székhelye Kalifornia allambeli Montain View-ben talalhato, alkalmazottainak szama mégkézeliti a 10 ezer
foglalkoztatottat. A cég részvényeivel 2011-t6l a The New York Stock Exchange-en lehet kereskedni, melyek
a NASDAQ tézsdei indexcsalad kosaranak ésszetevdi kézé is tartoznak.

Mercadol.ibre Inc.: az 1999-ig visszatékinté multtal rendelkez6 vallalat kbzel 3 ezer alkalmazottat foglalkoztat,
székhelye az argentinai Buenos Aires-ben talalhatd, amely a latin amerikai régié legnagyobb és egyuttal
legdinamikusabban fejl6dé on-line értékesitési platformja 120 millié regisztralt felhasznaloval, a térség
szamos orszagaban agy, mint Argentinaban, Brazilidban, Kolumbiaban, Ecuadorban, Mexikéban, Peruban,
Uruguay-ban, Venezuelaban t6lt be piacvezetd szerepet, a région kiviul Portugalidban nyuijtja szolgaltatasait.
A vallalat altal értékesitett cikkeket terméktamogato, fizetési, szallitasi, logisztikai kényelmi szolgaltatasok
széles kore egésziti ki. A cég egyik legnagyobb tulajdonosa és egyuttal stratégiai egyiittm(iksdo parinere az
eBAY Inc, az online aukcids kereskedelemben vildgszinten vezet6 szerepet betolté valialat. A ceg
részvényeivel 2007-t6] lehet a NASDAQ Global Select Market-en kereskedni, melyek a tébb
részvényindexnek, igy példaul a legnagyobb amerikai vallalatokat magaban foglalé NASDAQ tézsdei
indexcsalad kosaranak Osszetevéi kbzé is tartoznak.

Netflix Inc.: a vilag legjelentsebb interaktiv, on-demand IPTV, internet alapi miisorszolgaltaté vallalata, a
vilag tobb mint 40 orszagaban 40 millié eléfizetével rendelkezik, szerepe a TV nézékért folytatott versenyben
megkérddjelezhetetlen. A - hagyomanyos, reklambevételekre éplilé broadcast, kabel tévétarsasagokkal

- szemben a vallalt célja, hogy az altala nyuijtott eléfizetéses, internetes televizids szolgaltatasokkal a ma meég

népszer(, kilénb&zd torrent, kaldzoldalak legalis alternativajava valjon, amelyhez cél eléréséhez a vallalat
szamara kritikus jelentéséggel bir az el6fizetéi szamara érdekes minél tobb tartalom (filmek, sorozatok)
gyartoitol a megfelelé licenc jogok megszerzése. Legfontosabb piaca az Amerikai Egyesult Allamok mellett
Kanada, Egyesiilt Kiralysag, Irorszag, Norvégia, Dania, Svédorszag, Finnorszag és Hollandia. A vallalatot
1997-ben alapitottak. Az Amerikai Egyestilt Allamok 500 legnagyobb nyilvanos részvénytarsasagat tomorité
S&P500 tézsdei indexnek valamint a NASDAQ-100 indexnek is eleme.

TripAdvisor Inc.: a vilag egyik legnagyobb online utazasi szolgaltatasokat kinalo vallalata 315 millié regisztralt
felhasznaloval, a széallodafoglalasi, hajo- és repUlc’Sjegy vasarlasi, autobérlési és az egyéb szabadidts
élményutazéasi ajanlatokat vilag 45 orszagaban teszi elérhetdévé kdzel 25 internetes oldalon keresztil, 3 ezer
megtaldlhatdé szamos, kdzismert utazasi markanév (gy, mint a bookingbuddy.com, cruisecritic.com,
everytrail.com, familyvacationcritic.com, flipkey.com, gateguru.com, holidaywatchdog.com,
independenttraveler.com, jetsetter.com, lafourchette.com, niumba.com, onetime.com, - oyster.com,
seatguru.com, smartertravel.com, tingo.com, travelpod.com is erésiti. A 2000-ben alapitott Massachusetts
allambeli Newton Upper Falls-i székhelyt’j vallalt részvényeivel 2011-t8 lehet a The NASDAQ Stock Market-

en kereskedni, melyek a tobb részvényindexnek, igy példaul a legnagyobb amerikai vallalatokat magaban

- foglald NASDAQ t6ézsdei indexcsalad kosaranak Gsszetevéi kozé is tartoznak.

Twitter Inc.: a 2006-ban alapitoit vallalat amellett, hogy az Amerikai Egyesiilt Allamok egyik legismertebb
internetalapti  tdmegkommunikaciés kdzmlszolgaltatdja, multimédias illetve szbveges (izenetkildd
alkalmazast, mikroblog és k&zdsségi webes szolgdltatast mikodtet tdbb,‘ mint 30 nyelven, 300 millio fés
nemzetkézi felhasznaloi bazis szamara, kozel 4 ezres létszamu alkalmazott munkajanak kdszonhetben. Az
Amerikai Egyestlt Allamokban kilonésen kedvelt kézéleti szereplék, kdzismert, népszert személyiségek
korében. A cég arbevétele legnagyobb aranyban a hirdetési Gzletagabdl szarmazik, melynek legfontosabb '
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elemét a felhasznaldk szamara kildott szponzoralt izenetek jelentik. A vallalat székhelye Kalifornia allambeli
San Francisco-ban taldlhato, a cég részvényeivel 2013-tOl a The New York Stock Exchange-en lehet
kereskedni, melyek a NASDAQ t6zsdei indexcsalad kosaranak dsszetevdi koze is tartoznak.

Az atlagolt hozamtermelés - a szélséséges hozamingadozésok hatasainak csokkentése érdekében

-> A futamidé elején alkalmazott atlagolas
Az Alap futamid6 alatt elért teljesitményének mega’llapitésé soran a részvénykosérban szerepld részvények
kezds értékének a futamidd elején havi gyakorisaggal a 2015/08/17, 2015/08/24 és 2015/08/31 napokon
megfigyelt. t6zsdei napvégi zaréarak atlagat tekintjlk. Ez a hozamszamitasi médszer csokkentheti a
hozamkifizetés feltételének megallapitasa soran a részvények esetleges rovid ideig tartd szélséséges
elmozduldsainak a hozamkifizetésekre gyakorolt hatasat.

> A futamidd elsé, masodik illetve harmadik évének végén alkalmazott atlagolas
Az - Alap futamidé alatt évente megfigyelt nomindlis teljesitményének megallapitasa soran a
részvénykosarban szereplé részvények zaro értékének a futamidé egyes éveinek végén heti gyakorisaggal,
az elsé évben 2016/07/29, 2016/08/05 és 2016/08/12, a masodik évben 2017/07/28, 2017/08/04 és
2017/08/11, a harmadik évben 2018/07/27, 2018/08/03 és 2018/08/10, a negyedik évben 2019/07/26,
2019/08/02 és 2019/08/09 napokon megfigyelt tézsdei napvégi zaroarak atlagat tekintjuk. Ez a
hozamszamitasi modszer csokkentheti a hozam megallapitdsa soran a részvények esetleges rovid ideig tarté
szélséséges elmozdulasainak a hozamra gyakorolt hatasat. gy a részvények teljesitménye
kiegyenlitettebben vehet részt a hozamkifizetések feltételének teljesitésében.

Az Alapra aktualisan jellemz8 kockazati- profilnak, valamint az ezzel 8sszhangban all6 pénzigyi célnak

megfeleléen, az Alap a kockazatt(ir, kézepes szintli hozamvarakozassal és legalabb az Alap futamidejével

" megegyez6 befektetési id6horizonttal rendelkezé Befekteték szamara olyan forint alapi befektetést nyqjt,

amelyre a befektetési jegyek arfolyamanak kiszamithaté ingadozasa jellemz6.

Az alap hozamat termel6 részvények 2015. év végéig az alabbi nominalis teljesitményt érték el (2015/12/30

idépontban érvényes részvényindex érték az Alap Kezelési szabalyzata szerinti hozamkifizetést nem

befolyasolja):

Részvények Részvény-

E E 5 g § 2 kosar hozama

['l[nr\*zuny g g g § 5 E tényle- |megiigy 10

arfolvamok g *-’8’ g E E E o g“,,, kosar- il résge-

08 ¢ iny-leges| -

~ N o~ ~ N g sy | T

hozam | hozam | it

riliva
Apple H7.16 103.12 248 10%
Best Buy 32.38 2027 A% 10%
Expedia 12301 108.34 +938%]  +700% 10%
Facehook U3.93 §2.09 ML} FTI0% 10%

nogle 094.11 018,11 +000% +710% 16% 0 o/

Linkedln 9066 123 o] g 12 | 120
Mercadolibre 121,12 103.49 +25%%| +250% 10%
Neilix 125.36 96.88 F30%] 381 10%
TripAdvisor 330 00,27 +BI AT 10%
Twitler 20,00 KI7 BEEUIN QLTS 10%

Az Alap a futamidé alatt elért hozamabdl az Alap Kezelési szabalyzatanak, Vi. fejezet 31. pontja szerint régzitett
részesedési arany szerint térténik a kifizetés, ennek mértéke 100%-ban keriilt meghatarozasra.
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IV. Az Alap teljesitménye, varhato6 fejlédése )

Az emlitett kockazatok fliggvényében fog valtozni az Alap jovébeni teljesitménye és - az Alap tajékoztatojaban
leirt keretek kozott értelmezhetd - jovébeni fejlddése. Ez értelemszerlien befolyasolni fogja a befektet6k
mindenkori befektetési jegy vasarlasi hajlandésagat.

V. A targyidészakban az Alap sajat t6kéjének és az egy jegyre juté netté eszkozértékének a valtozasa havi

bontasban

az egy jegyre jutd
netté eszkdzerték

az Alap sajat tékéje

2011/12/30

2015/10/30

0.00996219

2015/12/30| 2,885,473.65 EUR

VI. Az Alap miikddésében, tevékenységének eredményében 2015. évben a mérleg forduiénapi éllépothoz

képest rendkivili valtozas nem tortént.
Az Alapnak -munkavéllaléja nincs, az Alappal kapcsolatos feladatokat - a térvényben el6irtaknak megfeleléen - a

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. végzi napi szinten.
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ViIl. Az'AIap portfoliéjanak Iehétséges elemei, valamint az egyes befektetési eszkdz6k minimalis,
tervezett, maximalis aranya k
hatalyos jogszabalyi el6irasokban, igy kildnssen a 78/2014. (Ill. 14.) kormanyrendeletben szerepld korlatokat
alkalmazza, azokhoz képest szigoribb korlatozasokat nem vaéllal. A jelen pont az Alap befektetési
stratégiajanak megvaldsitasa, napi mikédése soran varhatd, korlatozast nem jelentd, tervezett célaranyok

bemutatasara szolgal.

0-100%
0-100%

3-100%

£-800%

0-200%

Az Alap folyészamlajanak portfolion belili aranyat az Alap altal szerzett kivetelések és vallalt
kotelezettségek értékének egyenlege mddositia, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan beliili
részaranyat, és ezéltal a t6bbi portflicelem részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal
meghatarozni.

** A szarmaztatoft iigyletek érntéke a futamidé alatt jelentésen véltozhat, ez azt eredményezi, hogy az Alap
vagyonan beliili részaranyat, és ezaltal a t6bbi porifélicelemn részarédnyat sem lehetséges pontos
célaranyokkal meghatarozni.

- Az Alap portfoliojaban talalhaté allampapirok az allam altal kibocsatott, illetve garantalt hitelviszonyt
megtestesité értékpapirokat, igy tobbek kozott a diszkontkincstarjegyeket, kdzép €s hosszl lejaraty, fix,
illetve valtozd kamatozasu allamkodtvényeket jelenthetnek. '

-> Az Alap portfolicjaban talalhatod hitelintézeti kdtvények bankok altal kibocsatott, illetve banki garanciaval
rendelkezd hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat jelenthetnek. ,

- Az Alap portfolidjaban talalhatéd vallalati kétvények devizabelféldi és devizakiilf6ldi gazdasagi tarsasagok altal

kibocsatott kotvényeket, kereskedelmi kotvényeket jelenthetnek.

kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzalogleveleket jelenthetnek.

Budapest, 2016. aprilis 21.

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.
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