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2. A befektetési eszkozallomany osszetétele

2016.12.30 2017.12.29

Targynap (T nap)

0,00982940
300.912.967 db

0,00974178
298.597.814 db

Egy befektetési jegyre jutd netto eszkozérték
Darabszam

Tényleges 98,59% 80,58% 98,66% 94,53%

Maximalis 120,00% 120,00% 120,00% 120,00%
Devizakitettség fedezettségi szintje 0,00% 0,00%

Lejaratkori tékevédelmet biztosito szintetikus betét 2.108.878,00 EUR 71,30% 2.493.904,98 EUR 85,73%

REPHUN 6 01/11/19 283.152,72 EUR 9,57% 269.470,32 EUR 9,26%

Apple Inc., Best Buy Co Inc., Expedia Inc, Facebook Inc., Google
Inc., LinkedIn Corp, MercadoLibre Inc., Netflix Inc., TripAdvisor Inc.
részvényekbdl kialakitott befektetési eszkdzkosar teljesitményétdl
fliggéen hozamot biztosité OTC opcid

41.709,65 EUR 1,41% 39.051,22 EUR 1,34%

I/1. Hitelallomany 0,00 EUR 0,00% 0,00 EUR 0,00%

I/2. Egyéb kotelezettségek 8.777,11 EUR 0,30% 13.487,23 EUR 0,46%
I/3. Szérmazékos ligyletekbdl ered6 kotelezettség 0,00 EUR 0,00% 0,00 EUR

1/3.1. 3 hénapnal rovidebb lekotés 0,00 EUR 0,00% 0,00 EUR 0,00%
1/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétési 2.108.878,00 EUR 71,09% 2.493.904,98 EUR 85,34%
1/4.1.1. Kotvények 283.152,72 EUR 9,54% 269.470,32 EUR 9,22%
1/4.1.2. Kincstarjegyek 0,00 EUR 0,00% 0,00 EUR 0,00%
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapirok 0,00 EUR 0,00% 0,00 EUR 0,00%
1/4.2.1. T6zsdére bevezetett 0,00 EUR 0,00% 0,00 EUR 0,00%
1/4.2.3. T6zsdén kivili 0,00 EUR 0,00% 0,00 EUR 0,00%

1/4.3.1. Tézsdére bevezetett 0,00 EUR 0,00% 0,00 EUR 0,00%
1/4.3.2. Tézsdén kivili 0,00 EUR 0,00% 0,00 EUR 0,00%

1/4.4.1. Tézsdére bevezetett 0,00 EUR 0,00% 0,00 EUR 0,00%
1/4.4.2. Tézsdén kivili 0,00 EUR 0,00% 0,00 EUR 0,00%

1/4.5.1. Tézsdére bevezetett 0,00 EUR 0,00% 0,00 EUR 0,00%
1/4.5.2. Tézsdén kivili 0,00 EUR 0,00% 0,00 EUR 0,00%

1/5.1. Hatéridos 0,00 EUR 0,00% 0,00 EUR 0,00%
1/5.1.1. Futures 0,00 EUR 0,00% 0,00 EUR 0,00%
1/5.1.2. Forward 0,00 EUR 0,00% 0,00 EUR 0,00%

1/5.2. Opcids Ugyletek 41.709,65 EUR 1,41% 39.051,22 EUR 1,34%
1/5.2.1. Tézsdei opcidk 0,00 EUR 0,00% 0,00 EUR 0,00%
1/5.2.2. OTC tipusu opciok 41.709,65 EUR 1,41% 39.051,22 EUR 1,34%

* Az Alapkezeld az Alap tékeattétel szerinti kitettségének szamitasat a brutté, valamint a k6telezettség médszerrel szamitja ki. A brutté médszer az Alap
teljes kitettségét adja meg, mig a kételezettség modszer figyelembe veszi az Alapban [év6 befektetési eszkdzok fedezeti és nettdsitasi hatasait is. Az
Alapkezel6 az Alap esetében alkalmazhaté tékeattétel (nettd dsszesitett kockazati kitettség) legnagyobb mértékét az Alap tipusa, befektetési stratégidja,
a tékeattétel forrasai, az eszk6zok és a kotelezettségek ardnya, a tékeattétel fedezeti biztositékanak mértéke, az Alap mogottes piacain végrehajtott
lzletkotések wolumene, természete és kiterjedése, valamint az lzletk6tések végrehajtasi helyszineit jelenté pénziigyi szolgaltatok, intézmények, partnerek
altal képviselt rendszerkockazat alapjan allapitia meg. A tékeattétel mértéke a tajékoztatasi idészakban a feltlintetett tényleges és a megengedett
maximalis értékek kozott ingadozott. Az Alapkezel6 az Alap nevében kotott szerzédések, teljesilt megbizasok, tokeattételt eredményezé ugyletek
wonatkozasaban biztositékokat nem nyujt, garanciakat nem vallal, valamint ezek Ujbdli felhasznalasara jogokat nem szerez és nem biztosit.
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3. Az Alap forgalmi adatai

3.1. A tajékoztatasi idoszakban az Alap befektetési jegyeinek forgalmi adatai

El6z6 tajékoztatasi id6szak
végén Tajékoztatasi id6szakban
(2016. december 30.)

Tajékoztatasi id6szak végén
(2017. december 29.)

eladott befektetési jegyek darabszama 1.603.937 db

tékeszamla névekedése 15.830,37 EUR

a portfolio dsszesitett nettd

ok 2.957.794,66 EUR 2.908.874,43 EUR
eszkOzértéke

3.2. A tajékoztatasi idészakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juté netto
eszkozértékének a valtozasa havi bontasban

az egy jegyre jutd
netté eszkbzérték
2013/12/30 - -

az Alap sajat tékeéje
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4. Az Alapkezeldé mikodésében bekovetkezett valtozasok

A befektetési alapok termékszerkezetének valtozasa

A befektetési alap termékek koére az év elején 39 nyilvanos és 2 zartkor( befektetési alapbdl tevédott 6ssze, melyek kozil
6 befektetési alap futamidejének végéhez ért, illetve megsziint, valamint 10 0j, nyilvanos befektetési alap keriilt
kibocsatasra, tobbek kodzott az Uj kibocsatasoknak is kdszonhetéen az Alapkezeld altal befektetési alapokban kezelt
vagyon az év elejei 411 milliard HUF Osszeget jelentd allomanyi szintrél az év soran névekedést felmutatva 452 milliard
HUF vagyontémegre béviilt.

Az Alapkezel6 varhato fejl6dése és foglalkoztataspolitikaja

Az Alapkezelében a VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia,
cg.: 35 786 272) befektetési alapkezel6 100%-os kozvetlen mindsitett befolyassal, valamint tulajdoni és szavazati
hanyaddal rendelkezik. A VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. az EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport tagja, amely
az Intesa Sanpaolo csoport - melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre specializalédott tagjaként mind a magan-
, mind pedig az intézményi tgyfelek részére a vagyonkezelési termékek és szolgaltatdsok széles skalajat biztositja. Az
EURIZON CAPITAL SGR tevékenysége nemcsak a befektetési alapok nemzetkdzi forgalmazasara terjed ki, hanem az
Intesa Sanpaolo csoport befektetési alapkezelési és vagyonkezelési tevékenységének egy részét is végzi. A 2017. évben
a befektetési alapok piacan kezelt vagyon enyhe, 5,7%-os lUtemben bdviilt, azonban igy is torténelmi csucsra, 6.000
milliard forintot meghaladé szintre nétt a hazai befektetési alapokban kezelt vagyon mértéke. Ez trend varhatéan az
elkdvetkezend6 idészakban még kedvezdbbre fordulhat, igy a befektetési alapok iranti kereslet er6sédhet 2018. teljes
évére elbretekintve. A tavalyi év legnagyobb vesztesei egyértelmiien a pénzpiaci és kétvény tipusu alapok voltak, mig az
ingatlan, az abszolUut hozamu és a vegyes alapokba aramlott a legtdbb befektetés. A befektetési alap szektorba tortént
2017. évi tékebearamlast egymassal parhuzamosan tobb tényezd is befolyasolta. A hazai bankok attraktiv kamatokat
tovabbra sem kinalnak betéti ajanlataikhoz, alacsony szintek jellemzik az inflaciés és kockazatmentes hozamkérnyezetet,
kedvezdek hazai és nemzetkdzi konjunkturalis, gazdasagi ndvekedési folyamatok, névekvé kockazatvallalasi hajlandésag
mellett a megtakaritok jovedelmi helyzete javul (redlbérndvekedés). igy a magyar haztartasok megtakaritasi szerkezete
jelentés atalakulasnak indult, amely folyamatnak kdszénhetéen nem varhaté a befektetési alappiac kedvezétlen iranyba
térténé elmozduldsa. A vagyonkezelési piacon megfigyelhetd kedvez6 tendencidkra adott valaszként az Alapkezeld

is nagy hangsulyt fektetett a mikédés hatékonysaganak maximalizalasara. Ennek részeként kiemelt szerepet kap a
tevékenységgel egyiitt jaré kockazatok kezelése, a CIB Bankcsoport, valamint az EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport
stratégiai iranyelveinek és eljarasi rendjeinek 6sszehangolt, szintetizalt alkalmazasa, a szinergiak kihasznalasa, a felelés
és atlathatdé milkddés fejlesztése, igy mindenezek az Alapkezel§ szamara természetszeriileg eredményeztek
megtakaritast és jobb teljesitményt. Az Alapkezelé 2017. évben a fentiekben bemutatott stratégiai valaszokra alapozva
folytatta tevékenységét. Az Alapkezelé Uzleti novekedését kivald szakemberek megszerzésével, fejlesztésével és
megtartasaval kivanja a jovében is tdmogatni. Az Alapkezel6 kiemelkedd teljesitményének elérésében alapvetd szerepet
kell a jovében kapnia a vezet6k és munkatarsak szakmai képzésének és készségfejlesztésének, valamint versenyképes
jovedelempolitikat kell kialakitani illetve fenntartani. Az Uzleti szemlélet megtartasa mellett a vallalati kultira része a
munkavallaldkkal valo korrekt banasméd és a hosszu tavu foglalkoztatas lehetésége. Az Alapkezeld az Alap altal kovetett
befektetési stratégiaval és célkitlizésekkel, valamint az Alap eredményes, hatékony és felelésségteljes
kockazatkezelésével Osszhangban olyan javadalmazasi politikat és eljarasokat alkalmaz, amely biztositja, hogy az
alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas rogzitett és valtozé Osszetevéi megfelelé egyensulyban alljanak
egymassal. A javadalmazas rogzitett elemei megfeleld mértékl aranyban szerepelnek a teljes javadalmazason beliil,
megteremtve a lehetéségét a javadalmazas valtozé dsszetevéinek mell6zésére vagy rugalmas alkalmazasara. Ennek
értelmében 2017. évben az Alapkezeld altal az alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas az alabbiak szerint
alakult:
ligyvezet6 és alkalmazottak
(2017. évben az atlagos létszam 18 f6)
az Alap hozam-kockazati profiljara tevékenységik révén, kockazat-
vallaldsért felel6s személyként lényeges hatast gyakorolnak
igen (0 f6) nem (18 f6)

Az Alapkezel6 valamennyi alkalmazottjanak kifizetett
teljes javadalmazas* add és jarulékok levonasa
el6tti Osszege (az Alapkezel6 altal kezelt egyes
befektetesi alapokra torténd felosztas nélkiil)

valtozd 29.035.000 HUF

* Alapbér, véltozd bér, fizetett szabadsdg, tuléra potlék, tédppénz, onkéntes nyugdijpénztari munkdltatdi hozzdjarulas,
egészségpénztari munkaltat6i hozzajarulds, cafeteria, foglalkozés-egészségligyi szolgaltatas, utazasi koltségtérités.

Az Alapkezel6 altal az alkalmazottak szamara fizetett teljesitményhez kotott, valtozd, nem garantalt javadalmazas az
egyes alkalmazottak pénzuigyi és nem pénzigyi szempontok szerint, hosszu id6tavon értékelt egyéni teljesitményén,
valamint az Alapkezel6 egyes szervezeti egységeinek kildn-kilon, és egylttesen elért, ezaltal az Alapkezel6 egészének
pénziigyi eredményein alapul. Az Alap az Alapkezel6é alkalmazottainak kdzvetlenlil semmilyen formaban nem fizet sem
rogzitett, sem valtoz6 javadalmazast, sem nyereségrészesedést, valamint befektetési jegyeit semmilyen formaban nem
adja at.
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Az Alapkezeld pénziigyi instrumentumainak hasznositasa

Az Alapkezel6 jelentés mennyiségli pénzugyi instrumentummal rendelkezik. Az Alapkezel6 CIB Bank Zrt.-nél vezetett
folydszamlajanak szerepe az azonnali likviditas biztositasa. A forgatasi célu értékpapirok 1.045 milli6 forint allomanya révid
tavu profitszerzési lehetéséget jelentenek az Alapkezel6 szamara, ugyanakkor a készpénzjellegli eszkdzok mellett
masodlagos likviditast biztositanak.

Az Alapkezel6 kockazatkezelési politikaja, az alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

A technikai fejlédés, a globalis verseny és a fejl6dé szabalyozoi keretrendszer olyan kornyezetet teremt, amely (j
kovetelményeket és kihivasokat tamaszt az értékteremtés és a kockazatkezelés megvalositasaért egylttesen felels
pénzugyi intézményekkel szemben. A bonyolult, hirtelen és jelentds mértékben valtozo piaci kdrnyezet, valamint a piaci
eszk6zok egyre komplexebb jellege a kockazatok hatékony és aktiv kezelését igényli. Kbvetkezésképpen, az Alapkezeld
szamara elengedhetetlenil fontos, hogy olyan széleskori és atfogdé kockazatkezelési rendszert alakitson ki, amely a fels®
vezetés fellgyelete és ellenérzése alatt a kockazatokat hatékonyan azonositja, méri, figyelemmel kiséri és ellenérzi. Az
Alapkezel6nek a vonatkozé jogszabalyok (A befektetési alapkezelbkrél és a kollektiv befektetési formdkrol és
kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi tdrgyu térvények médositdsdrol szolo 2014. évi XVI. torvény (Kbftv.), A
BIZOTTSAG 231/2013/EU Rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a mentességek, az
dltaldnos miikédési feltételek, a Lletétkezelbk, a tdkedttétel, az dtldthatdsdg és a feliigyelet tekintetében
térténs kiegészitésérdl) szerint kotelezéen végzett kockazatkezelési tevékenysége soran az alabbiakban felsorolt f6
kockazati tipusokat tarja fel, illetve végzi el kezeléslket. Az Alapkezeld altal alkalmazott mindenkori javadalmazasi politika
és gyakorlat 6sszhangban all az Alapkezeld altal folytatott hatékony és eredményes kockazatkezeléssel. Az Alapkezel6 a
kockazatkezelési feladatokat ellatd teriletet funkcionalisan és hierarchikusan is elkiiloniti az az Alapkezelé minden mas
szervezeti egységétdél. Az Alapkezel6 a kockazatkezelési tevékenységével kapcsolatos feladatok végrehajtasaval az
Eurizon Capital cégcsoportra érvényes egységes iranyelvek érvényesitése érdekében a VUB Asset Management, sprav.
spol., a.s. alapkezel6 tamogatja. Az Alapkezelé biztositia, hogy az Alap kockazati profija megfelelien az Alapban
mindenkor kezelt vagyon méretének, portfélio-Osszetételének és az Alap Kezelési szabalyzataban, Kiemelt befektetdi
informacidikban foglaltak szerint meghirdetett befektetési stratégiainak valamint kockazat / nyereség profilnak. Az
Alapkezel6 az Alap altal kdvetett befektetési stratégia és portfolio-Osszetétel, valamint az Alap Befektetéi szamara
meghirdetett kockazati profilja szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikodési, hitel- és partnerkockazatokat azonosit,
mér, kezel és kdvet nyomon, amely tevékenységek keretében mennyiségi és minéségi kockazati korlatokat hoz létre és
alkalmaz. A piaci kockazatkezelési politika magaba foglalja a kamatkockazattal kapcsolatos iranyelveket. A befektetési
alapok, az egyéni és pénztari vagyonkezelésben |évd portfoliok olyan értelemben vannak kitéve az arak, arfolyamok
mozgasabdl szarmazoé kockazatoknak, azaz a piaci kockazatoknak, hogy a piaci arfolyamok valtozasa kihat a befektetési
alapok és az egyéb portfoliok teljesitményén keresztil az Alapkezel6 jovedelmezdségének alakulasara. A likviditasi
kockazat kezelése egyszerre jelenti az eszkdz oldali likviditds és a forras oldali likviditas kezelését. A mikddési
kockazatkezelési iranyelvek definialjak az ebbe a kockazattipusba sorolandé eseményeket és az Alapkezeld altal viselt,
ilyen jellegll kockazatok mérésének mddszereit. Az Alapkezel6 az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban nem kotétt Uj
megallapodasokat. Az Alap portfoliéelemei 2017. évben nem tartalmaztak olyan pénzlgyi eszkdzoket, amelyekre likviditasi
jellemzéik alapjan az Alapkezelének kilonleges szabalyokat kellett volna alkalmaznia, igy az Alap likviditaskezelésével
kapcsolatos mérészamok a targyidészakban az alabbiak szerint alakultak:

CIB Euré WebWilag 2

Alap

Likviditasi mutatok

Forrasoldal likviditds mutaté

Kbézepes likviditasu eszkézok 0,00%

Korlatozott likviditas U eszk6zOk aranya

A partnerkockazat annak a kockazata, hogy az Alapkezeld (az altala kezelt befektetési alapok és egyéb portfolidk) partnere
nem tudja, vagy nem hajlandé kotelezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapkezel6t, a befektetési alapokat, a portfolidkat
veszteség érheti, ami szallitasi és nem teljesitési kockazatbdl szarmazhat.

Az Alapkezel6 ezen kilonb6zé jelentésebb kockazattipusokra vonatkozé szabalyzatait a Vezérigazgatd hagyja jova és
adja ki. A kockazatok fokozott figyelemmel kisérése és felismerése érdekében az Alapkezeld a VUB Asset Management,
sprav. spol., a.s. alapkezeld kockazatkezelési teriiletével egylttmikédésben gondoskodik a kockazatok figyelemmel
kisérése és ellen6rzése érdekében sziikséges intézkedésekrdl.

A kornyezetvédelemnek az Alapkezel6 pénziigyi helyzetét meghatarozé, befolydsolé szerepe, a
kornyezetvédelemmel kapcsolatos feleldsség

Az Alapkezel6 pénzigyi helyzetére a kdrnyezetvédelem - tevékenysége jellegébdl adéddan - nem gyakorol jelentds hatast,
ugyanakkor az Alapkezeld tudatosan térekszik arra, hogy minimalisra csdkkentse a kdzvetlen és kozvetett kornyezetére
gyakorolt terhelését. A CIB Bankcsoporttal szorosan egyuttmiikodve az Alapkezeld 2017. évben komoly eréfeszitéseket
tett annak érdekében, hogy dolgozéit bevonja a CIB Bankcsoport altal inditott kdérnyezetvédelmi programokba és
energiatakarékossagi kezdeményezésekbe. Mivel hosszu tavu elkbtelezettségrél van szd, ezek a kezdeményezések
alapvetéen kommunikacid és bevonas utjan O6sszpontositanak az energiatakarékossagra, és ennek soran az Osszes
kapcsolodo tevékenységet egységes keretrendszerbe foglaljak.

Kutatas-kisérleti fejlesztés
Az Alapkezel6 kutatas-kisérleti fejlesztési tevékenységet nem folytat.
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5. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényez6k

Az Alap célja, hogy a telekommunikacios, informatikai és elektronikai iparagakban csucstechnoldgiat képviseld, valamint
az internet alapu, elektronikus kereskedelemben, szolgaltatas-nyujtasban és a szocialis struktura-, illetve kdzdsségi,
ismeretségi haldézatépitésben vilagszinten vezet6 szerepet betoltd, kdzismert vallalatok: az Apple Inc., a Best Buy Co Inc.,
az Expedia Inc, a Facebook Inc. a Google Inc. a LinkedIn Corp, a MercadoLibre Inc., a Netflix Inc., a TripAdvisor Inc. és a
Twitter Inc. részvényeibdl egyenldé aranyban Osszeallitott eszkdzkosar évente elért pozitiv teljesitményét 7,10%-ig
kifizesse. Az egyes részvények ténylegesen elért éves teljesitménye legfeljebb 7,10%-ig kerll figyelembe vételre, igy a
futamidé még hatralévé évei alatti teljesitmény legfeljebb 14,20% lehet (100,00%-0s részesedési rata mellett). Az Alap a
részvénykosar altal elérhetd éves hozamszerzési lehet6ségeket a 4 éves futamidé alatt csak gy tudja biztositani, hogy
lejaratkori teljes t6kevédelem helyett, részleges t6kemegdrzést vallal, amelynek értelmében igéretet tesz arra, hogy a
Befektetési jegyek arfolyama a lejaratkor a 95%-os arfolyamvédett szintet mindenképp elérie. A részleges
t6kemegdrzésbdl kovetkezik, hogy a lejaratkor a Befektetési jegyek arfolyama a névértékiikhéz viszonyitva -5,00%-0s
arfolyamveszteséget fog mutatni. A részvénykosar igy a futamidé még hatralévé évei alatti legfeliebb 14,20%-o0s
teljesitményét, valamint a Befektetési jegyek lejaratkori legfeljebb -5,00%-0s arfolyamveszteségét 6sszegezve az Alapon,
mint befektetésen a futamidé még hatralévé évei alatt legfeliebb 14,20%-5,00%=9,20%-0s maximalis hozam elérése
lehetséges (365 napos bazison szamitott, maximalis éves hozam*: 1,03%, maximalis EHM**=1,03%). Az Alap befektetési
politikdja hozamvédelmet jelentd kifizetést, illetve t6kevédelmet nem igér, hanem a lejaratkor részleges t6kemeg6rzést
jelent6 95%-os arfolyamvédelmet biztosit. Amennyiben a futamidé alatt hozamkifizetés nem térténik, akkor a
legkedvezétlenebb esetben az Alapnak a lejarat id6pontjaban érvényes teljesitménye a Befektetési jegyenkénti 0,005 EUR
Osszegll, azaz -5,00%-os mértékl arfolyamveszteséggel fog megegyezni. Az Alap futamidejének évei az éves
hozamkifizetés feltételének vizsgalata szempontjabol egymastdl fliggetlenek.

Az Alap 2017. augusztus 11-ig elért masodik évi hozama az alabbiak szerint alakult:
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arfolyam-| L N sikor RS L Q szdmoll fi- 100 m" (:\,“
0 ) 0 ~ N ~ . megi ; : keriilo
ok o o o - L o L Ilag tényleges kosar- | része-
o o o szamolt o o o Jlldh It ténvl
« « « N « « « ; P— sily CIVIEEES - e AL
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Apple 117.16] 103.12 . JRNIN  149.50] 156.39 . BT  +39.13%[ +7.10%]  10%
Best Buy 3238 2927 S7.64]  60.28 . SORR]  +80.90%] +7.10%]  10%
Expedia 123.01) 108.34 159.50] 15135 . IBINC)  +3048%[ +7.10%]  10%
Facebook 93.93[  82.09 . e 172.45] 169.62 . (R  +92.18%[ +7.10%]  10%
Google 694.11{ 618.11 . (BB 956.33] 945.79 . DI  +44.60%) +7.10%[  10%
Linkedin 190.66f 172.38 . 181.21 -2.00% (LY 0.00%
Microsoft 0.7 5399 . SI6Y  73.04]  72.68 . ey +28.17%] +7.10%]  10%
MercadoLibre | 121.12[ 103.49 . UNES|  208.87| 26047 +135.91%] +7.10%]  10%
Neflix 125.36] 9668 . JRRV) 164.04] 180.27 +50.84%] +7.10%)  10%
TripAdvisor 73900 66.27 . (X 39.38]  39.51 12.26%] -42.26%[  10%
Twitter 2060 25.17 . gl 10.75]  16.29 A0.31%]f  -10.31%]  10%

A fentiekbdl lathato, hogy az Alap részvénykosara a futamidé masodik évében nem teljesitette a hozamfizetés feltételét
annak kdszonhetden, hogy a hozamfizetést befolyasolé megfigyelési id6szakban (2017/07/28, 2017/08/04, 2017/08/14) a
TripAdvisor Inc (ISIN code: US8969452015, Bloomberg code: TRIP:US) és a Twitter Inc (ISIN code: US90184L1026,
Bloomberg code: TWTR:US) részvények arfolyama az indul6 szintjikhéz képest -42.26%, illetve -40.31%-kal csokkent.

Az Alapnak a részvénykosar teljesitményétdl fliiggd hozamabdl az Alap kezelési szabalyzatanak, VI. fejezet 31. pontja

szerint rogzitett részesedési arany szerint torténik a kifizetés, ennek mértéke 100%-ban kerilt meghatarozasra:

http://www.cib.hu/cib_csoport/sajtoszoba/2015/ak_1508182.

Az Alap hozamtermeld eszkdzét az Apple Inc., a Best Buy Co Inc., az Expedia Inc, a Facebook Inc. a Google Inc. a

LinkedIn Corp, a MercadoLibre Inc., a Netflix Inc., a TripAdvisor Inc. és a Twitter Inc. részvényekbdl egyenld aranyban

Osszeallitott részvénykosar jelenti, amelynek teljesitményébdl vald részesedést a Kezelési szabalyzat Ill. fejezetének 23.

pontjaban szerepl6 vételi Opcio biztositja.

> Apple Inc.: a vallalatot 1977-ben alapitottak az Amerikai Egyesiilt Allamokban, jelenlegi székhelye is itt talalhato a
Kalifornia allambeli Cupertino varosban. Az Amerikai Egyesiilt Allamok 500 legnagyobb nyilvanos részvénytarsasagat
tomorité S&P500 tézsdei index vallalatai ko6zé tartozik. Az Apple személyi szamitogépek, mobil kommunikacios
eszkdzok, hordozhatdé multimédia lejatszé eszkdzok, valamint az ezekhez kapcsolédd szoftverek, szolgaltatasok,
periférias eszkdzok, halozati alkalmazasok gyartasaval és értékesitésével foglalkozik. Legismertebb termékei: iPad,
iPhone, iPod, MacBook, QuickTime, Logic Studio, MacOSX stb.

> Best Buy Co Inc.: a vilag egyik vezetd elektronikai fogyasztasi cikk forgalmazé vallalata, kinalata

termékkategoria érhetd el, igy az olyan klasszikusnak mondhatd miszaki termékektdl kezdve, min
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telekommunikacios, szérakoztatd, szabadidds elektronikai cikkek, egészen a haztartas, az otthon kényelmét, vagy az
irodai munkavégzést kiszolgalé legujabb digitalis eszkdzokig bezardlag. A vallalat altal értékesitett cikkeket
terméktamogato, fizetési, szallitasi, logisztikai kényelmi szolgaltatasok széles kore egésziti ki. Kereskedelmi
tevékenységét elsésorban az Amerikai Egyesiilt Allamokban, Kanadaban, Mexikéban, Puerto Rico-ban és Kinaban
folytatja. Az internet alapu kereskedelem mellett off-line értékesitést is végez tébb, mint 1.700 egységet szamlalo
lizlethalézataban, ahol 125 ezer alkalmazottat foglalkoztat. A vallalatot torténete 1966-ig nyulik vissza, székhelye az
amerikai, Minnesota allambeli Richfield-ben talalhat, a cég részvényeivel a The New York Stock Exchange-en lehet
kereskedni, melyek tobbek koz6tt az S&P 500 Index kosaranak elemei.

M Expedia Inc: a vilag egyik legnagyobb online utazasi szolgaltatasokat kinald vallalata, a szallodafoglalasi, hajo- és
replléjegy vasarlasi, autobérlési és az egyéb szabadidds élményutazasi ajanlatokat vilag 70 orszagaban, kézel 35
nyelven teszi elérhetévé tobb, mint 150 internetes oldalon és 140-nél is tobb mobil alkalmazason keresztil, 18 ezer
feletti Iétszamu alkalmazott munkajanak kdszdnhetéen. A vallalat sikeres tevékenységét a portfolidjaban megtalalhato
szamos, koézismert online travel brand ugy, mint a CarRentals.com, Classic Vacations, Hotels.com, Hotwire, eLong,
trivago, Travelocity, Venere, Wotif is er&siti. Microsoft Corporation divizidjaként 1996-ban alapitott Washington
allambeli Bellevue-i székhely( vallalt részvényeivel 1999-t6l lehet a The NASDAQ Stock Market-en kereskedni, melyek
a tobb részvényindexnek, igy példaul a legnagyobb amerikai vallalatokat magaban foglalé Dow Jones, illetve NASDAQ
t6zsdei indexcsalad kosaranak dsszetevéi kozé is tartoznak.

> Facebook Inc.: a vilag egyik leggyakrabban hasznalt szocialis, ismeretségi, k6zOsségi halozatat mikodtetd
oriasvallalat, amely felhasznaléi szamara szamtalan marketing, hirdetési és értékesitési, jaték és szoérakozasi,
k6zOsségi modulépitési, kommunikacids, lUzenetkildési, tartalom-megosztasi multimédias alkalmazast és szolgaltatast
nyuijt tdbb, mint 70 nyelven a vilag szinte valamennyi orszagaban, Kina, Iran illetve Eszak-Korea esetében az illetékes
kormanyzatok altal hozott intézkedések kdvetkeztében tevékenysége részben vagy egészben korlatozott. A 2004-ben
alapitott, Kalifornia allambeli Palo Alto-ban talalhatd székhely( vallalt kdzel 10 ezer alkalmazottat foglalkoztat a vilag 25
orszagaban. A cég részvényeivel 2012-t61 a NASDAQ Global Select Market-en lehet kereskedni, melyek tébbek k6zott
az S&P 500 Index kosaranak elemei.

- Google Inc.: az 1998-ben alapitott, Kalifornia allambeli Montain View-ben taldlhatd székhelyl vallalt részvényeivel
1999-t4l lehet a The NASDAQ Stock Market-en kereskedni, melyek a tébb részvényindexnek, igy példaul a legnagyobb
amerikai vallalatokat magaban foglal6 NASDAQ t6zsdei indexcsalad kosaranak dsszetevéi kozé is tartoznak. A vallalat
az egyszer(i webes keresésen tulmenéen szamos tovabbi kapcsolt keresési (térkép, térinformatika, pénzvaltas, naptar,
helyesiras-ellenérzés, szétar stb. funkcidk), publikacids, kozosségi, hirdetési, térkép és navigacios, otthoni kényelmet
szolgalé vagy irodai munkavégzést segitd szolgaltatast, alkalmazast és eszkdzt nyujt, nyilt forraskédu,
szamitogépeken, érintéképernybs eszkozOkre tervezett operacidés rendszereket, bongészémotorokat fejleszt. A cég
leanyvallalataként miikodik 2006-t6l a YouTube, az egyik legnépszer(ibb internetes vided-megoszté weboldal. A vallalat
tébb, mint 70 irodat Gzemeltet 40 orszagban szerte a vilagon.

- LinkedIn Corp: a 2002 végén alapitott vallalat a vilag legnagyobb (izleti, szakmai kdzdsségi halézata, f6 szolgaltatasat
az uzleti, szakmai kapcsolatok épitését, fejlesztését online allasportalként a munkaeré keresését kozel 350 millié
regisztralt felhasznaldja szamara a vilag 200 orszagaban nydujtja. A vallalat székhelye Kalifornia allambeli Montain
View-ben talalhato, alkalmazottainak szama megkozeliti a 10 ezer foglalkoztatottat. A cég részvényeivel 2011-t6l a The
New York Stock Exchange-en lehet kereskedni, melyek a NASDAQ t6zsdei indexcsalad kosaranak dsszetevdi kozé is
tartoznak.

> MercadoLibre Inc.: az 1999-ig visszatekinté multtal rendelkez6 vallalat kdézel 3 ezer alkalmazottat foglalkoztat,
székhelye az argentinai Buenos Aires-ben talalhaté, amely a latin amerikai régido legnagyobb és egyuttal
legdinamikusabban fejl6d6 on-line értékesitési platformja 120 millidé regisztralt felhasznaldval, a térség szamos
orszagaban ugy, mint Argentinaban, Brazilidban, Kolumbiaban, Ecuadorban, Mexikdban, Peruban, Uruguay-ban,
Venezueldban tolt be piacvezetd szerepet, a région kivul Portugalidban nyujtia szolgaltatasait. A vallalat altal
értékesitett cikkeket terméktamogato, fizetési, szallitasi, logisztikai kényelmi szolgaltatasok széles kore egésziti ki. A
cég egyik legnagyobb tulajdonosa és egyuttal stratégiai egyuttm(kédd partnere az eBAY Inc, az online aukcios
kereskedelemben vilagszinten vezetd szerepet betoltd vallalat. A cég részvényeivel 2007-t6l lehet a NASDAQ Global
Select Market-en kereskedni, melyek a tobb részvényindexnek, igy példaul a legnagyobb amerikai vallalatokat
magéaban foglal6 NASDAQ tézsdei indexcsalad kosaranak dsszetevéi kdzé is tartoznak.

- Netflix Inc.: a vilag legjelentésebb interaktiv, on-demand IPTV, internet alapli miisorszolgaltaté vallalata, a vilag tobb
mint 40 orszagaban 40 millio el6fizetével rendelkezik, szerepe a TV nézbkért folytatott versenyben
megkérddjelezhetetlen. A hagyomanyos, reklambevételekre épuld broadcast, kabel tévétarsasagokkal szemben a
vallalt célja, hogy az altala nyujtott eléfizetéses, internetes televizids szolgaltatdsokkal a ma még népszerd, kulénb6zé
torrent, kaldzoldalak legalis alternativajava valjon, amelyhez cél eléréséhez a vallalat szamara kritikus jelentéséggel bir
az eléfizetdi szamara érdekes minél tobb tartalom (filmek, sorozatok) gyartéitdl a megfeleld licenc jogok megszerzése.
Legfontosabb piaca az Amerikai Egyesiilt Allamok mellett Kanada, Egyesiilt Kiralysag, irorszag, Norvégia, Dania,
Svédorszag, Finnorszag és Hollandia. A vallalatot 1997-ben alapitottak. Az Amerikai Egyesiilt Allamok 500 legnagyobb
nyilvanos részvénytarsasagat tomorité S&P500 tézsdei indexnek valamint a NASDAQ-100 indexnek is eleme.

> TripAdvisor Inc.: a vilag egyik legnagyobb online utazési szolgaltatasokat kinald vallalata 315 millié regisztralt
felhasznaléval, a szallodafoglalasi, hajo- és repul6jegy vasarlasi, autdbérlési és az egyéb szabadidés élményutazasi
ajanlatokat vildg 45 orszagaban teszi elérhetévé kozel 25 internetes oldalon keresztil, 3 ezer feletti Iétszamu
alkalmazott munkajanak koészdnhetéen. A vallalat sikeres tevékenységét a portfélidjaban megtalalhaté szamos,
kozismert utazasi markanév ugy, mint a bookingbuddy.com, cruisecritic.com, everytrail.com, familyvacationcritic.com,
flipkey.com, gateguru.com, holidaywatchdog.com, independenttraveler.com, jetsetter.com, lafourchette.com,

niumba.com, onetime.com, oyster.com, seatguru.com, smartertravel.com, tingo.com, travelpod.com is er&siti. A 2000-

ben alapitott Massachusetts allambeli Newton Upper Falls-i székhelyl vallalt részvényeivel 2011-t6l lehet _a_dh

NASDAQ Stock Market-en kereskedni, melyek a tdbb részvényindexnek, igy példaul a legn
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vallalatokat magaban foglal6 NASDAQ tézsdei indexcsalad kosaranak ¢sszetevli kdzé is tartoznak.

> Twitter Inc.: a 2006-ban alapitott vallalat amellett, hogy az Amerikai Egyesiilt Allamok egyik legismertebb internetalap
tdmegkommunikacios kdzmiszolgaltatéja, multimédias illetve szdveges U(izenetkildd alkalmazast, mikroblog és
k6zOsségi webes szolgaltatast mikodtet tobb, mint 30 nyelven, 300 millio f6s nemzetkozi felhasznaldi bazis szamara,
kozel 4 ezres létszamu alkalmazott munkajanak készénhetéen. Az Amerikai Egyesiilt Allamokban kiilénésen kedvelt
kozéleti szerepl6k, kdzismert, népszerli személyiségek korében. A cég arbevétele legnagyobb aranyban a hirdetési
lizletagabodl szarmazik, melynek legfontosabb elemét a felhasznaldk szamara kiildott szponzoralt Gzenetek jelentik. A
vallalat székhelye Kalifornia allambeli San Francisco-ban talalhato, a cég részvényeivel 2013-t6l a The New York Stock
Exchange-en lehet kereskedni, melyek a NASDAQ t6zsdei indexcsalad kosaranak dsszetevéi kdzé is tartoznak.

Az Alapra aktualisan jellemzd kockazati profilnak, valamint az ezzel 6sszhangban allé pénzigyi célnak megfeleléen, az

Alap a kockazattiird, kozepes szinti hozamvarakozassal és legalabb az Alap futamidejével megegyezd befektetési

idéhorizonttal rendelkezd Befektetbk szamara olyan eurd alapu befektetést nyudjt, amelyre a befektetési jegyek

arfolyamanak kiszamithato ingadozasa jellemzé.
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6. Az Alap és az Alapkezelo altal kezelt tovabbi alapok
hozamadatai

i o . | indl | __ évesitett hozamok _ _

az egyes alapok dltal 2017/12/29-ig elért hozamok | referencia-index 3hénap |6 henap| 1 6v 56y o | — — — — nagt::lsevre s;g;nznon — — o o
CIB Pénzpiaci Alap L] 001% -004%| 004%  147% 004% 057% 092%  170% 425% 753% 449% 457% 936%  681%
CIB Dollar Megtakarftasi Alap - | om% 051% 1,56% - - - - - - - - -
CIB Euré Relax Alap [100%EONIATR | - { 039% - 059% 039% 062% - - - - - - - -
CB Kétveény Plusz Vegyes Alap |100%RMAXindex | - | 198% - 1,16%| 198% 221% - - - - - - - -
CIB Eurd Balance Vegyes Alapok Alapja [100%EONATR | - | 36% - -021%| 362% 265% - - - - - - - -
CIB Euro Reflex Alapok Alapja [100%EONATR | 051% 4 - - - - - - - - - - -
OB Eurd Talentum Totél Retum Alapok Alapja - | 012% 028% - - -011% - - - - - - - - - -

o e Frer |90%CETOP20+10% | - | 2091% 240% 2091%  343% -39%% -1,38% -48% 1732% -16,72% 1676%  489%  -138%

0T SICUNESEICIYPISL APUR RAkIE TR ggooMsCIwe10%zM | - | 452%  856%| 3,04%| 452% 597%  516%  375% 2469% 128%% 617% 962% 4213% 4035%
CIB Indexkévets Részvény Alap [100%BUXindex | - | 1563% 1283% 1563% 30,02% 39,10% -12,35% -0,16%  474% -22.32% -1.85% 68,75% -53,58%
G vy Alpok Alpia N I .
CB Gyogyszergyariok Szamaztatott Alapja -~ | - A85% | -050% -155% -341% -1,22%  064% - - - - - -
CIB Autogyariok Szamnaztatott Alapja - os% o 205% 041% 237% - - - - - - - -
CB Vilsgmérkak Szarmaztatott Alapja L - o 309% 704%  082% - - - - - - - -
CIB Szabadidd Szamaztatott Alap L 1% 106%  142%  077% - - - - - - - -
CB Dolir Olajvallalaiok Szamaztatott Alapja |-~~~ | - | 264% | 032% -264% - - - i - - - - -
CB Babatermékgyériok Szamaztatott Alapia -~~~ | - 4 - - - - - - - - - - -
CBB Olajvallalatok Szamaztatott Alapja S - - - - - - - - - .
CIB Eurd Gyogyszergyartok SzamaztatottAlapja |- | - | 152% - -066%| -1,52% -257% 049%  000% - - - - - -
CIB Euro Autogyériok Szamaztatott Alapja - |- | 008% - 016% 006% -0,23% - - - - - - - -
CIB Euro Vilagmarkak Szarmaztatott Alapja - - e8e% - 206% 68% -1,93% - - - - - - - -
OB Eurd Tiszla Amerika 2 Szamaztaott Algp |-~ | - 440% | 260% -140% - - - - - - - - -

az egyes alapok referencia-indexei altal referenciadndex ind —— | bvesitet hozamnzl;ﬁﬁ Svre szamiotl
20171121234 efért hozamok Shonap (6honap| 1év | Sév | oo T 206 | 2055 | 01 | 2013 | 2012 | 20m | 2000 | 2009 | 2008

CIB Pénzpiaci Alap 002% 009%| 020%  236% 020% 12% 150% 331% 571% 852% 518% 553% 1079%  843%
CIB Dollér Megtakaritasi Alap e - - - . . - - . . .
CIB Euro Relax Alap [100%EONIATR | - { 036% - 031% -036% -0,32% - - - - - - - -
CIB Kotvény Plusz Vegyes Alap [100%RMAXindex | - 020% - 0%4%| 020% 122% - - - - - - - -
CIB Eur6 Balance Vegyes Alapok Alapja [10%EONATR | - | 036% - -030% -036% -032% - - - - - - - -
CIB Euré Reflex Alapok Alapja [100%EONATR [ - L - L - - - - - - - - - -
CB Euo Talentum Total Retun Alapok Alapia |-~~~ [ - {4 - - - - - - - - - - -

o PSP RBpATesarEIly Hlap e |90%CETOP+10%ZM| - | 2058% 233%| | 2058% 354% -426% -059% 558% 1514% -17,20% 1553% 34,54% -40,82%

10 SICUNESEICIYPIS AU Ak TR gooomsciwet0%zM | - | 7.09%  896%| | 7.09% 861% 428% 292% 2303% 1180% 617% 928% 2539% 44,13%
CIB Indexkdvets Részvény Alap 100%BUXindex | - 2304% 1671%| 9,20%| 2304% 33,79% 4381% -1040%  215%  7,06% -2046% 047% 7340% -53,19%
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A CIB Gyoégyszergyartok Szarmaztatott Alapja, CIB Euré Gydgyszergyartok Szarmaztatott Alapja, CIB Biztos Pont Tékevédett
Szarmaztatott Alap, CIB Autégyartok Tékevédett Szarmaztatott Alapja, CIB Euré Autégyartdk Toékevédett Szarmaztatott Alapja, CIB
Luxusmarkak 2 Toékevédett Szarmaztatott Alapja, CIB Eurdé Luxusmarkak 2 Tékevédett Szarmaztatott Alapja, CIB Tiszta Amerika 2
Szarmaztatott Alap, CIB Euré Tiszta Amerika 2 Szarmaztatott Alap, CIB WebWilag 2 Szarmaztatott Alap, CIB Euré WebWilag 2
Szarmaztatott Alap, CIB Vilagmarkak Szarmaztatott Alapja, CIB Eurd Vilagmarkak Szarmaztatott Alapja, CIB Szabadid6 Szarmaztatott
Alap, CIB Stabil Eurépa 2 Szarmaztatott Alap, CIB Azsiai Részvény Szérmaztatott Alap, CIB Eurd Azsiai Részvény Szarmaztatott Alap,
CIB Olajvéllalatok Szarmaztatott Alapja, CIB Dollar Olajvéllalatok Szarmaztatott Alapja, CIB Babatermékgyartok Szarmaztatott Alapja, CIB
Eurdé Babatermékgyarték Szarmaztatott Alapja, CIB Edességek Szérmaztatott Alapja, CIB Ipar 4.0 Tékevédett Szarmaztatott Alap
esetében nem kertilt sor referencia-index meghatarozasara.

Az Alap eszkézértékének megallapitasat a Letétkezelé végzi, az Alap kezelési szabalyzataban Az Alap portféliéjaban lévé elemek
értékelésének forrasait és modszereit az Alap MNB altal elfogadott kezelési szabalyzata tartalmazza. Az Alap eszk6zértékének
megallapitasat a Letétkezelb végzi, az Alap kezelési szabalyzataban meghatarozottak szerint, piaci és kereskedés napi elszamolas elvén.
id6aranyos kamat figyelembe van véve az Alap eszkdzértékének szamitasakor, hasonléan a pénzbél és a pénzjellegii eszkbzékbdl
szarmaz6é hozamokhoz, illetve a realizalt és nem realizalt arfolyamnyereséghez. Az Alapkezel6 kijelenti, hogy az Alap kiilénb6zé
id6szakokra szamitott hozamait az osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkezd vissza nem igényelhetd forrasadé levonasa
utan, illetve a visszaigényelhet6 forrasadé figyelembe vételével szamitja ki. Maganszemélyek a befektetési jegyek forgalmazonal torténé
visszavaltasakor hozamot realizalnak. A realizalt hozam kamat jévedelemnek mindsiil, ami a kamatadé hatalya ala tartozik, hasonléan a
hitelintézeti betéten, takarékbetéten és folydszamlan elért kamathoz, illetve a hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon elért kamathoz és
hozamhoz. Az adé alapja a visszavaltasi ar és az értékpapir megszerzésére forditott érték, valamint az értékpapirok megszerzéséhez
kapcsol6do jarulékos kéltségek kiilbnbsége. Az adé mértéke az éves jelentés készitésének idbpontjaban 15%. Jogi személyek és jogi
személyiség nélkiili tarsasagok esetében a befektetési jegyek arfolyamnyeresége és hozama az adokdteles arbevételiiket néveli. Ez utan
a mindenkor érvényes tarsasagi adéjogszabalyok szerint kell az adét megfizetni. Az Alap Magyarorszagon nem adoéalany, befektetései
utan forrasadot nem fizet, illetve nem igényelhet vissza. Az Alap teljesitményének bemutatasahoz sziikséges szamitasokat az Alapkezeld
O6sszegylijti és megdrzi. Az éves jelentésben szerepl6 hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési kéltségek és kamatado6 levonasa elétti,
illetve az alapok miikédési kéltségeinek, ugy mint alapkezelési dij, letétkezelési dij, kényvvizsgaléi dij stb. felszamitasa utani netté
hozamként keriiltek meghatarozasra. Az éves jelentésben szereplé multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jévébeni
hozamara nézve. Az egyes alapok hozamadatai az adott alap kibocsatasi pénznemében keriilnek megallapitasra, felhivjuk szives
figyelmét arra, hogy az egyes valuta- vagy devizanemek ko6zotti atvaltas befolyasolja az Alap altal elért eredményt. A hozamok
bemutataséara a BAMOSZ (Befektetési Alapkezel6k Magyarorszagi Szévetsége) vonatkozd mindenkor hatalyos elGirasaival ésszhangban
keriil sor. Az 1 évnél hosszabb idészakok hozamait évesitve hatarozzuk meg (kamatos kamatszamitassal, tort kitevével, 365 napos
bazison). Az Alap Tajékoztatdja és kezelési szabalyzata megtekinthet6 a www.cibalap.hu és a www.cib.hu honlapokon, valamint
dijmentesen atveheté a forgalmazasi helyeken.

CIB ALAPKEZELO






7. Az Alap tovabbi adatai

354.308 HUF
454.556 HUF
0 HUF

Alap részére igénybe vett hitel feltételei Az Alap hitelt nem vett igénybe.

Az Alap értékpapir-finanszirozasi, valamint telies|Az Alap az értékpapir-finanszirozasi ugyletek és az Ujrafelhasznalas

hozam-csereugyletei: atlathatésagarol, valamint a 648/2012/EU rendelet modositasarol szolo
2015/2365 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (2015. november 25.)
szerinti értékpapir-finanszirozasi, valamint telies hozam-csereligyleket nem
kotott.

szarmaztatott lgyletek megnevezése, értéke 2016/12/30 strukturalt Ionq smgle c'a'p callOTC 41.709,66 EUR
eurépai opcié

strukturalt long single cap call OTC

2017/02/28 A
eurdpai opcio

33.574,32 EUR

strukturalt long single cap call OTC

2017/04/28 o -
eurdpai opcid

41.785,04 EUR

strukturalt long single cap call OTC

2017/06/30 ARSI
eurdpai opcio

31.196,94 EUR

struktaralt long single cap call OTC

2017/08/31 . -
eurdpai opcid

35.154,563 EUR

strukturalt long single cap call OTC

2017/10/31 A
eurdpai opcio

38.493,17 EUR

struktaralt long single cap call OTC

2017/12/29 o -
europai opcio

39.051,22 EUR
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8. Az Alap mérlege

CIB EURO WEBWILAG 2 SZARMAZTATOTT ALAP

MERLEG CIB ALAPKEZELO

adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 643.404 751.612
I. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete - -
a) kamatokbdl, osztalékbol - -
b) egyéb - -
Il. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK 643.404 751.612
1. Hosszu lejarati bankbetétek 635.787 748.078
2. Hosszu lejaratu bankbetétek értékelési kulonbdzete 7.617 3.534
B. FORGOESZKOZOK 253.836 120.883
. KOVETELESEK 38 89
1. KOvetelések 38 89
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kulféldi pénzértékre szd16 kdvetelések értékelési kiilénbdzete - -
4. ForintkOvetelések értékelési kiildnbozete - -
Il. ERTEKPAPIROK 88.078 83.598
1. Ertékpapirok 86.432 86.432
2. Ertékpapirok értékkilonbdzete 1.646 -2.834
a) kamatokbdl, osztalékbdl 4.344 4.331
b) egyéb -2.698 -7.165
. PENZESZKOZOK 165.720 37.196
1. Pénzeszkdzok 165.389 37.215
2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 331 -19
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 12.524 21.899
1. Aktivid6beli elhatarolas 12.524 21.899
2. Aktividébeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 12973 12111
ESZKOZOK OSSZESEN : 922.737 906.505
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
E. SAJAT TOKE 919.967 902.242
1. Indulé téke 936.684 929.523
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 966.922 971.873
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -30.238 -42.350
Il. Tékevaltozas -16.717 -27.281
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete -1.060 -824
2. Ertékelési kulonbozet tartaléka -8.750 -18.525
3. El6z6 évek eredménye -7.517 -6.907
4. UZeti évi eredménye 610 -1.025
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 1.430 3.540
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek - -
Il. Révid lejaratu kotelezettségek 1.430 3.540
. Kiilféldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési kiilonbozete - -
H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 1.340 723
FORRASOK OSSZESEN : 922.737 906.505

Budapest, 2018. aprilis 23.
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9. Az Alap eredménykimutatasa

CIB EURO WEBWILAG 2 SZARMAZTATOTT ALAP

3 . ~= TR -

EREDMENYKIMUTATAS HTPRS LDy ALAPKEZEIO

adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31

. Pénziigyi miiveletek bevételei 16.168 14.522
ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 1.217 213
lll. Egyéb bevétel 1.353 354
IV. Miik6dési koltség 15.240 15.233
V. Egyéb réforditasok 454 455
VI. Fizetett, fizetendé hozamok - -
VII. Targyévi eredmény 610 -1.025

Budapest, 2018. aprilis 23.

Budapest, 2018. aprilis 23.
Komm Tibor, EIn6k-vezérigazgatd, CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. altal elektronikusan alairva:
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Fiiggetlen konyvvizsgaloéi jelentés

A CIB Eur6é WebWilag 2 Szarmaztatott Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik a CIB Euré WebWilag 2 Szarmaztatott Alap (tovabbiakban ,az Alap") 2017. évi éves jelentése 2.,
3., 7., 8. és 9. pontjaiban talalhaté szamviteli informacioknak (tovabbiakban ,éves jelentésben k6zolt
szamviteli informaciok”) a kdnyvvizsgalatat.

Véleményilnk szerint az Alap mellékelt 2017. december 31-ével végz6db6 évre vonatkozo éves jelentésében
k6zolt szamviteli informaciok minden Iényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél
sz0616 2000. évi C. torvénnyel (a tovabbiakban ,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési formakrol
és kezelbikrél, valamint egyes pénzligyi targyu térvények moédositasarol szoélo 2014. évi XVI. térvénnyel
O0sszhangban kerlltek 6sszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkban szereplé
eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informaciokban
bemutatott kezelési kdltségek az Alap letétkezel6je altal adott értékelés alapjan kerlltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkoz6 —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallo felelésségeink bévebb leirasat jelentésink ,A kdnyvvizsgaldnak az éves
jelentésben kdzolt szamviteli informaciok kdnyvvizsgalataért valo felelésségei” szakasza tartalmazza.
Fuggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, a CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.-t6l az éves
jelentésben kdzdlt szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalata szempontjabdl a vonatkozd,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaldi Kamara ,A kényvvizsgaléi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szolo szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testlete altal kiadott ,,Kényvvizsgalok
Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kbodex-ben) foglaltak szerint, és eleget tettlink egyéb etikai felelésségeinknek
ezekkel a kdvetelményekkel 6sszhangban. Meggy6z8désink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati
bizonyiték elegend6 és megfeleld ahhoz, hogy megalapozza véleménylnket.

Egyéb informaciok

A CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban ,vezetés") felel6s az egyéb informaciokért. Az
egyeéb informacidk az éves jelentésben foglalt egyéb nem szamviteli informaciokbal allnak, de nem
tartalmazzak az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informaciokat és az azokra vonatkozo6 kényvvizsgaloi
jelentéstnket.

A jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az éves jelentésben kdzolt szamviteli informéacidkra adott
véleményink nem vonatkozik az egyéb nem szamviteli informacidkra és azokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kdvetkeztetést.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felel6sséglink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb
informéaciok 1ényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben k6zolt szamviteli informacidknak, vagy a
koényvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast
tartalmaznak.
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Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk Iényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességlnk ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az éves jelentésben kézélt szamviteli
informaciokeért

A vezetés felel6s az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezelSikrdl, valamint egyes pénzugyi targyu térvények modositédsardl szolé 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kilonds tekintettel az eszk6zok és
kotelezettségek leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szlkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredé Iényeges hibas
allitastol mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felel6s az Alap vallalkozas
folytatasara vald képességének felméréséért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az
adott helyzetnek megfelel§ kozzétételéért, valamint a vezetés felel6s az éves jelentésben kdzolt szamviteli
informacioknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld dsszeallitasaért. A vezetésnek az értékelésnél a
vallalkozas folytatasanak elvébél kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés
nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényez6, kdriilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felliigyeletéért.

A kbnyvvizsgéalonak az éves jelentésben k6z6lt szamviteli informaciok kbnyvvizsgalatéaért valo felel6sségei

Célunk kellé bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentés egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar
hibabdl eredd lényeges hibas allitast, valamint a véleménytlinket tartalmazé kényvvizsgaldi jelentést
bocsatani ki. A kell bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Kdényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel
és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja a |étez6 Iényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsiiinek, ha énmagukban
vagy egyittesen ésszer(i varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves jelentés alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kdnyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecsliljuk az éves jelentésben kézolt szamviteli informaciok akar csalasbdl, akar hibabdl
eredd l1ényeges hibas allitdsainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagal6 kényvvizsgalati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleménylnk megalapozasahoz elegendé és megfelel§
koényvvizsgalati bizonyitékot szerzliink. A csalasbdl eredd lényeges hibas éllitas fel nem tardsanak kockazata
nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felulirasat.

* Megismerjuk a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériimények kdzétt megfeleléek, de nem
azeért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfelel6ségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kdzzétételek ésszeriiségét.

» Kovetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvald-e a vezetés részérdl az éves jelentésben k6zolt szamviteli
informacioknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapulé dsszeallitasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valé
képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all
fenn, kdnyvvizsgaldi jelentésuinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben k6zolt szamviteli
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informacidkban lévé kapcsolddo kozzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen kdzzétételek nem megfeleléek,
mindsitenink kell véleménylnket. Kbvetkeztetéseink a kdnyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett
kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jév&beli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy
az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

» Megvizsgaljuk az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciokat, kiilonos tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott id8szakban elszamolt
kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informaciok minden
lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakroél és kezel6ikrél, valamint egyes pénzigyi targyu
torvények modositasardl szolé 2014. évi XVI. térvénnyel dsszhangban keriltek-e dsszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokdrét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsé kontrollnak a
konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Budapest, 2018. 4prilis 23.

KPMG Hungaria Kift. Juhéasz Attila
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