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MERLEG

nn CIB ALAPKEZELO

adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK - -
1. Ertékpapirok - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete - -
a) kamatokbol, osztalékbdl - -
b) egyéb - -
B. FORGOESZKOZOK 7.018.551 8.741.065
I. KOVETELESEK 21.812 44.141
1. Kdvetelések 21.830 44.187
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kulfoldi pénzértékre szd16 kdvetelések értékelési killonbozete -18 - 46
4. Forintkdvetelések értékelési kilonbodzete - -
Il. ERTEKPAPIROK 6.627.563 8.433.743
1. Ertékpapirok 6.120.075 6.412.054
2. Ertékpapirok értékkiilonbdzete 507.488 2.021.689
a) kamatokbol, osztalékbdl - -
b) egyéb 507.488 2.021.689
Ill. PENZESZKOZOK 369.176 263.181
1. Pénzeszkdzok 369.164 263.517
2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 12 - 336
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 30 2
1. Aktividébeli elhatarolas 30 2
2. Aktividébeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete - -
ESZKOZOK OSSZESEN : 7.018.581 8.741.067
Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
E. SAJAT TOKE 6.882.044 8.703.458
I. Indulé téke 4.288.543 4.219.622
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 43.216.312 45.661.580
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - 38.927.769 -41.441.958
Il. T6kevaltozds 2.593.501 4.483.836
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 1.310.806 1.327.980
2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka 507.833 2.021.307
3. El6z6 évek eredménye 454.366 774.862
4. UZleti évi eredménye 320.496 359.687
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 135.164 36.227
I. Hosszu lejaratu kételezettségek - -
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 135.515 36.227
lll. Kiilféldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési kiilonbbzete - 351 -
H. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 1.373 1.382
FORRASOK OSSZESEN : 7.018.581 8.741.067

Budapest, 2020. aprilis 29.
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EREDMENYKIMUTATAS

| CIB acarkezes

adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 485.547 537.984
Ill. Pénziigyi miiveletek rdforditdsai 13.393 10.967
lll. Egyéb bevétel 35 783
IV. Miikédési kéltség 148.061 164.476
V. Egyéb raforditasok 3.632 3.637
VI. Fizetett, fizetendé hozamok - -
VII. Targyévi eredmény 320.496 359.687

Budapest, 2020. aprilis 29.
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I. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve:
PSZAF engedély szama:
PSZAF engedély kelte:
Az Alap kezelgje:
Székhelye:

Mérleg fordulénapja:

Mérlegkészités idépontja:

Befektetési jegyek forgalmazdja:

CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja

110. 130/ 1999.

1999. aprilis 30.

CIB Befektetési Alapkezel§ Zrt.
1027 Budapest, Medve u. 4-14.
2019. december 31.

2020. januar 8.

CIB Bank Zrt.

Kiegészité melléklet 2019.12.31.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Concorde Ertékpapir Ugynékség Zrt.
1123 Budapest, Alkotas u. 50.
Erste Bank Befektetési Zrt.
1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.
Letétkezeld: CIB Bank Zrt.
1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Kdényvvizsgalo: Nagy Zsuzsanna
Kamarai tagsagi szama: MKVK-005421
KPMG Hungaria Kift.
Beszamoldt alairé személy:

Komm Tibor (Budapest)

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. vezérigazgatoja

Az éves beszamol6 a 215/2000. (XII. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszamold készitési és kényvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl” szolé kormanyrendelet és a 2000. évi C. torvény a szamvitelrdl figyelembevételével

készllt.

A CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikaja az Alap tajékoztatéjaban kertl

bemutatasra.

2008.09.17-i hatarnappal az IE Hunnia Nemzetk6zi Részvény Nyiltvégl Befektetési Alap beolvadt a CIB Fejlett
Részvénypiaci Alapok Alapjaba.

A beolvadas el6tt a CIB Eurdpai Részvény Alappal kapcsolatban az alabbi valtozasok térténtek:

- Az Alap neve CIB Eurdpai Részvény Alaprdl CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapjara valtozott

- A befektetési politika féldrajzi kitettsége megvaltozott: nyugat-eurdpai helyett globdlis lett

- Benchmark valtozdsa: 90% MSCI World + 10% ZMAX index

- Az Alap fajtaja: alapok alapjara valtozott.

2009.10.19-i hatarnappal a CIB Bankszektor Részvénypiaci Alapok Alapja beolvadt a CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok
Alapjaba.
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CIB FEJLETT RESZVENYPIACI ALAPOK ALAPJA Kiegészité melléklet 2019.12.31.

A Magyar Nemzeti Bank 2017/06/30-an kelt H-KE-I11-428/2017. szamu hatarozataval engedélyezett tajékoztaté és
kezelési szabalyzat mddositas értelmében a CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapjara befektetési jegy sorozat (HUF-
I: HUO000716907) kerult kibocsatasara. A CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja befektetési jegy sorozatai (HUF-A:
HU0000702584 illetve HUF-1: HUO000716907) az alabbi jellemzékben térnek el egymastol: a Kezelési szabalyzat 1.8
pontja szerinti lehetséges Befekteték kore, a Kezelési szabalyzat 36.1 pontja szerinti az Alapokat terhel6 Alapkezel6
részére fizetend6 dij, a Kezelési szabalyzat 1.7 és 56. pontja szerinti Forgalmazdk. A CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok
Alapja, mint befektetési termék minden tovabbi termék-jellemzdi, meghirdetett befektetési politikaja, befektetési
jegyeinek arfolyam-ingadozasa, a befektetéshez javasolt elvart hozam, kockazatvallalasi hajlandésag és képesség, az
ajanlott befektetési id6tav, a hozamalakulasat befolyasol6 tényezék stb. valtozatlanul maradtak.

II. A mérleghez kapcsolodo kiegészitések

1.1 Eszk6zok

1.1.1. Befektetett eszkdzok

Az Alap befektetett eszkdzdkkel nem rendelkezik.

1.1.2. Forgoeszkozok

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alap mérleg fordulonapi rovidlejaratu kovetelésének 2019.12.31-i arfolyamon szamitott értéke devizas
esedékességbll szarmazdan 78 ezer Ft (2018. december 31-én 8.112 ezer Ft), befektetési jegy forgalmazasbol
szarmazoan 38.300 ezer Ft, értékpapir eladasbol 5.809 ezer Ft. (2018. december 31-én 13.700 ezer Ft). A kuilfoldi

pénzértékre szol6 kdvetelések értékelési klilonbozete -46 ezer Ft.

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap t6zsdei Ugyletek soran megvasarolt, illetve értékesitett értékpapirokat az uzletktés napjan (T napon) veszi
nyilvantartasba, illetve vezeti ki a nyilvantartasbél. Abban az esetben, ha az tzletkétés napja eltér a pénzigyi teljesités
napjatél, akkor az gyletekbdl adédo kdveteléseket, illetve tartozdsokat bruttd médon, az egyéb kdvetelések, illetve az

egyéb kotelezettségek kdzott mutatja ki a mérlegben az Alap.

A portfolidban szerepl6 értékpapirok piaci értéken keriilnek kimutatasra a mérlegben. A piaci érték a beszerzési érték
és a 215/2000. (XIl.11) szamu kormanyrendeletben meghatarozott értékelés szerinti értékkilonbdzet egyittes

Osszegekeént kerill meghatarozasra.
Az Alap a portfolijaban talalhatd devizaban kibocsatott értékpapirokat az alabbiak szerint értékeli:

Az Alap tulajdonaban lévé t6zsdén forgalmazott devizaban kibocsatott részvények a mérleg fordulénapi tézsdenapi
zar6 arfolyamon keriilnek kimutatasra a mérlegben. Abban az esetben, ha a t6zsdén az adott értékpapirra a
kérdéses napon nem kotottek Uizletet, akkor az utolsé izletkotési nap zaré arfolyama a mérvado.

Devizaban kibocsatott befektetési jegyeit az értékelés napjan érvényes netté eszkdzértéken értékeli az Alap.

Az értékpapir allomany bontasat a 4. szamu mellékletben részletezzik.
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CIB FEJLETT RESZVENYPIACI ALAPOK ALAPJA Kiegészité melléklet 2019.12.31.

1.1.2.3. Pénzeszk6zok
A CIB Banknal vezetett folydszamla forduldnapi egyenlege 218.372 ezer Ft (2018. december 31-én 369.176 ezer Ft).

A CIB Banknal vezetett EUR folydszamla fordulonapi egyenlege 6.147 ezer Ft, USD folydszamlajanak forduldnapi
egyenlege 38.998 ezer Ft. A deviza bankszamlak értékelési kiilonbozete -336 ezer Ft.

1.1.2.4. Aktiv idobeli elhatarolasok

Az Alap a mérleg forduldnapjan 2 ezer Ft aktiv idébeli elhatarolast mutat ki. (2018. december 31-én 30 ezer Ft).

1.1.2.5. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

Az Alapnak sem a mérleg fordulénapjan, sem 2018. december 31-én nincs nyitott hataridés ligylete.

1.2. Forrasok

1.2.1. Sajat Toke
Az Alap sajat tékéje két részbdl all, az indulotékebdl és a tékendvekménybdl.

Indulotékeként az Alap a fordulénapon forgalomban 1évé befektetési jegyek 6ssznévértékét és egyben darabszamat

mutatja ki. Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 1 Ft.

Az Alap 1999. aprilis 30-an kezdhette meg miikbdését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett 183.778 ezer Ft

értékl befektetési jegy kibocsatasaval.

A forgalmazasi id6szakban a befektetési jegyek eladasabdl és visszavételébdl adodd, a befektetési jegyek
névértékének és arfolyamanak kulénbozetét tékendvekményként szamolja el az Alap. T6kendvekmény részét képezi
még a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban Iév6 befektetési eszk6zok forduldnapra kiszamolt értékelési

kildnbozete, amely a befektetési eszk6zOk beszerzési értéke és a forduldnapra érvényes piaci ar kozotti nettd

kiildénbozet.
Adatok ezer Ft-ban
Toékenovek-
Indulé téke Indulé téke meny a T6kendvek- I
. . . A forgalmazott . Toékenovek-
" kibocsatott  visszavasarolt . mény .

Id6szak s g befektetési PR mény
befektetési befektetési . értékelési . P
jegy névértéke jegy névértéke jegyek kiilonbo6zetbol eredmeénybél

értékkiilonbo-

zetébol
Nyito 43.216.312 - 38.927.769 1.310.806 507.833 774.862
Noévekedés 2.445.268 - 17.174 1.513.474 -
CsoOkkenés - -2.514.189 - - -
Idészak eredménye - - - - 359.687
Zaré 45.661.580 - 41.441.958 1.327.980 2.021.307 1.134.549
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CIB FEJLETT RESZVENYPIACI ALAPOK ALAPJA Kiegészité melléklet 2019.12.31.

A forgalomban lévé befektetési jegyek névértékének valtozasat sorozatonkénti bontasban az alabbi tablazat mutatja:

Adatok ezer Ft-ban

ldészak Nyit6 Ertékesités Visszavaltas Zaro
HUF-A sorozat 3.725.224 2.410.137 -2.410.887 3.724.474
HUF-I sorozat 563.319 35.131 -103.302 495,148
Osszesen 4.288.543 2.445.268 -2.514.189 4.219.622

1.2.2. Céltartalékok

Az Alap sem a targyévben, sem a megel6z8 évben nem képzett céltartalékot.

1.2.3 Kotelezettségek

1.2.3.1. Hosszu lejarata kotelezettségek

Az Alap hosszu lejaratu, illetve zalogjoggal vagy hasonlo jogokkal biztositott kdtelezettségekkel nem rendelkezik.

1.2.3.2. Rovid lejaratu kotelezettségek

2019. december 31-én az Alap igénybevett szolgaltatasokbol eredd rovid lejarati kotelezettségeinek egyenlege
36.227 ezer Ft (2018. december 31-én 31.220 ezer Ft, 6vadékba kapott pénztsszeg miatt fennalld, mérlegfordulénapi

arfolyamra értékelt rovid lejaratu kotelezettségének egyenlege 2018. december 31-én 104.295 ezer Ft).

1.2.4. Passziv id6ébeli elhatarolasok

2019. december 31-én az Alap 1.382 ezer Ft passziv idébeli elhatarolast képzett igénybevett szolgaltatasokra (2018.
december 31-én 1.373 ezer Ft).
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CIB FEJLETT RESZVENYPIACI ALAPOK ALAPJA Kiegészité melléklet 2019.12.31.

lll. Az eredménykimutatashoz kapcsolodo kiegészitések

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

2019. évben az Alapnak befektetési tevékenységébdl szarmazo, - a tevékenység jellegébdl addédoan — kizarolag

pénziigyi bevételei voltak. A pénziigyi miveletek bevételei az alabbiak szerint alakultak:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2018 2019

Ertékpapirok kamata, osztalék- és hozambevétele 126.414 136.597

Ertékpapir eladas arfolyamnyeresége 338.094 386.438

Folyészamla kamat 476 503

Deviza arfolyamnyereség 20.563 14.446

Osszesen 485.547 537.984
2. Pénziigyi miveletek raforditasai

Az Alap pénziigyi raforditasait az alabbi tablazat részletezi:
Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2018 2019

Ertékpapir eladas arfolyamvesztesége - -

Deviza arfolyamveszteség 13.393 10.966

Egyéb fizetend6 kamat - 1

Osszesen 13.393 10.967
3. Egyéb bevételek

Az Alap targyidészakban 783 ezer Ft egyéb bevételt szamolt el alapkezel6i dij visszatéritésbél (2018. évben 35 ezer
Ft).
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CIB FEJLETT RESZVENYPIACI ALAPOK ALAPJA Kiegészité melléklet 2019.12.31.

4. Miikodési koltségek

Az Alap miikddési kéltségként csak a kibocsatasi tadjékoztatoban részletezett dijakat szamolja el. A mikddési koltségek
részletezését az alabbi tabla szemlélteti:
Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2018 2019
Befektetési jegy jutalék 1.687 1.889
Alapkezel6i dij 40.242 44.392
Forgalmazai dij 99.557 111.480
Fellgyeleti dij 1.820 1.967
Kénywvvizsgaloi dij 1.111 1.111
Kdényvelési dij 522 522
Letétkezel6i dij 2.949 3.086
Nemzetkozi értékpapir elszamolasi dij 156 -
Bankkoltség, transzferdij 17 29
Osszesen 148.061 164.476
5. Egyéb raforditas

Az Alap 2019. évben 3.637 ezer Ft kilonadot szamolt el egyéb raforditasként (2018. évben 3.632 ezer Ft).

IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szerepld6 szamviteli informaciok 2014. évi XVI. térvényben kotelezéen el6irt

kdnyvvizsgalataval a KPMG Hungaria Kft-t bizta meg.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozd feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka
(Budadrs), MKVK tagsagi szama: 005105.

Az Alap ,0” -as szamlaosztalyban tartja nyilvan a sajat portfolidjaban lévé értékpapirokat névértéken, illetve a le nem

zart szarmaztatott tgyleteket kotési arfolyamon.

Az Alap 2019. évben az igazgatdsag és a feliigyeld bizottsag tagjainak tevékenységikért jarandésagot nem fizetett,

kolcson nem kertlt folyositasra.

Az Alap 2019. évben hataridés, opcios, swap, értékpapir kdlcsdnzési, illetve dvadéki REPO (igyleteket nem szamolt

el.

Az Alap a fordulénapon fliggé- és jév8beni kdvetelésként ki nem hasznalt hitelkeretet tart nyilvan 740.000 ezer Ft

értékben.

Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, dvadék, garancia- és kezességvallalas.

10/28



CIB FEJLETT RESZVENYPIACI ALAPOK ALAPJA Kiegészité melléklet 2019.12.31.

Az Alapnak a fordulénapon fligg6- és jovébeni kdvetelése nincs.
Az Alap befektetési jegyei utan a hozamra és a t6ke megdvasara nem tett igéretet.

Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamu melléklet tartalmazza.

Az Alap 2019. évi utolso, letétkezeld altal kozzétett, 2019.12.30-ra vonatkozd Portfolid jelentése a 2. szamu
mellékletben talalhatd. Az ebben szereplé sajat téke dsszege 4.860 ezer Ft-tal - a 2019.12.31-re vonatkozo koltségek
és kamatok, valamint a 2019.12.30-i befektetési jegy forgalmazas 6sszegével - tér el a beszamoléban szerepld

8.703.458 ezer Ft 8sszegl sajat t6kétdl.

Az Alap éves beszamoldja, mint az Alapra vonatkozo hivatalos kdzlemény megtekinthet® a forgalmazasi helyeken, az

alapkezeld székhelyén, a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalon.

Budapest, 2020. aprilis 29.

Komm Tibor, EIn6k-vezérigazgatd, CIB Befektetési AlapkezelS Zrt. altal elektronikusan alairva.
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CIB FEJLETT RESZVENYPIACI ALAPOK ALAPJA Kiegészité melléklet 2019.12.31.

1. szamu melléklet

CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja

Cash flow-kimutatas

Adatok ezer Ft-ban

si(;; A tétel megnevezése 2018 2019

a b c d

. |. Szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas -28.014 -12.293
1 1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak. kapott hozamok nélkiil) 193.606 495.753
2 2. Elszamolt amortizacio + 0 0
3 3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4 | 4. Elszamolt értékelési kiilénbozet * 0 0
5 5. Céltartalék képzés és felhasznalas kulonbdzete 0 0
6 6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7 7. Ertékpapir befektetések értékesitésének. bevaltasanak eredménye -338.095 -386.438
8 8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa 0 0
9 9. Forgdeszkdzok allomanyvaltozasa 12.656 -22.357
10 | 10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 105.819 -99.288
11 | 11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12 | 12. Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -30 28
13 | 13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -1.970 9
II. | Il. Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 8.781 -41.607
14 | 14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15 | 15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | 16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | 17. Ertékpapirok beszerzése - -118.109 0
18 | 18. Ertékpapirok eladasa. bevaltasa + 0 94.459
19 | 19. Kapott hozamok + 126.890 -136.066
IIl. | ll. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas -225.177 -51.747
20 | 20. Befektetési jegy kibocsatas + 2.267.667 2.445.268
21 | 21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | 22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -2.680.662 -2.514.189
23 | 23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 187.818 17.174
24 | 24. Hitel. illetve kolcson felvétele + 0 0
25 | 25. Hitel. illetve kdlcsén torlesztése - 0 0
26 | 26. Hitel. illetve kdlcson utan fizetett kamat - 0 0
IV. | IV. Pénzeszkozok valtozasa -244.410 -105.647

* Az Elszamolt értékelési kiildnbdzet sor nem tartalmazza az értékpapirok, kdvetelések és szarmaztatott tigyletek értékelési
kilonbozetét
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CIB FEJLETT RESZVENYPIACI ALAPOK ALAPJA

Kiegészité melléklet 2019.12.31.

2. szamu melléklet

Portfolioé jelentés értékpapiralapra

adatok Ft-ban

Alap neve, lajstromszama:

CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja, 1111-84

Letétkezel6 neve:

CIB Bank Zrt.

NEE szamitas tipus:

T+1 napon szamolt

Targynap (T nap): 2019.12.30
Sajat téke: 8.708.317.766
Egy jegyre jutd

NEE: 2,0607

Darabszam: 4.225.829.394

Erték %
|. Kételezettségek -48.890.926 100,00%
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0 0,00%
I/2. Egyéb kételezettségek (6sszes) -48.890.926 100,00%
Alapkezeldi dij -4.089.477 8,36%
Fellgyeleti dij -516.071 1,06%
Forgalmazdi dij -30.022.165 61,41%
Konyvelési dij -129.206 0,26%
Kényvvizsgaléi dij -552.693 1,13%
Kildnadé -980.092 2,00%
Letétkezeldi dij -825.713 1,69%
Sikerdij 0 0,00%
Egyéb nem kéltség alapu kételezettségek (6sszes) -11.775.509 24,09%
1/3. Céltartalékok (6sszes) 0 0,00%
I/4. Passziv idébeli elhatarolasok (6sszes) 0 0,00%
Il. Eszkézok 8.757.208.692 100,00%
/1. Folydszamla, készpénz (6sszes) 263.258.105 3,01%
[1/2. Egyéb kdvetelés (6sszes) 69.301.727 0,79%
[1/3. Lekotott bankbetétek 0 0,00%
11/3.1. Max 3 ho lekotésl (6sszes) 0 0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lek6étésli (0sszes) 0 0,00%
1/4. Ertékpapirok 8.424.648.860 96,20%
11/4.1. Allampapirok (6sszes) 0 0,00%
11/4.1.1. Kbtvények (Osszes) 0 0,00%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes) 0 0,00%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (dsszes) 0 0,00%
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes) 0 0,00%
:2;;;222%?2?0 és egyéb hitelviszonyt 0 0,00%
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (0sszes) 0 0,00%
11/4.2.2. Kulfoldi kotvények (6sszes) 0 0,00%
11/4.2.3. T6zsdén kivili (6sszes) 0 0,00%
11/4.3. Részvények 0 0,00%
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.3.2. Klfoldi részvények (6sszes) 0 0,00%
11/4.3.3. T6zsdén kivili (6sszes) 0 0,00%
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes) 0 0,00%
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.4.2. T6zsdén kivili (6sszes) 0 0,00%
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CIB FEJLETT RESZVENYPIACI ALAPOK ALAPJA Kiegészité melléklet 2019.12.31.

2. szamu melléklet (folytatas)
Erték %
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes) 8.424.648.860 96,20%
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) Devizanem Névérték 7.833.099.815 89,45%
ISHARES S&P 500 ETF USD 15155,00 1.443.222.059 16,48%
SPDR S&P 500 ETF TRUST usD 14653,00 1.389.228.986 15,86%
Vanguard S&P 500 ETF USD 15370,00 1.339.025.350 15,29%
ISHARES MSCI JAPAN usD 35424,00 617.662.924 7,05%
ISHARES RUSSEL 1000 ETF usD 9590,00 504.077.183 5,76%
ISHARES MSCI EMU ETF USD 36923,00 454.748.424 5,19%
ISHARES MSCI UNITED KINGDOM usD 40906,00 408.381.648 4,66%
ISHARES MSCI PACIFIC USD 20760,00 284.064.793 3,24%
ISHARES MSCI CANADA ETF usD 31158,00 273.341.930 3,12%
ISHARES MSCI SWITZERLAND USD 21238,00 253.856.421 2,90%
DB X-TRACKERS MSCI EUROPE INDEX UCITS EUR 11300,00 242.009.609 2,76%
E-I;FX-Trackers MSCI World ETF EUR 11100,00 224.283.487 2,56%
LYXOR ETF MSCI EUROPE EUR 3750,00 170.398.328 1,95%
VANGUARD EUROPEAN VIPERS usb 7183,00 123.420.771 1,41%
ISHARES MSCI World ETF usD 1700,00 49.359.300 0,56%
ISHARES MSCI Sweden ETF USD 4000,00 38.823.414 0,44%
ISHARES MSCI Denmark ETF usb 850,00 17.195.188 0,20%
11/4.5.2. T6zsdén kivili (6sszes) Devizanem Névértéek 591.549.045 6,75%
CIB START TOKEVEDETT ALAP BEF. JEGY HUF 339.745.000,00 591.549.045 6,75%
11/4.6. Karpétlasi jegy (0sszes) 0 0,00%
/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes) 0 0,00%
11/6. Szarmazékos ugyletek 0 0,00%
11/6.1. Hataridés 0 0,00%
11/6.1.1. Futures (6sszes) 0 0,00%
11/6.1.2. Forward (6sszes) 0 0,00%
11/6.2. Opcids 0 0,00%
11/6.2.1. Tézsdei opciods (6sszes) 0 0,00%
11/6.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes) 0 0,00%
Eszkdz6k 6sszesen: 8.757.208.692 100,00%
3. szamu melléklet

Pénziigyi mutatok 2018 2019
Osszes kotelezettség / Osszes eszkdz 1,93% 0,41%
Sajat téke / Osszes forras 98,05% 99,57%
Targyévi eredmény / Sajat téke 4,66% 4,13%
Targyévi eredmény / Osszes bevétel 66,00% 66,76%
Pénzeszkéz / Sajat téke 5,36% 3,02%
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CIB FEJLETT RESZVENYPIACI ALAPOK ALAPJA Kiegészité melléklet 2019.12.31.

4, szamu melléklet

Az Alap 2019.12.31-én sajat portfoliéjaban az aldbbi értékpapir dllomannyal rendelkezik:
Adatok ezer Ft-ban

Z . . Kibocs. s Beszerzési Brutté piaci  Ertékelési
Ertékpapir deviza Névertek értek érték  kiilonbozet
CIB START TOKEVEDETT ALAP BEF. HUF 339.745 590530 591,549 1.019
Hazai befektetési jegyek 6sszesen 339.745 590.530 591.549 1.019
Ertékpanir Kibocs. Nz/;g:;k Beszerz. Brutté piaci  Ertékelési

pap deviza 1D 0CS: értek érték  kiilonbozet

devizdban

BCBZI)'IE-STE'IA'\IE:KERS MSCI EUROPE INDEX EUR 11.300 216.176 241.871 25.695
DB X-Trackers MSCI World ETF EUR 11.100 153.929 224.155 70.226
ISHARES MSC| CANADA ETF usbD 31.158 211.572 274.495 62.923
ISHARES MSCI Denmark ETE usD 850 13.395 17.249 3.854
ISHARES MSCI EMU ETE usD 36.923 386.854 456.202 69.348
ISHARES MSCI JAPAN usb 35.424 472.286 618.517 146.231
ISHARES MSCI PACIFIC usD 20.760 241.124 283.301 42.177
ISHARES MSCI Sweden ETF usb 4.000 32.994 38.788 5.794
ISHARES MSCI SWITZERLAND usD 21.238 180.088 254.394 74.306
ISHARES MSCI UNITED KINGDOM usb 40.906 373.865 411.131 37.266
ISHARES MSCI World ETF usD 1.700 34.301 49.494 15.193
ISHARES RUSSEL 1000 ETE usb 9.590 328.933 504.314 175.381
ISHARES S&P 500 ETF usD 15.155 994.302 1.443.844 449,542
LYXOR ETE MSCI| EUROPE EUR 3.750 153.676 170.300 16.624
SPDR S&P 500 ETF TRUST usD 14.653 887.973 1.390.057 502.084
VANGUARD EUROPEAN VIPERS usb 7.183 121.347 124.063 2.716
Vanguard S&P 500 ETF usb 15.370  1.018.709 1.340.019 321.310
Nemzetkozi befektetési jegyek 6sszesen 5.821.524 7.842.194 2.020.670
Ertékpapirok dsszesen 6.412.054 8.433.743 2.021.689
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CIB FEJLETT RESZVENYPIACI ALAPOK ALAPJA Kiegészité melléklet 2019.12.31.

4. szamu melléklet (folytatas)

Az Alap 2018.12.31-én sajat portfoliéjaban az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezik:
Adatok ezer Ft-ban

< . . Kibocs. s Beszerzési Brutté piaci  Ertékelési
Ertékpapir deviza Néveértek érték érték  kiildnbdzet
¢1B HOZAMVEDETBETET ALAP BEF. HUF 230500  400.314 400.330 16
Hazai befektetési jegyek 6sszesen 230.500 400.314 400.330 16
. Névérték el
< . . Kibocs. . Beszerz. Brutté piaci  Ertékelési
Ertékpapir deviza kibocs. érték érték  killonbozet
devizaban
DB X-TRACKERS MSCI EUROPE INDEX
UCITS ETE EUR 2.200 34.310 35.847 1.537
DB X-Trackers MSCI World ETF EUR 11.100 153.929 166.019 12.090
ISHARES MSCI CANADA ETF UsD 31.158 211.572 208.772 - 2.800
ISHARES MSCI Denmark ETF UsD 850 13.395 13.505 110
ISHARES MSCI EMU ETF USD 46.923 483.013 460.071 -22.942
ISHARES MSCI JAPAN UsD 38.724 505.666 552.442 46.776
ISHARES MSCI PACIFIC USD 23.560 272.188 269.987 -2.201
ISHARES MSCI Sweden ETF UsD 4.000 32.994 31.263 -1.731
ISHARES MSCI SWITZERLAND USD 21.238 180.087 187.172 7.085
ISHARES MSCI UNITED KINGDOM UsD 36.906 336.875 304.623 - 32.252
ISHARES MSCI World ETF USD 1.700 34.301 37.410 3.109
ISHARES RUSSEL 1000 ETF UsD 25.140 757.464 969.797 212.333
ISHARES S&P 500 ETF usD 15.155 994.302 1.061.559 67.257
LYXOR ETF MSCI EUROPE EUR 1.000 37.922 35.842 -2.080
SPDR S&P 500 ETF TRUST USD 16.903 996.234 1.176.498 180.264
VANGUARD EUROPEAN VIPERS UsD 15.183 230.911 206.451 - 24.460
Vanguard S&P 500 ETF USD 7.970 444 598 509.976 65.378
Nemzetkozi befektetési jegyek 6sszesen 5.719.761 6.227.233 507.472
Ertékpapirok 6sszesen 6.120.075 6.627.563 507.488
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CIB FEJLETT RESZVENYPIACI ALAPOK ALAPJA Uzleti jelentés 2019.12.31.

|. Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok (az Alapkezel6 szabalyzatainak vonatkozo
részei alapjan)

Az alapkezeld altal alkalmazott informatikai rendszerek, operaciés és munkafolyamatok, vezérigazgatoi
utasitasokban megfogalmazott miikddési, eljarasi, végrehajtasi, 6sszeférhetetlenségi, titoktartasi, limitellenérzési
eléirasok, partnerlimitekrél szolo, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztasara vonatkozd
szabalyok, szervezeten bellli déntési jogkorok, az alapkezeld befektetési bizottsaganak miikddési rendje, az
eszkozallokaciora vonatkozd elbirasok, a t6ke- és hozamvédetiséget biztositdé befektetési alapok
vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikai biztositjak a befektetési alapokban elhelyezett vagyon
biztonsagos kezelését és a tevekenységhez kapcsolddo lehetséges kockazatok folyamatos, preventiv ellenérzését,

hatékony kezelését.

Il. Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsolodo kockazatok (az Alap kezelési
szabalyzatanak vonatkozé részei alapjan)

Az Alapkezel6 kockazatkezelési politikaja, az alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap fordulonapkori aktualis kockazati profiljat jelz6 SRRI értéke 5. Ezen tulmenéen az Alapkezelé az alap
kockazatai szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikodési, hitel- és partnerkockazatokat azonositott, mért, és
kovetett nyomon. Ezen kockazatok kezelését mennyiségi és mindségi korlatok meghatarozasaval és folyamatos

ellenbrzésével valésitotta meg.

Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetokkel kotott visszavaltasi
megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a Kbftv. 6.
melléklet X. pontjanak megfelelé informacidkat

Az Alapkezel6 mindenkor biztositja az 6sszhangot az Alap likviditasa és az Alapban 1évé befektetési eszkozok,
portfolidelemek likviditasa kozott. Az Alapkezeld az Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez kapcsolodd
tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatdkat és mdédszereket legalabb éves gyakorisaggal feliilvizsgalja és
sziikség esetén a modositja. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre jelenti az eszkdzoldali és a forrasoldali

likviditasi kockazat kezelését.

> Az eszkoézoldali likviditasi kockazat annak kockazatét jelenti, hogy az Alapban tartott eszkdzoket egy adott
idéhorizonton nem vagy csak nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges
portfolidelemei magas likviditasu befektetési eszkdzdknek tekinthetdk.

- Aforrasoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes fizetési,
teljesitési kotelezettségeinek, féként a Befektetok altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi
megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozéan. Az Alapkezel§ a forrasoldali likviditasi kockazatok
kezelését a "HUF-A" illetve "HUF-I" sorozatjelli Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére,
elszamolasara, teljesitésére vonatkozd szabalyokkal, az egyes Befektetdk altal megvasarolt befektetési jegyek
mindenkori arfolyamértékének az Alap nettd eszkdzértékéhez viszonyitott aranyaval, valamint az Alap
eszkdzdknek a netté eszkbzértékhez mért aranya hogyan alakul az Alap éltal kibocsatott legtobb befektetési
jeggyel rendelkez6 Befektetd(k) sulyaranyahoz képest.

Az Alapkezelé az eszkdzoldali likviditas biztositdsa érdekében a kulénb6zé idéhorizontokon (1-30 nap) magas

likviditdsunak szamit6é eszk6zo6k nagysagat a hasonlé idétartamon varhaté visszavaltasok mértéke felett igyekszik

tartani. Az egy adott id6tartamra vonatkozo forrasoldali likviditasi kockazatot pedig a varhaté befektetési jegy
forgalomnak a nett6 eszkdzértékhez viszonyitott aranyaval méri. A likviditasi kockazatok kezelésérél az Alap éves,

illetve féléves jelentésének X. pontja tartalmaz bévebb informacidkat.
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Az Alap nem kot a Befektet6kkel a visszavaltasra vonatkozdan kiilon megallapodast. Az Alap Befektetdit megilletd
visszavaltasi jogok azonosak. Az Alapkezel6 a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében irt - a szakmai felel6sséggel
kapcsolatos - kockazatok fedezetére tobblet szavatol6 t6kével rendelkezik.

Az Alap hozamat befolyasol6 kockazatok

A kockazatok a hozamtermelést befolyasol6 moégottes pénziligyi piacokon kereskedett eszkdzdk arfolyamanak
valtozékonysagatdl fliggenek, ez hatarozza meg a "HUF-A" illetve "HUF-I" sorozatjelli Befektetési jegyek arfolyam-
ingadozasanak mértékét és iranyat. Az Alap kézvetlenil viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést
befolyasolé6 mogoéttes piacokra torténd befektetéseket jellemzik, ezek kdzil a legfontosabbak:

> Gazdasagi és politikai kdrnyezetbdl adodé kockazat
A hazai és nemzetkbzi gazdasagi és politikai kdrnyezet jelentds hatassal lehet az Alap eszkdzeire, azok
hozamara és az Uzleti életre altaldban. Az egyes orszagok kormanyzati politikaja befolyasolhatja az altalanos
tékepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Nettd eszkdzértéket befolydsolhatia a
gazdasagi novekedés, a kilgazdasagi pozicid, az arfolyam politika, a koltségvetés hianyanak mértéke, az
inflacio és a kamatszint. A fentieken tul tovabbi kockazatot jelenthet az egyes addjogszabalyok megvaltozasa.
értékpapirok arfolyamara.
Ez a hatas lehet olyan mérték(i, hogy az Alap teljesitménye egyes id6szakokban az inflacié szintje alatt
maradhat, ami negativ realhozamot eredményezhet. Az orszag egyéb makrogazdasagi mutatdinak
(kOltségvetési hiany, kilkereskedelmi mérleg egyenlege, GDP ndvekedési Uteme, deviza arfolyama)
kedvezétlen iranyu valtozasa szintén negativ hatassal lehet az Alap portfélidjaban tartott értékpapirok
arfolyamara. A gazdasagpolitikaban bekdvetkez6 valtozasok a gazdasagi mutatok valtozatlansaga mellett is

érinthetik kedvezétlenil a tékepiacokat és azon keresztiil az Alap tulajdonaban 1évé instrumentumok arfolyamat.

> Befektetési kockazat
Az Alapkezelé a mindenkor hatalyos torvényi szabalyozas és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével sajat
belatasa szerint allitja 6ssze az Alap portféliojat. Annak ellenére, hogy az Alapkezel6 minden befektetési dontés
el6tt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az Alapkezel6 varakozasainak

megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje soran nem szenved el arfolyamveszteséget.

- Passziv befektetések kockazata
Az Alapkezeld a referenciaindexeket kdveté Alap Kezelési szabalyzataban meghatarozott befektetési stratégia
és befektetési korlatok keretei kozott, az egyes Alaphoz rendelt referenciaindexeket kdvetve alakitja ki az Alap
defenziv befektetési dontések meghozatalanak. igy amennyiben az Alap befektetési célteriiletein az eszkézarak
csokkennek, akkor az Alap Befektetési jegyeinek arfolyamcsokkenése varhaté.

- Likviditasi kockazat
A hozamtermelést biztositdé tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen t6zsdei kornyezet, amelyben
nagymértékben csdkkenhet a befekteték érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakul6 alacsony forgalmu piacokon

nehezebb lehet az Alap portfélidjaban Iévd eszk6zok értékesitése
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> Arazasi kockazat
A hozamtermelést biztositd tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kornyezet, amelyben
nagymértékben csdkkenhet a befekteték érdeklédése és aktivitdsa. Az igy kialakul6 alacsony forgalmu piacokon
a tékepiaci eszkdzok ara jelentésen eshet, mely negativ hatassal lehet az Alap portfolidjaban talalhat6 eszk6z6k

arfolyamara.

> Koétvénypiaci kockazat
Az Alap széleskérlien diverzifikalt portfolioval rendelkezik, igy az Alap koétvénykitettséggel rendelkezé
portfélicelemeinek teljesitményét a befektetési célterliletként szolgald kotvénypiac(ok) kockazata is
befolyasolja. igy az Alap befektetései kdzott szerepld orszagoknak, gazdasagi dvezeteknek, régidknak a jelen
pontban emlitett gazdasagi, politikai kérnyezetébdl, gazdasagi ciklusaibél, makrogazdasagi helyzetébdl,
tékepiaci folyamataibol kovetkezd kockazati tényezdi jatszanak els6dleges szerepet. Azonban a koétvények
arfolyama nemcsak a kedvez6tlen makrogazdasagi, t6kepiaci események stb., hanem egyedi kotvény-
specifikus események hatasara is jelentésen csokkenhet. Az Alap portfélidjaban talalhatd kotvényeket
kibocsaté egyes allamok (fizetésképtelenné valas, allamcséd stb.), illetve vallalatok sikertelen gazdalkodasi
tevékenysége (veszteséges mikddés, fizetésképtelenné valas, cséd, felszamolas stb.) is hordoz egyedi
kockazatokat, melyeket az Alap jol diverzifikalt portfolidjanak készdnhetéen képes csdkkenteni, azonban az
egyes allamok, illetve vallalatok megitélése a kdtvényeik arfolyamaban tikrozédik, igy az egyes kdtvényekhez
tapad6 egyedi orszag, illetve vallalati kockazatok is kedvezétlenil érinthetik a "HUF-A" illetve "HUF-I"
piacon a legnagyobb forgalmu, leglikvidebb értékpapirok k6zé sorolhatéak, jelentds szerepet toltenek be az
adott kdtvényt tartalmazo index(ek)ben stb., igy annak kockazata, hogy a kotvényeket kibocsato allam, vallalat
fizetésképtelensége, csbédje esetén a kibocsaté nem tudja teljesiteni kamatfizetési és t6ke visszafizetési
kotelezettségeit és ezaltal az adott egyedi kétvény elértéktelenedik alacsony szintli, de Iétez6 kockazati

elemnek tekinthetd.

> Koncentracié kockazata
Amennyiben az Alap befektetési politikaja kifejezetten egy meghatarozott iparag, szektor, eszkdzosztaly vagy
orszag kovetéseére koncentralja befektetéseit, akkor ez adott esetben hatranyosan befolyasolhatja az Alap
teljesitményét, megndvelheti a "HUF-A" illetve "HUF-I" sorozatjeli Befektetési jegyek arfolyamanak
valtozékonyagat, az Alap érzékenyebben reagalhat azokra a piaci, gazdasagi, politikai eseményekre, amelyek
érintik az Alap befektetési stratégiaja altal reprezentalt iparagat, gazdasagi szektort, eszkdzosztalyt vagy

orszagot.

- Diverzifikacié optimalistdl eltérd szintjének kockazata

A befektetési alapok jellemzéen a diverzifikacié hatékony eszkodzei, hiszen Sajat tékéjiket akar tobb szaz
elembdl allé hatékony portféliok is alkothatjak. A diverzifikacio révén mod van a kockazatok megosztasara,
magasabb hozam elérésére. Azonban az Alap portfdliéja a Kezelési szabalyzatban rogzitett befektetési
korlatokon belll, nagyobb aranydban tartalmazhat olyan eszkdzdket, melyek kisebb szamu kibocsatotol
szarmaznak.

A diverzifikacié optimalistdl eltéré szintje hatranyosan befolyasolhatja az Alap teljesitményét, megndvelheti a
"HUF-A" illetve "HUF-I" sorozatjel(i Befektetési jegyek arfolyamanak valtozékonyagat, az Alap érzékenyebben
reagalhat olyan piaci, gazdasagi, politikai eseményekre, melyek az Alap portfélidjaban talalhaté kisebb szamu

eszkozt érintik.
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- Adokockazat
A "HUF-A" illetve "HUF-I" sorozatjel(i Befektetési jegyekre az Alapra vonatkoz6 ad6zasi szabalyok a jovében

esetleg kedvezétlen iranyban is valtozhatnak.

> Bankbetétek, atruhazhatd értékpapirok, pénzpiaci eszkdzok, szarmaztatott termékek tartasahoz kapcsol6dd
partnerkockazat
Az Alap eszkdzeit az Alapkezeld altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelent6 partnerek altal kibocsatott atruhazhato értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzdkbe, illetve
az emlitett partnereknél lekotott bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti. Ezen Ugyletekbdl
eredéen az ilyen partnerrel szembeni 6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20%-
at. Amennyiben az Alap betétlekétési megbizasait teljesitd, vagy az Alapban talalhaté pénzpiaci eszkézoket,
atruhazhaté értékpapirokat kibocsato, illetve a szarmaztatott lgyletekre sz6lé megbizasokat végrehajto
hitelintézet fizetésképtelenné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem megfeleld idében teljesiti fizetési
kotelezettségét, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap befektetéseit. Ez fokozottan érvényes az Alap
esetében, ahol a Sajat téke jelentds észét kitevd bankbetétek az Alapkezeld altal a 231/2013/EU Rendelet 27-
28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté partnereknél kerilhetnek megkdtésre. A
bankbetétekbdl, atruhazhatéd értékpapirokbdl, pénzpiaci eszk6zokbdl, illetve szarmaztatott tgyletekbdl eredd
kovetelések esedékességkori megfizetése az Alapkezeld altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd hitelintézetek fizetéképességét feltételezik. Az Alap befektetett

tékéjének visszafizetését harmadik személy nem garantalja.

> Reészvénypiaci kockazat
Az Alap széleskoriien diverzifikalt portfolioval rendelkezik, igy az Alap hozamat elsésorban a befektetési
célteriiletként szolgalé részvénypiac(ok) egylittes kockazata befolyasolja. igy az Alap befektetései kozott
szerepl6 iparagaknak, orszagoknak, gazdasagi ovezeteknek, régidknak a jelen pontban emlitett gazdasagi,
politikai kérnyezetébdl, gazdasagi ciklusaibdl, makrogazdasagi helyzetébdl, t6kepiaci folyamataibol kdvetkezé
kockazati tényez6i jatszanak els6dleges szerepet. Azonban a részvények arfolyama nemcsak a kedvezétlen
makrogazdasagi, t6kepiaci események stb., hanem egyedi vallalati események hatasara is jelentdsen
tevékenysége (veszteséges mikddés, fizetésképtelenné valas, cséd, felszamolas stb.) is hordoz egyedi
kockazatokat, melyeket az Alap jol diverzifikalt portfolidjanak készdnhetéen képes csokkenteni, azonban az
egyes vallalatok mikodési eredménye a részvényeik arfolyamaban tikrozddik, igy az egyes részvényekhez
tapado egyedi vallalati kockazatok is kedvezétlendl érinthetik a "HUF-A" illetve "HUF-I" sorozatjel(i Befektetési
jegyek arfolyamat. Az Alap portfélidjaban talalhatd egyes tarsasagok jellemzéen az adott piacon a legnagyobb
forgalmu, leglikvidebb és legnagyobb kapitalizacioju értékpapirok kézé sorolhatéak, jelentés szerepet toltenek
be az adott részvényt tartalmazé t6zsdeindex(ek)ben, a vallalat altal képviselet iparagban, az adott orszag
gazdasagaban stb., igy annak kockazata, hogy a részvényeket kibocsatd vallalat csédje, felszamolasa esetén

az adott egyedi részvény elértéktelenedik alacsony szintii, de Iétez6 kockazati elemnek tekinthetd.

- Hataridés lUgyletek kockazata
Az Alap a befektetési stratégigjaban szerepl6 célok megvalésitasa, a devizakockazatok csékkentése érdekében
kéthet t6zsdei, illetve t6zsdén kivuli szarmaztatott Ugyleteket. Az Alap eszkdzeinek 20%-4t meghaladhatja az
egy befektetési szolgaltatoval, igy tdbbek kozott az Alapkezeld altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei
alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté partnerekkel, koététt szarmaztatott Ggyletek értéke,
amely azzal a kockazattal jar, hogy az Alap megfelel6hozamalakulasa az Alapkezel§ a 231/2013/EU Rendelet

27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd partnerek fizet6képességét feltételezi. A
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kockazatfedezeti célbdl megkotott - az dsszetett pozicid vonatkozasaban a lejaratkor fix hozamot biztositd -
hatarid6s pozicidk értéke lejaratig a piaci valtozasok fliggvényében veszteséget mutathat. Az Alapkezel§ olyan
kockazatkezelési eljarasokat alkalmaz, melyek barmikor lehetévé teszik a szarmaztatott lgyletekben lévé
pozicidk kockazatanak, azoknak az Alap teljes kockazatahoz valé hozzajarulasanak, valamint a tézsdén kivdli

szarmaztatott ugyletek értékének pontos, fliggetlen nyomon kovetését és mérését.
Az Alap forgalmazasahoz kapcsol6dé kockazatok

A "HUF-A" illetve "HUF-I" sorozatjelli Befektetési jegyek forgalmazasat, illetve visszavaltasat az Alapkezeld a
Kbftv.-ben meghatarozott esetekben felfliggesztheti, mely esetben annak Ujrainditasaig a Befektet6k nem juthatnak

hozza befektetéseik ellenértékéhez.
Az Alap megsziinésének kockazata
Az Alap megsziintetése az Alapkezeld vagy a Fellgyelet dontése értelmében kotelez6, amennyiben:

- a Sajat téke 3 honapon keresztil, atlagosan nem éri el a 20 milli6 HUF 6sszeget,

- az Alap Nett6é eszkdzértéke negativva valt,

> az Alapkezel6 befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a Felligyelet visszavonta,

> Fellgyelet kbtelezte az Alapkezeldt az Alap kezelésének atadasara, azonban az Alap kezelését egyetlen mas
befektetési alapkezelé sem veszi at,

> a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a Befektetési jegyek visszavaltasa felfliggesztésének
megsziinését kdvetden a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.

Az Alapkezel6 miikodésére vonatkozé6 kockazatok

- Makrogazdasagi kockazatok
Az Alapkezel§ tevékenységi kore kizarolag az alap- illetve portfolio-kezelésre korlatozodik, és bevételei
kizarélag ebbdl a tevékenységbdl szarmaznak, ezért a Kezelési szabalyzat IV. fejezet, 26. pontjaban leirt

kockazati tényez6k az Alapkezel6re nézve is fennallnak.

- Targyi, technikai feltételekbdl eredd kockazat

- Az Alapkezel6 rendelkezik a mikddéséhez sziikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e koriilményekben
menet kdzben bekdvetkezb esetleges valtozasokbdl eredé kockazatok kihathatnak az Alap eredményességére
is.

> Személyi feltételekbdl eredd kockazat

> Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitasara, portfélio-kezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilén jogszabalyban el8irt
vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozo torvényi el6irasok, és az
ezek alapjan készilt belsé szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektél fiiggetlendl fennallnak a munkavallalékkal

kapcsolatos személyes kockazatok.

Ill. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Célkitlizések és befektetési politika

Az Alap 23 fejlett eurdpai, amerikai és azsiai orszag legnagyobb tézsdei vallalatainak részvényeibe fektet, kiilonds
hangsulyt helyezve az egyes orszagok és a kilonb6zé gazdasagi agazatok kdzotti kockazatmegosztasra. Az Alap
vagyonanak részvénykitettsége 90%-os célaranyt kdvet. A fennmarado részt allampapirok és bankbetétek alkotjak.
Ennek megfeleléen az Alap altal kdvetett referenciahozamot 90% MSCI World index + 10% ZMAX index alkotja.

Az Alappal kedvezb tranzakcids kéltségek mellett hatékony portfoliohoz juthat a fejlett részvénypiacokra fokuszalva.
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Az Alap optimalis megoldast jelent az egyes tézsdei tarsasagok egyedi értékpapir-kockazatainak megosztasara,
mert a sokféle vallalat részvényeinek megvasarlasaval az egyes vallalatok teljesitményét egy atlagos részvénypiaci
teljesitménnyé alakitja. Ezzel a médszerrel kivédheté a vallalatok teljesitményének széls6séges ingadozasabdl
eredd kockazat. Az Alap hangsulyozottan nem révid id6tavra ajanlott termék. Altalanos tapasztalat, hogy mig
révidtavon az egyes részvények arfolyama jelentdsen ingadozhat, sét atmenetileg akar veszteséget is mutathat,
hosszu tdvon a részvénybefektetések az allampapir-piaci hozamokat meghalado teljesitményt nyujthatnak. Az Alap
vagyonat nem forintban kibocsatott kilféldi értékpapirokba is befektetheti, igy az Alap hozamat a devizaarfolyam-
nyereség, illetve -veszteség is befolyasolhatja. A devizaarfolyam-mozgédsok hatasanak csokkentésére az
alapkezel6ének - devizalgyletek kétésével- a mindenkori piaci varakozasok szerint lehetésége van.

Az Alapra jellemz6 kockazat-hozam profil

Az Alapra jellemzé kockazat-hozam profilnak, valamint az ezzel 6sszhangban allé pénziigyi célnak megfeleléen,
az Alap a kockazat-elfogadd, szamottevd szintli hozamvarakozassal és legalabb 5 éves befektetési idéhorizonttal
rendelkez6 Befekteték szamara olyan forint alapu befektetést nyujt, amelyre a befektetési jegyek arfolyamanak

jelentékeny ingadozasa jellemzé.

Az Alap befektetéseire hato pénz- és tékepiaci folyamatok

A részvénypiacok kiemelked6 évet zartak 2019-ben. A globalis fejlett piacokat reprezentald6 MSCI World Index
25,2%-ot hozott USD-ben szamolva, minden régié j6 hozammal jutalmazta a befektetéket. Az amerikai S&P500
Index 28,88%-ot emelkedett USD-ben, a német DAX Index 25,5%-kal kerdlt feliebb euréban szamolva a tavalyi
évben. A lemaradok tébbek kdzott a japan tézsde (Topix 15,2%) és a Brexittel sulyosbitott brit tézsde voltak (FTSE
12,1%). A fenti hozamokhoz jelentdsen hozzajarult a t6zsdék remek negyedik negyedévi teljesitménye. Az MSCI
World Index 8,2%-0s, S&P500 Index 8,5%-0s, a DAX Index 6,6%-0s hozamot produkalt. A lemaradé t6zsdék kozdl
a japan Topix Index 8,2%-kal, az angol FTSE 1,8%-kal kertlt feljebb a negyedik negyedévben, mindezt sajat
devizaban szamolva. A feltérekvé piacok is szép hozamokat értek el 2019-ben, de a szamok elmaradnak a fejlett
piacokon tapasztaltaktdl. Az MSCI EM Index 15,4%-ot emelkedett, amihez a régiés CETOP Index 11,9%-o0s, a
hazai BUX Index 17,7%-0s hozammal jarult hozza. A fejl6d6 piacokon a 2019-es évi hozam j6 része az utolsé
negyedévi emelkedésnek készénhetd. Az MSCI EM Index 11,4%-ot, a régios CETOP Index 6,5%-ot, a hazai BUX
Index 13,5%-ot emelkedett 2019 utolsé hdrom hénapja soran, sajat devizaban szamolva. A tavalyi évben a hazai
fizetbeszkdz gyengllt mind az eurdhoz, mind az USD-hez képest, aminek koszénhetéen a fent részletezett
hozamok forintban még nagyobbak. A forint 2,8%-ot gyengiilt az euréhoz és 4,9%-ot az USD-hez képest 2019
soran. A piacok 2019-es teljesitményének f6 mozgatdérigoi a jegybanki lazitasok, az USA-Kina vamhaboru, a Brexit
és a kozel-keleti konfliktusok voltak. A 2019-es j0 részvénypiaci hangulat f6képp a jegybanki politikakban
bekovetkezett 180 fokos fordulatnak kdszonheté. Mig 2018 év végén jegybanki szigoritast és kamatemeléseket
talalgattak a befektet6k, addig 2019 a kamatvagasokrél és a mennyiségi lazitasi intézkedésekrél szolt monetaris
fronton. 2019 utols6 negyedévében az eurdpai bankszektor részvényei emelkedtek, a Stoxx600 Banks Price Index
8,62%-ot hozott eurdban szamolva. A részvénypiac a laza monetaris kérnyezetet latva felivelésbe kezdett, ami
kisebb megingasokkal kitartott egész évben. A monetaris lazitas joval er6sebb faktornak bizonyult, mint a
gyengélkedd gazdasagi névekedés. Az alapul szolgalé makro folyamatok gyengiltek, az el6rejelz6 makro
indikatorok és a GDP ndvekedési elérejelzések egyarant lefelé modosultak a tavalyi év soran. A hazai jegybank is
kitartott a lazitds mellett, az alapkamat tovabbra is 90 bps maradt, de a piaci szerepl6k ennél jéval alacsonyabb
pénzpiaci kérnyezetben dolgoztak. 2019 nyaran ugyan az MNB a jegybanki betétek utan fizetendé kamatot 15 bps-
el megemelte, de 300 mrd forint 6sszegi vallalati kotvényvasarlasi programot jelentett be, valamint bejelentette,

hogy erdsiteni kivanja a vallalati kétvény piacot is.
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A hazai fizetbeszkdz év végére erdésodni tudott a térténelmi mélypontokrdl, az euréval szemben 330,52-es
arfolyamon zarta az évet a forint (MNB fixing), igy 2,8%-ot gyengllt az év soran. Immar tébb mint masfél éve
szo6lnak a hirek az USA és Kina koz6tti kereskedelmi haborardl. Sokszor lattunk Gzeneteket Donald Trumptdl, hogy
a megegyezés kapujaban vannak a felek és sokszor tavolodtak az allaspontok. A t6zsdék, féképp a fejl6d6 piacok
reagaltak az eseményekre, a fejl6dé piaci indexek 2019-es lemarad6 hozama nagyrészt a kereskedelmi haborinak
készbnhetd. A tavalyi év soran Donald Trump, szokasahoz hiven a Twitteren jelentgette be, hogy éppen jol, vagy
kevésbé jél alinak a targyalasok, a piacok persze ennek megfeleléen mozdultak, fel- vagy le. A legfébb veszély, a
2019. oktdber 31-re es6 hard Brexit elharult, a piacok kiemelked6 negyedik negyedévet zartak. Sokaig ugy tlnt,
hogy a brit politikai patthelyzet a Brexit Ggyében feloldhatatlan. A parlament elutasitott minden lehetséges
alternativat, de a gordiuszi csomaot végul sikerilt egy elérehozott valasztassal atvagni. A decemberi valasztason a
konzervativ part elsépré gyézelmet aratott, Boris Johnson megerdsddve kerilt a miniszterelndki pozicidba. A
parlament elfogadta az Uj kilépési megallapodast, amiben az északir hatar kérdését ugy rendezték, hogy az északir
terllet egy specialis vamovezet lesz, a hatar pedig a tengeren huzdédik majd. A kilépést a megallapodas 2020.
januar 31-re id6zitette. Az EU szerint lehetetlen 2021 végeéig letargyalni a kilépés utani gazdasagi egyuttmikodés
minden egyes aspektusat. A piaci szerepl6k a rendezett kilépésnek oriiltek, a Brexit kockazat sokat enyhiilt. A
lazabb monetaris kdrnyezet jot tett a részvényeknek, az arak ugy tudtak felfelé kiszni az USA-ban, hogy nem volt
érdemi EPS ndvekedés 2019-ben. A kellemes monetaris kornyezet és a kereskedelmi haboru enyhiilése segitettek
kiheverni a korrekciokat és t6bbszor is torténelmi csucsra futott az S&P500 Index a tavalyi évben. Az értékeltségi
szintek tovabb néttek. Eurdpa részvénypiacai is jol szerepeltek 2019-ben, a fébb indexek 15-25%-0s pluszban
zartak. Az értékeltségek tovabb béviltek, az Eurostoxx600 Index 15,16-os P/E rataja 8%-os prémiumot mutatott a
hosszabb tavu atlaghoz képest. Az Eurostoxx600 Index vallalatait nézve azt lattuk, hogy 2019 harmadik negyedéve
kis ndvekedést hozott, de a negyedik negyedévre ismét a stagnélast volt jellemzé. A hazai BUX Index kiemelkedd
negyedik negyedévet zart, az évet 17,7%-os hozammal fejezte be. A negyedik negyedéves teljesitmény 13,5%-0s
volt, az éves hozam jelent8s részét ebben a harom hénapban termelte a piac. A BUX 2019-es hozama tulszarnyalta
az MSCI EM Index 15,4%-os teljesitményét.

A mérleg fordulénapot koveté jelentés események

Azt kovetben, hogy a t6ékepiacok és ezen belil is kiiléndsen a részvénypiacok 10 éven at szinte toretlentl
szarnyaltak és zavartalanul mikodtek, 2020 eddig eltelt részét a globalis koronavirus-jarvany egészségugyi,
munkaszervezési és gazdasagi hatasai befolyasoltak, alaposan megviselve a tékepiacokat is. A piaci szerepl6k igy
egyrészt miikodési, masrészt realgazdasagi kockazatokkal szembesiiltek a tékepiacokon. A gazdasagi kockazatok
hamar bearazasra kerlltek, a részvények arfolyama példaul jelent6sen csokkent, a volatilitas pedig kiugréd
mértékben megnétt (az ezt méré VIX index térténelmi magassagban volt 2020 marciusban) annak kdszénhetéen,
hogy a piaci szerepl6k nem tudjak megbecsiilni a jarvany lefolyasat és igy a végs6 gazdasagi hatasait sem. Egy
olyan kulsd sokk érte a redlgazdasagot és igy a tékepiacokat, amire még nem volt példa és a kilabalas elsésorban
nem a gazdasagi dontéshozékon mdulik, hanem a jarvany elleni kiizdelmen. Ezért arazzak folyamatosan a
bizonytalansagot a piaci szereplék. A COVID-19 nev(i virus Eurépaban valé megjelenése volt a negativ fordulépont,
ekkor nyilvanitottak az egészséguigyi helyzetet vilagjarvannya és ekkortdl er6sodtek fel és dominalnak azoéta is a
recesszios forgatokdnyvek. A vilagjarvany miatt szinte minden régidban és orszagban kijarasi korlatozasokat vagy
tilalmakat vezettek be, ami a realgazdasag részleges, de jelentds leallasat eredményezte. Ez természetesen a
tékepiaci eszk6zo6k arazasaban is megjelent; egyrészrdl a hatalmas bizonytalansag okozta extrém kockazatkerdlés,
masrészt az egyértelm( redlgazdasagi sokk miatt. A koronavirus-jarvany realgazdasagi hatasaként szinte minden
orszagban torténelmi mélypontra estek a feldolgozoipari beszerzési menedzser indexek, a munkanélkiiliség pedig

latvanyos emelkedésnek indult.
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Ev elejétsl szamitva a vezetd részvényindexek tdbbségének értéke 2020 elsé negyedévében negyedével-6tddével
esett igy vissza, ami a részvényalapok arfolyamat is hasonlé médon csdkkentette, régiotdl és piactdl fliggetlentl A
gazdasagi aktivitdsban, a fogyasztdsaban a globalis jarvany miatti példa nélkili visszaesésnek kdszdnhetben
valamennyi fontosabb nyersanyag arfolyama is csokkent. Részben a kockazatkerilés, részben a bejelentett
eszkdzvasarlasok miatt a mag orszagok és az USA allampapirjainal csékkené hozamokat és emelked6 arfolyamot
lathattunk. Az altalanos kockazatkerlilés azonban a sériilékenyebb, kockazatosabb orszagok kétvénypiacaira
kezdetben jobban és igy negativabban hatott, mint az eszkdzvasarlasok bejelentése. Az arfolyammozgasok tehat
a harom f6 eszkdzkategdridban - mint részvény, koétvény és nyersanyag - a redlgazdasagi kockazatoknak
megfeleléen alakulnak, ilyen szempontbdl a tékepiac jelenlegi mikddése és teljesitménye nem kilénbozik
jelent6sen azoktdl a korabbi id6szakoktdl, amikor a tékepiaci szerepl6k recesszios idészakot araztak. A tékepiac
jelenlegi miikédése mégis rendkiviili, ahogy ez az egész id6szak is az mindenki életében. A kijarasi korlatozasok
és tilalmak tobb gazdasagi szektort teljesen ellehetetlenitettek, tébbet korlatoztak korabbi megszokott
mikddéséhez képest. A mikddési kockazatok tehat jelenleg 1ényeges elemei akar agazatok, szektorok vagy akar
a cégek mindennapjainak. A pénzpiacok és tkepiacok, illetve az ezeket mikddtetd vagy ezekben részt vevd
pénziigyi szektor cégeinek milkddése azonban jelenleg tovabbra is zavartalan. A koronavirus kapcsan a legtdbb
tékepiaci szerepld, igy az AlapkezelS is meghozta azokat a szikséges intézkedéseket, amelyek a munkavallalok
biztonsagat és az uzletmenet folytonossagat egyittesen és zokkendmentesen biztositjak. A konkrét Iépések és
megoldasok egyeztetésre keriliek az Alapkezeld tulajdonosaval, tovabba az MNB, mint fellgyeleti szerv
tajékoztatasa is folyamatos. Az Alapkezel6 munkavallaléi szamara engedélyezte hosszabb tavon a tavmunkaban
az otthonrdl térténd munkavégzést (home office), korlatozta az Uzleti célu utazasokat, illetve rendezvényeit,
személyes megjelenést igénylé talalkozéit, targyalasait elhalasztotta. Ezek az intézkedések az Uzletmenet
folytonossagot biztositjak az Alapkezelénél és az alapoknal is, mikdzben ugyanez tapasztalhatdé az Alapkezeld
Osszes t6kepiaci partnerénél is. A tékepiacok mikodése ebbdl a szempontbdl tehat zavartalan, kockazatmentes.
A t6kepiacok részpiacai azonban a likviditasbdl, illetve annak hianyabdl adédéan az els6 negyedévben
szembeslltek problémakkal, mikédésiik a jarvany vilagjarvannya fejlédése utan a kezdetekben nem volt
mindenhol z6kkendmentes. A részvénypiac és a nyersanyagpiac megoldandé likviditasi problémakkal nem kuizdétt
ekkor sem, ellentétben a kotvény,- és devizapiacokkal. A vilagjarvany eddig nem latott egészségulgyi és életviteli
szabalyokat kényszeritett ki az arra illetékes hatésagoktdl, illetve a gazdasag és a tékepiacok megmentése miatt a
monetaris és fiskalis hatdsagoktdl is. Szinte példa nélkili gyorsasag és proaktivitas jellemezte a gazdasagi
dontéshozodkat, az un. ,moral hazard” kérdése fel sem merilt, a ,ment&akciok” beindultak. A tékepiacok mikddése,
illetve kezdeti zavarai szempontjabdl a j6 értelemben vett ,agressziv’ monetaris intézkedések voltak a
meghatarozok. Az dsszes jelentds jegybank tovabb lazitott mind kamatvagasokkal, mind hatalmas mennyiségl
eszkozvasarlasi programok bejelentésével, tudatosan megcélozva nem csak a gazdasagi kilabalas elémozditasat,
hanem a t6kepiacok zavartalan miikodését is. A korabban az EKB elndok Mr Draghi szo6fordulataként elhiresiilt,
»,mindent megtesziink, amit kell (whatever it takes)” mar a FED elndk szajabdl is elhangzott és meg is valdsult.
Tdbbek kdzott pénzpiaci alapoknak biztositottak likviditast, swap vonalakat alakitottak ki mas jegybankokkal, hogy
a devizapiacon tapasztalhaté dollarkereslet miatti problémakat orvosoljak, illetve korlatlan, fels® limit nélkdili
mennyiségi eszkdzvasarlast (QE) hirdettek meg, vallalati kdtvényeket - akar befektetési kategéria alattiakat is —
bevéve a programba. Az EKB is igy tett, a 750 milliardos eszkdzvasarlasi programja (PEPP - Pandemic Emergency
Purchase Programme) példaul vallalati kotvényekre és gorog allampapirokra is kiterjed, mikézben ideiglenesen a
téke aranyahoz igazodo vasarlasi szabalyat felfliggesztette. Az MNB is Iépett a piaci likviditas stabilitasa iranyaba,
egyrészt hitelt biztosit példaul az erre raszoruld és igényld befektetési alapoknak, masrészt a monetaris lazitas
tovabbi lIépéseként blvitette az eszkdzvasarlasba bevonhaté instrumentumok korét kdzvetlen allampapir- illetve
jelzalog kotvény vasarlassal is. A t6kepiacokra tehat beléptek a jegybankok és ahol sziikséges volt, likviditast

teremtettek. Jelenleg a t6kepiacok ezért csak a realgazdasagi kockazatokkal szembestilnek és ezt arazzak.
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A létez6 alapforgatokonyvek mindegyike globalis gazdasagi recesszidval szamol 2020-ra, mikézben vilagszerte a
monetaris és fiskalis hatosagok példa nélkili stimulusokat jelentettek be a gazdasag gyors Ujrainditashoz és
felporgetéséhez a jarvanyhelyzet okozta gazdaségi sokk miatt. A részvénypiacok 2020 elsé negyedéves
teljesitménye a nagy gazdasagi visszaesést, a recessziot arazza csupan, egy pozitivabb jovékép egy viszonylag
gyors kiigazodassal még nincs jelen. A részvényalapok teljesitménye igy ebben a periddusban jelentés minuszokat
mutatott.

IV. Az Alap teljesitménye, varhato fejlodése

Az emlitett kockazatok fliggvényében fog valtozni az Alap jév6beni teljesitménye és - az Alap tajékoztatdjaban leirt
keretek kozott értelmezhet6 - jovébeni fejlédése. Ez értelemszerlien befolyasolni fogja a befektet6k mindenkori
befektetési jegy vasarlasi hajlandésagat.

V. A targyidészakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre jutd netté eszkozértékének a valtozasa
havi bontasban

egy jegyre juté netté
eszkozeérték ("HUF-
A" sorozat

2019/01/31 6.650.398.271 HUF 1,78096056| 617.439.917 HUF 1,09607566
2019/03/29 6.781.953.124 HUF 1,91214074| 630.820.336 HUF 1,18033254
2019/05/31 6.569.045.557 HUF 1,89619199| 578.381.178 HUF 1,17464185

egy jegyre juté nettd

az Alap sajat tékéje eszkozértek ("HUF-I"

("HUF-A" sorozat)

az Alap sajat tékéje
("HUF-I" sorozat)

2019/07/31 6.991.900.086 HUF 2,01386536| 642.552.235 HUF 1,25151338
2019/09/30 7.437.468.880 HUF 2,08842922| 644.829.627 HUF 1,30229773
2019/11/29 7.810.642.145 HUF 2,16645215| 671.173.822 HUF 1,35550246

VI. Az Alap miikodésében, tevékenységének eredményében 2019. évben a mérleg fordulénapi
allapothoz képest rendkiviil kedvezétlen valtozas nem tortént.

Az Alapnak munkavallaldja nincs, az Alapkezel6 napi szinten végzi a térvényben el6irtaknak megfeleléen az
Alappal kapcsolatos feladatokat. Az Alapkezelé a 2020. I. negyedévben kialakult koronavirus jarvany kapcsan
meghozta azokat a megfeleld intézkedéseket, amelyek a munkavallalok biztonsagat és az Uzletmenet
folytonossagat egyittesen és zdkkendmentesen biztositjak. A konkrét Iépések és megoldasok egyeztetésre
kerlltek az Alapkezeld tulajdonosaval, tovabba az MNB, mint felligyeleti szerv tajékoztatasa is folyamatos. Az
Alapkezelé munkavallaléi szamara engedélyezte hosszabb tavon a tavmunkaban (home office) az otthonrdl torténd
munkavégzést, korlatozta az Uzleti célu utazasokat, illetve rendezvényeit, személyes megjelenést igényld
talalkozoit, targyalasait elhalasztotta. Az Alapkezeld valamennyi tevékenységét zavartalanul végzi. Az Alapkezeld
altal kezelt valamennyi befektetési alap és portfolié kezelése miikddési zavaroktdl mentes. A koronavirus jarvany
a piaci folyamatokon keresztil érinti az Alapkezel® altal kezelt befektetési alapok és portfdliok teljesitményét.
Recesszids hangulat és varakozas mellett nagy foku bizonytalansag uralkodik a befekteték kdrében, ami leginkabb
meghatarozza az armozgasok nagysagat és iranyat. Ebbdl a szempontbdl a tékepiac jelenlegi mikodése és
teljesitménye nem kulonbdzik azokidl a korabbi id&szakoktdl, amikor a tékepiaci szerepl6k recesszids és

bizonytalan id6szakot araztak.
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2020. I. negyedévének végét is nagy volatilitas és jelentds, idénként panikszer(i kockazatkerilés a jellemezte, ami
a kockazatosabb eszkbzdkre fokozottan hat. Az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok kildonb6zd kockazati
besorolasa (SRRI) az alapjan tértént, hogy a mogoéttes eszk6zok milyen lehetséges kockazatoknak vannak kitéve
jelentésebb piaci mozgasok, gazdasagi események hatasara. Az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok
kezelése emiatt jelenleg semmilyen nem szokvanyos tevékenységgel nem jar, az ilyen bizonytalan és recessziv
idészakban a likviditas kezelés szerepe nétt meg. A jarvanyugyi helyzetre valo tekintettel az Alapkezel§ altal kezelt
befektetési alapok befektetési jegyei folyamatos forgalmazasanak feltételei ideiglenesen megvaltoztak. Ennek oka,
hogy az Alapkezel6 altal kezelt alapok befektetési jegyeinek forgalmazoi, az Erste Befektetési Zrt., a Concorde
Ertékpapir Zrt. és az CIB Bank Zrt. a Magyarorszag Kormanya altal elrendelt veszélyhelyzetre tekintettel 2020.
marcius 17. (Erste Befektetési Zrt.), 2020. marcius 20. (Concorde Ertékpapir Zrt.) illetve 2020. marcius 23. napjatol
(CIB Bank Zrt.) atmenetileg csak 15:00 6raig tartanak nyitva, ezaltal a befektetési jegyek vételére és visszavaltédsara
is ezen id6pontig van csak személyesen lehet6ség. Az esetleges fert6zésveszély csdkkentése érdekében
visszavonasig szlnetel a panaszoknak az Alapkezel6 irodajaban (1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.) torténé
személyes benyujtasanak lehetésége. A panaszbejelentés a t6bbi csatornan (telefonon, a forgalmazé
fiokhalézataban a fenti nyitvatartasi korlatozasok mellett, valamint interneten keresztil) tovabbra is az errél sz6l6

ugyféltajékoztatoban leirt moédon lehetséges.

VIIl. Az Alap portfoliéjanak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszk6zék minimalis,

tervezett, maximalis aranya

jogszabalyi el6irasokban, igy kilonésen a 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendeletben szerepl6 korlatokat alkalmazza,
azokhoz képest szigorubb korlatozasokat nem vallal. A jelen pont az Alap befektetési stratégiajanak megvalositasa,

napi mikoddése soradn varhatd, korlatozast nem jelentd, tervezett célardnyok bemutatasara szolgal.

Az Alap altal alkalmazni terv ezett CiB
célarany ok Fejlett Részv ény piaci
%-0s mértékben kif ejezve Alapok Alapja

Folyészamla, jarulékos likvid eszkozok, lekotott bankbetétek*

forint 0-20%
deviza 0-20%
Pénzpiaci eszk6zok
forint 0-20%
deviza 0-20%
Atruhazhaté értékpapirok
allampapirok 0-20%
forint 0-20%
deviza 0-20%
hlfellr]zetetl, .vall’alatl, egy éb 0-20%
kotv ény ek, jelzaloglev elek
forint 0-20%
deviza 0-20%
részv ény ek 0-20%
belf oldi 0-20%
kalf oldi 0-20%
kollektiv befektetési értékpapirok 80-100%
Szarmaztatott ligyletek**
tézsdén kiv ili hataridés iigy letek -100% - +200%
tézsdei hataridés tgy letek -100% - +200%
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*%

Az Alap folyészamlajanak portfélion beliili aranyat az Alap altal szerzett kbvetelések és vallalt kbtelezettségek
értékének egyenlege modositja, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan beliili részaranyat, és ezaltal a
tébbi portfolielem részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal meghatarozni.

A szarmaztatott lgyletek értéke az Alap folyamatos futamideje alatt jelentésen véltozhat, ez azt eredményezi,
hogy az Alap vagyonan beliili részaranyat, és ezaltal a tébbi portfélivelem részaranyat sem lehetséges pontos

célarédnyokkal meghatarozni

Az Alap portfolidjaban talalhaté éallampapirok az é&llam altal kibocsatott, illetve garantalt hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokat, igy tdbbek kdzott a diszkontkincstarjegyeket, kbzép és hosszu lejaratuy, fix, illetve
valtozé kamatozasu allamkotvényeket jelenthetnek.

Az Alap portfolidjaban talalhaté hitelintézeti kdtvények bankok altal kibocsatott, illetve banki garanciaval
rendelkezd hitelviszonyt megtestesits értékpapirokat jelenthetnek.

Az Alap portfélidjaban talalhato vallalati kotvények devizabelfdldi és devizakilfoldi gazdasagi tarsasagok altal
kibocsatott ktvényeket, kereskedelmi kotvényeket jelenthetnek.

Az Alap portfdliéjaban talalhatéd jelzaloglevelek a belféldon és kilf6ldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzalogleveleket jelenthetnek.

fektetd nyilt-, és zartvégl értékpapir befektetési alapok vagy mas kollektiv befektetési formak altal kibocsatott
befektetési jegyeket, illetve ETF-eket jelenthetnek.

Budapest, 2020. aprilis 29.

Komm Tibor, EIn6k-vezérigazgatd, CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. altal elektronikusan alairva:
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