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CIB GYOGYSZERGYARTOK

TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAPJA CI.B ALAPKEZELD
MERLEG :
adatok eFt-ban
Megnevezés 2014.12.31 2015.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 6 366 636 -
T-Enékpapirok - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiildnbbdzete - -
a) kamatokbdl, osztalékbol - -
b) egyéb - -
Il. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK 6 366 636 -
1. Hosszu lejaratd bankbetétek 6134 671 -
2. Hosszu lejarati bankbetétek értékelési kiildnbozete 231 965 -
B. FORGOESZKOZOK 638 796 6 697 638
I. KOVETELESEK 1564 343
1. Kovetelések 1564 343
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kildnbbzete - -
4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete - -
Il. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékkiilonbozete - -
a) kamatokbdl, osztalékbol - -
b) egyéb - _
lll. PENZESZKOZOK 637 232 6 697 295
1. Pénzeszkdzok 637 232 6 697 295
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilbnbdzete - -
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 466 984 778 836
1. Aktiv idébeli elhataroias 466 984 778 836
2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése () - -
D. Szarmaztatott ﬁgyletek értékelési kiilonbozete 234 358 159 509
ESZKOZOK OSSZESEN : 7706774 7 635 983
Megnevezés 2014.12.31 2015.12.31
E. SAJAT TOKE 7 688 724 7 615 045
1. Indul6 téke 7 383 960 7 409 460
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 7 654 220 7907 770
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - 270 260 - 498 310
Il. Tékevaltozas ] 304 764 205 585
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbbdzete 18 846 23 136
2. Ertékelési kiilénbdzet tartaléka 54 328 - 177 880
3. El6z6 évek eredménye 90 468 231590
4. Uzleti évi eredménye 141 122 128 739
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 18 050 19 859
I. Hosszu lejaratu kbtelezettségek - -
II. Révid lejaratu kételezettségek 18 050 19 859
Kilfoldi penzértekre sz016 kdtelezettségek értekelési kilonbozete - -
H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK - 1079
FORRASOK OSSZESEN : 7706774 7 635 983
Budapest, 2016. aprilis 21. T
R

vezetbje (kepviselbje)




CIB GYOGYSZERGYARTOK

TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAPJA ‘ [Q”J CIB ALAPKEZELO
EREDMENYKIMUTATAS -
adatok eFt-ban
Megnevezés 2014.12.31 2015.12.31

I._Pénziigyi miiveletek bevételei 580 466 622 822
. _Pénziigyi miiveletek réforditdsai - 130
Ill. Egyéb bevétel 5436 5661
IV. Miikédési kbltség 181 372 191 567
V. Eqyéb réforditasok - 3933
VI. Rendkiviili bevétel - -
VIl. Rendkiviili raforditas - -
VIIl. Fizetett, fizetendé hozamok 263 408 304 114
IX. Targyévi eredmény 141 122 128 739

Budapest, 2016. aprilis 21.
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CIB GYOGYSZERGYARTOK T6KEV_EDETT SZARMAZTATOTT ALAPJA " Kiegészité melléklet 2015.12.31.

l. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve:
PSZAF engedély szama:
PSZAF engedély kelte:
Az Alap kezeldje:
Székhelye:

Merleg fordulonapja:

Mérlegkészités idépontja:

Befektetési jegyek forgalmazdja:

Letétkezeld:

Kényvvizsgalo:

Beszamolot alairo személy:

CIB Gyogyszergyartok Tokevédett Szarmaztatott Alapja
H-KE-111-439 /2013

2013. junius 21.

CiB Befektetési Alapkezeld Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.

2015. december 31.

2016. januar 5.

CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.

CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.

Nagy Zsuzsanna

Kamarai tagsagi szama: MKVK-005421
KPMG Hungaria Kft.

Komm Tibor (Budapest)

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. vezérigazgatoja

Az éves beszamold a 215/2000. (XIl. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszamolé készitési és kdnyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl” szold kormanyrendelet és a 2000. évi C. torvény a szamvitelrdl

figyelembevételével készlilt.

A CIB Gyogyszergyartok Tokevédett Szarmaztatott Alapja (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikaja az Alap

tajékoztatdjaban kertl bemutatasra. .

Az Alap futamideje 2016. julius 1-én lejar.




CIB GYOGYSZERGYARTOK TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAPJA Kiegészité melléklet 2015.12.31.

i A mérleghez kapcsolédo kiegészitések
1.1 Eszkoz6k

1.1.1. Befektetett eszk6zok

Az Alap a Szamviteli Torvény adta lehetéséget kihasznalva a 215/2000. szamu kormanyrendelet 1. szamu
mellékletében az értékpapir alapokra el6irt mérlegsémat a kénnyebb attekinthetéség érdekében kibdvitette, a
Befektetett eszkdz0k kozétt megjelenitette a Hosszulejarat( bankbetétek mérlegsort, melyen az éven tdli lejaratl
bankbetétek 6sszegét mutatja ki.

Az Alap mérleg fordulonapon betétallomanyat atvezette a Pénzeszkdzék mérlegsorra, mert lejarata éven belllivé
valt. (Az Alap hosszulejaratt szintetikus betétallomanyanak tékedsszege 2014. december 31-én 6.134.671 ezer Ft
volt, melyre 231.965 ezer Ft értékkulonbozetet szamolt el a letétkezeld altal meghatarozott piaci arra térténé

értékeléskor).
1.1.2, Forgoeszkodzok

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alapnak a mérleg fordulonapjan 343 ezer Ft befektetési jegy forgalmazasb6l adodo kévetelése all fenn. (2014
december 31-én 1.564 ezer Ft).

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap értékpapirokkal nem rendelkezik.

1.1.2.3. Pénzeszkdzdk

Ezen a mérlegsoron mutatja ki az Alap folydészamlajanak forduldnapi 461.979 ezer Ft egyenlegét (2014. december
31-én 637.232 ezer Ft), illetve forduldnapi, letétkezeld altal meghatarozott piaci arra értékelt, éven beliili lejaratu

betétallomanyat 6.235.316 ezer Ft 6sszegben.

1.1.2.4. Aktiv id6ébeli elhatarolasok

2015. december 31-én az Alap 778.836 ezer Ft aktiv idébeli elhatarolast képzett lekotétt betéteinek idéaranyos
kamatara (2014. december 31-én 466.984 ezer Ft).

1.1.2.5. Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilénbozete

E mérlegsoron az Alap a javara kotott, mérleg fordulénapon le nem zart opcios Ugyletet piaci értéken tartja nyilvan.
Az opcié piaci ara az opcié legjobb vételi és legjobb eladasi aranak szamtani atlagaként keriil meghatéarozasra.

Az Alap a portfolidjaban szereplé opciét szamviteli politikdjaban rogzitett modon a kévetkezéképpen szamolja el
kbnyveiben: az opci6 specialis jellegéb6l adodoan az opcids szerzédésben a kétés napjan meghatarozott opcids
prémiumot az Alap az opcid bekerllési értékeként tartja nyilvan, melynek értékét a pénzeszkdzdkkel szemben
szamolja el a bekerllés/kétés napjan. A bekeriilési érték és a mindenkori piaci érték kozotti kildnbozetet az Alap

értékelési kuldnbdzet tartalékaval szemben szamolja el.
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CIB GYOGYSZERGYARTOK TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAPJA Kiegészité melléklet 2015.12.31.

Az opcio lejartakor, illetve értékesitésekor az értékelési kilonbtzet az értékelési tartalékkal szemben kivezetésre
kerill, a -bekerllési érték és a lejaratkor/értékesitéskor kapott tényleges ar kozotti kilénbozet pedig

arfolyameredményként kerll elszamolasra.

Az opcid szamviteli elszamolasa az értékpapirokhoz hasonldan tortént az opcié jellege miatt.

Az Alap portfolidjaban szereplé opcié adatai 2015. december 31-én:

Adatok ezer Ft-ban

Opcié sz;fﬁ;f:f'tzi kﬁgi"bﬂE:; Piaci érték Lejarat  Kibocsits
BancalMI_Gyogy opcié 235.975 - 150.163 85.812 2016.07.01 BancalM!
ING_Gyogysz opci6 202.060 - 128.363 73.607 2016.07.01 ING Bank
Osszesen 438.035 -278.526 159.509

Az Alap portfolidjaban szereplé opcié adatai 2014. december 31-én:

Adatok ezer Ft-ban

. Szerzédés Ertékelési N o . o
Opcié szerinti érték killdnbszet P_|aC| érték Lejarat Kibocsato
BancalMI_Gyogy opcio 202.060 - 82.571 119.489 2016.07.01 BancalMI
ING_Gyobgysz opcid 209.935 - 95,066 114.869 2016.07.01 ING Bank
Osszesen 411.995 -177.636 234.358

1.2. Forrasok

1.2.1. Sajat Téke
Az Alap sajat t6kéje két részbél all, az indulotékebél és a tékendvekménybdl.
Az induldtékeként az Alap 2015. december 31-én forgalomban 1év6 befektetési jegyek dssznévértékét mutatja ki.

Az Alap befektetési jegyeinek alapcimiete 10.000 Ft.

Az Alap 2013. junius 21-én kezdhette meg miikédését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett 6.919.860 ezer Ft

értékli befektetési jegy kibocsatasaval.
Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa 2013. julius 1-ét6! kezd6dott.

A forgalmazasi idészakban a befektetési jegyek eladasabdl és visszavételébsl adodo, a befektetési jegyek
névértékének és arfolyamanak kildnbdzetet tékendvekmeényként szamolja el az Alap. Tékentvekmény részét
képezi még a targyév eredménye és az Alap tuléjdonéban lévé befektetési eszkdzok forduldnapra kiszamolt
értekelési kilonbozete, amely a befektetési eszkdzok beszerzési értéke és a forduldnapra érvényes piaci ar kézott

nettd klibnbozet.
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CIB GYOGYSZERGYARTOK TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAPJA Kiegészité melléklet 2015.12.31.

Adatok ezer Ft-ban

Tékendvek-
en e mény a Al anivak.
Ir_ldulo !;oke - Indu[o foke forgalmazott Tokenov’ek Tékendvek-
« kibocsatott  visszavasarolt - mény .
lddszak PO g befektetési ALl £ s meény
befektetési befektetési jegyek ~ értékelési eredménybél
jegy névértéke  jegy névértéke Srtékkalonbo- kiildnbdzetbsl

zetébol
Nyito 7.654.220 - 270.260 18.846 54.328 231.590
Névekedés ' 253.550 - 4.290 - -
Csokkenés - - 228.050 - -232.208 -
ldészak eredménye - - - - 128.739

Zaré 7.907.770 - 498.310 23.136 -177.880 360.329

1.2.2, Céltartalékok

Az Alap céltartalékot nem képzett.

1.2.3 Kotelezettségek

1.2.31. Hosszii lejarata kotelezettségek

Az Alap hosszl lejaratt kotelezettségekkel nem rendelkezik.

1.2.3.2. Rovid lejaratu kotelezettségek

A fordulonapon az Alap igénybevett szolgdltatasokbdl eredd rovid lejarath kotelezettségeinek egyenlege
18.059 ezer Ft (2014. december 31-én 18.050 ezer Ft), befektetési jegy forgalmazasbdl 1.800 ezer Ft.

1.2.4. Passziv id6ébeli elhatarolasok

Az Alap 2015. december 31-én 1.079 ezer Ft passziv idébeli elhatarolast szamolt el igénybevett szolgaltatasokra
(2014. december 31-én 1.024 ezer Ft a Rovid lejarati kotelezetiségek mérlegsoron kimutatva).
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CIB GYOGYSZERGYARTOK TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAPJA Kiegészité melléklet 2015.12.31.

lil. Az eredménykimutatashoz kapcsolddo kiegészitések

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

Az Alapnak 2015. évben 319.443 ezer Ft bevétele szarmazik eg)}éb kapott kamatjellegli bevételekb6l (2014-ben
320.238 ezer Ft), opcids hozamfizetésbél 303.379 ezer Ft (2014-ben 260.228 ezer Ft). ‘

2. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Az Alapnak 2015. évben 130 ezer Ft pénzlgyi raforditasa merilt fel opcios tgyleti dijbél.

3. Egyéb bevételek

Ezen az eredménysoron kerllt elszamolasra az Alapnak 2015. évben jaré _befektetési jegy jutalékok 5.661 ezer Ft

osszege. (2014-ben 5.436 ezer Ft)

4. Miikodési koltségek

Az Alap mikodési koltségként csak a kibocsatasi tajékoztatoban részletezett dijakat szamolja el. A miikddési

koltségek részletezését az alabbi tabla szemlélteti:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés , 2014 2015
Alapkezelési dij ‘ ' 174.078 184.049
Fellgyeleti dij 1.891 1.967
Kényvvizsgaloi dij ©1.079 1.079
Kdnyvelési dij ‘ 522 . 522
Letétkezelési dij 3.784‘ 3.933
Bankkoltség 18 17
Osszesen . 181.372 191.567
5. Egyéb raforditas

Az Alap 2015. évben 3.933 ezer Ft kiildnadot szamolt el egyéb raforditasként.

6. Rendkiviili eredmény

Az Alapnak nem volt rendkiviili eredmény tétele.

7. Fizetett, fizetendd hozamok

Ezen a soron mutatja ki az Alap a 2015. évben kifizetett hozamat 304.114 ezer Ft sszegben (2014-ben

263.408 ezer Ft).
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CIB GYOGYSZERGYARTOK TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAPJA Kiegészité mellékiet 2015.12.31.

IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szereplé szamviteli informaciok 2014. évi XVI. tdérvényben kotelezden elgirt

koényvvizsgalataval a KPMG Hungaria Kift-t bizta meg.

A Kkonyvviteli szolgaitatas korébe tartozd feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds személy Szarvas Hajnalka
(Budaérs), MKVK tagsagi szama: 005105.

Az Alap 2015. évben az igazgatosag és a felligyel6 bizottsag tagjainak tevékenységiikért jarandosagot nem fizetett,

kélesdn nem kertilt folydsitasra.

Az Alap 2015. évben hataridés, swap, értékpapir kélcsonzési, illetve dvadéki REPO tgyleteket nem szamolt el.

!

Az Alap befektetési jegyei utan igéretet tett a téke megoévasara, melynek értéke 2015. december 31-én

7.409.460 ezer Ft, ennek megvaldsulasat az Alap befektetési politikaja biztositja.
Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, dvadék, garancia- és kezességvallalas.
Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamu melléklet tartalmazza.

Az Alap 2015.12.31-re vonatkoz6 technikai Portfoli6 jelentése a 2. szamU mellékletben talalhatd. Az ebben talalhaté
sajat tbke Osszege 8.173 ezer Fi-tal - a 2015.12.31-re vonatkozo koltségek, kamatok és értékkillonbdzetek
bsszegeével, illetve a 2015.12.30-i befektetési jegy forgalmazéas értékével - tér el az utolso, letétkezeld altal kozzétett,
2015.12.30-ra vonatkozd nettd eszkdzértékben szereplé 7.623.218 ezer Ft 6sszegli sajat t8kétsl.

Az Alap eves beszamoléja, mint az Alapra vonatkozé hivatalos kdzlemény megtekintheté a forgalmazasi helyeken,

az alapkezeld székhelyén, a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalon.

Budapest, 2016. aprilis 21.

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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CIB GYOGYSZERGYARTOK TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAPJA

Kiegészité melléklet 2015.12.31.

1. szaml meliéklet
CIB Gyoégyszergyartok T6kevédett Szarmaztatott Alapja
Cash flow-kimutatas
Adatok ezer Ft-
) ban
Sorszam - A tétel megnevezése 2014 2015

a b [ d

. Szokasos tevékenységhdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas -178.652 6.326.796

1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) 132.735 425,262
2. Elszamolt amortizacio + - -
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas - -
4. Eiszamolt értékelési kiilonbdzet * - 100.646
5. Céltartalék képzés és felhaszndlas kilénbozete - -
6. Ingatian befektetések értékesitésének eredménye - -
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye - -
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa - 6.134.671
9. Forgéeszkozok aliomanyvaltozésa - 906 -24.819
10. Rovid lejarati kotelezettségek allomanyvaltozasa 1.370 1.809
11 Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa - -
12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa - 311.851 - 311.852
13. Passziv id6beli ethatarolasok allomanyvaltozasa - 1.079.
L. Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkodz-valtozas 8.387 7.591
14. Ingatlanok beszerzése - - -
15. Ingatlanok eladasa + - -
16. Befolyt bérleti dijak + - .
17. Ertékpapirok beszerzése - - -
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + - -
19. Kapott hozamok + 8.387 7.591
L. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas 294,366 -274.324
20. Befektetési jegy kibocsatas + 470.730 253.550
21. Befektetési jegy kibocsatéas soran kapott apport - - -
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -193.490 -228.050
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 17.126 - 299.824
24. Hitel, illetve kdlcson felvétele + - -
25. Hitel, illetve kdlcsdn torlesztése - - -
26. Hitel, illetve koicson utan fizetett kamat - - -
. IV. Pénzeszk6z0k valtozasa 124.101 6.060.063

* Az Elszamolt értékelési killonbozet sor nem tartalmazza a hosszilejaratt bankbetétek és szarmaztatott igyletek értékelési

kulonbozetét
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CIB GYOGYSZERGYARTOK TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAPJA

Kiegészité melléklet 2015.12.31.

2. szamu melléklet

Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszéama:

CIB Gydgyszergyartok
Tékevédett Szarmaztatott Alap,
1111-501

adatok Ft-ban

Alapkezeld neve:

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.

Letétkezeib neve:

CIB Bank Zrt.

-NEE szamitas tipusa;

T+1 napon szamolt

il/4.6. Karpdtiasi jegy (9sszes)

Targynap (T nap) 2015.12.31

Sajat téke 7.615.044.548

Egy jegyre juté NEE 10.277,4623

Darabszam 740.946

%
I. Kotelezettségek 20.938.265 | 100,00%
/1. Hitelaliomany (6sszes) 0 0,00%
1/2. Koltségek (Gsszes) 19.138.211 91,40%
Alapkezeléi dij 15.520.769 74,13%
Felugyeleti dij 477.352 2,28%
Kényveiési dij 153.670 0,73%
Kdnyvvizsgaléi dij 1.079.500 5,16%
Kulénadé 954.670 4,56%
Letétkezel6i dij 952.250 4,55%
I/3. Egyéb kotelezettségek (6sszes) 1.800.054 8,60%
. Eszkdz0k 7.635.982.813 | 100,00%
11/1. Folybszamla, készpénz (6sszes) 461.978.395 6,05%
/2. Egyéb kovetelés (6sszes) 342.905 0,00%
/3. Lekotott bankbetétek Bank Lejarat 7.014.152.502 91,86%
1I/3.1. Max 3 h¢ lekétésl (5sszes) 0,00%
11/3.2. 3 hdnapna!l hosszabb lekotésl (6sszes) CIB Bank Zrt. 2016.07.01 7.014.152.502 91,86%
11/4. Ertékpapirok 0 0,00%
1/4.1. Allampapirok (6sszes) 0 0,00%
/4.1.1. Kétvények (6sszes) 0 0,00%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes) 0 0,00%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes) 0 0,00%
11/4.1.4. Kuifoldi allampapirok (6sszes) 0 0,00%
11/4.2. Gazdalkods és egyéb hitelviszonyt

megtestesité ép. 0 0,00%
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.2.2. Kuifoldi kstvények (6sszes) 0 0,00%
1/4.2.3. Tézsdén kivlli (bsszes) 0 0,00%
1 11/4.3. Részvények 0 0,00%
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.3.2. Kiifldi részvények (0sszes) 0 0,00%
11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes) 0 0,00%
11/4.4. Jeizdloglevelek (6sszes) 0 0,00%
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.4.2. Tézsdén kivlli (bsszes) 0 0,00%
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes) 0 0,00%
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes) 0 0,00%
0 0,00%
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Kiegészité mellékiet 2015.12.31.

2, szamu melléklet (folytatas)

Devizanem Névértek Erték %
11/5. Szarmazékos ugyletek 169.509.011 2,09%
11/5.1. Hataridés 0 0,00%
11/5.1.1. Futures (6sszes) 0 0,00%
11/6.1.2. Forward (§sszes) 0 0,00%
11/5.2. Opciés HUF 7.469.860.000 159.509.011 2,09%
11/6.2.1. Tézsdei opcids (0sszes) 0 0,00%
11/6.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes) HUF 7.469.860.000 159.509.011 2,09%
BancalMI_Gyogy opcio HUF 4.009.930.000 85.812.502 1,12%
ING_Gyobgysz opcid HUF 3.459.930.000, 73.696.509 0,97%
Eszkozok dsszesen: :  7.635.982.813 | 100,00%
3. szamu melléklet
Pénziigyi mutatok 2014 2015
Osszes kotelezettség / Osszes eszkoz 0,23% 0,26%
Sajat téke / Osszes forras 99,77% 99,73%
Targyevi eredmény / Sajat téke 1,84% 1,69%
Téargyévi eredmény / Osszes bevétel 24,09% 20,48%
8,29% 87,95%

Pénzeszkéz / Sajat tbke
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i. Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok (az Alapkezeld szabalyzatainak vonatkozé részei
alapjan)

Az Alapkezel6 altal alkalmazott informatikai rendsierek, operacioés és munkafolyamatok, vezérigazgatoi
utasitasokban megfogalmazott miikodési, eljarasi, végrehaijtasi, 6sszeférhetetlenségi, titoktartasi, Iimitellenérzgési
el6irasok, partnerlimitekrél szo6lo, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztasara vonatkozé
szabalyok, szervezeten bellli déntési jogkorok, az Alapkezel6é befektetési bizottsaganak miikédési rendje, az
eszkbzallokaciora vonatkozd elbirasok, a toéke- és hozamvédettséget biztosité befektetési Alapok
vagyonszerkezetének kialakitasi szabdlyai, technikai biztositjak a befektetési Alapokban elhelyezett vagyon
biztonsagos kezelését és a tevékenységhez kapcsolodd lehetséges kockazatok folyamatos, preventiv

ellenGrzését, hatékony kezelését.

Il. Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsoldodd kockazatok (az Alap kezelési szabalyzatanak

vonatkozé részei alapjan) .

A kockazatok az Alap portfoliéjaban talalhaté eszkozoktél fuggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek

arfolyam-ingadozasanak mértékét és irdnyat. Az Alap portfolidjaban talalhato befektetési eszk6zok arfolyamanak

valtozékonysaga miatt elengedhetetlen a Befekteték szédmara befektetési dontésik meghozatala elétt a

kockazati tényez6k attanulmanyozasa.

Az Alap likviditasi kockazatai

Az Alapkezel6é mindenkor biztositja az dsszhangot az Alap likviditasa és az Alapban [évé befektetési eszkdzok,

portfoliéelemek likviditasa kozott. Az Alapkezeld az Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez kapcsolédo

tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatokat és modszereket legalabb éves gyakorisaggal feltlvizsgélja

és szlikség esetén a modositja. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre jelenti az eszkdzoidali és a

forrasoldali likviditasi kockazat kezelését.

-» Az eszkozoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alapban tartott eszkdzoket nem vagy
csak nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges portfolidelemei magas
likviditasu befektetési eszkdzoknek tekinthetdek.

-> A forrasoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes
fizetési, teljesitési kotelezettségeinek, foként a Befektetdk altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi
megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozoan. Az Alapkezelé a forrasoldali likviditasi kockazatok
kezelését a Befekietési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére, elszamolasara, teljesitésére vonatkozo
szabalyokkal, az egyes Befektetdk altal megvasarolt befektetési jegyek mindenkori érfélyamértékének az
Alap nettd eszkozértékéhez viszonyitott aranyaval, valamint az Alap befektetési stratégiajaval 6sszhangban
alakitja ki. Az Alapkezel6é vizsgdlja, az Alap magas likviditasi eszkdzdknek a nettd eszkdzértékhez mért
aranya hogyan alakul az Alap altal kibocsatott legtébb befektetési jeggyel rendelkez$ Befekteté(k)
stlyaranyahoz képest.

Az eszkézoldali és a forrasoldali likviditasi kockazatok kéz6tti dsszhang megteremtése érdekében az Alapkezeld

a magas likviditasti eszkozbknek a nettd eszkozértékhez mért aranyat a Befektetési jegyek 30 napos

aranyahoz képest vizsgalja. A likviditasi kockazatok kezelésérél az Alap éves, illetve feleves jelentésének X.
pontja tartalmaz bévebb informacidkat. Az Alap nem kot a Befektetkkel a visszavaltasra vonatkozdan kulén
megallapodast. Az Alap Befektetbit megilleté visszavaltasi jogok azonosak. Az Alapkezelé a Kbftv. 16. § (5)
bekezdésében irt - a szakmai feleldsséggel kapcsolatos - kockazatok fedezetére tobblet szavatolo tékével

rendelkezik.
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Az Alap hozamat befolyasolé kockazatok

A kockézatok a hozamtermelést befolyasoldo mogéttes pénziigyi piacokon kereskedett eszkdzék arfolyamanak
valtozékonysagato!l fiiggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékét és
iranyat. Az Alap kézvetlenll viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasolo mdogottes
piacokra torténd befektetéseket jellemzik, ezek koziil a legfontosabbak: '

R4 Gazdasagi és politikai kdrnyezetbdl addédo kockazat

A hazai és nemzetkdzi gazdasagi és politikai kérnyezet jelentds hatéssal lehet az Alap eszkézeire, azok
hozamara és az Uzleti életre altaldban. Az egyes orszagok kormanyzati politikaja befolyasolhatja az altalanos
tékepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Nettd eszkdzértéket befolyésolhatja a
gazdasagi novekedés, a kllgazdasagi pozicié, az arfolyam politika, a koltségvetes hianyanak mértéke, az
inflaci6 és a kamatszint. A fentieken tul tovabbi kockazatot jelenthet az egyes adojogszabélyok
képez6 értékpapirok arfolyamara. Ez a hatds lehet olyan mértékl, hogy az Alap teljesitménye egyes
iddszakokban az inflacié szintje alatt maradhat, ami negativ redlhozamot eredményezhet. Az orszag egyéb

" makrogazdasagi mutatdinak (kéltségvetési hiany, killkereskedelmi mérleg egyenlege, GDP névekedési

tartott értékpapirok arfolyamara. A gazdasagpolitikdban bekévetkezd valtozasok a gazdasagi mutatok
azonnali véltozatlansadga mellett is érinthetik kedvezétlenll a tékepiacokat és azon keresztll az Ala’p
tulajdonaban 1évé instrumentumok arfolyamat.

Befektetési kockazat :

Az Alapkezeld a mindenkor hatalyos torvényi szabalyozas és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével sajat
dontés elbtt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az Alapkezel6
varakozasainak megfeleléen alakuinak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje sordn nem szenved el
arfolyamveszteséget. "
Likviditasi kockazat

A hozamtermelést biztositd tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tdzsdei kérnyezet, amelyben
nagymertékben csdkkenhet a befekteték érdekl6dése és aktivitdsa. Az igy kialakuld alacsony forgalmu
piacokon nehezebbé valik hozamiermelést biztositd eszkdzokhdz kapcsoldédd jogokbdl szarmazo
arfolyamnyereseég realizalasa.

Arazasi kockazat

A hozamtermelést biztosito tdékepiacokon kialakulhat olyan kedvezbtlen tézsdei koérnyezet, amelyben
nagymértékben csékkenhet a befektetdk érdeklédése és aktivitdasa. Az igy kialakuld alacsony forgalmu
piacokon a t6kepiaci eszkozok ara jelentésen eshet, mely negativ hatassal lehet a hozamtermelést biztosito
eszkdzok arfolyamara. '

Adodkockazat

A Befektetési jegyekre, illetve az Alapra vonatkoz6é adoézasi szabalyok a j6v6ben esetleg kedvezétlen
irdnyban is valtozhatnak.

Bankbetétek, atruhazhatd értékpapirok, pénzpiaci eszkbdz6k, szarmaztatott termékek tartdsahoz kapcsolodéd
partnerkockazat ‘

Az Alap eszkézeinek 20%-ot meghaladd aranyat az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott
végrehajtasi helyszineket jelentd partnerek &ltal kibocsétott atruhazhaté értékpapirokba vagy peénzpiaci
eszkdzokbe, illetve az emlitett partnereknél lekétott bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti.
Ezen ligyletekbd! eredben az ilyen partnerrel szembeni 8sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap
eszkozeinek 20%-at. Amennyiben az Alap betétlekdtései megbizasait teljesité vagy az Alapban talalhato
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pénzpiaci eszkodzoket, atruhazhatd értékpapirokat kibocsato, illetve a szarmaztatott Ugyletekre sz6lo
megbizasokat végrehajtd hitelintézet fizetésképtelenné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem
megfeleld idében teljesiti fizetési kotelezettségét, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap befektetéseit. Ez
fokozottan érvényes az Alap esetében, ahol a Sajat téke jelentds, 20%-ot meghalado részét kitevé bankbetét,
illetve szarmaztatott gyletek az Alapkezel§ altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelenté hitelintézeteknél keriilhetnek megkotésre. A bankbetétekbdl, atruhazhatd
értékpapirokbél, pénzpiaci eszk6zokbdl, illetve szarmaztatott ligyletekbdl eredé kévetelések esedékességkori
megfizetése, igy a Befektetési jegyek névértékének lejaratkori visszafizetését igéré tékevédelem, valamint a
minimum hozam kifizetését igér6 hozamvédelem, illetve a szarmaztatott Ugyletekbdl eredd kovetelések
teljesitése az Alapkezelé altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelent6
hitelintézetek fizetbképességét feltételezik. Az Alap befektetett tékéjének visszaﬁzetését,' illetve a minimum
hozam kifizetését harmadik személy nem garantélja. '
<> Részvénypiaci kockazat
A részvényindex érfolyam’a nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, tékepiaci események, hanem egyedi
véallalati események hatasara is jelentésen csokkenhet, igy a részvénykitettséggel rendelkezé Alap

Befektetbit kdzvetetten veszteség érheti.

Az Alap, mint t6kevédett, szarmaztatott alap m(ik6désével jaréd kockézatok

-> A befektetett t6ke visszafizetésének kockazata
Az Alap befektetési politikaja a Befektetési jegyek t6kevédett értékének lejaratkori visszafizetését biztositja,
igy az elé6z6 pontban feltlintetett kockazati tényez6k az Alap lejaratakor csak korlatozottan allnak fenn,
viszont a futamideje alatt a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasat kedvezd és kedvezétlen iranyban
egyarant befolyasolhatjak! Az Alap befektetett tékéjének visszafizetését harmadik személy nem garantélja.

-> Részesedés szamitasanak kockazata
A hozamtermelést biztositd eszkdzok id6kozi teljesithényébél valé részesedés szamitasanak szabalyai
részletesen szabalyozottak, azonban a hozamtermel6 eszkdz szamitasi szabalyai id6kdzben
megvaltozhatnak. Ez az elérheté hozamra barmely iranyl hatas gyakorolhat. Habar a bekévetkeztés
valészintisége rendkiviil alacsony, és az esetleges bekévetkezés varhaté hatasa elhanyagolhatd, de létez6
kockazati tényezét jelent.

-> Opcids gyletekhez kapcsol6déd partnerkockazat
Az Alap befektetési politikaja alapjan az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelentd partnerekkel szembeni, az Alapkezelé altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott
végrehajtasi helyszineket jelenté‘partnerek altal kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkdzOkbe torténd befektetésekbdl, az Alapkezelé altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelenté partnereknél elhelyezett betétekbdl, és az Alapkezeld. dltal a Bszt. 63. §-a alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd partnerekkel k&tott OTC szarmaztatott tgyletekbdl eredd
Osszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkodzeinek 20.00%-at. Ez alapjan az Alap tékevédett
Osszegenek és hozamanak kifizetése az Alapkezel altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehaijtasi
helyszineket jelenté partnerek fizetéképességét feltételezi, melyek bar meghatarozd anyabanki hatterrel
rendelkez6, tbkeerés pénzintézetek, ebbdl kdvetkezben a nemfizetés kockazata rendkivil csekély, de létezd
kockazati tényez6t jelent, amellyel az Alap varhaté kifizetési szintjének megitélése soran szamolni kell.

Az Alap forgalmazasahoz kapcsolédo kockazatok '

A Befektetési jegyek forgalmazasat ilietve visszavaltasat az Alapkezelé a Batv.-ben meghatarozott esetekben

felfuggesztheti, mely esetben annak Ujrainditdsdig a Befekteték nem juthatnak hozza befektetéseik

ellenértékéhez.
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Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alapot az Alapkezel6 koteles megsziintetni, amennyiben a Sajat téke 3 honapon keresztiil, atlagosan nem éri

el a 20 millio HUF &sszeget.

Az Alapkezel6 miikédésére vonatkoz6 kockazatok

- Makrogazdasagi kockazatok 4
Az Alapkezelé tevékenységi kére kizardlag az alap- illetve portfolio-kezelésre korlatozéddik, és bevételei
kizarolag ebbdl a tevékenységbdl szarmaznak, ezért a Kezelési szabdlyzat IV. fejezet, 26. pontjaban leirt
kockazati tényezbk az Alapkezelre nézve is fennallnak.

- Targyi, technikaiv feltételekbdl eredd kockazat _
Az Alapkezel6 rendelkezik a mikodéséhez sziikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e
kériilményekben menet kdzben bekovetkezé esetleges valtozasokbdl ered6 kockazatok kihathatnak az Alap
eredményességére is.

- Személyi feltételekbél ered6 kockazat )
Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitasara, pdrtfolié—kezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal, illetve a kiilén jogsiabélyban elGirt
vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezeld tevekenységét az alapkezelSkre vonatkozé torvényi elirasok, és az
ezek alapjan készult belsé szabélyzatok alapjan végzi. Mindezektc’il fuggetlenil fennalinak a munkavallalokkal

kapcsolatos személyes kockazatok.

Ill. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb fényezc")k

Az Alap célja, hogy a gyogyszeriparban vilagszinten vezetd szerepet betolté, kézismert tézsdei vallalatok a

GlaxoSmithKline, a Novartis, a Merck, a Pfizer, a Roche és a Sanofi részvényeibél egyenld arényban

Osszeallitott eszkézkosér futamid6 alatti pbzitiv éves teljesitményét évente kifizesse. Az egyes részvények

ténylegesen elért éves teljesitménye legfeljebb 9.00%-ig kerdl figyelembe vételre. Ennek kdszdnhetéen az Alap

” teljes futamidé alatt maximalisan elérheté hozama 27.00% (365 napos bazison szamitott, éves hozam: 8.29%,

EHM=8.29%) lehet. Az Alap befektetési politikaja nem biztositja a futamidé alatti minimum hozam fizetését.

Az Alap hozamtermel6 eszkozét a gyogyszeriparban \/ilégszinten vezetd szerepet betditd, kdzismert tézsdei

véllalétok a GlaxoSmithKline, a Novarfis, a Merck, a Pfizer, a Roche és a Sanofi részvényeibél egyenlé aranyban

Osszeallitott eszkdzkosar jelenti.

> GlaxoSmithKiine: A vilag tébb mint 100 orszagaban jelen lévé, 100,000 alkalmazottat foglalkoztato, vezets
kutatasorientait gyogyszergyarto és egészségmegérzé vallalata, amely vezetd szerepet tolt be a védboltasok,
a fertézések, a kozponti idegrendszeri és leguti betegségek gyogyitasaban. A vénykételes gyogyszergyartas
fobb terapias terlletei: asztma és COPD, trombézis, fertézések (antibiotikumok [éguti és egyéb fertézések
kezelésére), kbzponti idegrendszer betegségei (epilepszia, Parkinson-kér, depresszié, migrén) és daganatos
betegségek, emellett kiemelten fontos terlilet a betegségek megelézése védboltasok révén. Vény nélkil
értékesitett termékportfolic legnépszeriibb terlletei: szajapolas, intim higiénia, ajakherpesz, laz- és
féjdalomcsillépités, dohanyzéasrol vald leszokast segité készitmények, influenza, bérapolds, vitaminok,

' melyek kozil néhany legismertebb méarka: Aquafresh, Coldrex, Panadol stb. A vallalat térténete az 1715-ig

nydlik vissza. A londoni székhelyd cég részvényei a 100 legnagyobb London Stock Exchange-re bevezetett
vallalatot magaban foglalé FTSE 100 Index tézsdei részvényindex kosaranak 5 Iegn'agyobb bsszetevéje kozé
tartozik.

=> Novartis: A véllalat tevékenysége a szabadalom-védett vénykoteles és az enyhe lefolyasu betegségekre és
kézérzet javitasara szolgald, nem vénykoteles gyogyszerek, a generikus terapias megoldasok, ‘a latas
védelmet és javitasat szolgald termékek és az allategészségligyi gyogyszerek piacéra terjed ki. Vény nélkil
értékesitett termékportfélioban megtalalhatd néhany, legnépszerlibb marka: Mebucain, NeoCitran, Lamisil
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Derma, Fenistil, Voltaren Emulgél & Dolo, Ciba Vision. A vallalatot 1996-ban a nagy muita Ciba-Geigy és

Sandoz Laboratories egyeslilésével alapitottak, igy tényleges torténete 250 évre vezethetd vissza. A bazeli

székhely(i cég a vilag 140 orszagaban van jelen, vildgszerte mintegy 126 000 f6t foglalkoztat, a Svajc 20
~valialatat témérité’) SMI (Swiss Market Index) tézsdei index kosaraban szerebelnek részvényei.

- Merck: A vilag egyik vezetd vallalata az innovativ gyogyszerek, az élettudomanyi megoldasok ill. a
teljesitményt javitd anyagok és technologiak, valamint az ipari szinezékek- és vegyszergyartds terén.
Fontosabb terapias teriiletek: onkolégia, endokrinolodia, fertilitas és neurolégia. Vény nélkili termékpaletta
legnépszerlibb markai: Bion, Cebion, Femibion, Seven Seas, 'Kytta, Nasivin, Sangobion, Sedalmerck. A vilag
67 orszagaban 83,000 alkalmazottat foglalkoztatd vallalatot 350 évvel ezel6tt alapitottak. Az amerikai New
Jersey-ben talalthatd székhelyli cég részvényei tobb, amerikai tézsdei vallalatokat t6méritd részvényindex (pl.:
S&P 500, Dow Jones Industrial Average) kosaranak dsszetevdje.

- Pfizer. A vallalat alaptevékenységét az innovativ, a human egészségiigyben és az allatgyogyaszatban
alkalmazott, nagyrészt vénykoteles készitmények gyartasa alkotja. Fdébb terapias terlletek a
kardiovaszkularis, onkologiai, pulmonolégiai, és a dohanyzas elleni termékek piaca jelenti, legkdzismertebb
termékei kozé tartozik pl.: Diflucan, Viagra, Ben-gay. A vilag legnagyobb gyogyszeripari csoportja, amely 150
orszagban 90,000 alkalmazottat fog'lalkoztat, a vallalat torténete az 1850-es évekig nyulik vissza. Az New
York-i székhely(i amerikai cég részvényei tébb, amerikai tézsdei vallalatokat t8mérits részvényindex (pl.: S&P
500, Dow Jones Industrial Average) kosaranak 6sszetevéje.

= Roche: A vildg legnagyobb diagnosztikai vallalata (pl. diabétesz, korhazi professzionalis), tevékenységének
fébb profiljai: szervatiltetés, reuma, onkoldgia, bérgyogyaszat, idegrendszeri, fertézés, elhizas elleni szérek,
Legismertebb markak: Tamiflu, Lariam, Vélium, Accu-Chek. A vélialat 1896 alakult, jeienleg a vilag tébb, mint

150 orszagaban 80,000 alkalmazottat foglalkoztat. A bazeli székhely(i cég részvényei a 20 legnagyobb svajci
vallalatot magaban foglald SMI (Swiss Market Index) t6zsdei részvényindex kosaranak Osszetevéi.

- Sanofi: A vallalat tevékenységének f6bb teriiletei: diabétesz kezelésére szolgald készitmények, innovativ
vénykoteles és vény nélkll kaphato készitmények, oltdanyagok, ritka betegségek és allatgyogyaszat. Vezetd
szerepet tolt be a feltdrekvd piacok (Brazilia, Oroszorszag, India, Kina, Mexikd) egéeszségigyi

" lefedettségének biztositasaban. A vény nélkil kaphaté készitmények piacan legnépszerlibb készitményei
kozott megtalalhatd tobbek kdzbit: Algdﬂex, Bila-Git, Magne B6, No-S‘pa, Normaflore, Rhinathiol, Rubophen.
A vilag vezeté vakcina-kutatéja, fejlesztbje és gyartéja. A vallalat térténete 1718-ban indult, jelenleg a vilag
100 orszagaban 100,000 alkalmazottat foglalkoztat.
Az atlagolt hozamtermelés - a szélsdséges hozamingadozasok hatésainak cstkkentése érdekében

-2 A futamidd elején alkalmazott atlagolas
Az Alap futamid6 alatt elért teljesitményének megallapitasa soran a reszvénykosarban szereplé részvenyek
kezdd érté:kének a futamidé elején heti gyakorisaggal 2013. jalius 1., 2013. julius 8. és 2013. julius 15.
napokon megfigyelt tézsdei napvégi zardarak atlagat tekintjik. Ez a hozamszamitasi modszer csdkkentheti a
hozam .megallapitdsa soran a részvények esetleges rdvid ideig tartd szélséséges elmozduldsainak a
hozamra gyakorolt hatasat.
- A futamidé elsé, masodik illetve harmadik évének végén alkalmazott atlagolas
. Az Alap futamidé alatt évente elért teljesitményének megallapitasa soran a részvénykosarban szerepld
, _részvények zard értékének a futamidd egyes éveinek végén heti gyakorisaggal, az els6é évben 2014. junius
16., 2014. junius 23., 2014. junius 30,, a masodik évben 2015. jGnius 15, 2015. juhius 22. és 2015. janius 29.
illetve a harmadik évben 2016. junius 13, 2016. junius 20. és 2016. junius 27. napokon medfigyelt t6zsdei
napvégi zaréarak atlagat tekintjik. Ez a hozamszamitasi modszer csokkentheti a hozam megallapitdsa soran
a részvények esetleges rovid ideig tartd szélséséges elmozdulasainak a hozamra gyakorolt hatasat. Igy a
részvények teljesitménye kiegyenlitettebben vehet részt a hozamtermelésben.
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Az Alapra aktudlisan jellemzé kockazati profinak, valamint az ezzel ésszhangban alldé pénziigyi célnak
megfeleléen, az Alap a kockazattliré, kézepes szintl hozamvarakozéassal és legaldbb az Alap futamidejével
megegyez6 befektetési idéhorizonttal rendelkezé Befekteték szamara olyan forint alapu befektetést nydit,
amelyre a befektetési jegyek arfolyamanak kiszamithatd ingadozasa jellemzé.

Az Alap hozamat termel6 részvénykosarnak az Alap futamidejének elsd, valamint masodik évében, 2015. junius
29-ig elért els6, illetve masodik évi teljesitménye a Kezelési szabalyzat szerint az alabbiak szerint alakult:

'
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GlaxoSmit | 163850 1,729.50 1,351.00 1,377.00 20.6%] -20.6%]| 16.7%

Novartis 07.30)  68.50 93.000 9405 36.0%| 9.0%| 16.7%

Merck 46032 4741 5712 3883 1 21.8%| 9.0%]| 16.7% £06% | 4.06%
Plizer 77 813 04 3431 04%| 9.0%| 16.7%] - '
Roche 234.00)  240.70 263.70]  269.30 ] 11.0%| 9.0%| 16.7%

Sanofi 71087 80.50 §7.10]  90.80 1L.2%]  9.0%] 16.7%

Az Alap a befektetési jegyek szamlavezet6 helyein 2015/07/02-an az Ugyfelek értékpapirszamlajahoz
kapcsolédd pénzszamlakra teljesitett hozamkifizetést 304,113,488 HUF &sszegben, amely a befektetési jegyek
névértékére vetitve a részvénykosar teljesitményétél fliggé 4.06% hozamnak felel meg.

Az Alap a futamidé alatt elért hozaméabdl az Alap kezelési szabalyzatanak, VI. fejezet 31. pontja szerint régzitett
részesedési arany szerint torténik a kifizetés, ennek mértéke 100%-ban keriilt meghatarozasra.
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IV. Az Alap teljesitménye, varhato fejlddése '

Az emlitett kockazatok fliggvényében fog valtozni az Alap jov6beni teljesitménye és - az Alap tajékoztatdjaban
leirt keretek ko&zott értelmezhetd - jovObeni fejlédése. Ez értelemszerlien befolyasoini fogja a befekteték
mindenkori befektetési jegy vasarlasi hajlanddsagat.

V. A targyidészakban az Alap sajat t6kéjének és az egy jegyre juté netté eszkdzértékének a valtozasa havi

bontasban .

az egy jegyre jutdé
netté eszkodzérték

az Alap sajat tékéje

2015/06/30| 7,745,302,825 HUF| 1

10,311.0206

10,372.7079|

10,285.9943

2015/08/31| 7,673,214,097 HUF

2015/10/30 | 7,698,260,759 HUF

2015/12/30| 7,623,217,785 HUF

VI. Az Alap miikédésében, tevékenységének eredményében 2015. évben a mérleg fordulénapi allapothoz
képest rendkiviili valtozas nem tortént.
Az Alapnak munkavallaléja nincs, az Alappal kapcsolatos feladatokat - a térvényben el&irtaknak megfeleléen - a

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. végzi napi szinten.
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Vil. Az Alap portfolidjanak lehetséges eiemei, valamint az egyes befektetési eszkdz6k minimalis,

tervezett, maximalis aranya

hatélyos jogszabalyi eléirééokban, igy kilondsen a 78/2014. (Ill. 14.) kormanyrendeletben szereplé korlatokat
alkalmazza, azokhoz képest szigoribb korlatozasokat nem vallal. A jelen pont az Alap befektetési
stratégiéjénék megvaldsitasa, napi mikddése soran varhaté, korlatozast nem jelentd, tervezett célaranyok

bemutatasara szolgal.

25-100%

0-100%
ToT00%

0-100%
G-100%

G-800%

0-200%

z Alap folyészamlajanak portfolion beliili aréanyat az Alap altal szerzeft kévetelések és vallalt

kotelezettségek értékének egyenlege modositja, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan beliili
részaranyat, és ezéltal a tobbi portfolicelem részardnydt sem lehetséges pontos célardnyokkal
meghatarozni.

** A szarmaztatolt (igyletek értéke a futamidé alatt jelent6sen véltozhat, ez azt eredményezi, hogy az Alap
vagyonan belilli részaranyat, és ezaltal a tobbi portfdlicelem részardnyat sem lehetséges pontos
célaranyokkal meghatarozni.

megtestesitd értékpapirokat, igy tobbek kozott a diszkontkincstarjegyeket, kézép és hosszl lejaraty, fix,
illetve véltozo kamatozasu allamkotvényeket jelenthetnek.
-> Az Alap portfélidjaban taldlhatd hitelintézeti kdtvények bankok altal kibocsatott, illetve -banki garanciaval

rendelkezd hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat jelenthetnek.

Budapest, 2016. aprilis 21.

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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