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2. A befektetési eszkozallomany 6sszetétele

Targynap (T. forgalmazas-elszamolasi nap 2015.12.30 2016.06.30
Sajat téke 7,623,217,785 HUF 7,346,282,173 HUF
Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték 10,285.9943 10,004.6469
Darabszam 741,126 db 734,287 db
Tokeattétel bruttd, valamint kételezettség modszerrel szamitott teljes Kotelezettség L Kotelezettség
o , Brutté médszer , Brutté médszer
mértéke* modszer modszer
Tényleges 97.83% 91.77% 99.75% 95.99%
Maximalis 120.00% 120.00% 120.00% 120.00%

Lejaratkori t6kevédelmet biztositd szintetikus betét 7,014, 152,502 HUF 92.01% 7,069,747,972 HUF 96.24%
GlaxoSmithKline, Novartis, Merck, Pfizer, Roche és Sanofi
részvényekbdl kialakitott befektetési eszkdzkosar teljesitményét 165,665,892 HUF 2.17% 18,595,151 HUF 0.25%

biztosit6 OTC opcid

18,631,805 HUF 0.24% 18,333,241 HUF 0.25%

I/1. Hitelallomany 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%
I/2. Egyéb kotelezettségek 18,631,805 HUF 0.24% 18,333,241 HUF 0.25%
I/3. Szarmazékos ugyletekbdl eredd kotelezettség 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

Il. Eszk6zok felsorolasa, értéke ill. az 6sszes eszk6z6kon beluli aranya 7,641,849,590 HUF 100.00% 7,364,615,414 HUF 100.00%

/1. Foly6szamla, készpénz 461,979,771 HUF 6.05% 276,272,291 HUF 3.75%
/2. Egyéb kowetelés 51,425 HUF
II/3. Lekotott bankbetétek 7,014,152,502 HUF 91.79% 7,069,747,972 HUF
I/3.1. 3 honapnal révidebb lekétési 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%
II/3.2. 3 honapnal hosszabb lekétési 7,014,152,502 HUF 91.79% 7,069,747,972 HUF 96.00%

/4. Atruh&zhat6 értékpapirok 165,665,892 HUF 2.17% 18,595,151 HUF
1I/4.1. Allampapirok 0.00% 0 HUF
I/4.1.1. Kétvények 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

I4.1.2. Kincstarjegyek 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

1/4.1.3. Egyéb Jegybankkepes értékpapirok 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

/4.2, Vallalati, egyéb hitelvi 6 értékpapi
1/4.2.1. T6zsdére bevezetett 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

I/4.2.3. Tézsdén kiviili 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

0.00% 0 HUF
II/4.3.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

I1/4.3.2. T6zsdén Kiwiili 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

II/4.4.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

II/4.4.2. Tézsdén kiviili 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

II/4.5. Befektetési jegyek 0 HUF 0.00% OHUF|  0.00%]
II/4.5.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

I1/4.5.2. Tézsdén kiviili 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

I/5.1. Hataridos 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

I/5.1.1. Futures 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

I/5.1.2. Forward 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

II/5.2. Opci6s iigyletek 165,665,892 HUF 2.17% 18,595,151 HUF 0.25%

II/5.2.1. Tézsdei opciok 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

II/5.2.2. OTC tipusti opciok 165,665,892 HUF 2.17% 18,595,151 HUF 0.25%

11/6. Kézelmultban forgalomba hozott atruhazhat6 ép. 0.00% 0.00%
/7. Egyéb atruhazhato értékpapir 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

Brutt6 eszkézérték 7,641,849,590 HUF| 100.00% 7,364,615,414 HUF| 100.00%
Nettd eszkozérék 7,623,217,785 HUF 99.76%  7,346,282,173 HUF 99.75%

* Az Alapkezel6 az Alap tékeattétel szerinti kitettségének szamitasat a bruttd, valamint a kételezettség médszerrel szamitja ki. A brutté moédszer az Alap
teljes kitettségét adja meg, mig a kotelezettség maodszer figyelembe veszi az Alapban [év befektetési eszk6zok fedezeti és nettdsitasi hatasait is. Az
Alapkezel6 az Alap esetében alkalmazhat6 tokeattétel (nettd dsszesitett kockazati kitettség) legnagyobb mértékét az Alap tipusa, befektetési stratégidja,
a tokeattétel forrdsai, az eszkdzok és a kotelezettségek aranya, a tékeattétel fedezeti biztositékanak mértéke, az Alap mogottes piacain végrehajtott
uzletkotések wolumene, természete és kiterjedése, valamint az Uzletkdtések végrehajtasi helyszineit jelenté pénzigyi szolgéaltatok, intézmények, partnerek
altal képwuselt rendszerkockéazat alapjan éallapitia meg. A tékeattétel mértéke a tajékoztatasi idészakban a feltintetett tényleges és a megengedett
maximalis értékek kozoétt ingadozott. Az Alapkezelé az Alap nevében kotdtt szerz6dések, teljestlt megbizasok, tbékeattételt eredményezé Ugyletek
wonatkozaséaban biztositékokat nem ny(ijt, garancidkat nem vallal, valamint ezek Ujbdli felhasznéalasara jogokat nem szerez és nem biztosit.
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3. Az Alap forgalmi adatai

3.1. A tajékoztatasi idoszakban az Alap befektetési jegyeinek forgalmi adatai

El626 tajékoztatasi . |Tajékoztatasi idészak
id6szak végén Téjekoztatasi végeén
(2015. december 30.) idGszakban (2016. janius 30.)

forgalomban lévé befektetési

741,126db 734,287 db
jegyek darabszama

eladott befektete3| jegyek

visszavaltott befektetési

jegyek darabszama 7,679 db

a portfolio osszesitett netto | 7 o5 517 785 HUF 7,346,282,173 HUF
eszkozértéke

az egy befektetési jegyre jutd
nettd eszkozérték

10,285.9943 10,004.6469

3.2. A tajékoztatasi idészakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juté nettd
eszkodzértékének a valtozasa havi bontasban

az egy jegyre jutd
nettd eszkdzérték
2010/12/31 - -

20111230 |

2012/12/28 = -

2013/12/30| 7,353,449,146 HUF 10,347.1772

2014/12/30 7,688,871,624 HUF 10,412.9378

az Alap sajat tékéje

2015/12/30| 7,623,217,785 HUF 10,285.9943

2016/01/29 7,577,498,075 HUF 10,231.9947

2016/02/29| 7,527,291,400 HUF 10,188.4408

2016/03/31 7,491,087,746 HUF 10,144.9443

2016/04/29| 7,498,982,496 HUF 10,175.4658

2016/05/31 7,528,492,538 HUF 10,240.1163
2016/06/30| 7,346,282,173 HUF 10,004.6469
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4. Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok

A befektetési alapok termékszerkezetének valtozasa
A befektetési alap termékek kore az év elején 34 nyilvanos és 2 zartkor( befektetési alapbol tevédott 6ssze, melyek

mellett 2 0j, nyilvanos befektetési alap kerllt kibocsatasra, tébbek kozott az U kibocsatasoknak is kdszénhetéen az
Alapkezel6 altal befektetési alapokban kezelt vagyon az év elejei 377 milliard HUF 0sszeget jelentd allomanyi szintrél az
év soran névekedést felmutatva 385 milliard HUF vagyontdomegre béviilt.

Az Alapkezelé varhaté fejl6dése és foglalkoztataspolitikaja

Az Alapkezeld és az Alap felligyeletét ellatdé Magyar Nemzeti Bank jogel6djeként a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete H-EN-111-1152/2012. szamU hatarozataval engedélyezte, hogy a VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
(székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272) az Alapkezel6ben 100%-0s kozvetlen
mindsitett befolyast szerezzen. Ennek értelmében az Alapkezeld részvényesének cégneve valamint tulajdoni és
szavazati hanyada 2013. marcius 22-t6l az alabbiak szerint megvaltozott: 1. részvényes: VUB Asset Management,
sprav. spol., a.s., szavazati hanyada 100%. A VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. az EURIZON CAPITAL SGR
cégcsoport tagja, amely az Intesa Sanpaolo csoport - melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre
specializalodott tagjaként mind a magan-, mind pedig az intézményi tgyfelek részére a vagyonkezelési termékek és
szolgaltatdsok széles skalajat biztositia. Az EURIZON CAPITAL SGR tevékenysége nemcsak a befektetési alapok
nemzetkdzi forgalmazéasara terjed ki, hanem az Intesa Sanpaolo csoport befektetési alapkezelési és vagyonkezelési
tevékenységének egy részét is végzi. A tilnyomé részt a lakossagi befektetéknek készonhetéen 2016. elsd félévében
folyamatos volt a befektetési alapok piacan kezelt vagyon gyarapodasa, amely trend bar lassulé Gtemben de varhatéan
az elkdvetkezend6 idészakban is folytatodni fog, igy a befektetési alapok iranti kereslet er6s maradhat a 2016. egész
évére elbretekintve is. A befektetési alap szektorba tortént ez évi jelentés tékebearamlast egymassal parhuzamosan
tobb tényez® is nagymértékben tamogatta, igy tobbek kozétt a hazai bankrendszerben tapasztalhaté gyenge
hitelkeresletnek és forrasbdségnek kdszonhetden a bankok attraktiv kamatokat kinald betéti ajanlatai eltlintek a piacrol,
az alacsony inflacios, kedvez6 nemzetkdzi konjunkturalis, komolyabb sokkhatasoktol mentes, novekvd kockazatvallalasi
hajland6saggal, a jegybankok tovabbra is laza monetéris politikajaval tamogatott kdrnyezetben a fejlett részvénypiacok
vezetésével a t6zsdéken vilagszerte jelentésen emelkedtek az eszkdzarak. gy a magyar haztartasok megtakaritasi
szerkezete jelentds atalakulasnak indult, amely folyamatnak az Alapkezel6 és a befektetési alappiac szempontjabdl
tekintve tovabbi kedvezé alakulasara lehet szamitani. A vagyonkezelési piacon megfigyelheté kedvezd tendenciakra
adott valaszként az Alapkezel® versenyképességének javitdsa és a vagyonkezel6i piacon kiharcolt stabil poziciéjanak
megdbrzése érekében 2016. elsé félévében is nagy hangsulyt fektetett a miikddés hatékonysaganak maximalizalasara.
Ennek részeként jelentds el6relépéseket sikerilt elérni a tevékenységgel egyiitt jaré kockazatok kezelésében, a CIB
Bankcsoport, valamint az EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport stratégiai iranyelveinek és eljarasi rendjeinek
Osszehangolt, szintetizalt alkalmazasaban, a szinergiak kihasznalasaban, a felelés és atlathaté mikodés
fejlesztésében, igy mindenezek az Alapkezeld szamara természetszerlileg eredményeztek megtakaritast és jobb
teljesitményt. Az Alapkezel6 2016. elsd félévében a fentiekben bemutatott stratégiai valaszokra alapozva folytatja
tevékenységét. Az Alapkezeld uzleti ndvekedését kivald szakemberek megszerzésével, fejlesztésével és megtartasaval
kivanja a jovében tamogatni. Az Alapkezeld kiemelkedd teljesitményének elérésében alapvetd szerepet kell a jovében
kapnia a vezeték és munkatarsak szakmai képzésének és készségfejlesztésének, valamint versenyképes
jovedelempolitikat kell kialakitani illetve fenntartani. Az Uzleti szemlélet megtartdsa mellett a vallalati kultdra része a
munkavallaldkkal valé korrekt banasmaod és a hosszu tavu foglalkoztatas lehetésége.

Az Alapkezel6 az Alap altal kdvetett befektetési stratégiaval és célkitiizésekkel, valamint az Alap eredményes, hatékony
és felelésségteljes kockazatkezelésével dsszhangban olyan javadalmazasi politikat és eljarasokat alkalmaz, amely
biztositja, hogy az alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas rogzitett és valtozd Osszetevéi megfeleld
egyensulyban alljanak egymassal. A javadalmazas rogzitett elemei megfelel6 mértékl aranyban szerepelnek a teljes
javadalmazason bellil, megteremtve a lehetéségét a javadalmazas valtozd Osszetevdinek mellézésére vagy rugalmas
alkalmazéséara. Ennek értelmében 2016. els6 félévében az Alapkezel6 altal az alkalmazottak szamara fizetett teljes
javadalmazas az aldbbiak szerint alakult:

Ugyvezet6 és alkalmazottak
(2016. 1. félévben az atlagos létszam 16.33 f6)
az alapok hozam-kockazati profiljara tevékenységik révén,
kockazat-vallalasért felelGs személyként Iényeges hatast
igen (0 f6 nem (16.33 f6
rogzitett 74,891,042 HUF
valtoz6 28,510,000 HUF

Az Alapkezel6 valamennyi alkalmazottjanak

kifizetett teljes javadalmazas* add és jarulékok
levonasa el6tti sszege (az Alapkezel6 altal kezelt
egyes befektetesi alapokra t6rténd felosztas nélkil)

nyereségrészesedés
* Alapbér, valtozd bér, fizetett szabadsag, tulora potlék, tappénz, dnkéntes nyugdijpénztari munkaltatoi hozzajarulas,
egészségpénztari munkaltatdi hozzajarulas, cafeteria, foglalkozas-egészségligyi szolgaltatas, utazasi koltségterités.

Az Alapkezel§ altal az alkalmazottak szamara fizetett teljesitményhez koétott, valtozé, nem garantalt javadalmazas az
egyes alkalmazottak pénzligyi és nem pénziigyi szempontok szerint, hosszu idétavon értékelt egyéni teljesitményén,
valamint az Alapkezel6 egyes szervezeti egységeinek kulon-kilén, és egylttesen elért, ezaltal az Alapkezeld
egészének pénziigyi eredményein alapul. Az Alap az Alapkezel6 alkalmazottainak kdzvetlenil semmilyen formaban
nem fizet sem rogzitett, sem valtoz6 javadalmazast, sem nyereségrészesedést, valamint befektetési jegyeit semmilyen
formaban nem adja at.
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Az Alapkezeld pénziigyi instrumentumainak hasznositasa

Az Alapkezel6 jelentés mennyiségl pénzigyi instrumentummal rendelkezik. Az Alapkezelé CIB Bank Zrt.-nél vezetett
folyészamlajanak szerepe az azonnali likviditas biztositdsa. A forgatasi céll értékpapirok 820 milli¢ forint allomanya
révid tava profitszerzési lehetéséget jelentenek az Alapkezeld szamara, ugyanakkor a készpénzjellegli eszk6zok mellett
masodlagos likviditast biztositanak.

Az Alapkezel6 kockazatkezelési politikaja, az alkalmazott kockazatkezelési rendszerek
A technikai fejlédés, a globalis verseny és a fejl6dé szabalyozoi keretrendszer olyan kdrnyezetet teremt, amely Uj

kovetelményeket és kihivasokat tamaszt az értékteremtés és a kockazatkezelés megvaldsitasaért egyiittesen felelés
pénzigyi intézményekkel szemben. A bonyolult, hirtelen és jelentés mértékben valtozé piaci kérnyezet, valamint a piaci
eszkdzok egyre komplexebb jellege a kockazatok hatékony és aktiv kezelését igényli. Kévetkezésképpen, az
Alapkezel6 szamara elengedhetetlendl fontos, hogy olyan széleskori és atfogd kockazatkezelési rendszert alakitson ki,
amely a fels6 vezetés felligyelete és ellenbrzése alatt a kockazatokat hatékonyan azonositja, méri, figyelemmel kiséri
és ellendrzi.

Az Alapkezel6nek a vonatkozd jogszabalyok (A befektetési alapkezel6krél és a kollektiv befektetési formdkrdol
és kezeldikr6l, valamint egyes pénziigyi tdrgyu térvények mddositdsdarol szolo 2014. évi XVI. toérvény
(Kbftv.), A BIZOTTSAG 231/2013/EU Rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a
mentességek, az dltaldnos mikodési feltételek, a Lletétkezelbk, a tékredttétel, az dtldthatésdg és a
feliigyelet tekintetében térténd kiegészitésérdl) szerint kdtelezéen végzett kockazatkezelési tevékenysége soran
az aldbbiakban felsorolt f6 kockazati tipusokat tarja fel, illetve végzi el kezelésiket. Az Alapkezel6 altal alkalmazott
mindenkori javadalmazasi politika és gyakorlat 6sszhangban all az Alapkezel6 altal folytatott hatékony és eredményes
kockazatkezeléssel. Az Alapkezelé a kockazatkezelési feladatokat ellatd teriletet funkcionalisan és hierarchikusan is
elklloniti az az Alapkezeld minden mas szervezeti egységétdl. Az Alapkezel6t a kockazatkezelési tevékenységével
kapcsolatos feladatok végrehajtasaban az Eurizon Capital cégcsoportra érvényes egységes iranyelvek érvényesitése
érdekében a VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. alapkezel6 tamogatja. Az Alapkezelé biztositja, hogy az Alap
kockazati profija megfeleljen az Alapban mindenkor kezelt vagyon méretének, portfélio-osszetételének és az Alap
Kezelési szabalyzataban, Kiemelt befektetdi informacidikban foglaltak szerint meghirdetett befektetési stratégiainak
valamint kockazat / nyereség profilnak. Az Alapkezel6 az Alap altal kdvetett befektetési stratégia és portfélio-6sszetétel,
valamint az Alap Befektet6i szamara meghirdetett kockazati profilja szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikodési,
hitel- és partnerkockazatokat azonosit, mér, kezel és kdvet nyomon, amely tevékenységek keretében mennyiségi és
mindségi kockazati korlatokat hoz létre és alkalmaz. A piaci kockazatkezelési politika magaba foglalja a
kamatkockazattal kapcsolatos iranyelveket. A befektetési alapok, az egyéni és pénztari vagyonkezelésben lévd
portfoliok olyan értelemben vannak kitéve az arak, arfolyamok mozgasabdl szarmazé kockazatoknak, azaz a piaci
kockazatoknak, hogy a piaci arfolyamok valtozasa kihat a befektetési alapok és az egyéb portfolidk teljesitményén
keresztll az Alapkezeld jovedelmez&ségének alakulasara. A likviditasi kockazat kezelése egyszerre jelenti az eszkdz
oldali likviditas és a forras oldali likviditas kezelését. A miikodési kockazatkezelési iranyelvek definialjak az ebbe a
kockazattipusba sorolandé eseményeket és az Alapkezel6 altal viselt, ilyen jellegli kockazatok mérésének modszereit.
Az Alapkezel6 az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban nem kotott Gj megallapodasokat. Az Alap portfélielemei
2016. els6 félévében nem tartalmaztak olyan pénzigyi eszkdzoket, amelyekre likviditasi jellemzdik alapjan az
Alapkezel6nek kilénleges szabalyokat kellett volna alkalmaznia, igy az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos
mérészamok a targyidészakban az alabbiak szerint alakultak:

CIB Gydgyszergyartok Tékevédett

Szarmaztatott Alapja
Eszkdzoldal likvidiths mutatd 100.00%
Forrasoldal likviditas mutato

Kotelezettség/Eszkdz arany

Kdzepes likviditas U eszkdzok

Alacsony likviditas U eszk6zok aranya

Korlatozott likviditas U eszk6zdk aranya

lllikvid eszkdzOk aranya

A partnerkockazat annak a kockazata, hogy az Alapkezeld (az altala kezelt befektetési alapok és egyéb portfolidk)
partnere nem tudja, vagy nem hajlandé koételezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapkezel6t, a befektetési alapokat, a
portfoliokat veszteség érheti, ami szallitasi és nem teljesitési kockazatbol szarmazhat.

Az Alapkezel6 ezen kilénb6z6 jelentésebb kockazattipusokra vonatkozé szabalyzatait a Vezérigazgatd hagyja jova és
adja ki. A kockazatok fokozott figyelemmel kisérése és felismerése érdekében az Alapkezeld a VUB Asset
Management, sprav. spol., a.s. alapkezeld kockazatkezelési teriletével egyuttmikodésben gondoskodik a kockazatok
figyelemmel kisérése és ellendrzése érdekében sziikséges intézkedésekrél.

A __kérnyezetvédelemnek az Alapkezel6 pénziigyi helyzetét meghatarozé, befolyasolé szerepe, a
kornyezetvédelemmel kapcsolatos felelésséqg

Az Alapkezel6 pénzugyi helyzetére a koérnyezetvédelem - tevékenysége jellegébél adéddan - nem gyakorol jelentés
hatast, ugyanakkor az Alapkezel6é tudatosan torekszik arra, hogy minimalisra cstkkentse a kozvetlen és kdzvetett
koérnyezetére gyakorolt terhelését. A CIB Bankcsoporttal szorosan egyuttmiikdédve az Alapkezeld 2016. elsé félévében
komoly eréfeszitéseket tett annak érdekében, hogy dolgozoit bevonja a CIB Bankcsoport altal inditott kdrnyezetvédelmi
programokba és energiatakarékossagi kezdeményezésekbe. Mivel hosszu tavu elkdtelezettségrél van szd, ezek a
kezdeményezések alapvetéen kommunikacié és bevonas utjan 6sszpontositanak az energiatakarékossagra, és ennek
soran az ¢sszes kapcsolddo tevékenységet egységes keretrendszerbe foglaljak.

Kutatas-kisérleti fejlesztés

Likviditasi mutatok
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Az Alapkezel6 kutatas-kisérleti fejlesztési tevékenységet nem folytat.
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5. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

A 2013/07/01-2016/07/01 kozotti idészakban az Alap célja az volt, hogy a gyodgyszeriparban vilagszinten vezetd
szerepet betoltd, kdézismert tézsdei vallalatok a GlaxoSmithKline, a Novartis, a Merck, a Pfizer, a Roche és a Sanofi
részvényeibdl egyenlé aranyban 6sszeallitott eszkdzkosar futamidé alatti pozitiv éves teljesitményét évente kifizesse.
Az egyes részvények ténylegesen elért éves teljesitménye legfeljebb 9.00%-ig kerlilt figyelembe vételre. igy az Alap
szamara az els6 3 évben maximalisan 27.00%-o0s (éves hozam: 8.29%, EHM=8.29%) hozamszerzésre nyilt lehet6sége,
amelybdl a fentiek értelmében 7.99%-o0s teljesitményt ért el (éves hozam: 2.59%). Az Alap befektetési politikaja nem
biztositotta a futamidé alatti minimum hozam fizetését. Az Alap varakozasaink szerint a jovében sikerrel valésithatja
meg a befektetési stratégiajaban kit(izott célokat, ezért Kezelési szabalyzata modositasra kerllt és a kibocsatas soran
tervezettdl eltéréen, 2016/07/01-én nem fejezi be miikodését, hanem futamideje 2019/09/06-ig meghosszabbitasra
kertil, amellyel egyidejlleg hatalyba 1ép6 tovabbi modositasok az alabbi helyen tekinthetéek meg:
www.cib.hu/cib_csoport/sajtoszoba/2016/ak 160601.

Az Alap hozamtermel6 eszkdzét a gydgyszeriparban vilagszinten vezetd szerepet betdltd, kdzismert tézsdei vallalatok a
GlaxoSmithKline, a Novartis, a Merck, a Pfizer, a Roche és a Sanofi részvényeibdl egyenlé aranyban Osszeallitott
eszkozkosar jelenti.

— GlaxoSmithKline: A vilag tébb mint 100 orszagaban jelen lévé, 100,000 alkalmazottat foglalkoztats, vezets
kutatasorientalt gyogyszergyarté és egészségmegbrz6 vallalata, amely vezetd szerepet tolt be a védéoltasok, a
fertézések, a kodzponti idegrendszeri és léguti betegségek gyodgyitasaban. A vénykoteles gydgyszergyartas fébb
terapias teruletei: asztma és COPD, trombozis, fert6zések (antibiotikumok léguti és egyéb fert6zések kezelésére),
koézponti idegrendszer betegségei (epilepszia, Parkinson-koér, depresszié, migrén) és daganatos betegségek,
emellett kiemelten fontos terllet a betegségek megel6zése véddoltasok révén. Veény nélkil értékesitett
termékportfolid legnépszerlibb teriiletei: szajapolas, intim higiénia, ajakherpesz, laz- és fajdalomcsillapitas,
dohanyzasrél vald leszokast segité készitmények, influenza, bdérapolas, vitaminok, melyek kézil néhany
legismertebb marka: Aquafresh, Coldrex, Panadol stb. A véllalat torténete az 1715-ig nyulik vissza. A londoni
székhelyl cég részvényei a 100 legnagyobb London Stock Exchange-re bevezetett vallalatot magaban foglalé6 FTSE
100 Index tézsdei részvényindex kosaranak 5 legnagyobb 0sszetevéje kozé tartozik.

— Novartis: A véllalat tevékenysége a szabadalom-védett vénykédteles és az enyhe lefolyasi betegségekre és kdzérzet
javitasara szolgalo, nem vénykoteles gyogyszerek, a generikus terapias megoldasok, a latas védelmét és javitasat
szolgal6 termékek és az Aallategészségiigyi gyogyszerek piacara terjed ki. Vény nélkil értékesitett
termékportfélidban megtalalhaté néhany, legnépszeriibb marka: Mebucain, NeoCitran, Lamisil Derma, Fenistil,
Voltaren Emulgél & Dolo, Ciba Vision. A vallalatot 1996-ban a nagy multi Ciba-Geigy és Sandoz Laboratories
egyeslilésével alapitottak, igy tényleges torténete 250 évre vezethetd vissza. A bazeli székhelyl cég a vilag 140
orszagaban van jelen, vilagszerte mintegy 126 000 f6t foglalkoztat, a Svajc 20 vallalatat tomorité SMI (Swiss Market
Index) t6zsdei index kosaraban szerepelnek részvényei.

- Merck: A vilag egyik vezeté vallalata az innovativ gydgyszerek, az élettudomanyi megoldasok ill. a teljesitményt
javito anyagok és technolédgiak, valamint az ipari szinezékek- és vegyszergyartas terén. Fontosabb terapias
terliletek: onkolégia, endokrinolédia, fertilitas és neuroldgia. Vény nélkili termékpaletta legnépszeriibb markai: Bion,
Cebion, Femibion, Seven Seas, Kytta, Nasivin, Sangobion, Sedalmerck. A vilag 67 orszagaban 83,000 alkalmazottat
foglalkoztato vallalatot 350 évvel ezel6tt alapitottak. Az amerikai New Jersey-ben talalhaté székhelyl cég részvényei
tobb, amerikai t6zsdei vallalatokat tomorité részvényindex (pl.: S&P 500, Dow Jones Industrial Average) kosaranak
Osszetevéje.

—> Pfizer: A véllalat alaptevékenységét az innovativ, a human egészségiigyben és az allatgydgyaszatban alkalmazott,
nagyrészt vénykoteles készitmények gyartdsa alkotja. F6bb terapias terlletek a kardiovaszkularis, onkolégiai,
pulmonoldgiai, és a dohanyzas elleni termékek piaca jelenti, legkdzismertebb termékei kozé tartozik pl.: Diflucan,
Viagra, Ben-gay. A vildg legnagyobb gyogyszeripari csoportja, amely 150 orszagban 90,000 alkalmazottat
foglalkoztat, a vallalat torténete az 1850-es évekig nyulik vissza. Az New York-i székhely( amerikai cég részvényei
toébb, amerikai t6zsdei vallalatokat témorité részvényindex (pl.: S&P 500, Dow Jones Industrial Average) kosaranak
Osszetevdje.

— Roche: A vilag legnagyobb diagnosztikai vallalata (pl. diabétesz, kérhazi professzionalis), tevékenységének fébb
profiljai: szervatlltetés, reuma, onkologia, bdérgyogyaszat, idegrendszeri, fertézés, elhizas elleni szerek.
Legismertebb markak: Tamiflu, Lariam, Valium, Accu-Chek. A vallalat 1896 alakult, jelenleg a vilag tébb, mint 150
orszagaban 80,000 alkalmazottat foglalkoztat. A bazeli székhelyl cég részvényei a 20 legnagyobb svajci vallalatot
magaban foglalé SMI (Swiss Market Index) t6zsdei részvényindex kosaranak 6sszetevoi.

— Sanofi: A vallalat tevékenységének fébb teriiletei: diabétesz kezelésére szolgalé készitmények, innovativ
vénykoteles és vény nélkil kaphaté készitmények, oltdbanyagok, ritka betegségek és allatgyogyaszat. Vezetd
szerepet t0lt be a feltérekvé piacok (Brazilia, Oroszorszag, India, Kina, Mexikd) egészségiigyi lefedettségének
biztositasaban. A vény nélkul kaphaté készitmények piacan legnépszeriibb készitményei k6zott megtalalhaté tobbek
kozott: Algoflex, Bila-Git, Magne B6, No-Spa, Normaflore, Rhinathiol, Rubophen. A vilag vezeté vakcina-kutatdja,
fejleszt6je és gyartdja. A vallalat térténete 1718-ban indult, jelenleg a vildag 100 orszagaban 100,000 alkalmazottat
foglalkoztat.
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Az Alapra aktualisan jellemz& kockazati profilnak, valamint az ezzel 6sszhangban allé pénziigyi célnak megfeleléen, az
Alap a kockazattlirs, kdzepes szintli hozamvarakozassal és legalabb az Alap futamidejével megegyezd befektetési
idéhorizonttal rendelkezé Befekteték szamara olyan forint alapu befektetést nyujt, amelyre a befektetési jegyek
arfolyamanak kiszamithato ingadozasa jellemzé.

Az az Alap 2016. junius 27-ig elért 3. évi hozamkifizetése az alabbiak szerint alakult:
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GlaxoSmit | 1.635.200] 1.705.209] 1.719.998 RRRHIRIIEY 1.416.000 1.417.000| 1.466.000 WWEEIESRY -14.6%) -14.6%] 16.7%
Novartis 67.300]  68.500]  69.000 TRV  75.100)  75.950]  75.350 ERIYM 10.2%] 9.0%| 16.7%

Mg‘ck 46.%20 474101 48.520 .17.1]7 56.110)  56.140[ 55310 ‘3385‘:’ }7.8% 9.0%]| 16.7% 02471% TR ]
Plizer 20760 28.130) 28790 [AWASY  34.740)  34.500]  33.000 SR 21.7%| 9.0% 16.7%
Roche 234.600{ 240700 242200 s 25.500{  245.800]  240.900 AN 2.0%|  2.0%| 16.7%

297.10(

Sanofi 79.870[  80.500f  80.200 AR 69.490]  69.500]  70.420 RO -13.0%| -13.0%) 16.7%
Az Alap a befektetési jegyek szamlavezetd helyein 2016/06/30-an az ugyfelek értékpapirszamlajahoz kapcsol6do
pénzszamlakra teljesitett hozamkifizetést 18,166,995 HUF 6sszegben, amely a befektetési jegyek névértékére vetitve a
részvénykosar teljesitményétél fuggd 0.2474% hozamnak felel meg. A fentiekbdl lathatd, hogy az Alap
részvénykosaranak hozamtermelé képessége a futamiddé 3. évében csak mérsékleten jutott érvényesiilésre annak
készbnhetben, hogy a hozamfizetést befolyasold medgfigyelési idészakot (2016/06/13, 2016/06/20, 2016/06/27)
megelézéen kialakult kedvezétlen folyamatok okozta befektetéi bizonytalansag rendkivil intenziv részvénypiaci
mozgasokat, megnovekedett piaci volatilitast és heves arfolyam-ingadozasokat eredményezett.

Az emlitett kedvezétlen 3. évi piaci trendeket megel6z6en az Alap hozamszerzést célul kit(iz6 befektetési stratégiaja
optimalisabban tudott érvényesilni, a 2014/06/30-ig teljesitett 3.68%-0s, valamint 2015/06/29-ig elért 4.06%-0s
hozamkifizetéseket 6sszesitve, az Alap a futamidé elsé 3. évében 7.99%-o0s teljesitménnyel (éves hozam: 2.59%) jarult
hozzéa Tisztelt Befektetdk szamara torténd értékteremtéshez. A befektetési jegyenként 10,000 HUF t&kevédett érték
2016/07/01 idépontban biztositott.

Az Alap a futamid® alatt elért hozamabol az Alap kezelési szabdlyzatanak, VI. fejezet 31. pontja szerint rogzitett
részesedési arany szerint torténik a kifizetés, ennek mértéke 100%-ban kerilt meghatéarozésra.
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6. Az Alap és az Alapkezel6 altal kezelt tovabbi alapok
hozamadatai

nomindlis évesitett hozamok
az egyes alapok altal 2016/06/30-ig elért hozamok | referencia-index . . . . . . . indulés- naptéri évre szamitott
3 hénap ‘ Bhonap| 1év ‘ zev ‘ Sev | 4ev | 58 | men [ 2015 [ 2014 | 2013 | 2012 | 2oit
CIB Hozamvédett Betét Alap 0.11% 0.21%| 0.46% 0.85% 1.45% 2.46% 3.18%| 4.92%| 0.81% 1.73% 3.97% 6.62% 5.27%
CIB Eur6 Pénzpiaci Alap - 0.14% 0.25%| 0.50% 0.52% 0.65% 1.07%  1.40%| 1.90%| 0.48% 0.71% 154% 2.71% 2.45%
CIB Pénzpiaci Alap 100% RMAX index 0.14% 0.09%| 0.53% 0.79% 1.54% 2.64% 3.17%| 6.11%| 0.92% 1.70% 4.25% 7.40% 4.49%
CIB Relax Alap 100% RMAX index 0.19%  0.01% - - - 0.46% -
CIB Eur6 Relax Alap 100% EONIATR 0.07% -0.05% - - - - -| 0.37% - - - -
CIB Algoritmus Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index 474% 2.31% -0.34% 0.66% 0.28%| 0.24%| -1.70% -0.54% 0.43%  6.35%
CIB Kotvény Plusz Vegyes Alap 100% RMAX index 0.86% - - - - -0.39% - - - -
CIB Balance Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index -4.16% - - -0.34%| -6.20% -
CIB Eur6 Balance Vegyes Alapok Alapja 100% EONIATR - -5.40% - -| 5.75% - - -
CIB Reflex Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index -1.89% - - - - - - - - - - -
CIB Kincsem Kotvény Alap 100% MAX index 535% 4.29% 6.57% 827% 7.53%| 7.99%| 243% 10.18% 8.10% 21.49% -0.32%
CIB Ingatlan Alapok Alapja 100% BIX index -0.06% 0.35% 0.90% 1.24% -0.15%| 1.34%| 0.34% 1.33% 3.10% -3.21% -5.06%
CIB Kdzép-eurépai Részvény Alap 90%CET OP20+10% -16.80% -7.80% -1.63% -0.51% -4.13%| 3.19%| -3.96% -1.38% -4.89% 17.32% -16.59%
CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja 90%MSCIW+10%ZM -3.98% 0.66% 6.71% 9.67% 6.37%| 2.59%| 5.16% 3.75% 24.69% 13.32% -6.33%
CIB Feltorekvé Részvénypiaci Alapok Alapja 90%MSCIEM+10%Z -11.28% -5.55% -0.05%  0.48% -3.25%| -0.76%| -9.42% -1.17% -3.77% 16.00% -17.49%
CIB Indexkovetd Részvény Alap 100% BUX index 17.15% 15.93% 8.65% 8.10%  0.40%| 4.45%| 39.10% -12.35% -0.16% 2.97% -22.21%
CIB Nyersanyag Alapok Alapja 90%DBLCDBCT +10 13.04% -19.87% -12.53% -9.48% -9.56%| -4.73%| -20.91% -25.10% -5.56%  4.29% -0.95%
CIB Dupla Profit Tékevédett Alap - -5.41% -1.96% -1.31% 1.01% 0.92%| 0.30%| -4.72% 2.61% 0.58% 11.12% -5.61%
CIB Tiszta Amerika Szarmaztatott Alap 0.17% 2.83% - 6.02%| 1.20% 11.36% - -
CIB WebWilag Szarmaztatott Alap -5.73% -0.30% - 1.39%| 9.26% -
CIB Triplatop Szarmaztatott Alap -1.07%  0.51% - 0.86%| -2.06% - - -
CIB Biztos Pont Szarmaztatott Alap 1.38% - -l 0.31% - -
CIB Eimezény Plusz Szamaztatott Alap 559%  1.66% -| 3.64%| 13.71% - - -
CIB Gydgyszergyartok Szarmaztatott Alapja -3.25% -2.47% - 0.01%| -1.22%  0.64% -
CIB Luxusmarkak 2 Széarmaztatott Alapja 0.94% - - 0.48%| -0.99% - - -
CIB Autégyartok Szarmaztatott Alapja 2.71% - -l 2.97% -
CIB WebWilag 2 Szarmaztatott Alap - - - -0.21% - -
CIB Vilagmarkak Szarmaztatott Alapja - - || -2.42% - -
CIB Szabadidé Szarmaztatott Alap - - - 0.92% - -
CIB Stabil Eurépa 2 Szarmaztatott Alap - - -l 2.71% - - -
CIB Euré Elmezény Plusz Szarmaztatott Alap 3.76% 1.28% - 1.54%| 8.03% - - -
CIB Euré Gydgyszergyartok Szarmaztatott Alapja -0.47% -0.80% -| 0.03%| 0.49% 0.00% -
CIB Eur6 Luxusmarkak 2 Szarmaztatott Alapja 0.18% - - -0.42%| -2.01% - - -
CIB Eur6 Autégyartok Szarmaztatott Alapja 0.38% - -| -0.05% -
CIB Eur6 WebWilag 2 Szarmaztatott Alap - - - -171% - -
CIB Eur6 Vilagmarkak Széarmaztatott Alapja - - - - -3.31% - -
. . nomindlis évesitett hozamok
& eg);ziee;l[?ggg ‘refelrle:chla-mdeiel dal referencia-index h6 h6 i ; ., . i indulés- naptari évre szémitott
-ig elért hozamo 3honap | 6 hdnap | 1 év 2év 3év 4eév 5év ol mért | 2015 | 2014 | 2013 | 2012 | 2011
CIB Hozamvédett Betét Alap - - E g - - - - -
CIB Eur6 Pénzpiaci Alap - - E - - - - - - - - - - -
CIB Pénzpiaci Alap 100% RMAX index 0.24% 0.45%| 0.96% 1.65% 2.60% 3.78% 4.26%| 5.60%| 1.50% 3.31% 571% 852% 5.17%
CIB Relax Alap 100% RMAX index 0.24%  0.45% - - - - - - - - - - -
CIB Eur6 Relax Alap 100% EONIATR -0.08% -0.15% - - - - - - - - - -
CIB Algoritmus Alapok Alapja 100% RMAX index 0.96% 1.65% 2.60% 3.78% 4.26%| 4.34%| 150% 3.31% 571% 8.52%
CIB Kétvény Plusz Vegyes Alap 100% RMAX index 0.96% - - 1.30% - - - -
CIB Balance Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index 0.96% - - 1.30%| 1.50% -
CIB Eur6 Balance Vegyes Alapok Alapja 100% EONIATR - -0.22% - - -0.22% - - -
CIB Reflex Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index 0.24% - - - - - - - - - -
CIB Kincsem Kotvény Alap 100% MAX index - 6.40% 6.10% 8.69% 10.20%  9.15%| 5.19%| 4.48% 12.58% 10.03% 21.90%  1.64%
CIB Ingatlan Alapok Alapja 100% BIX index 744% 6.14% 547% 452% 4.54%| 5.10%| 3.76% 4.68% 3.85% 1.86%  4.99%
CIB Kdzép-eurépai Részvény Alap 90%CET OP20+10% -17.16% -7.72% -1.87% -1.14% -4.53% -| 426% -059% -5.58% 15.14% -17.16%
CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja 90%MSCIW+10%ZM -249% 1.25% 7.05% 9.00%  5.90% -l 428% 292% 23.03% 11.80% -6.16%
CIB Feltorekvé Részvénypiaci Alapok 90%MSCIEM+10%Z -11.16% -6.46% -0.98% -0.50% -3.77%| 0.18%| -9.52% -3.88% -3.97% 14.47% -17.93%
CIB Indexkovetd Részvény Alap 100% BUX index 20.19% 18.92% 11.40% 10.98%  3.01%| 7.32%| 43.81% -10.40% 2.15%  7.06% -20.41%
CIB Nyersanyag Alapok Alapja 90%DBLCDBCT +10 12.24% -18.12% -10.70% -8.31% -8.46% - -19.10% -23.91% 5.19% 4.32% -1.42%
CIB Dupla Profit T6kevédett Alap - - - - - -
CIB Tiszta Amerika Szarmaztatott Alap - - - - - -
CIB WebWilag Szarmaztatott Alap - - - - - -
CIB Triplatop Szarmaztatott Alap - - - - - -
CIB Biztos Pont Szarmaztatott Alap - - - - - -
CIB Eimezény Plusz Szamaztatott Alap = = g s = =
CIB Gydgyszergyartok Szarmaztatott Alapja - - - - - -
CIB Luxusmarkak 2 Széarmaztatott Alapja - - - - - -
CIB Autégyartok Szarmaztatott Alapja - - - - - -
CIB WebWilag 2 Szarmaztatott Alap - - - - - -
CIB Vilagmarkéak Szarmaztatott Alapja - - - - - -
CIB Szabadidd Szarmaztatott Alap - - - - - -
CIB Stabil Eurépa 2 Szarmaztatott Alap - - - - - -
CIB Euré Elmezény Plusz Szarmaztatott Alap - - - - - -
CIB Euré Gydgyszergyartok Szarmaztatott Alapja - - - - - -
CIB Eur6 Luxusmarkak 2 Szarmaztatott Alapja - - - - - -
CIB Eur6 Autdgyértok Szarmaztatott Alapja - - - - - -
CIB Euré WebWilag 2 Szarmaztatott Alap - - E E - -
CIB Eurd Vilagmarkak Széarmaztatott Alapja - - - - - -
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A CIB Hozamvédett Betét Alap, CIB Eurd Pénzpiaci Alap, CIB Dupla Profit Tékevédett Alap, CIB Eurd Luxusmarkak 2 Tékevédett
Szarmaztatott Alapja, CIB Luxusmarkak 2 Tékevédett Szarmaztatott Alapja, CIB Gydgyszergyartok Szarmaztatott Alapja, CIB Eurd
Gybgyszergyarték Szarmaztatott Alapja, CIB Tiszta Amerika Tékevédett Szarmaztatott Alap, CIB Elmezény Plusz Tékevédett
Szérmaztatott Alap, CIB Euré Elmezény Plusz Tékevédett Szérmaztatott Alap, CIB WebWildg Tékevédett Szérmaztatott Alap, CIB
WebWilag 2 Tékevédett Szarmaztatott Alap , CIB Eur6 WebWilag 2 Tékevédett Szarmaztatott Alap , CIB Triplatop Tékevédett
Szarmaztatott Alap, CIB Biztos Pont Tékevédett Szarmaztatott Alap, CIB Autégyartok Tokevédett Szarmaztatott Alapja, CIB Eurd
Autégyarték T6kevédett Szarmaztatott Alapja, CIB Vilagmarkak Szarmaztatott Alapja, CIB Eurd Vilagmarkak Szarmaztatott Alapja, CIB
Szabadidé Szarmaztatott Alap, CIB Stabil Eurdpa 2 Szarmaztatott Alap esetében nem keriilt sor referencia-index meghatarozasara

elemek értékelésének forrasait és mddszereit az Alap MNB altal elfogadott kezelési szabalyzata tartalmazza. Az Alap eszkozértékének
megéllapitasat a Letétkezeld végzi, az Alap kezelési szabalyzataban meghatarozottak szerint, piaci és kereskedés napi elszamolas
szarmazik, az idbaranyos kamat figyelembe van véve az Alap eszkbzértékének szamitasakor, hasonléan a pénzbdl és a pénzjellegli
eszk6zbkbbl szarmazé hozamokhoz, illetve a realizalt és nem realizalt arfolyamnyereséghez. Az Alapkezeld kijelenti, hogy az Alap
kiilbnbdz6 id6szakokra szamitott hozamait az osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkez6 vissza nem igényelhet6 forrasado
levonasa utan, illetve a visszaigényelheté forrasadé figyelembe vételével szamitia ki. Maganszemélyek a befektetési jegyek
forgalmazénal térténé visszavaltasakor hozamot realizalnak. A realizalt hozam kamat jévedelemnek minésiil, ami a kamatado hatalya
ala tartozik, hasonléan a hitelintézeti betéten, takarékbetéten és folyészamlan elért kamathoz, illetve a hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokon elért kamathoz és hozamhoz. Az ad6 alapja a visszavaltasi ar és az értékpapir megszerzésére forditott érték, valamint
az értékpapirok megszerzéséhez kapcsolodo jarulékos koltségek kilonbsége. Az ad6 mértéke az éves jelentés készitésének
id6pontjaban 16%. A 2006. augusztus 31-e el6tt vasarolt befektetési jegyek mentesiilnek a kamatadé hatélya alél. Jogi személyek és
jogi személyiség nélkili tarsasagok esetében a befektetési jegyek arfolyamnyeresége és hozama az adokételes arbevételiket néveli.
Ez utdn a mindenkor érvényes tarsasagi addjogszabalyok szerint kell az ad6t medfizetni. Az Alap Magyarorszagon nem adoéalany,
befektetései utan forrasadét nem fizet, illetve nem igényelhet vissza. Az Alap teljesitményének bemutatasahoz sziikséges szamitasokat
az Alapkezel6 dsszegylijti és meg6rzi. Az éves jelentésben szereplé hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési kéltségek és kamatadé
levonasa elétti, illetve az alapok miikédési kéltségeinek, ugy mint alapkezelési dij, letétkezelési dij, kbnyvvizsgaléi dij stb. felszamitasa
utani nettd6 hozamkeént keriiltek meghatarozasra. Az éves jelentésben szereplé multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap
jovébeni hozamara nézve. Az egyes alapok hozamadatai az adott alap kibocsatasi pénznemében keriilnek megallapitasra, felhivjuk
szives figyelmét arra, hogy az egyes valuta- vagy devizanemek kozotti atvaltas befolyasolja az Alap altal elért eredményt. A hozamok
bemutatasara a BAMOSZ (Befektetési Alapkezelék Magyarorszagi Szébvetsége) vonatkozé mindenkor hatéalyos el6irasaival
O0sszhangban keril sor. Az 1 évnél hosszabb id6szakok hozamait évesitve hatarozzuk meg (kamatos kamatszamitassal, tért kitevével,
365 napos béazison). Az Alap Tajékoztatéja és kezelési szabalyzata megtekintheté a www.cibalap.hu és a www.cib.hu honlapokon,
valamint dijmentesen atvehet6 a forgalmazasi helyeken.
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