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CIB HOZAMVEDETT BETET ALAP

MERLEG | CIB aarkezes
adatok eFt-ban
Megnevezés 2014.12.31 2015.12.31

A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 66 000 000 93 000 000
1. Ertékpapirok - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete - -
a) kamatokbdl, osztalékbdl - -
b) egyéb - -
Il. Hossz lejaratu bankbetétek 66 000 000 93 000 000
1. Hosszu lejaratu bankbetétek 66 000 000 93 000 000
2. HosszU lejarati bankbetétek értékelési kiilonbdzete - -
B. FORGOESZKOZOK 69 759 772 46 296 465
I. KOVETELESEK 1830 706 -
1. Kdvetelések 1 830 706 -
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kllfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilénbdzete - -
4. Forintkbvetelések értékelési kilonbozete - -
ll. ERTEKPAPIROK 456 113 -
1. Ertékpapirok 454 276 -
2. Ertékpapirok értékkildonbozete 1837 -
a) kamatokbdl, osztalékbdl 1792 -
b) egyéb 45 -
Ill. PENZESZKOZOK 67 472 953 46 296 465
1. Pénzeszkdz6k 67 472 953 46 296 465
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilénbbzete - -

C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 438 625 352 597
1. Aktiv id6beli elhatarolas 438 625 352 597
2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesziése (-) - -
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete - -
ESZKOZOK OSSZESEN : 136 198 397 139 649 062

Megnevezés 2014.12.31 2015.12.31
E. SAJAT TOKE 135 987 449 139 010 992
1. Indulé téke 79613012 80 729 954
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1440 991 099 1591 372 094
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - 1361378087 |-1510642 140
ll. T6kevaltozas 56 374 437 58 281 038
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbbzete 29 638 408 30 458 251
2. Ertékelési killonbozet tartaléka 1837 -
3. El6z6 évek eredménye 24 427 785 26 734 192
4. Uzleti évi eredménye 2 306 407 1 088 595
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 210 948 637 514
I. Hosszu lejératu kbtelezettségek - -
Il. Rovid lejératu kitelezettségek 210 948 637 514
HlI._Kiilféldi pénzértékre sz6l0 kbtelezettségek értékelési kiilbnbozete - -
H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK - 556
FORRASOK OSSZESEN : 136 198 397 139 649 062
Budapest, 2016. aprilis 21. S
e ST

a vallalkozas vezetOje (képviseldje)




CIB HOZAMVEDETT BETET ALAP

EREDMENYKIMUTATAS , CIB nanezeo
adatok eFt-ban
Megnevezés 2014.12.31 2015.12.31
I__Pénziigyi miiveletek bevételei 4 391 769 3371738 |
Il. _Pénziigyi miiveletek réforditasai 1419 1677
lll. Egyéb bevétel - -
IV. Miikédési koltség 2083 943 2214 142
V. Egyéb raforditdsok - 67 324
V1. Rendkiviili bevétel - -
VIl. Rendkiviili raforditas - -
VIll. Fizetett, fizetend6 hozamok - ~
IX. Targyévi eredmény 2 306 407 1 088 595

Budapest, 2016. aprilis 21.
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CIB HOZAMVEDETT BETET ALAP

Kiegészité melléklet 2015.12.31.

. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve:
PSZAF engedély szama:
PSZAF engedély kelte:
Az Alap kezelgje:
Szék‘helye:

Mérleg forduldnapja:.
Mérlegkészités idépontja:

Befektetési jegyek forgalmazoja:

Letétkezel6:

Kdnyvvizsgalo:

Beszamolét alairé személy:

CIB Hozamvédett Betét Alap
E-11i/110.238-1 / 2005.

2005. februar 24.

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.

2015. december 31.

2016. janudr 5.

CiB Bénk Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.

Equilor Befektetési Zrt.

1037 Budapest, Montevideé u. 2/c.
Erste Bank Befektetési Zrt.

1138 Budapest; Nepfiirdd u. 24-26.
CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14,

Roézsai Rezsé

Kamarai tagsagi szama: MKVK-005879
KPMG Hungaria Kft.

Komm Tibor (Budapest)

CIB Befektetési Alapkezélé Zrt. vezérigazgatéja

Az éves beszamold a 215/2000. (XII. 11.) szamu “A befekietési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési

kotelezettségének sajatossagairdl”

figyelembevételével készilt.

sz6l6  korméanyrendelet és a 2000. evi C. torvény a szamvitelrdl

A CIB Hozamvédett Betét Alap (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikdja az Alap tajékoztatdjaban kerli

bemutatasra.

2009. évben az alabbi beolvadasok torténtek az Alapba:

-2009.10.20. beolvadas hatarnapon a CIB Koktél 1 Alapok Alapja, a CIB Koktél 2 Alapok Alapja, illetve a CIB Koktel

3 Alapok Alapja olvadt be az Alapba

-2009. oktdber 22. beolvadas hatarnapon a CIB Profitmix 4 Tékegarantalt Szarmaztatott Alap olvadt be az Alapba.

Az Alap neve 2014. aprilis 3-an CIB Hozamgarantélt‘Betét Alaprél CIB Hozamvédett Betét Alapra valtozott.




CiB HOZAMVEDETT BETET ALAP Kiegészité melléklet 2015.12.31.

il. A mérleghez kapcsolédo kiegészitések

1.1 Eszk6zok

1.1.1. Befektetett eszk6zdk

Az Alap a Szamviteli Térvény adta lehetéséget kihasznalva a 215/2000. szaml kormanyrendelet 1. szamu
meliékietében az értékpapir alapokra el6irt mérlegsémat a koénnyebb attekinthetéséyg érdekében kibbvitette, a
Befektetett eszk0zok kozott megjelenitette a Hosszl lejaraty bankbetétek mérlegsort, melyen az éven tuli lejaratu

bankbetétek 6sszegét mutatja ki.
Az Alap hosszulejaratl betétallomanyanak tékedsszege 2015.december 31-én 93 milliard Ft (2014. december 31-én

66 milliard Ft).

1.1.2, Forgdeszkdzok

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alap a mérleg forduidnapjan 1.830.706 ezer Ft befektetési jegy forgalmazasbol eredd kéveteléssel rendelkezett.

1.1.2.2.  Ertékpapirok
Az Alap 2015.12.31-én nem rendelkezik értékpapirokkal.

Az Alap 2014.12.31-én sajat portfolidjaban az alabbi értékpapirva'lloma’nnya| rendelkezett:
Adatok ezer Ft-ban

Egyéb Ertékkdilon-

z . . o — Beszerzési  Brutto piaci AP bozet
Ertékpapir Névérték artek érték ertekku_l_on- felhalmozott

: bézet

kamat

CiB CLASSIC 2015/A 155.620 155.620 156.303 0 683
Banki kotvény &sszesen 165.620 165.620 156.303 0 683
D150121 300.000 298.656 299.810 45 1.109
Diszkontkincstarjegy 6sszesen 300.000 298.656 299.810 45 1.109
Ertékpapirok 6sszesen 455.620 - 454.276 456.113 45 1.792

1.1.2.3. Pénzeszkdzbk

A CIB Banknal vezetett folyészamla fordulonapi egyenlege 6.296.465 ezer Ft (2014. december 31-én
4.972.953 ezer Ft), az éven belil lejaro betétallomany tékedsszege 40.000.000 ezer Ft.

1.1.2.4.  Aktiv idSbeli elhatarolasok

Az Alap 2015. december 31-én 352.597 ezer Ft aktiv idSbeli elhatarolast mutat ki, melyet lektott betétallomanyanak
id6aranyos kamatéara képzett (2014. december 31-én 438.625 ezer Ft).

1.1.2.5. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiildnbdzete

Az Alap sem a targyevben, sem az el6z6 évben nem szamolt el hataridés, opciés valamint swap Gigyletet.
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ciB HOZAMVEDETT BETET ALAP Kiegészité melléklet 2015.12.31.

1.2. Forrasok

1.21. Sajat Téke

Az Alap sajat tbkéje két részbél all, az indulétdkébdl és a tékendvekmenybdl.

Az indulétékeként az Alap 2015. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek dssznevertekét mutatja ki.

Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 1 Ft.

Az Alap 2005. februéar 24-én kezdhette meg miikédését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett 500.000.000 Ft
értékii befektetési jegy kibocsatasaval. ’

A forgalmazasi iddszakban a befektetési jegyek eladdsabol és visszavételébdl adodo, a befektetési jegyek
névértékének és arfolyamanak kildnbozetét tékensvekmeényként szamolja el az Alap. Tokendvekmeny részet kepezi
még a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban lévé befektetési eszkozok fordulonapra kiszamolt értékelési
kilonbozete, amely a befektetési eszkézok beszerzési értéke és a fordulonapra érvényes piaci ar kozotti nettd

killénboézet.
Adatok ezer Ft-ban
Tékenovek-
fex e mény a R
Indulé téke Indulé t6ke Tékendvek- ~ .
" kibocsatott visszavasaroit forgalmazs)t? mény Tokenov’e k-
ldészak A s befektetési T mény -
befektetési jegy  befektetési jegy jegyek értékelési eredménybél
névértéke névértéke SrtekKiloNbG- kiilonbézethél
] zetébdl
Nyito 1.440.991.099 -1.361.378.087 29.638.408 1.837 26.734.192 ‘
Noévekedés 150.380.995 . - 819.843 - ’ -
CsoOkkenés - -149.264.053 - -1.837 -
Id6szak eredménye ' - . - - . 1.088.595
Zaré 1.591.372.094 -1.510.642.140 30.458.251 - 27.822.787

1.2.2. Céltartalékok

Az Alap sem a targyévben, sem a megel6zé évben nem képzett céltartalékot.
1.2.3 Kotelezettségek

1.2.3.1. Hosszu lejarati kotelezettségek

Az Alap nem rendelkezik hosszl lejaratd kotelezettségekkel.

1.2.3.2.  Rovid lejarata kotelezettségek
A forduldnapon az Alap igénybevett szolgaltatasokbol eredd rovid lejarata kotelezetiségeinek egyenlege
241.827 ezer Ft (2014. december 31-én 210.948 ezer Ft), befektetési jegy forgalmazasbol 395.687 ezer Ft.

1.2.4. Passziv id6beli elhatarolasok

Az Alap 556 ezer Ft passziv id6beli elhatarolast mutat ki igénybevett szolgaltatasbol (2014. december 31-én

5.991 ezer Ft a Rovid lejarati kotelezettségek mérlegsoron kimutatva).
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CIB HOZAMVEDETT BETET ALAP Kiegészité melléklet 2015.12.31.

fll. Az eredménykimutatashoz kapcsolédé kiegészitések

1. - 'Pénzijgyi miiveletek bevételei

2015. evben az Alapnak befektetési tevékenységébsl szarmazo, - a tevékenység jellegébdl adéddan - kizarélag
pénziigyi bevételei voltak. A pénzigyi miveletek bevételei az alabbiak szerint alakultak:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés . 2014 2015
Ertékpapirok kamatbevétele 43.201 72.539
Ertékpapirok vételarban felhalmozott kamata - 815 -40.412
Ertékpapir eladas arfolyamnyeresége 2.507 -
Foly6szamla kamat . _ 87.390 117.551
Betétek utan kapott kamatok 4.259.486 3.222.060
Osszesen ' 4.391.769 13.371.738
2. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Az Alapnak 2015. évben 1.677 ezer Ft pénziigyi raforditasa meriilt fel értékpapir eladas arfolyamveszteségébsi
(2014-ben 1.419 ezer Ft).

3. Egyéb bevételek

Az Alap egyéb bevételt nem kényvelt.

4. Mikodési koltségek
Az Alap miikodési koltségként csak a kibocsatasi tajékoztatdban részletezett dijakat szamolja el. A miikédési

koltségek részletezését az alabbi tabla szemiélteti:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés - 2014 ' 2015
Alapkezeldi dij - : 1.942.502 2.070.991
Felhgyeleti dij 33.229 33.638
Koénywvizsgaloi dij -1.099 1111
Konyvelési dij 522 522
Letétkezeldi, Keler dij ' 106.519 107.819
Bankkoltség, transzferdij 72 61
Osszesen 2.083.943 2.214.142
5. Egyéb raforditas

Az Alap 2015. évben 67.324 ezer Ft killénadot szamolt el egyéb raforditasként.

6. Rendkiviili eredmény

Az Alapnak sem a targyévben, sem az el6z6 évben nem keletkezett rendkiviili eredménye.
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CiB HOZAMVEDETT BETET ALAP , Kiegészité melléklet 2015.12.31.

IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szereplé szamviteli informaciok 2014. évi XVI. torvényben kotelezden el6irt

kdnyvvizsgalataval a KPMG Hungaria Kft-t bizta meg.

A kénywviteli szolgéltatas kérébe tartozo feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka

(Budadrs), MKVK tagsagi szama: 005105.

Az Alap 2015. évben az igazgatosag és a felligyel6 bizottsag tagjainak tevékenységlikért jarandosagot nem fizetett,

koélcsén nem kerdilt folyositasra.
Az Alap 2015. évben értékpapir kdlcsénzési, illetve 6vadéki REPO ligyleteket nem szamolt el.
Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, dvadék, garancia- és kezességvallalas.

Az Alap befektetési jegyei utan igéretet tett a t6ke megévasara és egy éves minimum hozam elérésére, ennek

megvalosulasat az Alap befektetési politikaja biztositja.

Az Alap altal biztositott hozamvédelem mértéke 2015. évben az alabbiak szerint alakult:

> 2015. januar 1. és 2015. januar 31, kozotti idészakban 365 napos bazison szamitva éves 0,60% (a nevezett
idészakra szamitott nominalis hozam: 0,05%).

> 2015. februar 1. és 2015. februar 28. kézotti idészakban 365 napos bazison szamitva éves 0,55% (a nevezett
idészakra szamitott nominalis hozam: 0,04%).

> 2015. marcius 1. és 2015. marcius 31. kozotti idészakban 365 napos bazison szamitva éves 0,60% (a
nevezett idészakra szamitott nominalis hozam: 0,05%).

> 2015. aprilis 1. és 2015. aprilis 30. k6z6tti idészakban 365 napos bazison szamitva éves 0,40% (a nevezett
idészakra szamitott nominalis hozam: 0,03%).

> 2015. majus 1. és 2015. majus 31. kozotti idészakban 365 napos bazison szamitva éves 0,40% (a nevezett
idészakra szamitott nominalis hozam: 0,03%).

> 2015. j0nius 1. és 2015. junius 30. kézoétti idészakban 365 napos bazison szamitva éves 0,40% (a nevezett
idészakra szamitott nominalis hozam: 0,03%).

> 2015. julius 1. és 2015. jalius 31. kdzotti idészakban 365 napos bazison szamitva éves 0,30% (a nevezett
idészakra szamitott nominalis hozam: 0,02%).

> 2015, augusztus 1. és 2015. augusztus 31. kozotti idészakban 365 napos bazison szamitva éves 0,30% (a
nevezett idészakra szamitott nominalis hozam: 0,02%).

> 2015. szeptember 1. és 2015. szeptember 30. kozotti idészakban 365 napos bazison szamitva éves 0,15% (a
© nevezett id6szakra szamitott nominalis hozam: 0,01%).

> 2015. oktober 1. és 2015. oktdber 31. kozotti idészakban 365 napos bézison szamitva éves 0,10% (a
nevezett idészakra szamitott nominalis hozam: 0,008%).

> 2015. november 1. és 2015. november 30. kézdtti idészakban 365 napos bazison szamitva éves 0,10% (a
nevezett idGszakra szamitott nominalis hozam: 0,008%). - .

> 2015. december 1. és 2015. december 31. k6zotti idészakban 365 napos bazison szamitva éves 0,10% (a
nevezett idészakra szamitott nomindlis hozam: 0,008%).

Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamu melléklet tartalmazza.
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CIB HOZAMVEDETT BETET ALAP Kiegészitd melléklet 2015.12.31.

Az Alap 2015.12.31-re vonatkoz6 technikai Portfolid jelentése a 2. szami meliékletben talalhaté. A jelentésben
szerepld sajat téke Osszege eltérést mutat a 2015.12.29-én szamitott, utolsé kdzzétett, 2015.12.30-ra vonatkozé
netto eszkdzértékben szereplé 139.396.921 ezer Ft 6sszegli sajat tokétdl az alabbi tételekbdl adododan:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés ‘ ) 2015.12.31.
2015.12.30-i befektetési jegy forgalmazas (névértéken 225.328 ezer Ft) 387.992
Lekotott betét. folydszamla 2015.12.31-ére jardé kamata 8.039
2015.12.31-ére vonatkozo koltségek : -6.149
2015.12.30, 31-én elszamolt befektetési jegy forgalmazas 15.562
Osszesen , 405.444

Az Alap éves beszamolbja, mint az Alapra vonatkozé hivatalos kézlemény megtekinthetd a forgalmazasi helyeken,

az alapkezeld székhelyeén, a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalon.

Budapest, 2016. aprilis 21.

CIB Befektetési Alapkezel6 Zit.
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CIB HOZAMVEDETT BETET ALAP

Kiegészitd melléklet 2015.12.31.

1. szamu melléklet
CIB Hozamgarantalt Betét Alap
Cash flow-kimutatés -
Adatok ezer Ft-ban
Sor A tétel megnevezése 2014 2015

a b c d
I I. Szokasos tevékenységh6l szarmazé pénzeszkoz-valtozas 50.234.814 - 27.006.615
1 1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak. kapott hozamok: nélkil) -1.822.193 - 2.337.044
2 2. Elszamolt amortizacié + - -
3 3. Elszamolt értékvesztés és visszairas - -
4 | 4. Elszamolt értékelési kilonbozet * - -
5 | 5: Céltartalék képzés és felhasznalas kildnbdzete - -
6 | 6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye - -
7 | 7. Ertékpapir befektetések értékesitésének. bevaltasanak eredménye -29.392 -13.427
8 | 8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa 55.000.000 - 27.000.000
9 | 9. Forgoeszkozok dllomanyvaltozasa -1.830.706 1.830.706
10 | 10. Rovid lejaratu kitelezettségek allomanyvéltozasa - 850.537 426.566
11 | 11. Hossz lejaraty kotelezettségek allomanyvaltozasa - -
12 | 12. Aktiv idébeli‘elhatérolésok allomanyvéltozasa - 232.358 86.028
13 | 13. Passziv id&beli elhatarolasok allomanyvéaltozasa - -
II. | H. Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas 4.915.132 3.893.342
14 | 14. Ingatlanok beszerzése - - -
15 | 15. ingatlanok eladasa + - -
16 | 16. Befolyt bérleti dijak + - -
17 | 17. Ertékpapirok beszerzése - - -
18 | 18. Ertékpapirok eladasa. bevaitasa + 786.532 467.703
19 | 19. Kapott hozamok + 4.128.600 3.425.639
. | 1. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas 6.675.911 1.936.785
20 | 20. Befektetési jegy kibocsatas + 163.744.720 150.380.995
21 | 21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - - -
22 | 22. Befektetési jegy visszavasarlasa - - 159.782.388 - 149.264.053
23 | 23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 2.713.579 819.843
24 | 24, Hitel. illetve kolcson felvétele + - -
25 | 25. Hitel. illetve kélcson torlesztése - - -
26 | 26. Hitel. illetve kolcsdn utén fizetett kamat - - -
IV. | IV. Pénzeszkozok valtozasa 61.825.857 -21.176.488

* Az Elszamolt értékelési kiilénbozet sor nem tartalmazza az értékpapirok értékelési kalonbbzetét
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CIB HOZAMVEDETT BETET ALAP

Kiegészité mellékiet 2015.12.31.

2. szamu melléklet

Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszama:

CiB Hozamgarantalt Betét Alap, 1111-149

adatok Ft-ban

Alapkezei6 neve:

CIB Befektetési Alapkezel Zrt.

Letétkezels neve: CIB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: ' T-1 napon szamolt
Targynap (T nap) 2015.12.31
Sajat téke 139.802.365.270
Egy jegyre juté NEE 1,7317
Darabszam 80.729.953.642
érték %
I. Kételezettségek 242.383.310 | 100,00%
I/1. Hitelaliomany (sszes) 0 0,00%
1/2. Kéltségek (6sszes) 242.383.310 | 100,00%
Alapkezel6i dij 188.321.679 77,70%
Felligyeleti dij 8.610.888 3,55%
Koényvelési dij 153.670 0,06%
Kényvvizsgaldi dij 555.625 °0,23%
Killénado - 17.237.197 7,11%
Letétkezeldi dij 27.504.251 11,35%
1/3. Egyéb kotelezettségek (6sszes) 0 0,00%
1. Eszkozok 140.044.748.580 | 100,00%
11/1. Folyészamla, készpénz (0sszes) 6.296.464.468 4,50%
H/2. Egyéb kovetelés (6sszes) 395.686.890 0,28%
11/3. Lekotott bankbetétek 133.352.597.222 95,22%
11/3.1. Max 3 hé lekétésil (§sszes) Bank Lejarat 40.033.000.000 28,59%
' CIB Bank Zrt. 2016.01.07 | 20.031.500.000 14,30%
CIB Bank Zrt. 2016.01.12 | 20.001.500.000 14,28%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétésl (0sszes) Bank Lejarat - 93.319.597.222 66,64%
' CIB Bank Zrt. 2017.05.09 6.015.600.000 4,30%
CIB Bank Zrt. 2018.03.12 7.008.127.778 5,00%
CIB Bank Zrt. 2018.03.12 7.008.127.778 5,00%
CIB Bank Zrt. 2018.08.21 | 13.033.366.667 9,31%
CIB Bank Zrt. 2021.04.30 | 10.047.361.111 7,17%
CIB Bank Zrt. 2021.04.30 5.023.680.556 3,59%
CIB Bank Zrt. 2021.05.05| 15.064.166.667 10,76%
CIB Bank Zrt. 2021.05.10 | 15.059.583.333 10,75%
CIB Bank Z1t. 2021.05.10| 15.059.583.333 10,75%
Devizanem Néveérték
11/4. Ertékpapirok 0 0,00%
[1/4.1. Allampapirok (dsszes) 0 0,00%
11/4.1.1. Kotvények (6sszes) 0 0,00%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes) 0 0,00%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes) 0 0,00%
11/4.1.4. Kulféldi allampapirok (8sszes) 0 0,00%
11/4.2. Gazdalkodé és egyéb hitelviszonyt
megtestesitd ép. 0 0,00%
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (0sszes) 0 0,00%
11/4.2.2. Kulfoldi kétvények (6sszes) 0 0,00%
11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes) 0 0,00%
11/4.3. Részvények 0 0,00%
1 11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.3.2. Kuilféldi részvények (6sszes) 0 0,00%
11/4.3.3. Tézsden Kivilli (6sszes) 0 0,00%
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes) 0 0,00%
11/4.4.1. Tdzsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/14.4.2. Tézsdén kivili (6sszes) 0 0,00%
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2. szamu melléklet (folytatas)

Devizanem Névértek Erték %

11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes) 0 0,00%
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes) 0 0,00%
11/4.6. Karpotiasi jegy (Osszes) 0 0,00%

11/5. Szarmazékos ligyletek 0 0,00%
11/5.1. Hataridos 0 0,00%
11/5.1.1. Futures (6sszes) 0 0,00%
11/5.1.2. Forward (6sszes) 0 0,00%
11/5.2. Opcids 0 0,00%
11/5.2.1. Tézsdei opcids (6sszes) 0 0,00%
11/5.2.2. OTC ill. OTC tipust (6sszes) 0 0,00%
Eszkézok 6sszesen: 140.044.748.580 | 100,00%

3. szama melléklet

Pénziigyi mutaték . 2014 2015
"Osszes kételezettség / Osszes eszkoz 0,15% 0,46%
Sajat téke / Osszes forras 99,85% 99,54%
Targyévi eredmény / Sajat téke 1,70% 0,78%
Targyévi eredmény / Osszes bevétel ‘ 52,52% 32,29%
Pénzeszkdz / Sajat toke 49,62% 33,30%
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CIB HOZAMVEDETT BETET ALAP Uzleti jelentés 2015.12.31.

I. Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok (az Alapkezelé szabalyzatainak vonatkozé

részei alapjan)

Az Alapkezel6 altal alkalmazott informatikai rendszerek, operaciés és munkafolyamatok, vezérigazgatoéi
utasitasokban megfogalmazott mikodési, eljarasi, végrehajtasi, 6sszeférhetetlenségi, titoktartasi, limitellenbrzési
eléirasok, partnerlimitekrsl sz0ld, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztasédra vonatkozé
szabalyok, szervezeten belili dontési jogkorok, az Alapkezeld befektetési bizottsaganak miikddési rendje, az
eszkozallokaciora vonatkozo eléirasok, a toke- és hozamvédettséget biztositd befektetési Alapok
vagyonszerkezetének kialakitasi szabdlyai, technikai biztositjak a befektetési Alapokban elhelyezett vagyon
biztonsagos kezelését és a tevékenységhez kapcsoldédd lehetséges kockazatok folyamatos, preventiv

ellenérzését, hatékony kezelését.

. Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsolodd kockazatok (az Alap kezelési

szabalyzatanak vonatkoz6 részei alapjan)

A kockéazatok az Alap portfolidjaban talalhaté eszkozoktdl fuggenek, ez hatdrozza meg a Befektetési jegyek
arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat. Az Alap portfolidjaban talalhato befektetési eszk6z6k arfolyaméanak
valtozékonysaga miatt elengedhetetlen a Befektetok szamara befektetési dontéstik meghozatala elétt a

kockazati tényez6k attanulmanyozasa.
Az Alap likviditasi kockazatai

Az Alapkezelé mindenkor biztositja az 6sszhangot az Alap likviditasa és az Alapban lév6 befektetési eszkozok,
portfolidelemek likviditasa kozott. Az Alapkezeld az Alap likviditasi kockézatanak kezeléséhez kapcsolddo
tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatokat és mddszereket legalabb éves gyakorisaggal fellilvizsgalja
és szikség esetén a modositja. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre jelenti az eszkozoldali és a

forrasoldali likviditasi kockazat kezelését.

- Az eszkézoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alapban tartott eszkbzbket nem vagy
csak nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges portfélidelemei magas

likviditasu befektetési eszkdzdknek tekinthetdek.

- A forrééoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes
fizetési, teljesitési kotelezettségeinek, féként a Befektet6k altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi
megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozéan. Az Alapkezelé a forrasoldali likviditasi kockazatok
kezelését a Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére, elszamolasara, teljesitésére vonatkozé
szabalyokkal, az egyes Befektet6k altal megvasarolt befektetési jegyek mindenkori arfolyamértékének az
Alap nettd eszkozértékéhez viszonyitott aranyaval, valamint az Alap befektetési stratégigjaval 6sszhangban
alakitja ki. Az Alapkezel6 vizsgalja, az Alap magas likviditast eszkbzbknek a nettd eszkbzértékhez mért
aranya hogyan alai(ul az Alap altal kibocsatott legttbb befektetési jeggyel rendelkezb Befektet6(k)

sulyaranyahoz képest.

Az eszkédzoldali és a forrasoldali likviditasi kockazatok k6zotti 6sszhang megteremtése érdekében az Alapkezeld
a magas likviditast eszkozoéknek a nettdé eszkdzértékhez meért arényét a Befekietési jegyek 30 napos

aranyahoz képest vizsgalja. A likviditasi kockazatok kezelésérdl az Alap éves, illetve féleves jelentésének X.
pontja tartalmaz bévebb informacidkat. Az Alap nem k&t a Befektetékkel a visszavaltasra vonatkozéan kilén
megallapodast. Az Alap Befektet6it megilleté visszavaltasi jogok azonosak. Az Alapkezel6 a Kbftv. 16. § (5)
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bekezdésében irt - a szakmai feleldsséggel kapcsolatos - kockazatok fedezetére tobblet szavatold tékével

rendelkezik.

Az Alap hozamat befolyasolé kockazatok

A kockazatok a hozamtermelést befolyasold mogottes pénziigyi piacokon kereskedett eszkozok arfolyamanak
valtozekonysagatol fuggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékét és
iranyat. Az Alap kézvetlenll viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasolé mogéttes

piacokra torténd befektetéseket jellemzik, ezek koziil a legfontosabbak:

-> Gazdasagi és politikai kdrnyezetbél adédé kockazat

N

‘A hazai és némzetkc’jz_i gazdasagi és politikai kdryezet jelentds hatassal lehet az Alap eszkdzeire, azok

hozamara és az Uzleti életre altalaban. Az egyes orszagok kormanyzati politikaja befolyasolhatja az altalanos
tokepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Netté eszkdzértéket befolyasolhatja a
gazdasagi novekedés, a kilgazdasagi pozicio, az arfolyam politika, a kdltségvetés hianyanak mértéke, az
inflaci6 és a kamatszint. A fentieken tul tovabbi kockazatot jelenthet az egyes addjogszabalyok
képezb értékpapirok arfolyamara. Ez a hatas Iehet olyan meértékdi, hdgy az Alap teljesitménye egyes
id8szakokban az inflacié szintje alatt maradhat, ami negativ realhozamot eredményezhet. Az orszag egyéb
makrogazdaségi mutatoinak (kdltségvetési hiany, kulkereskedelmi mérleg egyenlege, GDP névekedési
Uteme, deviza arfolyama) kedvezétlen irany( valtozasa szintén negativ hatassal lehet az Alap portfélicjaban
tartott értékpapirok érfdlyaméra. A gazdaséagpolitikdban bekovetkezd valtozasok a gazdasagi mutatok
azonnali valtozatlansaga mellett is érinthetik kedvezétlenil a tokepiacokat és azon keresztll az Alap

tulajdonaban 1évd instrumentumok arfolyamat.
Befektetési kockazat

Az Alapkezelé a mindenkor hatalyos torvényi szabalyozas és a Kezelési szabélyzat figyelembevételével sajat
belatasa szerint allitja dssze az Alap portfoliojat. Annak ellenére, hogy az Alapkezeld minden befektetési
dontés el6tt részletes efemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az Alapkezel6
varakozasainak megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje soran nem szenved el

arfolyamveszteséget.
Passziv befektetések kockazata

Az Alapkezelé6 a referenciaindexeket koveté Alap Kezelési sZabé|yzatéban meghatarozott befektetési
strategia és befektetési korlatokon keretei kozott, az egyes Alaphoz rendelt referenciaindexeket kévetve

korilmenyekkel szembeni defenziv befektetési dontések meghozatalanak. igy amennyiben az Alap
befektetési celterilletein az eszkdzarak csokkennek, akkor az Alap Befektetési jegyeinek

arfolyamcsokkenése varhato.

Likviditasi kockazat

A hozamtermelést biztosité tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kérnyezet, amelyben
nagymértékben cstkkenhet a befekteték érdekiédése és aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony forgalmu
piacokon nehezebbé valik hozamtermelést biztositd eszkdzokhoz kapcsolédd  jogokbol szarmazoé

arfolyamnyereség realizalasa.

2/10



CIB HOZAMVEDETT BETET ALAP Uzleti jelentés 2015.12.31.

> Arazasi kockazat

A hozamtermelést biztositd tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tbzsdei koérnyezet, amelyben
nagymértékben cstkkenhet a befektettk érdekiédése és aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony forgalmu
piacokon a t6kepiaci eszkézok ara jelentésen eshet, mely negativ hatdssal lehet a hozamtermelést biztosito

eszkdzok arfolyamara.
- Koétvénypiaci kockazat

Az Alap széleskortien diverzifikdlt portfélioval rendelkezik, igy az Alap kbtvénykitettséggel rendelkezd
portfélicelemeinek teljesitményét elsésorban a befektetési céltertiletként szolgald kétvénypiac(ok) egyittes
kockazata befolyasolja. Igy az Alap befektetései kozott szereplé orszagoknak, gazdasagi Svezeteknek,
régioknak a jelen pontban emlitett gazdasagi, politikai kdrnyezetébdl, gazdasagi ciklusaibdl, makrogazdasagi
helyzetébdl, t6kepiaci folyamataibdl kévetkez6 kockazati tényez6i jatszanak elsddleges szerepet. Azonban a
kétvények arfolyama nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, tékepiaci események stb., hanem egyedi
kétvény-specifikus események hatasara is jelentésen csokkenhet. Az Alap portfolidjaban talalhato
kétvényeket kibocsato egyes allamok (fizetésképtelenné valas, allameséd stb.), illetve vallalatok sikertelen
gazdalkodasi tevékenysége (veszteséges mikodés, fizetésképtelenné valas, cséd, felszamolas stb.) is
csbkkenteni, azonban az egyes allamok, illetve vallalatok megitélése a kdtvényeik arfolyamaban tukrozodik,
igy az egyes koétvényekhez tapadé egyedi orszag, illetve vallalati kockazatok is kedvezétlendl érinthetik a
Befektetési jegyek arfolyamat. Az Alap portfélidjaban talalhatd egyes kotvények jellemzéen az adott piacon a
legnagyobb forgalmu, leglikvidebb értékpapirok kdzé sorolhatoak, jelentds szerepet toltenek be az adott
kétvényt tartalmazo index(ek)ben stb., igy annak kockazata, hogy a kotvényeket kibocsaté allam, vallalat
fizetésképtelensége, csbdje esetén a kibocsatéo nem tudja teljesiteni kamatfizetési és téke visszafizetési
kitelezettségeit és ezaltal az adott egyedi kotvény elértéktelenedik alacsony szintli, de létez6 kockazati.

elemnek tekinthetd.
> Koncentracié kockazata

Amennyiben az Alap befektetési politikaja kifejezetten egy meghatérozott iparag, szektor, eszkdzosztaly vagy‘
orszag kovetésére koncentralja befektetéseit, akkor ez adott esetben hétrénypsan befolyasolhatja az Alap
teljesitményét, megnovelheti a Befektetési jegyek valtozékonyagat, az Alap érzékenyebben reagalhat azokra
a piaci, gazdasagi, politikai eseményekre, amelyek érintik az Alap befektetési stratégigja altal reprezentalt

iparagat, gazdasagi szektort, eszkézosztalyt vagy orszagot.
-> Diverzifikacid alacsony szintjének kockazata

A befektetési alapok jellemzéen a diverzifikacio hatékony eszkdzei, hiszen Sajat tékéjiiket akar tdbb szaz
elembél allé hatékony porifoliok is alkothatjak. A diverzifikacid révén méd van a kockazatok megosztasara,
magasabb hozam elérésére. Azonban az Alap portfélidja a Kezelési szabélyzatban régzitett befektetési
korlatokon belill, nagyobb aranyaban tartalmazhat olyan eszkdzotket, melyek kisebb szamd kibocsatotol
szarmaznak. A diverzifikacid alacsony szintje hatranyosan befolyasolhatia az Alap teljesitményét,
megnévelheti a Befektetési jegyek arfolyamanak valtozékonyagat, az Alap érzékenyebben reagalhat olyan

->  Adékockazat

A Befektetési jegyekre az Alapra vonatkozo addzasi szabalyok a jovében esetleg kedvezétlen iranyban is

valtozhatnak.
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<>  Bankbetétek, atruhazhato értékpapirok, pénzpiaci eszkbzék, szarmaztatott termékek tartasahoz kapcsolddo

partnerkockazat

Az Alap eszkdzeit az Alapkezelé altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd
partnerek altal kibocsatott pénzpiaci eszkézokbe, atruhazhatéd értékpapirokba, illetve az emlitett partnereknél
lekotott bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti. Ezen iigyletekbdl eredéen az ilyen partnerrel
szembeni Osszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkézeinek 20%-at. Amennyiben az Alap
betétlekotési megbizasait teljesité vagy az Alapban talalhaté pénzpiaci eszkozoket, atruhazhatd
értékpapirokat kibocsato, illetve a szérmaztatott tgyletekre szb6l6 megbizasokat végrehajté hitelintézet
fizetésképtelenné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem megfeleld idében teljesiti fizetési
kotelezettségét, ez hatranyosan befolyasolhatia az Alap befekteteseit. Ez fokozottan érvenyes az Alap

‘esetében, ahol a Sajat téke jelentés részét kitevé bankbetét az Alapkezeld &ltal a Bszt. 63. §-a alapjan

meghatarozott végrehaitasi helyszineket jelents partnereknél kerul lekdtésre. A bankbetétekb6l, atruhazhatd
értekpapirokbol, pénzpiaci eszkozokbdl, illetve szarmaztatott lgyletekbdl eredd kovetelések esedékességkori
megfizetése az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd
hitelintézetek fizetéképességét feltételezi. Az Alap befektetett t6kéjének visszafizetését harmadik személy

nem garantalja.

Hatéridés ligyletek kockazata

Az Alap a kamatlab-, illetve devizakockazatok csokkentése, az Alap befektetési politikajanak megvalésitasa

érdekében kothet tézédei, illetve tézsdén kivili szarmaztatott lgyleteket. Az Alap eszkdzeinek 20%-at
meghaladhatja az egy befektetési szolgaltatonal, igy tdbbek kdzott az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan

- meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd partnerekkel, kotott szarmaztatott tigyletek értéke, amely

azzal a kockazattal jar, hogy az Alap hozamanak kifizetése az Alapkezeld a Bszt.  63. §-a alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté partnerek. fizet6képességét feltételezi. A kockazatfedezeti

-célbol megkotott - az Gsszetett pozicio vonatkozasaban a lejaratkor fix hozamot biztosité - hatéridés poziciok

értéke lejaratig a piaci valtozasok fuggvényében veszteséget mutathat.

Az Alap forgalmazasahoz kapcsolédé kockazatok

A Befektetési jegyek forgalmazasat illetve visszavaltasat az Alapkezel$ a Batv.-ben meghatérozott esetekben

felfuiggesztheti, mely esetben annak Ujrainditasdig a Befektetdk nem juthatnak hozza befektetéseik

ellenértékéhez.

Az Alap megsziinésének kockéazata

Az Alapot az Alapkezeld kételes megsziintetni, amennyiben a Sajat téke 3 hénapon keresztil, atlagosan nem éri

el a 20 millié HUF dsszeget.

Az Ala‘pkezelé miikddésére vonatkozé kockazatok

>

2

Makrogazdasagi kockazatok

Az Alapkezeld tevékenységi kore kizardlag az alap- illetve portfolio-kezelésre korlatozodik, és bevételei
kizarolag ebbél a tevékenységhdl.szarmaznak, ezért a Kezelési szabalyzat IV. fejezet, 26. pontjaban leirt

kockazati tényezék az Alapkezelbre nézve is fennallnak.
Targyi, technikai feltételekbdl eredd kockazat

Az Alapkezel6 rendelkezik a milkddéséhez szlkséges targyi, technikai feltételékkel, viszont e
korilményekben menet kdzben bekdvetkezd esetleges valtozasokbdl eredd kockazatok kihathatnak az Alap

eredményességére is.
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-> Személyi feltételekbdl eredd kockazat

Az Alapkezeié a tevékenység iranyitasara, portfolid-kezelésre, illetve é back office tevékenyseg szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfeleld gyakorlati tapasztalattal, illetve a killén jogszabalyban el8irt
vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezeld tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozd torvényi elirasok, és az
ezek alapjan készult bels6 szabalyzatok alapjan végzi. Mindezekté| fiiggetlenill fennalinak a munkavallaldkkal

kapcsolatos személyes kockazatok.

lil. A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényezdék

Az alap a bankbetétek kamataival versenyképes hozamot tesz elérhetévé a kockazatok maximalis keriilése
- mellett. Az alap a banki folyészamiak rugalmassagat nyUjtja, igy a befektetdk. tetszbleges befektetési idétav
mellett, befektetéseikb6! barmikor barmekkora osszeget arfolyamveszteség nélkiil valthatnak vissza. Az alap
célja a kiszamithato arfolyam-alakulas, a folyamatos ndvekedés biztosftésa. A biztonsagot fokozza, hogy az alap

_szavatolja a t6ke visszafizetését, valamint minimum hozamvédelmet is igér.

Az Alapra aktualisan jellemzdé kockazati profilnak, valamint az ezzel &sszhangban alié pénzi}gyi célnak
megfeleléen, az Alap a kockazat-elutasito, kiegyensulyozott szintd hozamvarakozassal és tetszdleges
befektetési id6horizonttal rendelkez6 BefektetOk szamara olyan forint alapl befektetést nyujt, amelyre a

befektetési jegyek arfolyamanak ingadozasa nem jellemzé.

Nemzetkozi és hazai makrogazdasagi helyzet

Az idei év legjelentésebb kérdése a tavalyi Fed kamatemelés utan, hogy milyen lépésekben és mekkora szintre
emelkedik az amerikai alapkamat. Ez elsésorban ugyan a piaci folyamatok fliggvénye lesz, ugyanakkor szamos
Fed kormanyzd jelezte, hogy a befektetdk alulbecsilik a kamatemelés mértékét. Ezzel egy évek ota tartd ‘harc’
folytatodik a piac (forward kamatarazasok) és a Fed kozott, mi szerint a piac konzisztensen alacsonyabb kamatot
var, mint a jegybanki vezet6k. Az utobbi években inkabb a piachoz igazodott a jegybank kamat-elérejelzéseiben
(folyamatosan csokkentették a 2016 illetve 2017 végére vonatkozé véarakozésaikat au Fed'korma’nyzc')k), a
decemberi kamatemelés 6ta mintha kissé a piac alkalmazkodott volna, enyhén megemelkedtek a rovid oldali
forward kamatvarakozasok. A masik fontos kérdése az idei évnek a hatalmas, t6bb ezermilliard dollar értékii
értékpapir allomany leépitésével kapcsolatos jegybanki dontés, éz elemz6k nagyjabol 9-12 hoénappal eltolva
varjak az els6é kamatemeléshez képest az értékpapir allomany nagysaganak csbkkentését. A december 16-ai
Fed jegyz6konyv csak arrdl tett emlitést, hogy az alapkamat normalizaldédasaig (kérdés ez milyen szintet jelent)

folytatja az értékpapirok lejaratainak és kamatainak Gjrabefektetését.

Az amerikai novekedéssel kapcsolatos legfébb kérdés az volt, hogy a Ill. negyedév nem produkél'-e egy ujabb
meglepetést, hiszen hasonldan az [. negyedévhez, 2015 kdzepétél ismét alacsony szintekre jutott az olajar, ami
nem kedvez a beruhazasoknak, elsésorban az amerikai palaoclaj és palagaz iparnak. A masik jelentds kockazati
tényez6 a kinai gazdasag erdteljesebb visszaesése a ’hard landing’ szcenari6 volt, erre a Fed déntéshozoi is
kiemelt figyelmet forditanak. A tényadat végll 2,0% lett (negyedéves szinten, évesitve) ami nem tulzottan
kiemelkeds, de nem is gyenge adat, elsésorban a magan fogyasztés vart feletti ndvekedése tudta semlegesiteni
a beruhazasok és a nettd export visszaesését. (A decemberben kiadott harmadik becslésben mar lathattuk a Ili.
negyedéves novekedés fogyasztas komponensének pontos névekedési Utemét, 3%.) A befektetdk figyelme
azért iranyult kiemelten a fogyasztas komponensre, mert a fogyasztés' felivelése magaval hozza a maganszektor
jovedelmeinek novekedését és a munkaerpiac tovabbi erdsddését, ezeket az elemeket a Fed az utolso kiadott
jelentéseiben rendre megemlitette, mint a kamatemeléshez szikséges tényezbket. Mivel az amerikai
gazdasagnak ezek az utolsé gyengeségei megoldddni latszanak, ezért a Fed-nek ez az adat éppen megfelelé
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volt a kamatemelés meginditasahoz. Erdekesség, hogy ugyan az éves GDP névekedési iitem nem esett 2% ala,
az Atlanta Fed el6rejelzései tovabbra is 1%-0s tartomanyban mozognak (a modellben elsésorban az ipari
termelés és az épitipari statisztikdk utalnak alacsony ndvekedésre), ezért tovabbra is lefelé mutatd
kockazatokat latunk az amerikai névekedésben. Inflaciés fronton minden adat megnyugtatéan alacsony volt az
elmult idészakban elsGsorban az alacsony nyersanyag arak kézvetlen hatasai miatt (alapinflacié, GDP deflator,
PCE deflator), de a kézvetett hatasok is atszlirddtek az indexekbe (maginflacié). Tovabbra is kijelenthets, hogy
csak az inflacié miatt nem lenne sziikség kamatemelésekre az USA-ban, azonban peldaul a. GDP deflatort és a
maginflaciot abrazolé grafikonon mar j6l latszik, hogy a bérinflacié a j6 ndvekedési adatok mellett mar felGtotte a
fejét (a maginflacio visszakanya‘rodott a Fed 2%-os célértékére). Amennyiben a nyersanyagarak
normalizalodnak, Ggy utemes emelkedésnek indulna minden inflaciés mutatd. Az euro dvezetben 2015-ben
folyamatosan csokkené novekedési' litem volt megfigyelhetd, az 1.-1l. és lll. negyedévben rendre 0,5-0,4 illetve
0,3%-o0s bévillés volt tapasztathaté (negyedéves, nem évesitett adatok). A negyedik negyedévben sem varhaté
komolyabb javulas, de 6sszességében a 2015-6s évre szerény mértéki 1,5%-os bdvilés varhaté. Ehhez képest
2016 sem tartogat nagy kitérési lehetGséget legfeliebb 1,6%-ra futhat fel az eur6 dvezet névekedése. Az eurd
Ovezetben még szerényebb mértékl az inflacids nyomas, mint a tengerenttilon, hiszen a munkaerépiac kevésbé
feszes. Az alacsony nyersanyagarak kiilonféle inflaciés mutatdkba torténd atszlirédése mellett nem jelentek meg

bérinflacids trendek, mint azt a maginflaciés szamokon is lathatjuk.

A novekedés Osszetétele jelentésen valtozik 2016-ban, a kilsé kereslet tovabbra is er6s komponens marad,
elsésorban az eurd zona lassu és fokozatos felivelésének készonhetden, ugyanakkor az EU-s tAmogatasi ciklus
kifutasaval a kormanyzati kiadasok és a beruhazasok jelentdsen mersekiédnek és helylket fokozatosan a
magan fogyasztas t6lti be. A ndvekedés komponenseinek eltolodasan tul a 2015-0s visszaesésében
meg.hatéroz() volt, hogy a mezdgazdasag 2014-es kiemelkedden jé teliesitménye utan a 2015-6s
terméseredmény joval visszafogottabb volt, és ezt az alacsonyabb terméseredményt alacsonyabb vilagpiaci
arakon lehetett csak értékesiteni. Osszességébén a 2014-es 3,6%-0s ndvekedés utan 2015-ben nagyjabdl 3%
kézeli novekedésre volt képes a magyar gazdasag és az idei évben hasonld nagysagrendii tovabbi lassulas lesz
megfigyelhetd, 2,5% koral alakulhat a novekedés. A régidban Lengyelorszag ugyanakkor nem veszit
lendiletébdl, a lengyel gazdasag 3,5% koruli teljesitményre volt kép‘e.s 2014-2015-ben és az idei évben is
hasonléan fog teljesiteni. A cseh és a roman gazdasag is erdsebb bdvilést produkaltak 2015-ben (4 illetve
3,6%) és idén is varhatéan jol fognak teljesiteni. Az inflaciés kornyezet mérsékelt volt ez elmuit években
hazankban is, ebben jelentts fordulat kdvetkezhet be az idei évben. Az elemzéi konszenzus 0,9% a decemberi
alapinflaciés ttemre, innen juthatunk el 2% folé az idei év végére. Ennek az aremelkedési ltemnek alapvetéen 3
hajtéereje lehet: a visszafogott nyersanyagarak emelkedd trendje az idei év egészében; a monetaris politika
varhatéan toleralni fog egy gyengébb eur6 arfolyamot; nem véarhatd olyan korményzati intézkedés sorozat, ami
mesterségesen alacsonyan tartana tovabbra is az inflaciét (a lakossagi energiaar csdkkentésének nincsenek
tovabbi tartalékai). Az MNB alappalydja a ndvekedési és inflacios Gtemek tekintetében realisztikusnak mondhato.

Kétvénypiacok

Osszességében az idei év végére 0,75-1,5%-0s USA alapkamatot varnak az elemzék. Ez alatt effektiv Fed
alapkématot értink, a decemberi kamatddntés el6tt 0-0,25% volt a Fed hivatalos kamatfolyosdja és ezen belll
jellemzden 13 bazispont kérnyékén volt az alapkamat. A december 16-ai kamatemelés 6ta 0,25-0,5 a hivatalos
folyosé és eddig jellemz&en 36 bazispont kdrnyékén alakult az effektiv alapkamat. Tehét a 1,56%-o0s alapkamat
1,25-1,5%-o0s folyosdban is kialakulhat, ami 4 db 25 bézispontos kamatemelést jelentene 2016-ban. A Bank of
England jelenlegi 0,5%-o0s szintrél 1%-ig emelheti az alapkamatat 2016 végéig. Az ECB 2018-ban emelhet
el6szor kamatot, egyelére az allampapir vasérlasi program kitolasarol és a betéti rata cstkkentésérd! hozott csak
dontést. Az eurdpai jegybank marciusban meghirdetett 1100 millidrd eurds mennyiségi lazitasi programjat (havi
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60 milliard eurds vasarlas 2015 marciusatol - 2016 szeptemberéig) kiterjesztette 2017 marciusaig; igy
osszességében 24 hoénapig tarthat a program. Masik fontos dontés volt a beteéti rata -30 bazispontra
csokkentése, ami a révidoldali hozamok esetében horgonyt jelenthet. A német 10 éves hozam az eurodpai
mennyiségi lazitas bejelentése utan aprilisban érte el mélypontjat, 7,8 bazispontot. Az eurdpai hosszi hozamok
ezekrdl a tavaly aprilisi szintekrél jelent6sen visszakorrigaltak, jelenleg 0,53% a német 10 éves hozamszint, es
tovabbi korrekcid varhato, az ECB vasarlasai ellenére. 2016 végére a német 10 éves hozam 90 bazispont
kérnyékén lehet (hasonlé hozamszintet varunk az euro dvezet atlaghozama esetében is, hiszen a mag orszagok,
azon belill is Németorszag sllya a legmeghatarozébb). Ez ¢sszességében negatfv megtérilést jelentene az idei
évben az eurdpai kdtvénypiacot reprezentald indexekben. A negativ tendencia elsddleges oka a tengerentuli
kétvénypiaci fordulat illetve hogy torténelmi mélypontokra értek a hozamszintek 2015-ben. Az MNB az EKB
mennyiségi lazitasara reagalva, a régios jegybankokkal egyutt inditotta el tobb ciklusos kamatcstkkentesi
sorozatat. A jelenlegi 1,35%-0s alapkamatot a legtobb elemz6 és maga a jegybank is kbbe vésettnek tekinti, a
Fed kamatemelésével egy idei évi mini kamatcstkkentési sorozatnak nullara csdkkent az esélye. Ugy gondoljuk
az MNB tolerans lesz az EURHUF rata emelkedésével kapcsolatban, tehat az 1,35%-o0s alapkamat valéban
tarthatd 2016-ban. Az elmilt idészaki, forintositassal kapcsolatos deviza swap miveletek eredményeként a
Jegybank tartalékai ugyan csokkentek (jelenieg 30 milliard eurd alatt vannak a tartalékok) azonban ez a szint
kielégitbnek mondhatd. Az adodssagfinanszirozas szempontjabdl a jo Utemi ndvekedés és a j6 egyensulyi
mutatok stabil kdrnyezetet jelentenek, ezért az idei évben a-harom nagy hitelminGsité koézll 2 esetében

felmindsités varhatd (az elsé ilyen lépés marciusban kdvetkezhet be).

Az Alap altal biztositott hozamvédelem mértéke 2015. évben az alabbiak szerint alakult

- 2015. januar 1. és 2015. januar 31. kozotti idészakban 365 napos bazison szamitva éves 0.60% (a nevezett

id6szakra szamitott nominalis hozam: Ov.05).

-> 2015. februar 1. és 2015, februar 28. kdzdtti idészakban 365 napos bazison szamitva éves 0.55% (a nevezett

id6szakra szamitott nominalis hozam: 0.04%).

- 2015, mé'rcius, 1. és 2015. marcius 31. kozdthi iddszakban 365 napos bazison szamitva éves 0.60% (a

nevezett idészakra szamitott nominalis hozam: 0.05%).

- 2015, aprilis 1. és 2015. aprilis 30. kézotti idészakban 365 napos bazison szamitva éves 0.40% (a nevezett

id6szakra szamitott nominalis hozam: 0.03%).

> 2015. majus 1. és 2015. majus 31. k6zotti idészakban 365 napos bazison szamitva éves 0.40% (a nevezett

id6szakra szamitott nominalis hozam: 0.03%).

> 2015. jinius 1. és 2015. junius 30. kézotti iddszakban 365 napos bazison szamitva éves 0.40% (a nevezett

iddszakra szamitott nominlis hozam: 0.03%).

> 2015. julius 1. és 2015. julius 31. kozotti idészakban 365 napos bazison szamitva éves 0.30% (a nevezett

idészakra szamitott nominalis hozam: 0.02%).

> 2015. augusztus 1. és 2015. augusztus 31. kozotti idészakban 365 napos bazison szamitva éves 0.30% (a

nevezett idészakra szamitott nominalis hozam: 0.02%).

- 2015. szeptember 1. és 2015. szepfember 30. kozotti idészakban 365 napos bazison szamitva éves 0.15%

(a nevezett id6szakra szamitott nominalis hozam: 0.01%).

> 2015. oktéber 1. és 2015. oktéber 31. kozotti idészakban 365 napos bazison szamitva éves 0.10% (a

nevezett idészakra szamitott nominélis hozam: 0.008%).

> 2015. november 1. és 2015. november 30. kézotti idészakban 365 napos béazison szamitva éves 0.10% (a
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nevezett idészakra szamitott nominalis hozam: 0.008%).

- 2015. december 1. és 2015. december 31. kdzotti id6szakban 365 napos bazison szamitva éves 0.10% (a
nevezett idészakra szamitott nominalis hozam: 0.008%).

IV. Az Alap teljesitménye, varhato fejlédése

Az emlitett-kockazatok fliggvényében fog valtozni az Alap jovébeni teljesitménye és - az Alap tajékoztatdjaban
leirt keretek kozott értelmezhetd - jovObeni fejiédése. Ez értelemszerlien befolyasolni fogja a befekteték
mindenkori befektetési jegy vasarlasi hajlandésagat.

V. A targyid8szakban az Alap sajat t6kéjének és az egy jegyre jutd netté eszkézértékének a valtozasa

havi bontasban

az egy jegyre jutd
netté eszkodzértek

' az Alap sajat tékéje

1.711200

1.714800

1.717498

VI. Az Alap miikédésében, tevékenységének eredményében 2015. évben a mérleg forduidnapi

allapothoz képest rendkiviili valtozas nem tdrtént.

Az Alapnak munkavallaldja nincs, az Alappal kapcsolatos feladatokat - a térvényben eldirtaknak megfelelben - a
CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. végzi napi szinten. )

8/10



CIB HOZAMVEDETT BETET ALAP Uzleti jelentés 2015.12.31.

VIl. Az Alap portfolidjanak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszk6z6k minimalis,

tervezett, maximalis aranya

-

hatalyos jogszabalyi eléirasokban, igy kulénosen a 78/2014. (lil. 14.) kormanyrendeletben szerepld korlatokat
alkalmazza, azokhoz képest szigoribb korlatozasokat nem vallal. A jelen pont az Alap befektetési
stratégiajanak megvaldsitasa, napi miikddése soran varhato, korlatozast nem jelentd, tervezett célaranyok

bemutatasara szolgal.

80-100%

~ 0-20%
0-26%

0-20%

0-20%
0-20%

0-10%

Az Alap folyészéamldjénak portfolicn beliili aranyat az Alap &lfal szerzett kévetelések és vallalt
kotelezettségek értékének egyenlege modositja.

*** A szdrmaztatott lgyletek értéke az Alap folyamatos futamideje sorén jelentésen valtozhat, ez azt
eredményezi, hogy az Alap vagyonan beliili részaranyat, és ezéltal a tobbi portfolicelem részaranyat sem
lehetséges pontos célaranyokkal meghatarozni. '

megtestesitd értékpapirokat, igy tébbek kozott a diszkontkincstarjegyeket, kdzép és hosszu lejarati, fix,
illetve valtoz6 kamatozast allamkétvényeket jelenthetnek.

Az Alap portféliojaban talalhatd hitelintézeti kotvények bankok altal kibocsatott, illetve banki garanciaval

rendelkezd hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat jelenthetnek.

kibocsatott kdt\/ényeket, kereskedelmi kdtvényeket jélenthetnek.

Az Alap portfoliéjaban talalhato jelzaloglevelek a belfoldon és kiilféldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet aital

kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzalogleveleket jelenthetnek.

megallapodast jelenthetnek, amelyek értékpapir tulajdonjoganak, illetve az értékpapir tulajdonjogahoz fliz6d6
garantalt jog atruhazasara vonatkoznak - ha e garanciat olyan elismert tézsde bocsatja ki, amely az
értékpapirhoz fiz6d6 joggal rendelkezik -, és a megallapodas nem teszi lehetbve az eladé szamara, hogy az
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]
“J

Budapest, 2016. aprilis 21.

adott ertékpapirt adott idépontban egyszerre t6bb féinek ruhazza at, ilietéleg mas lgylethez adja biztositékul.
A szerz8déskotéssel egyidejlileg az értékpapirra az eladé visszavasarlasi kotelezettséget, a vevd az eladd
részére t0rténé viszonteladasi kotelezettséget vallal a szerz6désben meghatéarozott vagy az eladé altal
meghatarozandé jovébeli iddpontban torténé meghatarozott visszavasarlasi, illetve viszonteladasi aron. A
felek kozotti megallapodas rendelkezhet agy is, hogy az Ugylet targyat képezé és biztositékul szolgals
értekpapir, mas egyenértéki értékpapfrra kicserélhetd. Az lgylet az értékpapir eladdja szempontjabéi

repélgyletnek, az értékpapir vevéje szempontjabol forditott repoéligyletnek tekintendd.

Csereligylet (swap): valamely pénzligyi eszkdz cseréjére vonatkozo olyan Gsszetett megallapodas, amely
altalédban egy azonnali és egy hataridés adasvételi tigyletbdl, illetve t6bb hataridés lgyletbd! tevddik dssze és

altalaban jévébeni pénzaramlasok cseréjét vonja maga utan.

alapok vagy més kollektiv befektetési formak altal kibocsatott befektetési jegyeket, illetve ETF-eket

jelenthetnek.

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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