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CiB HOZAMVEDETT BETET ALAP

MERLEG

E% ALAPKEZELD

adatok eFt-ban

Megnevezés 2015.12.31 2016.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 93.000.000 87.000.000
1. Ertékpapirok - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési killonbozete - -
a) kamatokbdl, osztalékbol - -
b) egyéb - -
ll. Hosszu lejaratu bankbetétek 93.000.000 87.000.000
1. Hosszu lejaratll bankbetétek 93.000.000 87.000.000
2. Hosszu lejarattt bankbetétek értékelési kulonbozete - -
B. FORGOESZKOZOK 46.296.465 43.545.466
I. KOVETELESEK - 674.819
1. KOvetelések - 674.819
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Klifoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kilonbbzete - -
4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete - -
Il. ERTEKPAPIROK - 320.275
1. Ertékpapirok - 303.458
2. Ertékpapirok értékkiillonbozete - 16.817
a) kamatokbol, osztalékbdl - 17.207
b) egyéb - - 380
Hll. PENZESZKOZOK 46.296.465 42.550.372
1. Pénzeszkdzok 46.296.465 42.550.372
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete - -
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 352.597 240.865
1. Aktiv idébeli elhatarolas 352.597 240.865
2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ﬁgyletek értékelési kiilonbozete - -
ESZKOZOK OSSZESEN : 139.649.062 130.786.331
Megnevezés 2015.12.31 2016.12.31
E. SAJAT TOKE 139.010.992 130.609.420
L. Indulé téke 80.729.954 75.586.205

1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke

1.591.372.094

1.724.907.819

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-)

- 1.510.642.140

- 1.649.321.614

Il. Tékevaltozas 58.281.038 55.023.215
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értekkllonbozete 30.458.251 26.734.050
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka - 16.817
3. El6zb évek eredménye 26.734.192 27.822.787
4. Uzleti évi eredménye 1.088.595 449.561
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 637.514 151.613
I. Hosszu lejératu kételezettségek - -
Il Révid lejarata kételezettségek 637.514 151.613
HI. Kiilféldi pénzértékre sz616 kételezettségek értékelési kiilbnbbzete - -
H. PASSZIV IDOBEL!I ELHATAROLASOK 556 25.298
FORRASOK OSSZESEN : 139.649.062 130.786.331

Budapest, 2017. aprilis 19.

a vallalkozas vezet6je (képviselbje)




CIB HOZAMVEDETT BETET ALAP

. P )
EREDMENYKIMUTATAS | CIB aanazes
adatok eFt-ban
Megnevezés 2014.12.31 2015.12.31

I__Pénziigyi miveletek bevetelel 3.371.738 2.528.217

li. _Pénziigyi miveletek réforditdsai 1.677 3.531

lll. Egyéb bevétel - -

IV. Miikédési kbitseg 2.214.142 2.008.794

V. Egyéb réforditasok 67.324 66.331

VI. Fizetett, fizetendé hozamok - -

VII. Térgyévi eredmény 1.088.595 449,561

Budapest, 2017. aprilis 19.
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CIB HOZAMVEDETT BETET ALAP

Kiegészité melléklet 2016.12.31.

. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve:
PSZAF engedély szama:
PSZAF engedély kelte:
Az Alap kezeléje:
Székhelye:

Mérleg fordulénapja:
Mérlegkészités idépontja:

Befektetési jegyek forgalmazdja:

Letétkezeld:

Kényvvizsgalé:

Beszamolét alairo személy:

CIB Hozamvédett Betét Alap
E-111/110.238-1 / 2005.

2005. februar 24.

C|B Befektetési Alapkezel Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14,

2016. december 31.

2017. januar 6.

CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.

Equilor Befektetési Zrt.

1037 Budapest, Montevideo u. 2/c.
Erste Bank Befektetési Zrt.

1138 Budapest, Népflirdd u. 24-26.
CiB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.

Roézsai Rezs6

Kamarai tagsagi szama: MKVK-005879
KPMG Hungaria Kft.

Komm Tibor (Budapest)

CIB Befektetési Alapkezel$ Zrt. vezérigazgatdja

Az éves beszamol6 a 215/2000. (XII. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszamolo készitési és konyvvezetési

kbtelezettségének sajatossagairdl”

figyelembevételével késziilt.

sz6l6 kormanyrendelet és a 2000. évi C. toérvény a szamvitelrél

A CIB Hozamvédett Betét Alap (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikaja az Alap tajékoztatojaban keriil

bemutatasra.

2009. évben az alabbi beolvadasok torténtek az Alapba:

-2009.10.20. beolvadas hatarnapon a CIB Koktél 1 Alapok Alapja, a CIB Koktél 2 Alapok Alapja, illetve a CIB

Koktél 3 Alapok Alapja olvadt be az Alapba.

-20089. oktober 22. beolvadas hatarnapon a CIB Profitmix 4 Tékegarantalt Szarmaztatott Alap olvadt be az Alapba.

Az Alap neve 2014. aprilis 3-an CIB Hozamgarantalt Betét Alaprol CIB Hozamvédett Betét Alapra valtozott.




CIB HOZAMVEDETT BETET ALAP Kiegészitd melléklet 2016.12.31.

. A mérleghez kapcsol6do kiegészitések

1.1 Eszko6zok

1.1.1. Befektetett eszk6z6k

Az Alap a Szamviteli Torvény adta lehetdséget kihasznalva a 215/2000. szami kormanyrendelet 1. szamu
mellékleteben az értékpapir alapokra el6irt mérlegsémat a kénnyebb attekinthetéség érdekében kibdvitette, a
Befektetett eszkozok kozott megjelenitette a Hosszu lejaratt bankbetétek mérlegsort, melyen az éven tuli lejaratu

bankbetétek 6sszegét mutatja ki.

Az Alap hosszllejaratd betétallomanyanak tékedsszege 2016. december 31-én 87 milliard Ft (2015. december 31-
én 93 milliard Ft).

1.1.2. Forgbeszk6zbk

1.1.2.1. Koévetelések

Az Alap a mérleg fordulénapjan 674.819 ezer Ft befektetési jegy forgalmazasbol eredd kéveteléssel rendelkezett.

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap 2016.12.31-én sajat portfolidjaban az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezik:
Adatok ezer Ft-ban

Egyéb Ertékkiilén-

-y . e Beszerzési  Bruttd piaci o ALpires bézet

Ertékpapir : Névérték érték érték ertekku_l.on- felhalmozott
bozet

kamat

MAK 2017/8 300.000 303.458 320.275 - 390 17.207

Magyar allamk&tvény 6sszesen 300.000 303.458 320.275 -390 17.207

Ertékpapirok 6sszesen 300.000 303.458 320.275 -390 17.207

Az Alap 2015.12.31-én nem rendelkezett értékpapirokkal.

1.1.2.3. Pénzeszkdzok

A CIB Banknal vezetett folyoszamla forduldnapi egyenlege 11.550.372 ezer Ft (2015. december 31-én
6.296.465 ezer Ft), az éven bellll lejard betétallomany t8kedsszege 31.000.000 ezer Ft (2015. december 31-én
40.000.000 ezer Ft).

1.1.2.4,  Aktiv id6beli elhatarolasok

Az Alap 2016. december 31-én 240.865 ezer Ft aktiv idSbeli ethatarolast mutat ki, melyet lekotott betétallomanyanak
idéaranyos kamatara képzett (2015. december 31-én 352,597 ezer Ft).

1.1.2.5. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

Az Alap sem a targyévben, sem az el6z6 évben nem szamolt el hataridés, opciés valamint swap lgyletet.
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CIB HOZAMVEDETT BETET ALAP Kiegészité melléklet 2016.12.31.

1.2. Forrasok

1.2.1. Sajat Téke
Az Alap sajat tékéje két részbél all, az indulétékébél és a tokendvekmeénybdl.

Az induldtdkeként az Alap 2016. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek 6ssznévértekeét mutatja ki.

Az Alap befektetési jegyeinek alapcimiete 1 Ft.

Az Alap 2005. februar 24-én kezdhette meg miikédését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett 500.000.000 Ft

értekl befektetési jegy kibocsatasaval.

A forgalmazasi idészakban a befektetési jegyek eladasabol és visszavételébsl adédd, a befektetési jegyek
nevertekeének és arfolyamanak kilonbozetét tékendvekményként szamolja el az Alap. Tékendvekmeény részét képezi
meg a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban lévé befektetési eszkozok forduldnapra kiszamolt értékelési
kulonbozete, amely a befektetési eszkozok beszerzési értéke és a forduldnapra érvényes piaci ar kozotti netté

kilénbozet.
Adatok ezer Ft-ban
Tékenbvek-
ez e mény a " .
Indulé téke Indulé téke Tékendvek- -
= kibocsatott visszavasarolt forgalmazs)t? mény Tokenov'e k-
Idészak Al s befektetési PP mény
befektetési jegy  befektetési jegy jegyek értékelési eredménybs
névértéke névértéke értekkillonbo- kiilénbozetho!
’ zetébol
Nyité 1.591.372.094 -1.510.642.140 30.458.251 - 27.822.787
Novekedés 133.535.725 - - 16.817 -
Csdkkenés - - 138.679.474 -3.724.201 - -
ld8szak eredménye - - - - 449.561
Zaro 1.724.907.819  -1.649.321.614 26.734.050 16.817 28.272.348

1.2.2. Céltartalékok

Az Alap sem a targyévben, sem a megel6z6 évben nem képzett céltartalékot.

1.2.3 Kotelezettségek

1.2.3.1. Hosszu lejarati kételezettségek

Az Alap nem rendelkezik hosszu lejaratl kételezettségekkel.

1.2.3.2. ROdvid lejaratu kotelezettségek

A forduldénapon az Alap igénybevett szolgaltatasokbdl eredd révid lejaratl kotelezettségeinek egyenlege
151.613 ezer Ft (2015. december 31-én 241.827 ezer Ft, befektetési jegy forgalmazasbol 395.687 ezer Ft).

1.2.4. Passziv idGbeli elhatarolasok

Az Alap 25.298 ezer Ft passziv id6beli elhatarolast mutat ki igénybevett szolgaltatasbél (2015. december 31-én
556 ezer Ft).
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CIB HOZAMVEDETT BETET ALAP Kiegészité meliéklet 2016.12.31.

lii. Az eredménykimutatashoz kapcsolodo kiegészitések

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

2016. évben az Alapnak befektetési tevékenységébdl szarmazo, - a tevékenység jellegébdi adédoan — kizardlag
pénzigyi bevételei voltak. A pénziigyi mlveletek bevételei az alabbiak szerint alakultak:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2015 2016

Ertékpapirok kamatbevétele 72.530 12.900

Ertékpapirok vételarban felhalmozott kamata -40.412 -19.635

Folyészamla kamat 117.551 61.507

Betétek utan kapott kamatok 3.222.060 2.473.445

Osszesen 3.371.738 2.528.217
2. Pénzligyi miveletek raforditasai

Az Alapnak 2016. évben 3.531 ezer Ft pénzigyi raforditasa meriilt fel értékpapir eladas arfolyamveszteségébdl
(2015-ben 1.677 ezer Ft).

3. Egyéb bevételek

Az Alap egyéb bevételt nem kényvelt.

4. M(ikddési koltségek

Az Alap miikodési koltségként csak a kibocsatasi tajékoztatoban részletezett dijakat szamolja el. A miikddési
koltségek részletezését az alabbi tabla szemlélteti:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2015 2016
Alapkezel6i dij 2.070.991 1.867.702
Fellgyeleti dij 33.638 33.170
Kényvvizsgaldi dij 1.111 1111
Kényvelési dij 522 522
Letétkezel6i dij, Keler dij 107.819 106.245
Bankkéltség, transzferdij 61 44
Osszesen 2.214.142 2.008.794
5, Egyéb raforditas

Az Alap 2016. évben 66.331 ezer Ft kilonadot szamolt el egyéb raforditasként (2015-ben 67.324 ezer Ft).
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CIB HOZAMVEDETT BETET ALAP Kiegészitdé melléklet 2016.12.31.

IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szereplé szamviteli informaciok 2014. évi XVI. torvényben kotelezen elirt

kényvvizsgéalataval a KPMG Hungaria Kft-t bizta meg.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka
(Budadrs), MKVK tagsagi szama: 005105.

Az Alap 2016. évben az igazgatdsag és a felligyeld bizottsag tagjainak tevékenységiikért jarandosagot nem fizetett,

kdlcsén nem kerdilt folyositasra.
Az Alap 20186. évben értékpapir kélcsénzési, illetve vadéki REPO (gyleteket nem szamoit el.
Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, 6vadék, garancia- és kezességvallalas.

Az Alap befektetési jegyei utan igéretet tett a t6ke megovasara és egy éves minimum hozam elérésére, ennek

megvalosulasat az Alap befektetési politikaja biztositja.

Az Alap altal biztositott hozamvédelem mértéke 2016. évben az alabbiak szerint alakult:

~ 2016. januar 1. és 2016. januar 31. kozotti idészakban 365 napos bazison szamitva éves 0,10% (a nevezett
iddszakra szamitott nominalis hozam: 0,008%).

~> 2016. februar 1. és 2016. februar 28. kézétti iddszakban 365 napos bazison szamitva éves 0,10% (a nevezett
id0szakra szamitott nominalis hozam: 0,008%).

—~ 2016. marcius 1. és 2016. marcius 31. kdzétti idészakban 365 napos bazison szamitva éves 0,10% (a
nevezett idészakra szamitott nominalis hozam: 0,008%).

~ 2016. aprilis 1. és 2016. aprilis 30. kozotti id6szakban 365 napos bazison szamitva éves 0,10% (a nevezett
id8szakra szamitott nominalis hozam: 0,008%).

~ 2016. majus 1. és 2016. majus 31. kozbdtti idészakban 365 napos bazison szamitva éves 0,10% (a nevezett
id0szakra szamitott nominalis hozam: 0,008%).

~> 2016. junius 1. és 2016. junius 30. kdz6tti id6szakban 365 napos bazison szamitva éves 0,10% (a nevezett
id8szakra szamitott nominalis hozam: 0,008%).

—~ 2016. julius 1. és 20186. julius 31. kozotti id8szakban 365 napos bazison szamitva éves 0,05% (a nevezett
id0szakra szamitott nominalis hozam: 0,004%).

— 2016. augusztus 1. és 2016. augusztus 31. kdz6tti idészakban 365 napos bazison szamitva éves 0,05% (a
nevezett idészakra szamitott nominalis hozam: 0,004%).

—~ 2016. szeptember 1. és 2016. szeptember 30. kdzétti idészakban 365 napos bazison szamitva éves 0,05% (a
nevezett idészakra szamitott nominalis hozam: 0,004%).

> 2016. oktober 1. és 2016. oktdber 31. kozétti id6szakban 365 napos bazison szamitva éves 0,05% (a
nevezett idészakra szamitott nominalis hozam: 0,004%).

~ 2016. november 1. és 2016. november 30. kézétti idészakban 365 napos bazison szamitva éves 0,05% (a
nevezett idészakra szamitott nominalis hozam: 0,004%).

—~ 2016. december 1. és 2016. december 31. kdz6tti idészakban 365 napos bazison szamitva éves 0,05% (a
nevezett idészakra szamitott nominalis hozam: 0,004%)).

..9

Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamu melléklet tartalmazza.
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CIB HOZAMVEDETT BETET ALAP Kiegészité meliéklet 2016.12.31.

Az Alap 2016. évi utolso, letétkezeld altal kozzétett, 2016.12.30-ra vonatkozo Portfolid jelentése a 2. szamu
meilekletben taldlhato. Az ebben szerepld sajat téke Osszege eltérést mutat a beszamoléban szerepld

130.609.420 ezer Ft 6sszeg(l sajat tékétdl az alabbi tételekbd! adédoan:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2016.12.31.
2016.12.30-i befektetési jegy forgalmazas (névertéken 390.533 ezer Ft) 674.819
Lekotott betét, értékpapir 2016.12.31-ére jaro kamata 5.159
2016.12.31-ére vonatkozo kéltségek -4.392
Osszesen 675.586

Az Alap éves beszamoldja, mint az Alapra vonatkozd hivatalos kézlemény megtekintheté a forgalmazasi helyeken,
az alapkezel6 székhelyén, a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalon.

Budapest, 2017. aprilis 19.
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CIB HOZAMVEDETT BETET ALAP

Kiegészité melléklet 2016.12.31.

1. szamu melléklet
CIB Hozamgarantalt Betét Alap
Cash flow-kimutatas
Adatok ezer Ft-ban
Sor- A tétel megnevezése 2015 2016
szam

a b c d
L l. Szokasos tevékenységh6l szarmazé pénzeszkbz-valtozas - 27.006.615 2.788.897
1 1. Targyévi eredmeény (befolyt bérleti dijak. kapott hozamok nélkil) -2.337.044 -2.190.388
2 2. Elszamolt amortizacio + 0 0
3 3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4 | 4. Elszamolt értékelési killsnbdzet * 0 ¢
5 5. Céltartalék képzés és felhasznalds kildnbozete 0 0
6 6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7 7. Ertékpapir befektetések értékesitésének. bevaltasanak eredménye -13.427 3.531
8 | 8. Befektetett eszkdzok dllomanyvaitozasa - 27.000.000 6.000.000
9 9. Forgéeszkozok allomanyvaltozasa 1.830.706 -674.819
10 | 10. Rovid lejaratu kételezettségek allomanyvaltozasa 426.566 -485.901
11 | 11. Hosszl lejaratd kételezettségek aliomanyvaltozasa 0 0
12 | 12. Aktiv id6beli elhataroiasok allomanyvaitozasa 86.028 111.732
13 | 13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa 0 24.742
ll. | Il. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas 3.893.342 2.332.960
14 | 14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15 | 15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | 16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | 17. E'rtékpapl’rok, beszerzése - 0 - 306.989
18 | 18. Ertékpapirok eladasa. bevaltasa + 467.703 0
19 | 19. Kapott hozamok + 3.425.639 2.639.949
L. | lIl. Pénzligyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas 1.936.785 - 8.867.950
20 | 20. Befektetési jegy kibocsatas + 150.380.995 133.535.725
21 | 21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | 22. Befektetési jegy visszavasarlasa - - 149.264.053 -138.679.474
23 | 23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 819.843 -3.724.201
24 | 24, Hitel. illetve kdlcson felvétele + 0 0
25 | 25 Hitel. illetve kdlcsén torlesztése - 0 0
26 | 26. Hitel. illetve kélcson utan fizetett kamat - 0 0
IV. [ IV. Pénzeszkdzdk valtozasa - 21.176.488 - 3.746.093

* Az Elszamolt értékelési kilonbozet sor nem tartalmazza az ertékpapirok értékelési kiilonbozetét
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CiB HOZAMVEDETT BETET ALAP

Kiegészité mellékiet 2016.12.31.

2. szamu melléklet

Portfolié jelentés értékpapiralapra

adatok Ft-ban

Alap neve, lgjstromszama:

CIB Hozamvédett Betét Alap, 1111-149

Letétkezeld neve:

CIB Bank Zrt.

NEE szamitas tipus:

T-1 napon szamolt

Targynap (T nap):

2016.12.30

Sajat téke: 129.933.834.951

gy Jegyre jutS 1727943

Darabszam: 75.195.671.884
Erték %
|. Kdtelezettségek -886.294.053 100,00%
/1. Hitelallomany (6sszes) 0 0,00%
I/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes) -886.294.053 100,00%
Alapkezeldi dij -123.877.170 13,98%
Felugyeleti dij -7.731.935 0,87%
Kényvelési dij -152.354 0,02%
Konyvvizsgaiéi dij -552.567 0,06%
Kulénado -15.463.867 1,74%
Letétkezeli dij -24.742.191 2,79%
Sikerdij 0 0,00%
Egyéb nem kditség alapi kotelezettségek (8sszes) -713.773.969 80,53%
I/3. Céltartalékok (6sszes) 0 0,00%
I/4. Passziv id6beli elhatarolasok (6sszes) 0 0,00%
II. Eszkdzok 130.820.129.004 100,00%
H/1. Folyészamla, készpénz (bsszes) 11.060.181.917 8,45%
1I/2. Egyéb kdvetelés (6sszes) 1.203.965.421 0,92%
/3. Lekotott bankbetétek 118.235.761.666 90,38%
1I/3.1. Max 3 hé lekotésl (Gsszes) Bank Lejarat 25.001.833.333 19,11%
CIB Bank Zrt. 2017.01.05 25.001.833.333 19,11%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétési (9sszes) Bank Lejarat 93.233.928.333 71,27%
CIB Bank Zrt. 2021.05.05 15.048.141.667 11,50%
CIB Bank Zrt. 2021.05.10 15.046.112.500 11,50%
CIB Bank Zrt. 2021.05.10 15.046.112.500 11,50%
CIB Bank Zrt. 2018.08.21 13.021.688.333 9,95%
CIB Bank Zrt. 2021.04.30 10.035.122.222 7,67%
CIB Bank Zrt. 2018.03.12 7.004.410.000 5,35%
CIB Bank Zrt. 2018.03.12 7.004.410.000 5,35%
CIB Bank Zrt. 2017.05.09 6.010.370.000 4,59%
CIB Bank Zrt. 2021.04.30 5.017.561.111 3,84%
[1/4. Ertékpapirok 320.220.000 0,24%
11/4.1. Allampapirok (6sszes) 320.220.000 0,24%
11/4.1.1. Kdtvények (6sszes) Devizanem Névérték 320.220.000 0,24%
MAK 2017/B HUF 300.000.000 320.220.000 0,24%
1I/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes) 0] 0,00%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes) 0 0,00%
11/4.1.4. Kilféidi allampapirok (6sszes) 0 0,00%
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Kiegészité melléklet 2016.12.31.

2. szamu melléklet (folytatas)

11/4.2. Gazdélkodé és egyéb hitelviszonyt

megtestesité ép. 0 0,00%
[1/4.2.1. Tézsdére bevezetett (9sszes) 0 0,00%
1114.2.2. Kiifoldi kotvények (osszes) 0 0,00%
11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes) 0 0,00%
11/4.3. Részvények 0 0,00% |
/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
I1/4.3.2. Kulfsldi részvények (0sszes) 0 0,00%
11/4.3.3. Tézsdén kivuli (6sszes) 0 0,00%
11/4.4. Jeizdloglevelek (6sszes) 0 0,00%
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
H/4.4.2. T6zsdén kivili (6sszes) 0 0,00%
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes) 0 0,00%
l/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes) 0 0,00%
11/4.6. Karpotlasi jegy (0sszes) 0 0,00%
11/5. Aktiv id8beli elhatéroldsok (6sszes) 0 0,00%
11/6. Szarmazékos tgyletek ¢} 0,00%
11/6.1. Hataridds 0 0,00%
11/6.1.1. Futures (6sszes) 0 0,00%
11/6.1.2. Forward (Gsszes) 0 0,00%
11/6.2. Opcios 0 0,00%
11/6.2.1. Tézsdei opcids (Usszes) 0 0,00%
[1/6.2.2. OTC ili. OTC tipust (6sszes) 0 0,00%
Eszkdzok 8sszesen: 130.820.129.004 ~100,00%
3. szamu melléklet
Pénziigyi mutatok 2015 2016
Osszes kotelezettség / Osszes eszkoz 0,46% 0,12%
Sajat téke / Osszes forras 99,54% 99,86%
Targyévi eredmény / Sajat téke 0,78% 0,34%
Targyévi eredmény / Osszes bevétel 32,29% 17,78%
Pénzeszkdz / Sajat téke 33,30% 32,58%

9/9




nnn

CIB ALAPKEZELO)

CIB Hozamvédett Betét Alap

UZLETI JELENTES
12016.12.31



CIB HOZAMVEDETT BETET ALAP Uzleti jelentés 2016.12.31.

I. Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok (az Alapkezeld szabalyzatainak vonatkozé

részei alapjan)

Az Alapkezeld altal alkalmazott informatikai rendszerek, operéciés és munkafolyamatok, vezérigazgatdi
utasitasokban megfogalmazott miikodési, eljarasi, végrehajtasi, 6sszeférhetetlenségi, titoktartasi, limitellenérzési
elbirasok, partnerlimitekrél sz6ld, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztasara vonatkozd
szabalyok, szervezeten bellli déntési jogkérok, az Alapkezelé befektetési bizottsaganak miikodési rendje, az
eszkbzallokaciéra vonatkozé elSirasok, a téke- és hozamvédettséget biztositd befektetési Alapok
vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikai biztositjak a befektetési Alapokban elhelyezett vagyon
biztonsagos kezelését és a tevékenységhez kapcsolodo lehetséges kockazatok folyamatos, preventiv
ellenbrzését, hatékony kezelését.

Il. Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsol6d6é kockazatok (az Alap kezelési

szabalyzatanak vonatkozo6 részei alapjan)

A kockazatok az Alap portfolidjaban taldlhaté eszkézoktd! fuggenek, ez hatdrozza meg a Befektetési jegyek
arfolyam-ingadozésanak mértékét és iranyat. Az Alap portfoliojaban talalhato befektetési eszkézok arfolyamanak
valtozékonysaga miatt elengedhetetlen a BefektetSk szamara befektetési dontésiik meghozatala elétt a
kockazati tényezdk attanulmanyozasa.

Az Alap likviditasi kockazatai

Az Alapkezel6 mindenkor biztositja az dsszhangot az Alap likviditasa és az Alapban lév6 befektetési eszkozok,
portfélidelemek likviditasa kozott, Az Alapkezelé az Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez kapcsolodd
tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatokat és modszereket legalabb éves gyakorisaggal feltilvizsgalja
és szilkség esetén a modositja. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre jelenti az eszkézoldali és a
forrasoldali likviditasi kockazat kezelését.

> Az eszkdzoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alapban tartott eszkéz6ket nem vagy
csak nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges portfdlicelemei magas
likviditasl befektetési eszkézoknek tekinthetéek.

= A forrasoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes
fizetési, teljesitési kotelezettségeinek, foként a Befektetsk altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi
megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozéan. Az Alapkezelé a forrasoldali likviditasi kockazatok
kezelését a Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére, elszamolasara, teljesitésére vonatkozo
szabalyokkal, az egyes Befektet6k altal megvasarolt befektetési jegyek mindenkori arfolyamértékének az
Alap nettd eszkézértékéhez viszonyitott aranyaval, valamint az Alap befektetési stratégiajaval sszhangban
alakitjia ki. Az Alapkezel$ vizsgalja, az Alap magas likviditast eszkézoknek a nettd eszkdzértékhez mért
aranya hogyan alakul az Alap altal kibocsatott legtdbb = befektetési jeggyel rendelkezé Befektet(k)
sulyaranyahoz képest.

Az eszkdzoldali és a forrasoldali likviditasi kockazatok kozotti 8sszhang megteremtése érdekében az Alapkezeld
a magas likviditasi eszkézbknek a nettd eszkdzértékhez meért aranyat a Befektetési jegyek 30 napos
aranyahoz képest vizsgdlja. A likviditasi kockazatok kezelésérsl az Alap éves, illetve féléves jelentésének X.
pontja tartalmaz bévebb informaciokat. Az Alap nem két a Befektetbkkel a visszavaltasra vonatkozéan kilén
megallapodast.
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Az Alap Befektetdit megilletd visszavaltasi jogok azonosak. Az Alapkezeld a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében it - a
szakmai felel6sséggel kapcsolatos - kockazatok fedezetére tbblet szavatolo tékével rendelkezik.

Az Alap hozamat befolyasold kockazatok

A kockazatok a hozamtermelést befolyasolé mogéttes pénziigyi piacokon kereskedett eszkozok arfolyamanak
valtozékonysagatol fliggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékét és
iranyat. Az Alap kézvetlendl viseli azokat a kockéazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasold mogottes
piacokra torténd befektetéseket jellemzik, ezek koziil a legfontosabbak:

-> Gazdasagi és politikai kérnyezetbé! adddo kockazat

A hazai és nemzetkozi gazdasagi és politikai kérnyezet jelentds hatassal lehet az Alap eszkdzeire, azok
hozamara és az zleti életre altalaban. Az egyes orszagok kormanyzati politikaja befolyasolhatja az altalanos
tékepiaci feltételeket és az ingatian-befektetések hozamait is. A Nettd eszkdzértéket befolyé’solhatja a
gazdasagi ndvekedés, a kiilgazdasagi pozicio, az arfolyam politika, a koltségvetés hiényénak mértéke, az
inflacié és a kamatszint. A fentiecken tul tovabbi kockazatot jelenthet az egyes addjogszabalyok
megvaltozésa. Az adott orszag inflacicjanak emelkedése kézvetlen negativ hatassal lehet az Alap portfélicjat
képezd értékpapirok arfolyaméra. Ez a hatas lehet olyan mértékl, hogy az Alap teljesitménye egyes
id8szakokban az inflacié szintje alatt maradhat, ami negativ realhozamot eredményezhet. Az orszag egyéb

' makrogazdasagi mutatéinak (kOltsegvetési hidny, kilkereskedelmi mérleg egyenlege, GDP névekedési
Uteme, deviza arfolyama) kedvezétlen iranyu valtozasa szintén negativ hatassal lehet az Alap portféliéjaban
tartott értékpapirok arfolyamara. A gazdasagpolitikaban bekévetkezd valtozasok a gazdasagi mutatok
azonnali valtozatlansaga mellett is érinthetik kedvezétlentl a t6kepiacokat és azon keresztill az Alap
tulajdonaban Iév6 instrumentumok arfolyamat.

<> Befektetési kockazat

Az Alapkezelé a mindenkor hatalyos térvényi szabalyozas és a Kezelési szabélyzat figyelembevételével sajat
belatasa szerint allitia 6ssze az Alap portfélidjat. Annak ellenére, hogy az Alapkezel6 minden befektetési
dontés elbtt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogly a piaci folyamatok az Alapkezel6
varakozasainak megfelelen alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje sorédn nem szenved el

arfolyamveszteséget.
- Passziv befektetések kockazata

Az Alapkezelé a refer/enciaindexeket‘k(‘jveté Alap Kezelési szabdlyzatdban meghatarozott befektetési
stratégia és befektetési korlatokon keretei kézétt, az egyes Alaphoz rendelt referenciaindexeket kévetve
alakitia ki az Alap portfolidjanak &sszetételét, ami csak korlatozott teret enged a kedvezdtlen piaci
korlilményekkel szembeni defenziv befektetési déntések meghozatalanak. igy amennyiben az Alap
befektetési célterliletein az eszkdzarak csokkennek, akkor az Alap Befektetési jegyeihek

arfolyamcsodkkenése véarhato.
> Likviditasi kockazat

A hozamtermelést biztositd tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezftlen tbézsdei kdrnyezet, amelyben
nagymértékben csokkenhet a befekteték érdeklédeése és aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony forgaimd
piacokon nehezebbé valik hozamtermelést biztositd eszkéz6khéz kapcsolodd jogokbdl szarmazo
arfolyamnyereség realizalasa.
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> Arazasi kockazat

A hozamtermelést biztositd t6kepiacokon kialakulhat olyan kedvezétien tézsdei kérnyezet, amelyben
nagymeértékben cstkkenhet a befekteték eérdekiGdése és aktivitasa. Az igy kialakulo alacsony forgalmu
piacokon a tékepiaci eszkéz6k ara jelentésen eshet, mely negativ hatassal lehet a hozamtermelést biztositd

eszkdzok arfolyamara.
- Kétvénypiaci kockazat

Az Alap széleskoriien diverzifikalt portfélioval rendelkezik, igy az Alap koétvénykitettséggel rendelkezd
portfolidelemeinek teljesitményét elsésorban a befektetési céltertletként szolgald kétvénypiac(ok) egyittes
kockézata befolyasolja. Igy az Alap befektetései kozétt szerepld orszagoknak, gazdasagi 6vezeteknek,
régioknak a jelen pontban emlitett gazdasagi, politikai kdrnyezetébdl, gazdasagi ciklusaibol, makrogazdasagi
helyzetébdl, tékepiaci folyamataibdl kovetkezé kockazati tényezdi jatszanak elsédleges szerepet. Azonban a
kdtvények arfolyama nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, tokepiaci esémények stb., hanem egyedi
kotvény-specifikus események hatasara is jelentésen csokkenhet. Az Alap portfélidjaban talalhato
kétvényeket kibocsato egyes allamok (fizetésképtelenné valas, allamcséd stb.), illetve vallalatok sikertelen
gazdalkodasi te\)ékenysége (veszteséges miikodés, fizetésképtelenné valas, cséd, felszamolas stb.) is
hordoz egyedi kockazatokat, melyeket az Alap j6! diverzifikalt portfolidjanak kdszénhetéen képes
csOkkenteni, azonban az egyes allamok, illetve vallalatok megitélése a kdtvényeik arfolyamaban tikrézédik,
igy az egyes kotvényekhez tapado egyedi orszag, illetve vallalati kockazatok is kedvezétlenil érinthetik a
Befektetési jegyek arfolyamat. Az Alap portfolidjaban talalhato egyes kotvények jellemzben az adott piacon a
legnagyobb forgalmd, leglikvidebb értékpapirok kdzé sorolhatbak, jelentés szerepet toltenek be az adott
kétvényt tartalmazé index(ek)ben stb., igy annak kockazata, hogy a kotvényeket kibocséatd allam, véllalat
fizetésképtelensége, csédje esetén a kibocsaté nem tudja teljesiteni kamatfizetési és téke visszafizetési
kotelezettségeit és ezaltal az adott egyedi kétvény elértéktelenedik alacsony szintli, de Iétezé kockazati
elemnek tekinthet6.

<> Koncentracié kockazata

Amennyiben az Alap befektetési politikaja kifejezetten egy meghatarozott iparag, szektor, eszkbzosztaly vagy
orszag kovetésére koncentralja befektetéseit, akkor ez adott esetben hatranyosan befolyasolhatja az Alap
teliesitményét, megnovelheti a Befektetési jegyek valtozékonyagat, az Alap érzékenyebben reagalhat azokra
a piaci, gazdasagi, politikai eseményekre, amelyek érintik az Alap befektetési stratégiaja altal reprezentait
iparagat, gazdasagi szektort, eszkdzosztalyt vagy orszagot. '

- Diverzifikacié alacsony szintjének kockazata

A befektetési alapok jellemzéen a diverzifikacio hatékony eszkozei, hiszen Sajat tékéjiket akar tobb szaz
elembdl all6 hatékony portfliok is alkothatjak. A diverzifikacié révén mod van a kockazatok megosztasara,
magasabb hozam elérésére. Azonban az Alap portfélidja a Kezelési szabdlyzatban rogzitett befektetési
korlatokon bellll, nagyobb aranyaban tartalmazhat olyan eszkézoket, melyek kisebb szamu kibocsatotol
szarmaznak. A diverzifikacio alacsony szintje hatranyosan befolyasolhatja az Alap teljesitményét,
megnovelheti a Befektetési jegyek arfolyamanak valtozékonyagat, az Alap érzékenyebben reagalhat olyan

piaci, gazdasagi, politikai eseményekre, melyek az Alap portfdlidjaban taldlhato kisebb szamu eszkézt érintik.
- Addkockazat

A Befektetési jegyekre az Alapra vonatkozé adézasi szabalyok a jovében esetleg kedvezétlen iranyban is

valtozhatnak.
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< Bankbetétek, atruhazhato értékpapirok, pénzpiaci eszkézok, szarmaztatott termékek tartasahoz kapcsolddo
partnerkockazat

Az Alap eszkozeit az Alapkezel altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehaijtasi helyszineket jelenté
partnerek altal kibocsatott pénzpiaci eszkézékbe, atruhazhato ertékpapirokba, illetve az emlitett partnereknél
lekotétt bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti. Ezen Ggyletekbdl eredéen az ilyen partnerrel
szembeni 8sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkézeinek 20%-at. Amennyiben az Alap
betétlekotési megbizasait teljesité vagy az Alapban taldlhatd pénzpiaci eszkézoket, atruhazhatod
értekpapirokat kibocsatd, illetve a szarmaztatott Ugyletekre sz6l6 megbizdsokat végrehajtd hitelintézet
fizetésképtelenné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem megfelel6 idében teljesiti fizetési
kotelezettségét, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap befektetéseit. Ez fokozottan érvényes az Alap
esetében, ahol a Sajat téke jelentés részét kitevé bankbetét az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan
meghatarozott vegrehajtasi helyszineket jelents partnereknél keril lekstésre. A bankbetétekbdl, atruhazhato
ertékpapirokbdl, pénzpiaci eszkdzokbél, illetve szarmaztatott tgyletekbdl eredd kovetelések esedékességkori
megfizetése az Alapkezel altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd
hitelintézetek fizetéképesseégét feltételezi. Az Alap befektetett tokéjének visszafizetését harmadik személy
nem garantalja.

- Hataridds tgyletek kockazata

Az Alap a kamatlab-, illetve devizakockazatok csékkentése, az Alap befektetési politikajanak megvaldsitasa
érdekében kéthet tézsdei, illetve tézsdén kivili szarmaztatott ligyleteket. Az Alap eszkézeinek 20%-at
meghaladhatja az egy befektetési szolgaltatonal, igy tébbek kozstt az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan
meghatarozott végrehaijtasi helyszineket jelenté partnerekkel, kotdtt szarmaztatott tigyletek értéke, amely
azzal a kockazattal jar, hogy az Alap hozamanak kifizetése az Alapkezel6 a Bszt. 63. §-a alapjan
meghatarozott végrehaijtasi helyszineket jelenté partnerek fizetGképességét feltételezi. A kockazatfedezeti
célbdl megkétstt - az dsszetett pozicio vonatkozasaban a lejaratkor fix hozamot biztositd - hataridés pozicidk
értéke lejaratig a piaci valtozasok fuggvényében veszteséget mutathat.

Az Alap forgalmazésahoz kapcsolédé kockazatok

A Befektetési jegyek forgalmazasat illetve visszavaltasat az Alapkezel6 a Kbfittv.-ben meghatarozott esetekben
felfliggesztheti, mely esetben annak ujrainditéséig a Befektettk nem juthatnak hozzd befektetéseik
ellenértékéhez.

Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alapot az Alapkezel6 kételes megsziintetni, amennyiben a Sajat toke 3 hdnapon keresztiil, atlagosan nem éri
el a 20 milli6 HUF 6sszeget.

Az Alapkezel6 m(ikddésére vonatkozé kockazatok
-> Makrogazdasagi kockazatok

Az Alapkezel§ tevekenységi kére kizardlag az alap- illetve portfolio-kezelésre korlatozodik, és bevételei
kizarblag ebbdl a tevékenységbdl szarmaznak, ezert a Kezelési szabalyzat IV. fejezet, 26. pontjaban leirt
kockazati tényez6k az AlapkezelSre nézve is fennallnak.

-» Targyi, technikai feltételekbd! eredd kockazat

Az Alapkezelé rendelkezik a miikddéséhez szitkséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e
kérilményekben menet kézben bekdvetkezd esetleges valtozasokbodl eredé kockazatok kihathatnak az Alap
eredmenyességére is.
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-> Személyi feltételekbél eredd kockazat

Az Alapkezeld a tevékenység iranyitasara, portfolio-kezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilon jogszabalyban eléirt
vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezelé tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozé térvényi eldirasok, és az
ezek alapjan készlilt bels6 szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektsi flggetlendll fennallnak a munkavallalékkal

kapcsolatos személyes kockazatok.

ll. A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényez6k

Az alap a bankbetétek kamataival versenyképes hozamot tesz elérhetévé a kockazatok maximalis keriilése
mellett. Az alap a banki folydszamlak rugalmassagat nydjtia, igy a befektetSk tetszéleges befektetési id6tav
mellett, befektetéseikbél barmikor barmekkora osszeget arfolyamveszteség nélkil valthatnak vissza. Az alap
célja a kiszamithaté arfolyam-alakulas, a folyamatos novekedes biztositasa. A biztonsagot fokozza, hogy az alap

szavatolja a téke visszafizetését, valamint minimum hozamvédelmet is igér.

Az Alapra aktudlisan jellemz6 kockazati profinak, valamint az ezzel dsszhangban &all6 pénzigyi célnak
megfeleléen, az Alap a kockazat-elutasito, kiegyensulyozott szintli hozamvarakozassal és tetszéleges
befektetési id6horizonttal rendelkezé Befektetdk szamara olyan forint alapu befektetést nydjt, amelyre a

befektetési jegyek arfolyamanak ingadozasa nem jellemzé.

Nemzetkdzi és hazai makrogazdasagi helyzet

2016. utols6 negyedévének legfontosabb és igy piacmozgaté eseménye az USA elnbkvalasztas volt. Donald
Trump lett az elndk, ami Uj lenduletet és iranyokat hozhat a politikaban és a gazdasagpolitikaban egyarant.
Jelenleg konkrétumok hijan a véalasztasi kampanyban elhangzottakra épithet csak a piac. Ezek alapjan erés a
konszenzus, hogy az USA-ban fiskalis fordulat kovetkezik be az addk csOkkentésével és infrastrukturalis
beruhazasok beinditasaval. Természetesen ezektdl az intézkedésektsl a gazdasag dinamizalodasat varja az U
elntk és azt, hogy a nagyobb (temben névekvé gazdasag végll a fiskdlis lazitas deficit-névelé hatasat
ellensulyozni fogja. A piaci varakozasok ‘ezzel kapcsolatban nem ilyen optimistak, varhatéan a republikanus
dontéshozokat sem lesz kénnyl meggydznie Trump-nak, hogy a hidnynovekedés csak atmeneti lesz. Ebbdl
feltehet6en az kovetkezik majd, hogy a fiskalis lazitas kisebb mértékd lesz, mint amit a kampany igért. A
valasztasi igéretek kozott szereplé protekcionista, szabad kereskedelmet Korlatozé gazdasagpolitika a
varakozasok szerint csak jéval kisebb mértékben valdsul meg, igy 0sszességében valdban a névekvé GDP a
varakozads. A nagyobb GDP ndvekedés és a mar most is feszes munkaerépiacbél indulé névekvd inflacios
nyomas viszont a FED monetaris politikajat is nagyban befolyasolja, a 2016 decemberi kamatemelés utan 2017-
ben tovabbi monetaris szigoritds varhaté. Ez a piaci vérakozas november 23-t6l, az elndkvalasztas
eredmeényének id6pontjatol €I, és ez mozgatta azéta az eszkozarakat is. A kamatemelés és emelkeds inflacié
kbtvénynegativ kombinacid, ami igy hozamemelkedést okozott ebben az eszkdzosztalyban. A FED szigoritas
mellett a tdbbi nagy jegybanktol, igy az ECB-t6l és BOJ-t6l tovabbra is laza monetaris politika varhat6, ami a
dollar er@s6désének iranyaba hatott. A fundamentumok javulo kilatasai miatt emelkedtek a nyersanyagarak és a
fejlett piaci részvények arfolyamai is. A FED szigoritas altalaban szigoritast jelent a fejléd6 térségnek is, amit az
altalénossag szintjén lehet csak kezelni, mivel szamos faktor arnyalja ezt a kijelentést a folyd fizetési mérlegtél
kezdve a dollar alapt adossagkitettségig. A kdzép- kelet eurdpai régio és igy Magyarorszag is a kevésbeé fliggé
orszagok kdzé tartozik. A magyar tézsde is jél teljesitett és a kotvények sem mozogtak teljesen egyiitt a globalis
trendekkel. Ebben a legnagyobb szerepe az MNB-nek volt, ami tovabbra is rendkivill laza monetaris politikat
folytat alapvetéen nem konvencionalis eszkézok segitségével. Ezek féleg a hozamgérbe révid oldalara hatottak,
de a hossz( végét jobban meghatarozé inflaciés és globalis folyamatok hatasat is tompitani tudtak.

5710



CIB HOZAMVEDETT BETET ALAP Uzleti jelentés 2016.12.31.

Mint azt ei6z6 kitekintéslinkben jeleztiik, az idei év elsé felében a magyar gazdaségi noévekedés komolyabb
korrekciot mutatott (-0.6 illetve 1.10% voltak a negyedéves boévilési adatok), és ehhez képest a vart felivelés
varatott magara a 2016. lIl. negyedévben is (0.30% volt né./né. névekedés). Ezek utan a 2016. IV, negyedéves
adatnak kimagasldan jénak kell lennie, legalabb 1.20%-0s negyedéves bovilést kellene mutatnia, hogy
megvalésulion a 2.00% feletti névekedés. Erre ugyan van esely, de Osszességében elmondhatd, hogy régios
Gsszehasonlitashan ez a teljesitmény szerény, raadasul a 2016-ot megeldzé 3 év mindegyikében béven 3.00%
feletti névekedést tudott produkaini a magyar gazdasag. Az okok szinte mindenki szamara kézismertek, a
tamogatasi ciklus Iezérulésévél a beruhazasokat érdemben visszafogta az EU-forrasok jelent8s visszaesése, a
maganfogyasztas mindekézben névekedésnek indult, de nem olyan mértékben, mint ahogy azt a kormany és az
MNB korabban varta, illetve elére jelezte (2.50%-0s volt a kbltségvetés benyljtasakor a tervezett GDP
névekedés). A kormanyzat szembet(ing, komoly intézkedéseket nem hozott ennek a visszaesésnek a
kompenzélasara. Az egyetlen érdemi eréfeszités a decemberi gigantikus 900 milliard forintot kitevé pénzforgalmi
deficit Iétrehozasa volt a kormany részérdl. Ezt a lazitasi lehetséget mi is jeleztik az eléz6 kitekintésiinkben, de
akkor dvatosan csak 600 milliardra becstltiik a lazitas lehetséges mértékét. Ezzel a mar-mar 0%-hoz konvergalo
kbltségvetési hianyt hirtelen ismét sikeriilt 2.00% kdrnyékére visszatornazni az uniés modszertan szerint (a
pénzforgalmi hiany varhatoan 2.40% korll lesz). Az intézkedések egy része utdlagos addssagfinanszirozas volt
(példaul a kérhazak szamlainak kiegyenlitése) masik része az EU tamogatasok eléfinanszirozasa volt. A
decemberi ériasi deficitnek az egyik célja valészinlileg épp az volt, hogy a 2016-0s gyenge GDP névekedési
ttemet a lelektani 2.00%-0s szint folé tornasszak fel. A masik jelentés intézkedéscsomag, amit elfogadott a
kormany mar 2017-re vonatkozik. It is mutatkozott szamitasaink szerint mintegy 600 milliard forint elkdltésére
tér, amit meg is lépet a kormany vallalati adé csokkentés (9%-0s egységes kulcs, ezt néhany piaci szereplével
egyUtt mi is pontosan el6re jeleztiik) és minimalbér emelés formajaban. Valdjaban ennél még tovabb is léptek a
dontéshozok, hiszen a még meg sem képzett tartalék terhére is elkezdtek koltekezni. A valasztasi év elétt jol
lathato az az igény és cél, hogy 2017-ben mér Gjra 3% kérnyékére tudjon gyorsulni a magyar gazdasag. Erre j6
esély van, hiszen az EU tamogatasok Ujra felpdrognek, bar valdszindleg visszahtizé erd lesz a mezdégazdasag
kisebb hozzajarulasa a 2016-os kimagaslo teliesitményhez képest. Osszességében nem irrealis szcenarié az
MNB aital elére jelzett 3.60%-o0s béviilési ttem megvalosulasa. Az MNB alappalyajat a 2016-0s noévekedés
eldrejelzése tekintetében nem tekintjik helyesnek (a kes6bbi médszertani valtozasokon alapulé felfelé iranyulé
revizidk becslésbe t6rténd beépitése, amire hivatkoznak az MNB elemz6i, nem felelnek meg a
kézgazdasagtannal szemben tamasztott tudomanyos  kritériumoknak), minden mas paramétert ‘tekintve
realisztikusnak tartjuk a pontbecsléseket.

Kétvénypiacok

2016. utols6 negyedévben szamtalan kedvezé esemény érte a hazai kétvénypiacot. A legfontosabb esemény az
volt, hogy megérkeztek a felmindsitések, mindharom nagy hitelminésiténél befektetésre ajanlott kategoriaba
ker(ilt Magyarorszag 2016-ban. A masodik, szintén pozitiv hatas, hogy az MNB agressziv likviditas ndvelésbe
kezdett a bankkézi piacon a 3 hénapos MNB betét relative nagyaranyu korlatozasaval. 1600 milliardos igény
helyett csak 900 milliardot fogadott be az MNB a & instrumenturnaba a 2016. IV. negyedévben, ehhez a szinthez
képest is tovabbi korlatozasokat vezetett be decemberben 2017 elsé negyedévére: az Gj korlat 750 milliard forint
lett. Az MNB ezzel tovabbi 100-200 millidrdot szorit ki ebbsl az eszkézébsl az |, negyedévben, ami kedvezd
hatassal lehet a hozamgérbe révid oldalara. A Fed a varakozasokkal Osszhangban kamatemelésrél hatarozott
decemberben és elbre tekintve is egy szigorubb palya felé mozdult el. Az EKB ezzel szemben az
eszkdzvasarlasi programjanak meghosszabbitasarol dontstt. Ennek eredményeként a hazai monetaris politika
szempontjabdl leginkabb meghatarozé, laza euro-dvezeti monetaris kondiciék varhatéan hosszabb |de|g
maradnak fenn. Ennek hatdsara az MNB nem konvencionalis eszkézékkel joval az alapkamat (90 bazispont)
alatt tudja még j6 ideig tartani a 3 honapos BUBOR szintjét (jelenleg 33 bazispont).
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Az allampapirpiacon mindezek ellenére volatilis kereskedésre szamitunk tovabbra is, hiszen a kotvény
eszkozosztaly szempontjabdl legfontosabb makro valtozo, az inflacié jelentés emelkedésen megy keresztil.
Altalanossagban elmondhato hogy a megemelkedett nyersanyag arak 2017 |. negyedévében 50 bazisponttal
emelik meg az euro-6vezeti inflacids ltemeket, mig a magyar 100 bazispontos emelkedésen megy kereszti
ebben az idészakban. Az év kézepén mar 2.50% koérnyékén fog varhatéan mozogni az alapinflacio iteme. A
decemberi amerikai kamatemelés ,regime change” volt, azété a hossz( kotvényhozamok kisebb nagyobb
visszaterékkel, de folyamatos emelkedésnek indultak. Ev végere 3.00% korali amerikai 10 éves - 0.80-1.00%
korulinémet 10 éves -, illetve 4.00% kériili magyar 10 éves hozamot prognosztizalunk, tehat az idei év, az elmult
5 év kimagasloan jo teljesitményével szemben varhatéan nem a kotveny eszkézosztalynak kedvez majd sem a
fejlett sem pedig a magyar piacon.

Az Alap altal biztositott hozamvédelem mértéke 2015. évben az alabbiak szerint alakult

— 2016. januar 1. és 2016. januar 31. kozdtti idészakban 365 napos béazison szamitva éves 0.10% (a nevezett
id6szakra szamitott nominalis hozam: 0.008%).

- 20186. februér 1. és 2016 februdr 29. kozotti ldoszakban 365 napos bazison szamitva éves 0.10% (a nevezett
id8szakra szamitott nominalis hozam: 0. 008%).

—~ 2016. marcius 1. &s 2016. marcius 31. kozotti idészakban 365 napos bazison szamitva éves 0.10% (a

nevezett id0szakra szamitott nominalis hozam: 0.008%).

- 20186. aprilis 1. és 2016. aprilis 30. kozotti idészakban 365 napos bazison szamitva éves 0.10% (a nevezett
idészakra szamitott nominalis hozam: 0.008%).

— 2016. majus 1. és 2016. majus 31. kozotti idészakban 365 napos baZ|son szémitva éves 0.10% (a nevezett
idészakra szamitott nominalis hozam: 0.008%).

-> 2016. junius 1. és 20186. junius 30. kozétti idészakban 365 napos bazison szamitva éves 0.10% (a nevezett
idészakra szamitott nominalis hozam: 0.008%).

— 2016. julius 1. és 2016. julius 31. kozotti idészakban 365 napos bazison szamitva éves 0.05% (a nevezett
idGszakra szamitott nominalis hozam: 0.004%).

- 20186. augusztus 1. és 2016. augusztus 31. kozotti id8szakban 365 napos bazison szamitva éves 0.05% (a

nevezett ldoszakra szamitott nominalis hozam: 0.004%).

~ 2016. szeptember 1. és 2018. szeptember 30. kdzotti idészakban 365 napos bazison szamitva éves 0.05%
(a nevezett id6szakra szamitott nominalis hozam: 0.004%).

~ 20186. oktdber 1. és 2016. oktdber 31. kdzdtti idészakban 365 napos bazison szémitva éves 0.05% (a
nevezett idészakra szamitott nominalis hozam: 0.004%).

— 2016, november 1. és 2016. november 30. k&z6tti idészakban 365 napos bazison szamitva éves O 05% (a

nevezett idészakra szamitott nominalis-hozam: 0.004%).

—~ 2016. december 1. és 2016. december 31. kdzétti idészakban 365 napos bazison szamitva éves 0.05% (a
nevezett id6szakra szamitott nominalis hozam: 0.004%).
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IV. Az Alap teljesitménye, varhaté fejiédése

Az emlitett kockazatok fliggvényében fog valtozni az Alap jévébeni teljesitménye és - az Alap tajékoztatdjaban
leirt keretek kozott értelmezhets - jovébeni fejlédése. Ez értelemszeriien befolyasolni fogja a befekteték

mindenkori befektetési jegy vasarlasi hajlandosagat.

V. A targyidészakban az Alap sajat tékéjének és az egy jegyre juto netté eszkézértékének a valtozasa

havi bontasban

az egy jegyre juté
n tto eszkozertek

az Alap sajat tékéje

~ 1614400
1.678900

139,396,920, 959 HUF 1.721900

6/01/04 139,016,642,761 HUF _1.721996
144,304,709,008 HUF
2016/02/29 139,685,738,302 HUF

2016/03/31 137,465,401,258 HU

2016/04/29  135,634,158,460 HUF
137,253,271,835 HUF |
2016/06/30 135,756,399,762 HUF
2016/08/31 127,244,736,755 HUE.
2016/10/28. 128,919,396,561 HUF _ 1.727204

2016/11/30 | 124,069,195,209 HUF 1.727717

}’2:01({3!12/30'_‘[‘_}129,933,834,’-951 HUFE 1727943

1.723595

1.724391
1.725042
1.725492
1.725890
 1.726246
1.726621

VL. Az Alap miikédésében, tevékenységének eredmeényében 2016. évben a mérleg fordulénapi

éllapothoz'képest rendkiviili valtozas nem tértént.

Az Alapnak munka\)éllaléja nincs, az Alappal kapcsolatos feladatokat - a torvényben elirtaknak megfelelden - a

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. végzi napi szinten.
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VII. Az Alap portfolidjanak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszkdzok minimalis,

tervezett, maximalis aranya

= Az Alap a portfdlicjaban talalhatdé egyes elemek minimalis, illetve maximalis aranyat illetdéen a mindenkor
hatalyos jogszabalyi eléirasokban, igy kilénésen a 78/2014. (Ilf. 14.) kormanyrendeletben szereplé korlatokat

alkalmazza, azokhoz képest szigorGbb Korlatozasokat nem vallal. A jelen pont az Alap befektetési

80-100%
0-4

~50%-+50%

-50%-+50%

~50%~+50%

Az Alap folybszamlajénak portfélién beliili arényét az Alap éaltal szerzett kévetelések és vallalt
kételezettségek értékének egyenlege médositja.

" A szarmaziatott lgyletek érike az Alap folyamatos futamideje sorén jelentSsen véltozhat ez azt
eredmeényezi, hogy az Alap vagyonan beliili részaranyat, és ezaltal a tébbi portfoliéelem részaranyat sem
lehetséges pontos célaranyokkal meghatérozni,

> Az Alap portfoliojaban talalhato allampapirok az allam &ltal kibocsatott, illetve garantalt hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokat, igy tébbek kozott a diszkontkincsta’rje‘gyeket, kdzép és hosszu lejaratl, fix,
illetve valtozo kamatozasu allamkétvényeket jelenthetnek.

kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzalogleveleket jelenthetnek.
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megallapodast jelenthetnek, amelyek értékpapir tulajdonjoganak, illetve az értékpapir tulajdonjogahoz fliz6dé
garantalt jog atruhézasara vonatkoznak - ha e garanciat olyan elismert tézsde bocsatia ki, amely az
értékpapirhoz fliz6d6 joggal rendelkezik -, és a megallapodéas nem teszi lehetévé az eladd szamara, hogy az
adott értekpapirt adott idépontban egyszerre tébb féinek ruhazza at, illetéleg mas Ggylethez adja biztositékul.
A szerzédeéskotéssel egyidejlileg az értékpapirra az eladd visszavasarlasi kételezettséget, a vevd az eladd
részére t0rténd viszonteladasi kételezettséget vallal a szerzédésben meghatarozott vagy az eladd altal
meghatarozandé j6vébeli idépontban térténdé meghatarozott visszavasarlasi, illetve viszonteladasi aron. A
felek kozotti megéllapodas rendelkezhet Ggy is, hogy az ligylet targyat képezd és biztositékul szolgald
értékpapir, mas egyeneérték(i értékpapirra kicserélheté. Az Ggylet az értékpapir eladdja szempontjabol

repoigyletnek, az értékpapir vevéje szempontjabol forditott repolgyletnek tekintendé.

- Csereligylet (swap): valamely pénzligyi eszkoz cseréjére vonatkozd olyan Osszetett megallapodas, amely
altaldban egy azonnali és egy hataridés adasveételi tgyletbdl, illetve tobb hataridgs tgyletbs! tevédik dssze és

altalaban jov6beni pénzaramiasok cseréjét vonja maga utan.

alapok vagy mas kollektiv befektetési formak altal kibocsatott befektetési jegyeket, illetve ETF-eket

jelenthetnek.

Budapest, 2017. aprilis 19.

CIB Befektetési Alapkezel§ Zrt.
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