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2. A befektetési eszkozallomany osszetétele

Az Alap portféliojaban talahaté eszk6zok és forrasok tételes 6sszetétele

Targynap (T. forgalmazas-elszamolasi nap) 2016.12.30 2017.12.29
Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték 1,9991 2,3115
Darabszam 1.428.251.809 db 3.081.235.295 db

Tényleges 100,00% 96,09% 96,14% 100,00%
Maximalis 150,00% 150,00% 150,00% 150,00%

OTP Bank Nyrt. 992.048.400 HUF 34,75% 2.549.441.120 HUF 35,80%
MOL Magyar Olaj és Gazipari Nyrt. 752.723.530 HUF 26,36% 2.099.665.620 HUF 29,48%
Richter Gedeon Vegyészeti Gyar Nyrt. 672.896.970 HUF 23,57% 1.540.327.860 HUF 21,63%
Magyar Telekom Tawkozlési Nyrt. 299.592.816 HUF 10,49% -

I/1. Hitelallomany 0 HUF 0,00% 0 HUF 0,00%
112, Egyéb kotelezettségek 30.749.593 HUF 1,07% 114.037.755 HUF 1,58%
I/3. Szarmazékos Ugyletekbdl eredd kotelezettség 0 HUF 0,00% 0 HUF 0,00%

11/3.1. 3 honapnal révidebb lekotés 0,00% 0,00%
1/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésii 0,00% 0,00%
1/4.1.1. Kotvények 0,00% 0 HUF 0,00%
1/4.1.2. Kincstarjegyek 0,00% 0 HUF 0,00%
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapirok 0,00% 0 HUF 0,00%
1/4.2.1. Té6zsdére bevezetett 0,00% 0 HUF 0,00%
11/4.2.3. T6zsdén kimili 0,00% 0 HUF 0,00%
1/4.3.1. Tézsdére bevezetett 2.767.075.515 HUF 95,88% 6.942.757.980 HUF 95,94%
11/4.3.2. T6zsdén kiuili 0 HUF 0,00% 0 HUF 0,00%
1/4.4.1. Té6zsdére bevezetett 0 HUF 0,00% 0 HUF 0,00%
11/4.4.2. T6zsdén kiwili 0 HUF 0,00% 0 HUF 0,00%
1/4.5.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0,00% 0 HUF 0,00%
11/4.5.2. T6zsdén kiuili 0 HUF 0,00% 0 HUF 0,00%
1/5.1. Hataridos 0 HUF 0,00% 0 HUF 0,00%
11/5.1.1. Futures 0 HUF 0,00% 0 HUF 0,00%

11/5.1.2. Forward 0 HUF 0,00% 0 HUF 0,00%

1/5.2. Opcids ugyletek 0 HUF 0,00% 0 HUF 0,00%
11/5.2.1. T6zsdei opcidk 0 HUF 0,00% 0 HUF 0,00%

11/5.2.2. OTC tipusu opcidk 0 HUF 0,00% 0 HUF 0,00%

- 000%

* Az Alapkezel6 az Alap tékeattétel szerinti kitettségének szamitasat a brutto, valamint a k 6telezettség modszerrel szamitja ki. A brutté médszer az
Alap teljes kitettségét adja meg, mig a kételezettség modszer figyelembe veszi az Alapban 1év6 befektetési eszkdzok fedezeti és nettdsitasi hatasait
is. Az Alapkezel6 az Alap esetében alkalmazhato tékeattétel (nettd dsszesitett kockazati kitettség) legnagyobb mértékét az Alap tipusa, befektetési
stratégiaja, a tékeattétel forrasai, az eszkdzok és a kotelezettségek aranya, a tékeattétel fedezeti biztositékanak mértéke, az Alap mdgéttes piacain
végrehajtott Uzletkdtések volumene, természete és kiterjedése, valamint az Uzletkdtések végrehajtasi helyszineit jelentd pénziigyi szolgaltatok,
intézmények, partnerek altal képviselt rendszerkockazat alapjan allapitia meg. A tdkeattétel mértéke a tajékoztatasi idészakban a feltiintetett
tényleges és a megengedett maximalis értékek kozott ingadozott. Az Alapkezel6 az Alap nevében kotétt szerzédések, teljesilt megbizasok,
tékeattételt eredményez6 ligyletek vonatkozasaban biztositékokat nem nyujt, garancidkat nem vallal, valamint ezek Ujboli felhasznalaséara jogokat
nem szerez és nem biztosit.
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3. Az Alap forgalmi adatai

3.1. A tajékoztatasi idoszakban az Alap befektetési jegyeinek forgalmi adatai

El6z6 tajékoztatasi idészak
végén Tajékoztatasi idészakban
(2016. december 30.)

Tajékoztatasi id6szak végén
(2017. december 29.)

eladott befektetési jegyek darabszama 4.178.742.752 db

t6keszamla ndvekedése 9.162.990.058 HUF

a portfélié dsszesitett nettd

s 2.855.213.752 HUF 7.122.215.600 HUF
eszkdzértéke

3.2. A tajékoztatasi idoszakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre jutd netté
eszkozértékének a valtozasa havi bontasban

az egy jegyre jutd

az Alap sajat tokeje netté eszkdzérték
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4. Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok

A befektetési alapok termékszerkezetének valtozasa

A befektetési alap termékek kore az év elején 39 nyilvanos és 2 zartkorl befektetési alapbdl tevédott 6ssze, melyek kozil
6 befektetési alap futamidejének végéhez ért, illetve megszint, valamint 10 Uj, nyilvanos befektetési alap kertlt
kibocsatasra, tobbek kozott az Uj kibocsatasoknak is kdszonhetéen az Alapkezel6 altal befektetési alapokban kezelt
vagyon az év elejei 411 milliard HUF 6sszeget jelenté allomanyi szintrél az év soran ndvekedést felmutatva 452 milliard
HUF vagyontémegre béviilt.

Az Alapkezeld varhato fejl6dése és foglalkoztataspolitikaja

Az Alapkezelében a VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia,
cg.. 35 786 272) befektetési alapkezeld 100%-os kozvetlen mindsitett befolyassal, valamint tulajdoni és szavazati
hanyaddal rendelkezik. A VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. az EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport tagja, amely
az Intesa Sanpaolo csoport - melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre specializalédott tagjaként mind a magan-
, mind pedig az intézményi lgyfelek részére a vagyonkezelési termékek és szolgaltatasok széles skalajat biztositja. Az
EURIZON CAPITAL SGR tevékenysége nemcsak a befektetési alapok nemzetkdzi forgalmazasara terjed ki, hanem az
Intesa Sanpaolo csoport befektetési alapkezelési és vagyonkezelési tevékenységének egy részét is végzi. A 2017. évben
a befektetési alapok piacan kezelt vagyon enyhe, 5,7%-os lUtemben bdviilt, azonban igy is torténelmi csucsra, 6.000
milliard forintot meghaladé szintre nétt a hazai befektetési alapokban kezelt vagyon mértéke. Ez trend varhatéan az
elkdvetkezend6 idészakban még kedvezdbbre fordulhat, igy a befektetési alapok iranti kereslet er6sddhet 2018. teljes
évére elbretekintve. A tavalyi év legnagyobb vesztesei egyértelmiien a pénzpiaci és kétvény tipusu alapok voltak, mig az
ingatlan, az abszolit hozamu és a vegyes alapokba aramlott a legtdbb befektetés. A befektetési alap szektorba tortént
2017. évi tékebearamlast egymassal parhuzamosan tobb tényezd is befolyasolta. A hazai bankok attraktiv kamatokat
tovabbra sem kinalnak betéti ajanlataikhoz, alacsony szintek jellemzik az inflacios és kockazatmentes hozamkdrnyezetet,
kedvezbek hazai és nemzetkdzi konjunkturalis, gazdasagi ndvekedési folyamatok, ndvekvd kockazatvallalasi hajlandosag
mellett a megtakaritok jovedelmi helyzete javul (redlbérndvekedés). gy a magyar haztartasok megtakaritasi szerkezete
jelentds atalakulasnak indult, amely folyamatnak kdszénhetéen nem varhaté a befektetési alappiac kedvezétlen iranyba
torténd elmozdulasa. A vagyonkezelési piacon megdfigyelheté kedvezd tendencidkra adott valaszként az Alapkezeld

is nagy hangsulyt fektetett a mikddés hatékonysaganak maximalizaldsara. Ennek részeként kiemelt szerepet kap a
tevékenységgel egyiitt jard kockazatok kezelése, a CIB Bankcsoport, valamint az EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport
stratégiai irdnyelveinek és eljarasi rendjeinek 0sszehangolt, szintetizalt alkalmazasa, a szinergidk kihasznalasa, a felel6s
és atlathatd mikddés fejlesztése, igy mindenezek az Alapkezel§ szamara természetszeriileg eredményeztek
megtakaritast és jobb teljesitményt. Az Alapkezel6 2017. évben a fentiekben bemutatott stratégiai valaszokra alapozva
folytatta tevékenységét. Az Alapkezel§ uUzleti novekedését kivald szakemberek megszerzésével, fejlesztésével és
megtartasaval kivanja a jovében is tdmogatni. Az Alapkezeld kiemelkedd teljesitményének elérésében alapvetd szerepet
kell a jov6ben kapnia a vezet6k és munkatarsak szakmai képzésének és készségfejlesztésének, valamint versenyképes
jovedelempolitikat kell kialakitani illetve fenntartani. Az Uzleti szemlélet megtartdsa mellett a vallalati kultira része a
munkavallalokkal valé korrekt banasmod és a hosszu tavu foglalkoztatas lehet6sége. Az Alapkezel6 az Alap altal kovetett
befektetési stratégiaval és célkitlizésekkel, valamint az Alap eredményes, hatékony és felelésségteljes
kockazatkezelésével Osszhangban olyan javadalmazasi politikat és eljarasokat alkalmaz, amely biztositja, hogy az
alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas rogzitett és valtozé Osszetevéi megfeleld egyensulyban alljanak
egymassal. A javadalmazas rogzitett elemei megfelel6 mértékl aranyban szerepelnek a teljes javadalmazason belil,
megteremtve a lehetéségét a javadalmazas valtozd 6sszetevinek mell6zésére vagy rugalmas alkalmazasara. Ennek
értelmében 2017. évben az Alapkezel6 altal az alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas az alabbiak szerint
alakult:

ligyvezetl és alkalmazottak
(2017. évben az atlagos létszam 18 f6)
az Alap hozam-kockazati profiljara tevékenységiik révén, kockazat-
vallalasért felel6s személyként Iényeges hatast gyakorolnak
igen (0 f6 nem (18 f6

Az Alapkezel6 valamennyi alkalmazottjanak kifizetett
teljes javadalmazas* add és jarulékok levonasa
el6tti Gsszege (az Alapkezel6 altal kezelt egyes
befektetesi alapokra torténé felosztas nélkdl)

valtozd 29.035.000 HUF

* Alapbér, valtozd bér, fizetett szabadsag, tuldéra potlék, tappénz, onkéntes nyugdijpénztari munkaltatéi hozzajarulas,
egészségpénztari munkaltatoi hozzajarulds, cafeteria, foglalkozds-egészségligyi szolgdltatas, utazasi koltségtérités.
Az Alapkezel6 altal az alkalmazottak szamara fizetett teljesitményhez kotott, valtozd, nem garantalt javadalmazas az
egyes alkalmazottak pénzuigyi és nem pénzigyi szempontok szerint, hosszu id6tavon értékelt egyéni teljesitményén,
valamint az Alapkezel6 egyes szervezeti egységeinek kuldn-kulon, és egylttesen elért, ezaltal az Alapkezel6 egészének
pénzigyi eredményein alapul. Az Alap az Alapkezel6é alkalmazottainak kdzvetlenlil semmilyen formaban nem fizet sem
rogzitett, sem valtozé javadalmazast, sem nyereségrészesedést, valamint befektetési jegyeit semmilyen formaban nem
adja at.
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Az Alapkezeld pénziigyi instrumentumainak hasznositasa

Az Alapkezel6 jelentés mennyiségli pénzugyi instrumentummal rendelkezik. Az Alapkezel6 CIB Bank Zrt.-nél vezetett
folydszamlajanak szerepe az azonnali likviditas biztositasa. A forgatasi célu értékpapirok 1.045 milli6 forint allomanya révid
tavu profitszerzési lehetéséget jelentenek az Alapkezel6 szamara, ugyanakkor a készpénzjellegli eszkdzok mellett
masodlagos likviditast biztositanak.

Az Alapkezel6 kockazatkezelési politikaja, az alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

A technikai fejl6dés, a globalis verseny és a fejl6dé szabalyozdi keretrendszer olyan kornyezetet teremt, amely Uj
kovetelményeket és kihivasokat tamaszt az értékteremtés és a kockazatkezelés megvalositasaért egylttesen felels
pénzugyi intézményekkel szemben. A bonyolult, hirtelen és jelentds mértékben valtozo piaci kdrnyezet, valamint a piaci
eszk6zok egyre komplexebb jellege a kockazatok hatékony és aktiv kezelését igényli. Kdvetkezésképpen, az Alapkezeld
szamara elengedhetetlenil fontos, hogy olyan széleskori és atfogdé kockazatkezelési rendszert alakitson ki, amely a fels®
vezetés fellgyelete és ellenérzése alatt a kockazatokat hatékonyan azonositja, méri, figyelemmel kiséri és ellenérzi. Az
Alapkezel6nek a vonatkozé jogszabalyok (A befektetési alapkezelbkrél és a kollektiv befektetési formdkrol és
kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi tdrgyu térvények médositdsdrol szolo 2014. évi XVI. torvény (Kbftv.), A
BIZOTTSAG 231/2013/EU Rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a mentességek, az
dltaldnos miikédési feltételek, a Lletétkezelbk, a tdkedttétel, az dtldthatdsdg és a feliigyelet tekintetében
térténé kiegészitésérdl) szerint kotelezéen végzett kockazatkezelési tevékenysége soran az alabbiakban felsorolt f6
kockazati tipusokat tarja fel, illetve végzi el kezelésiket. Az Alapkezeld altal alkalmazott mindenkori javadalmazasi politika
és gyakorlat 6sszhangban all az Alapkezeld altal folytatott hatékony és eredményes kockazatkezeléssel. Az Alapkezeld a
kockazatkezelési feladatokat ellatd teriletet funkcionalisan és hierarchikusan is elkiiloniti az az Alapkezelé minden mas
szervezeti egységétdél. Az Alapkezel6 a kockazatkezelési tevékenységével kapcsolatos feladatok végrehajtasaval az
Eurizon Capital cégcsoportra érvényes egységes iranyelvek érvényesitése érdekében a VUB Asset Management, sprav.
spol., a.s. alapkezel6 tamogatja. Az Alapkezelé biztositia, hogy az Alap kockazati profija megfelelien az Alapban
mindenkor kezelt vagyon méretének, portfélio-Osszetételének és az Alap Kezelési szabalyzataban, Kiemelt befektetdi
informacidikban foglaltak szerint meghirdetett befektetési stratégiainak valamint kockazat / nyereség profilnak. Az
Alapkezel6 az Alap altal kdvetett befektetési stratégia és portfolio-Osszetétel, valamint az Alap Befektetéi szamara
meghirdetett kockazati profilja szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikodési, hitel- és partnerkockazatokat azonosit,
mér, kezel és kdvet nyomon, amely tevékenységek keretében mennyiségi és minéségi kockazati korlatokat hoz létre és
alkalmaz. A piaci kockazatkezelési politika magaba foglalja a kamatkockazattal kapcsolatos iranyelveket. A befektetési
alapok, az egyéni és pénztari vagyonkezelésben |évd portfoliok olyan értelemben vannak kitéve az arak, arfolyamok
mozgasabdl szarmazoé kockazatoknak, azaz a piaci kockazatoknak, hogy a piaci arfolyamok valtozasa kihat a befektetési
alapok és az egyéb portfoliok teljesitményén keresztil az Alapkezel6 jovedelmezdségének alakulasara. A likviditasi
kockazat kezelése egyszerre jelenti az eszkdz oldali likviditds és a forras oldali likviditas kezelését. A mikddési
kockazatkezelési iranyelvek definialjak az ebbe a kockazattipusba sorolandé eseményeket és az Alapkezeld altal viselt,
ilyen jellegll kockazatok mérésének mddszereit. Az Alapkezel6 az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban nem kotétt Uj
megallapodasokat. Az Alap portfoliéelemei 2017. évben nem tartalmaztak olyan pénzlgyi eszkdzoket, amelyekre likviditasi
jellemzéik alapjan az Alapkezelének kilonleges szabalyokat kellett volna alkalmaznia, igy az Alap likviditaskezelésével
kapcsolatos mérészamok a targyidészakban az alabbiak szerint alakultak:

CIB Indexkdvets
Részvény Alap

Likviditasi mutatok
Forrasoldal likviditdas mutatd
Kozepes likviditasu eszk6zok
Korlatozott likviditas U eszk6z6k aranya

A partnerkockazat annak a kockazata, hogy az Alapkezeld (az altala kezelt befektetési alapok és egyéb portfolidk) partnere
nem tudja, vagy nem hajlandd kotelezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapkezel6t, a befektetési alapokat, a portfoliokat
veszteség érheti, ami szallitasi és nem teljesitési kockazatbol szarmazhat.

Az Alapkezel® ezen kiilonbdz6 jelentésebb kockazattipusokra vonatkozd szabalyzatait a Vezérigazgatd hagyja jova és
adja ki. A kockazatok fokozott figyelemmel kisérése és felismerése érdekében az Alapkezeld a VUB Asset Management,
sprav. spol., a.s. alapkezel6 kockazatkezelési teriletével egylttmikodésben gondoskodik a kockazatok figyelemmel
kisérése és ellenérzése érdekében szikséges intézkedésekrol.

A __kornyezetvédelemnek az Alapkezeld pénziigyi helyzetét meghatarozé, befolyasold szerepe, a
kérnyezetvédelemmel kapcsolatos felel6sség

Az Alapkezel6 pénzugyi helyzetére a kdrnyezetvédelem - tevékenysége jellegébdl addédoan - nem gyakorol jelentds hatast,
ugyanakkor az Alapkezel6 tudatosan térekszik arra, hogy minimalisra csdkkentse a kdzvetlen és kdzvetett kérnyezetére
gyakorolt terhelését. A CIB Bankcsoporttal szorosan egyuttmiikodve az Alapkezeld 2017. évben komoly eréfeszitéseket
tett annak érdekében, hogy dolgozéit bevonja a CIB Bankcsoport altal inditott kérnyezetvédelmi programokba és
energiatakarékossagi kezdeményezésekbe. Mivel hosszu tavu elkételezettségrél van szd, ezek a kezdeményezések
alapvetéen kommunikacié és bevonas utjan O6sszpontositanak az energiatakarékossagra, és ennek soran az Osszes
kapcsolodo tevékenységet egységes keretrendszerbe foglaljak.

Kutatas-kisérleti fejlesztés
Az Alapkezel6 kutatas-kisérleti fejlesztési tevékenységet nem folytat.
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5. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Az alap a BUX index kosaraban szerepld, legsikeresebb hazai té6zsdei vallalatok részvényeibe fektet, kdvetve a BUX index
Osszetételének mindenkori sulyaranyait. Az alap célja nem pusztan a BUX index mindenkori teljesitményének leképezése,
hanem annak feliimulasa, mivel az alapkezelének a piaci varakozasai szerint médjaban all az indexben szereplé egyes
értékpapirok sulyaranyaitdl +/-5%-kal eltérni.

Az Alapra aktudlisan jellemzé kockazati profilnak, valamint az ezzel ésszhangban allé pénzigyi célnak megfeleléen, az
Alap a kockazatkeresd, kiemelkedd szinti hozamvarakozassal és legalabb 5 éves befektetési idéhorizonttal rendelkezé
Befektet6k szamara olyan forint alapu befektetést nyujt, amelyre a befektetési jegyek arfolyamanak szamottevd
ingadozasa jellemzé.

Nemzetkozi és hazai makrogazdasagi helyzet

A 2017-es évet laza monetaris politika, kedvezd makrogazdasagi mutatdk, javuld foglalkoztatasi szintek, dinamikus
globalis gazdasagi ndvekedés és a varakozasoknal alacsonyabb inflacio jellemezte. A FED moderalt, a gazdasagi
névekedés megtartasat tdmogato, kiszamithaté szigoritd politikat folytatott, dsszesen 3 alkalommal 25-25 bazisponttal
emelve meg az iranyadd kamatot. Mindekdzben az Eurépai Kézponti Bank tartézkodott a kamatemeléstél, fenntartva a
novekedést tamogatd monetaris politikajat. A piaci szerepl6k az év soran a gazdasagi fundamentumokra koncentraltak. A
jelentdsebb politikai események is csak napokra téritették ki az eszkézarakat a trendjeikbdl, a negativ hirek utén is hamar
helyredlt a befektetdi bizalom. A pénzbdség, a kedvezd névekedés, az emelkedé EPS-ek adtak keretet az emelkedésnek a
részvénypiacon, amit a kiegyensulyozott és kiszamithatosagra épiilé jegybanki kommunikacio is tamogatott. A szeptember
eleji FED Ulés nyilvanvalova tette a kamatemelés és a szigoritas folytatasat az USA-ban, amit a piac hamar elfogadott és
alapvetéen csak a kotvénypiacra hatott negativan. Ha a kamatemelés kdézgazdasagi tartalmat vizsgaljuk, akkor valéban
nem megalapozatlan az a piaci optimizmus, amit a részvénypiacok mutattak a negyedévben. Kamatemelésre, vagyis némi
fékre a monetaris hatésagtol ugyanis akkor szorul egy adott gazdasag, amikor valéban van ndvekedés és ez mar a
fogyasztoi arakban is latszik. Ez viszont - az inflacié egy szintjéig - pozitiv és egészséges folyamatot tikrdz, mikdzben a
szigoritastdl sem félni kell, hanem ugy tekinteni ra, mint ami a GDP ndvekedését nem, csak a gazdasag esetleges
tulhevilését akadalyozza meg. A FED normalizalja a kamatokat és egyel6re a piac bizik a monetaris hatésag fokozatos és
korultekintd Iépéseiben, vagyis nem tart elhibazott jegybanki politikatol. Ugyan kapott a piac egy Uj jegybankelnokét Jerome
Powell személyében, de ugy tinik, a személyi valtozas nem hozott érdemi valtozast a monetaris politikaban. A makro
folyamatok mellett a mikro folyamatok is segitették a részvénypiacok jo teljesitményét. Magyarorszagon valtozatlan volt az
év soran a gazdasag, - és monetaris politika. Az MNB Ujabb nem konvencionalis eszkdzok alkalmazaséaval tovabb lazitott,
novelte a likviditast a magyar pénz, - és allampapirpiacon, ami a hozamgodrbe hosszu felén is Ujabb hozamcsdkkenést
eredményezett. 2017-ben 4,4 szazalék volt a gazdasagi ndvekedés.

Részvénypiacok
A 2017-es év Osszességében kedvezd részvénypiaci hozamokkal jutalmazta a befektetdket. A f6 bizonytalansagi faktor a

FED vart kamatemelési dontések voltak, de a 3 emelés jol kommunikaltan, minden piaci megrazkdédtatas nélkul ment
végbe. A fejlett piacok szép hozamokat produkaltak. Az amerikai S&P500 Index, a globalis fejlett piacok mozgasat mutatéd
MSCI World Indexszel 6sszhangban kdzel 20%-ot emelkedett dollarban széamolva. Az eurdpai piacok inkabb +10%
kérnyékén zartak, a német DAX Index 12%-ot emelkedett, mig a francia CAC 9,3%-ot. A Brexit éreztette hatdsat, az angol
FTSE Index fontban szamolva 7,6%-al tudott csak feljebb kerllni a 2016-os zar6é értékhez képest. A remek dollarban
szamolt hozamok azonban erodalédnak, ha eurdra vagy forintra szamoljuk at 6ket, ugyanis az USD kdzel 10%-ot gyengiilt
az euréhoz képest 2017-ben. Ez volt az a folyamat, amire a legtdbb befekteté nem szamitott, ugyanis a kamatpalyak és a
mennyiségi lazitasi intézkedések divergenciajabol nem ezt a kdvetkeztetést lehetett levonni. A fejl6dd piacok is kiemelkedd
évet zartak. A globalis fejl6d6 piacok teljesitményét mutaté MSCI Emerging Markets Index 34%-ot emelkedett dollarban
mérve, ami euréban szdmolva is 24% koril van. A hazai BUX Index és a régiés CETOP Index is 23% koruli emelkedést
produkalt a 2017-es évben.
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6. Az Alap és az Alapkezelo altal kezelt tovabbi alapok
hozamadatai

) N | nominglis | évesetthozamok _

az egyes alapok dltal 2017/12/29-ig elért hozamok | referencia-index 3hénap |6 honap | 1év 56y s [ — - o T na;;t;:aevre szg;nzﬂoﬂ T i " .,
CIB Pénzpiaci Alap - | 001% -004%| 004% 147%| 562%| -004% 057% 092% 170% 425%  7,53%  449% 451% 936%  681%
CIB Dollér Megtakaritasi Alap - | 013% 051% 1,56% - - - - - - - . .
CIB Eurd Relax Alap [100%EONIATR | - { 039% - 059% 03%% 062% - - - - - - - -
CIB Kotvény Plusz Vegyes Alap |100%RMAXindex | - | 198% - 1,16%| 198% 221% - - - - - - - -
CIB Eurd Balance Vegyes Alapok Alapja [100%EONATR | - | 382% | -021%| 362% 265% - - - - - - - -
CIB Eur6 Reflex Alapok Alapja [100%EONATR | 051% 4 - - - - - - - - - . -
CIB Eur6 Talentum Totél Retum Alapok Alapja - | 012% 028% - - -0,11%] - - - - - - R - - _
o P ey e |90%CETOP20+10% | - | 2091%  240% 2091%  343% -39%% -1,38% 48% 17,32% -1672% 1676%  489%  -1,38%
10 EICH TSI P AAPOR ARl TER Dgooemsomet0%zM | - | 452%  8,56% 452% 597% 516%  3,75% 24,69% 12,83% -617%  9,62% 42,13% -40,35%
CIB Indexkovels Részvény Alap |100%BUXindex | - | 1563% 12,83% 1563% 3002% 39,10% -1235% -016%  474% -22,32% -185% 68,75% -53,58%
I3 Arany Alpok Alzia N I I R
OB Gyogyszergyariok Szémaztatott Aapja -~ | - 8% | -050% -155% -341% -1.22%  064% - - - - - -
CB Autogyartok Szamaztatott Alapja L - 0% 208%| 041%  237% - - - - - - - -
CIB Vilagmérkak Szamaztatott Alapja - - 7% 300%| 7.04%  0,82% - - - - - - - -
CB Szabadidd Szarmaztatott Alap L - 1A% 108%  142%  077% - - - - - - - -
CB Dollér Olajvalalaiok Szamaztatott Alapja |-~ | - 2684% - 03% -264% - - - - - - - - -
OB Babaermékgyértok Szamaztatott Alapia -~~~ | - 4 -] - - - - - - - - E .
CIB Olajvallalatok Szarmaztatott Alapja T e - . - . . . - . . N
CIB Eurd Gyogyszergyartok SzamaztatottAlapja |-~~~ | - | 15%  { -066%| -1,52% -257% 049%  000% - - - - - -
CIB Eur6 Autbgyartok Szamaztatott Alapja I -] 008% - 016% 008% -023% - - - - - - - -
CIB Eurd Vilagmérksk Szamaztatott Alapja - 68% - 206%| 68%% -193% - - - - - - - -
OB Eurd Tiszta Amerika 2 Szamaztaott Aljp -~ | - 440% | 260% -140% - - - - - - - E E

az egyes alapok referencia-indexei éltal referencia-index nomindlis - | évesflet hozamnoal:)m Svre szamioll

2017121294 eléthozamok Shonap|Bhonap | 1év | Sev | e g1y | aofe | 205 | 20id | 2015 | 202 | 2011 | 2070 | 2009 | 2008
CIB Pénzpiaci Alap 0,02%  0,09% 020% 1,2% 1,50% 331% 571% 852% 518% 553% 1079%  843%
CBB Dollér Megtakaritsi Alap S T T - - - - - - - - - -
CIB Euro Relax Alap [100%EONIATR | - { 036% - 031% -036% -0,32% - - - - - - - -
CIB Katvény Plusz Vegyes Alap [100% RMAXindex | - 020% 4 094% 020% 12% - - - - - - E .
CIB Eurd Balance Vegyes Alapok Alapja [100%EONATR | - | 036% - -030%| -036% -032% - - - - - - - -
CIB Euro Reflex Alapok Alapja [10%EONATR | - | - - - R - - B R . - _
OB Eurd Talentum Totél Retum Alapok Alapja -~~~ | - 4 - ] - - - - - - - - - .
| CoespmHbparnEseTEy mey e |90%CETOP+10%zM| - | 2058% 233%| - 2058% 354% -426% -059% -558% 1514% -17,20% 1553% 3454% -40,82%
e PIEMTRIGPOR RIS TR loogoMsCIW10%2zM | - | 7,00%  896%| | 7.09% 861%  428% 292% 2303% 1180% 617%  928% 2539% 44,13%
CIB Indexkbvetd Részvény Alap [100%BUXindex | - | 2304% 1671% 2304% 33,79% 4381% -1040%  215%  7,06% -2046% 047% 7340% -53,19%
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A CIB Gyoégyszergyartok Szarmaztatott Alapja, CIB Euré Gydgyszergyartok Szarmaztatott Alapja, CIB Biztos Pont Tékevédett
Szarmaztatott Alap, CIB Autégyartok Tékevédett Szarmaztatott Alapja, CIB Eurd Autégyartdk Toékevédett Szarmaztatott Alapja, CIB
Luxusmarkak 2 Toékevédett Szarmaztatott Alapja, CIB Eurdé Luxusmarkak 2 Tékevédett Szarmaztatott Alapja, CIB Tiszta Amerika 2
Szarmaztatott Alap, CIB Euré Tiszta Amerika 2 Szarmaztatott Alap, CIB WebWilag 2 Szarmaztatott Alap, CIB Euré WebWilag 2
Szarmaztatott Alap, CIB Vilagmarkak Szarmaztatott Alapja, CIB Eurd Vilagmarkak Szarmaztatott Alapja, CIB Szabadid6 Szarmaztatott
Alap, CIB Stabil Eurépa 2 Szarmaztatott Alap, CIB Azsiai Részvény Szérmaztatott Alap, CIB Eurd Azsiai Részvény Szarmaztatott Alap,
CIB Olajvéllalatok Szarmaztatott Alapja, CIB Dollar Olajvéllalatok Szarmaztatott Alapja, CIB Babatermékgyartok Szarmaztatott Alapja, CIB
Euré Babatermékgyarték Szarmaztatott Alapja, CIB Edességek Szérmaztatott Alapja, CIB Ipar 4.0 Tékevédett Szarmaztatott Alap
esetében nem kertilt sor referencia-index meghatarozasara.

Az Alap eszkézértékének megallapitasat a Letétkezelé végzi, az Alap kezelési szabalyzataban Az Alap portféliéjaban lévé elemek
értékelésének forrasait és modszereit az Alap MNB altal elfogadott kezelési szabalyzata tartalmazza. Az Alap eszk6zértékének
megallapitasat a Letétkezelb végzi, az Alap kezelési szabalyzataban meghatarozottak szerint, piaci és kereskedés napi elszamolas elvén.
id6aranyos kamat figyelembe van véve az Alap eszkdzértékének szamitasakor, hasonléan a pénzbél és a pénzjellegii eszkbzékbdl
szarmaz6é hozamokhoz, illetve a realizalt és nem realizalt arfolyamnyereséghez. Az Alapkezel6 kijelenti, hogy az Alap kiilénb6zé
id6szakokra szamitott hozamait az osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkezd vissza nem igényelhetd forrasadé levonasa
utan, illetve a visszaigényelhet6 forrasadé figyelembe vételével szamitja ki. Maganszemélyek a befektetési jegyek forgalmazonal torténé
visszavaltasakor hozamot realizalnak. A realizalt hozam kamat jévedelemnek mindsiil, ami a kamatadé hatalya alé tartozik, hasonléan a
hitelintézeti betéten, takarékbetéten és folydszamlan elért kamathoz, illetve a hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon elért kamathoz és
hozamhoz. Az adé alapja a visszavaltasi ar és az értékpapir megszerzésére forditott érték, valamint az értékpapirok megszerzéséhez
kapcsolodo jarulékos kéltségek kiilbnbsége. Az adé mértéke az éves jelentés készitésének id6pontjaban 15%. A 2006. augusztus 31-e
el6tt vasarolt befektetési jegyek mentesiilnek a kamatadé hatalya alél. Jogi személyek és jogi személyiség nélkiili tarsasagok esetében a
befektetési jegyek arfolyamnyeresége és hozama az addkoételes arbevételiiket néveli. Ez utan a mindenkor érvényes tarsasagi
adojogszabalyok szerint kell az adot megfizetni. Az Alap Magyarorszagon nem addalany, befektetései utan forrasadét nem fizet, illetve
nem igényelhet vissza. Az Alap teljesitményének bemutatasahoz sziikséges szamitasokat az Alapkezelé 6sszegydijti és megbrzi. Az éves
jelentésben szereplé hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési kéltségek és kamatadd levonasa elbtti, illetve az alapok mikddési
kéltségeinek, ugy mint alapkezelési dij, letétkezelési dij, kdnyvvizsgaldi dij stb. felszamitasa utani netté hozamként keriiltek
meghatarozasra. Az éves jelentésben szereplé multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jévébeni hozamara nézve. Az egyes
alapok hozamadatai az adott alap kibocsatasi pénznemében keriilnek megéllapitasra, felhivjuk szives figyelmét arra, hogy az egyes
valuta- vagy devizanemek kézétti atvaltas befolyasolja az Alap altal elért eredményt. A hozamok bemutatasara a BAMOSZ (Befektetési
Alapkezelbk Magyarorszagi Szévetsége) vonatkozé mindenkor hatélyos elGirasaival 6sszhangban keriil sor. Az 1 évnél hosszabb
id6szakok hozamait évesitve hatarozzuk meg (kamatos kamatszamitassal, tort kitevével, 365 napos bazison). Az Alap Tajékoztatoja és
kezelési szabalyzata megtekinthet6 a www.cibalap.hu és a www.cib.hu honlapokon, valamint dijmentesen atveheté a forgalmazasi
helyeken.
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7. Az Alap tovabbi adatai

Egyéb bevételek 0 HUF
L etétkezelbnek fizetett dijak 9.449.269 HUF
Felosztott és ujra befektetett j(Svedelem 0 HUF

erteké 3 O va 2) 0 HUF

Alap részére igénybe vett hitel feltételei Az alap overnight BUBOR + 70bp kamattal vett igénybe hitelt.

Az Alap értékpapir-finanszirozasi, valamint telijes
hozam-csereugyletei:

Az Alap az értékpapir-finanszirozasi UuUgyletek és az JU(jrafelhasznalas
atlathatosagarol, valamint a 648/2012/EU rendelet modositasarol szolo
2015/2365 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (2015. november 25.)
szerinti értékpapir-finanszirozasi, valamint teljes hozam-csereltgyleket kotott.

Alap szarmaztatott Ugyleteire vonatozé adatok Az Alap nem hajtott végre hataridés Ugyleteket.
Az Alap értékpapir-finanszirozasi, valamint telies hozam-cseretigyletei:

Rep6-, forditott repdligyletek:

Kolcsonbe adott értékpapirok 3.383.921.000 HUF 75,40% 71,53% 71,53%
Kolcsonbe adhatd dsszes értékpapir 4.487.782.846 HUF 100,00% 94,86% 94,86%
Alap tajékoztatéja 3.3, kezelési szabalyzata 14. pontja szerinti maximum (100%) 4.731.099.712 HUF 71,53% 100,00% 100,00%
Lejarat elétti értékpapir-kolcson Ugyletek (2017/12/29) 311.225.000 HUF 6,93% 6,58% 6,58%
Ertékpapir-kdlcsén tigyletek lejarata
O/N 0 HUF 0,00% 0,00% 0,00%
O/N-1W 0 HUF 0,00% 0,00% 0,00%
1W-1M 1.493.861.000 HUF 33,29% 31,58% 31,58%
1M-3Ms 1.890.060.000 HUF 42,12% 39,95% 39,95%
3Ms-1Y 0 HUF 0,00% 0,00% 0,00%
1Y- 0 HUF 0,00% 0,00% 0,00%
lejarat nélkli 0 HUF 0,00% 0,00% 0,00%

lejarata
OIN 0 HUF 0,00% 0,00% 0,00%
O/N-1W 0 HUF 0,00% 0,00% 0,00%
1W-1M 0 HUF 0,00% 0,00% 0,00%
1M-3Ms 730.086.544 HUF 16,27% 15,43% 15,43%
3Ms-1Y. 633.006.202 HUF 14,11% 13,38% 13,38%
1Y- 2.697.754.250 HUF 60,11% 57,02% 57,02%
lejarat nélkdli 0 HUF 0,00% 0,00% 0,00%

Bevételek
Hozam

Elkll6nitett 4.060.846.996 HUF 90,49% 85,83% 85,83%

Osszevont 0 HUF 0,00% 0,00% 0,00%

Egyéb 0 HUF 0,00% 0,00% 0,00%
Kapott biztositékok tipusa allampapir-kibocsatd altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

(D171025, MAK 2018/D, MAK 2019/C, MAK 2019/D)

Kapott biztositékok minésitése megegyezik a forintban kibocsatott magyar FITCH Ratings Moody's Standard & Poor's
allampapirok hitelmindsitésével a 2017. év legutolsé idépontban érvényes allapot jelenlegi: BBB- jelenlegi: Baa3 jelenlegi: BBB-
szerint (2017/11/10 kilatas: positive kilatas: stable kilatas: positive

i bevétel - kdlcsénzési dij 2.543.176 HUF (100% 0 HUF (0%

Ertékpapir-kdlcsénbe vevé fél
Lejarat el6tti Ugyletekben (2017/12/29) értékpapir-kdlcsénbe vevd fél
Biztositék nyuijto fél
Kapott biztositékok letétkezeldje
Valamennyi értékpapir-kolcson tgylet megkotése, lezarasa, elszamolasa harmadik, illetve kdzponti elszamold fél nélkil kdzvetlenil az értékpapir-kdlcson lgyletben
résztvevo partnerrel torténik.

CIB Bank Zrt.
Magyarorszag
H-1027 Budapest, Medve utca 4-14.
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8. Az Alap mérlege

CIB INDEXKOVETO RESZVENY ALAP

MERLEG

@ CIB ALAPKEZELO

adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK - -
1. Ertékpapirok - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete - -
a) kamatokbdl, osztalékbol - -
b) egyeb - -
B. FORGOESZKOZOK 2.878.749 7.217.535
I. KOVETELESEK 333.450 321.600
1. Kdvetelések 326.565 311.225
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kulféldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kiilonbozete - -
4. Forintkdvetelések értékelési kiilénbozete 6.885 10.375
Il. ERTEKPAPIROK 2.433.626 6.621.158
1. Ertékpapirok 2.127.088 6.097.677
2. Ertékpapirok értékkilonbozete 306.538 523.481
a) kamatokbdl, osztalékbol - -
b) egyéb 306.538 523.481
. PENZESZKOZOK 111.673 274.777
1. Pénzeszkdz6k 111.673 274777
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete - -
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 113 110
1. Aktividébeli elhatarolas 113 110
2. Aktivid6beli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete - -
ESZKOZOK OSSZESEN : 2.878.862 7.217.645
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
E. SAJAT TOKE 2.858.947 7.119.183
1. Indul6 téke 1.430.210 3.080.301
1. Kibocs atott befektetési jegyek névértéke 27.964.003 32.132.036
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -26.533.793 -29.051.735
Il. T6kevaltozds 1.428.737 4.038.882
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbozete 441.677 2.419.309
2. Ertékelési kiilénbozet tartaléka 313.423 533.856
3. El6z6 évek eredménye 352.583 673.637
4. UZeti évi eredménye 321.054 412.080
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 18.148 94.677
I. Hosszu lejaratu kételezettségek - -
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 18.148 94.677
Hll. Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési kiilonbbzete - -
H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 1.767 3.785
FORRASOK OSSZESEN : 2.878.862 7.217.645

Budapest, 2018. aprilis 23.
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9. Az Alap eredménykimutatasa

CIB INDEXKOVETO RESZVENY ALAP
EREDMENYKIMUTATAS | CIB auarkezewo

adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
. Pénziigyi miiveletek bevételei 379.268 556.367
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 9.267 17.922
lll. Egyéb bevétel - -
IV. Miikédési koltség 48.065 123.993
V. Egyéb réforditasok 882 2.372
VI. Fizetett, fizetendé hozamok - -
VII. Targyévi eredmény 321.054 412.080

Budapest, 2018. aprilis 23.

Budapest, 2018. aprilis 23.
Komm Tibor, EIn6k-vezérigazgatd, CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. altal elektronikusan alairva:
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Fiiggetlen konyvvizsgaloéi jelentés

A CIB Indexkdvetd Részvény Alap befektetbinek

Vélemény

Elvégeztik a CIB Indexkdvetd Részvény Alap (tovabbiakban ,az Alap") 2017. évi éves jelentése 2., 3., 7., 8.
és 9. pontjaiban talalhaté szamviteli informacioknak (tovabbiakban ,éves jelentésben kdzolt szamviteli
informaciok”) a kényvvizsgalatat.

Véleményilnk szerint az Alap mellékelt 2017. december 31-ével végz6db6 évre vonatkozo éves jelentésében
k6zolt szamviteli informaciok minden Iényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél
sz0616 2000. évi C. torvénnyel (a tovabbiakban ,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési formakrol
és kezelbikrél, valamint egyes pénzligyi targyu térvények moédositasarol szoélo 2014. évi XVI. térvénnyel
o0sszhangban kerlltek 6sszeallitasra. Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidkban szerepld
eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informaciokban
bemutatott kezelési kdltségek az Alap letétkezel6je altal adott értékelés alapjan kerlltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkoz6 —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallo felelésségeink bévebb leirasat jelentésiunk ,A kdnyvvizsgalonak az éves
jelentésben kdzolt szamviteli informaciok kdnyvvizsgalataért valo felelésségei” szakasza tartalmazza.
Fuggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, a CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.-t6l az éves
jelentésben kdzdlt szamuviteli informéaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalata szempontjabdl a vonatkozd,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaldi Kamara ,A kényvvizsgaléi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol sz6l6 szabalyzata™ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testlete altal kiadott ,,Kényvvizsgalok
Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és eleget tettlink egyéb etikai felelésségeinknek
ezekkel a kdvetelményekkel 6sszhangban. Meggy6z8désunk, hogy az altalunk megszerzett kbnyvvizsgalati
bizonyiték elegend6 és megfeleld ahhoz, hogy megalapozza véleménylnket.

Egyéb informaciok

A CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban ,vezetés") felelés az egyéb informaciokért. Az
egyeéb informacidk az éves jelentésben foglalt egyéb nem szamviteli informaciokbal allnak, de nem
tartalmazzak az éves jelentésben k6z0lt szamviteli informaciokat és az azokra vonatkoz6 kényvvizsgaloi
jelentéstnket.

A jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az éves jelentésben kdzolt szamviteli informéacidkra adott
véleményink nem vonatkozik az egyéb nem szamviteli informacidkra és azokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kdvetkeztetést.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felel6sséglink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb
informéciok 1ényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben k6zo6lt szamviteli informacidknak, vagy a
koényvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast
tartalmaznak.
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Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok 1ényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességlnk ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az éves jelentésben kézélt szamviteli
informaciokeért

A vezetés felelés az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakroél és
kezelSikrdl, valamint egyes pénzugyi targyu térvények modositédsardl szolé 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kilonos tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szUkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd Iényeges hibas
allitastol mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelés az Alap vallalkozas
folytatasara vald képességének felméréséért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az
adott helyzetnek megfelel§ kozzétételéért, valamint a vezetés felel6s az éves jelentésben kdzolt szamviteli
informacioknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld 6sszeallitasaért. A vezetésnek az értékelésnél a
vallalkozas folytatasanak elvébél kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés
nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondoé tényezd, kériilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felliigyeletéért.

A kbnyvvizsgéalonak az éves jelentésben k6z6lt szamviteli informéciok kbnyvvizsgalataért valo felel6sségei

Célunk kellé bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentés egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar
hibabdl eredd lényeges hibas allitast, valamint a véleménytlinket tartalmazé kényvvizsgaldi jelentést
bocsatani ki. A kell bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Kdényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel
€s egyeéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja a Iétez6 1ényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsiilnek, ha énmagukban
vagy egyittesen ésszer(i varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves jelentés alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecsliljuk az éves jelentésben kézolt szamviteli informaciok akar csalasbdl, akar hibabdl
eredd l1ényeges hibas allitdsainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagal6 kényvvizsgalati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleménylink megalapozasahoz elegend6 és megfeleld
koényvvizsgalati bizonyitékot szerzliink. A csalasbdl eredd lényeges hibas éllitas fel nem tardsanak kockazata
nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felulirasat.

* Megismerjuk a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérliimények kbzétt megfeleléek, de nem
azeért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfelel6ségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddd kdzzétételek ésszerliségét.

» Kovetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvald-e a vezetés részérdl az éves jelentésben k6zolt szamviteli
informacioknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapulé dsszeallitasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valé
képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all
fenn, kdnyvvizsgaldi jelentésuinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben k6zolt szamviteli
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informacidkban lévé kapcsolddo kozzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen kdzzétételek nem megfeleléek,
mindsitenink kell véleménylnket. Kdvetkeztetéseink a kdnyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett
kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jév&beli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy
az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

» Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, kilonds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott id8szakban elszamolt
kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok minden
lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakroél és kezel6ikrél, valamint egyes pénzigyi targyu
torvények modositasardl szolé 2014. évi XVI. térvénnyel dsszhangban keriltek-e dsszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokdrét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsé kontrollnak a
koényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is.

Budapest, 2018. 4prilis 23.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantartasi szam: 000202

Henye Istvan Nagy Zsuzsanna

Partner Kamarai tag kényvvizsgalé
Nyilvantartasi szam: 005421
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