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adatok eFt-ban

. NYITO
Megnevezés 20171213 2017.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK - 1.406.147
I. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési killdnbdzete - -
a) kamatokbdl, osztalékbdl - -
b) egyéb - -
Il. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK - 1.406.147
1. Hosszu lejaratd bankbetétek - 1.400.000
2. Hosszu lejaratu bankbetétek értékelési kilénbozete - 6.147
B. FORGOESZKOZOK 2.261.210 945.464
I. KOVETELESEK - 109.487
1. Kdvetelések - 109.487
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kilféldi pénzértékre szo16 kdvetelések értékelési kiilonbozete - -
4. Forintkbvetelések értékelési killdnbozete - -
Il. ERTEKPAPIROK - 671.895
1. Ertékpapirok - 669.837
2. Ertékpapirok értékkiilonbdzete - 2.058
a) kamatokbdl, osztalékbdl - 2.057
b) egyéb - 1
Ill. PENZESZKOZOK 2.261.210 164.082
1. Pénzeszkdzok 2.261.210 164.082
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete - -
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK - 560
1. Aktividébeli elhatarolas - 560
2. Aktividébeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilénbézete - 77.333
ESZKOZOK OSSZESEN : 2.261.210 2.429.504
. NYITO
Megnevezés 2017.12.13 2017.12.31
E. SAJAT TOKE 2.261.210 2.428.119
I. Indulé téke 2.261.210 2.434.670
1. Kibocs atott befektetési jegyek névértéke 2.261.210 2.439.750
2. \lisszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - -5.080
Il. T6kevaltozas - - 6.551
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilénbozete - -119
2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka - -3.599
3. El6z6 évek eredménye - -
4. Uzeti évi eredménye - -2.833
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK - 776
I. Hosszu lejaratu kételezettségek - -
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek - 776
lll. Kiilféldi pénzértékre szolo kotelezettségek eértékelési kiilbnbézete - -
H. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK - 609
FORRASOK OSSZESEN : 2.261.210 2.429.504

Budapest, 2018. aprilis 23.
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EREDMENYKIMUTATAS

nn CIB ALAPKEZEIO

adatok eFt-ban

Megnevezés NYITO 2017.12.13 2017.12.14-2017.12.31
. Pénziigyi miiveletek bevételei - -1.154
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai - 446
lll. Egyéb bevétel - 153
IV. Miikbdési koltség - 1.342
V. Egyéb raforditasok - 44
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok - -
VIl Targyévi eredmény - - 2.833

Budapest, 2018. aprilis 23.
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CIB IPAR 4.0 TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP Kiegészité melléklet 2017.12.31.

I. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve:
MNB engedély szama:

MNB engedély kelte:

Az Alap kezelgje:
Székhelye:
Mérleg fordulénapja:

Mérlegkészités idépontja:

Befektetési jegyek forgalmazdja:

Letétkezel6:

Kdényvvizsgalo:

Beszamolét alairé személy:

CIB Ipar 4.0 T6kevédett Szarmaztatott Alap
H-KE-111-921/2017.

2017. december 13.
CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
2017. december 31.

2018. januar 8.

CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Rézsai Rezsé

Kamarai tagsagi szama: MKVK-005879
KPMG Hungaria Kift.

Komm Tibor (Budapest)

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. vezérigazgatoja

Az éves beszamol6 a 215/2000. (XII. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszamolo készitési és kdnyvvezetési

kotelezettségének sajatossagairdl” szolé kormanyrendelet és a 2000. évi C. torvény a szamvitelrdl figyelembevételével

késziilt.

A CIB Ipar 4.0 Tékevédett Szarmaztatott Alap (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikaja az Alap tajékoztatoéjaban

kerul bemutatasra.
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II. A mérleghez kapcsolodo kiegészitések

1.1 Eszk6zok

1.1.1. Befektetett eszk6zok

Az Alap a Szamviteli Torvény adta lehetdséget kihasznalva a 215/2000. szamu kormanyrendelet 1. szamu
mellékletében az értékpapir alapokra el6irt mérlegsémat a kdnnyebb attekinthetéség érdekében kibdvitette, a
Befektetett eszkdzok kdzott megjelenitette a Hosszulejaratd bankbetétek mérlegsort, melyen az éven tdli lejaratu

bankbetétek 6sszegét mutatja ki.

Mérleg fordulénapon az Alap hosszulejaratu szintetikus betétallomanyanak tékedsszege 1.400.000 ezer Ft, melyre

6.147 ezer Ft értékelési kulonbdzetet szamolt el a letétkezeld altal meghatarozott piaci arra térténd értékeléskor.

1.1.2. Forgoeszkozok

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alapnak a mérleg fordulonapjan 109.334 ezer Ft befektetési jegy forgalmazasbdl eredd, illetve 153 ezer Ft

befektetési jegy jutalékbol eredd kdvetelése all fenn.

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap a megvasarolt, illetve értékesitett értékpapirokat az lGizletk6tés napjan veszi nyilvantartasba, illetve vezeti ki a
nyilvantartasbol. Az értékpapirok adasvétele soran a bizomanyos felé fizetendd jutalékot koltségként szamolja el.
Abban az esetben, ha az uzletk6tés napja eltér a pénzigyi teljesités napjatdl, akkor az ugyletekbdl adédo
koveteléseket, illetve kotelezettségeket bruttdé mddon, az egyéb kdvetelések, illetve az egyéb kotelezettségek kdzott
mutatja ki a mérlegben.

Az értékpapirok a mérlegben piaci értéken kerilnek kimutatasra. A piaci érték a beszerzési érték és a 215/2000.
(XI1.11.) szamu kormanyrendeletben meghatarozott értékelés szerinti értékkilonbozet egyiittes 6sszegeként kerll

meghatarozasra.
Az Alap sajat portfolidjaban 1évé allampapirjait az alabbiak szerint értékeli:

Az Alap T napon tulajdonaban Iévé allampapirjait az AKK altal mérleg fordulénapjara kézzétett legjobb vételi és
legjobb eladasi arfolyam szamtani atlaga és a forduldnapig felhalmozott kamat 6sszegeként veszi szamitasba.

A 3 hénapnal révidebb hatralévd futamideji allampapirok és egyéb jegybankképes értékpapirok esetében,
(amelyekre az els6dleges allampapir-forgalmazoknak mar nincs arjegyzési kotelezettsége), és amelyekre az adott
napon nem sziiletett t6zsdei kétés, ott az adott allampapir Allamadéssag Kezelé Kdzpont altal kdzzétett aktualis 3
hénapos referenciahozammal szamitott jelenérték a meghatarozo.

A kamatozé értékpapirokat a T. napig felhalmozott kamattal novelt értéken kell figyelembe venni a piaci

értékeléskor.
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Az Alap 2017.12.31-én sajat portfoliéjaban az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezik:

Adatok ezer Ft-ban

Ertékpapir Kibocs. Névértek Beszerzési  Brutté piaci Erték- Felhalmo-
pap deviza érték érték  kiilonbdzet zott kamat
MAK 2022/B HUF 650.000 669.837 671.895 1 2.057
Magyar allamkotvény HUF 650.000 669.837 671.895 1 2.057
Osszesen

Ertékpapirok dsszesen HUF 650.000 669.837 671.895 1 2.057

1.1.2.3. Pénzeszkozok

Az Alap CIB Banknal vezetett folydszamlajanak fordulonapi egyenlege 164.082 ezer Ft.

1.1.2.4. Aktiv idobeli elhatarolasok

Az Alap 2017. december 31-én lekotott betétallomanyanak idéaranyos kamatara 560 ezer Ft aktiv id6beli elhatarolast
képzett.

1.1.2.5. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

E mérlegsoron az Alap a javara koétott, fordulonapon le nem zart opcids ligyletet piaci értéken tartja nyilvan. Az opcié

piaci ara az opci6 legjobb vételi és legjobb eladasi aranak szamtani atlagaként kertil meghatarozasra.

Az Alap a portfolidjaban szerepl6é opciét szamviteli politikajaban régzitett médon a kévetkezéképpen szamolja el
konyveiben: az opcié specidlis jellegébdl adéddan az opcids szerzédésben a kétés napjan meghatarozott opcids
prémiumot az Alap az opcié bekertlési értékeként tartja nyilvan, melynek értékét a pénzeszkdzdkkel szemben szadmolja
el a bekeriilés/kotés napjan. A bekerllési érték és a mindenkori piaci érték kozotti kulonbozetet az Alap értékelési

kiildnbozet tartalékaval szemben szamolja el.

Az opci6 lejartakor, illetve értékesitésekor az értékelési klldnbbzet az értékelési tartalékkal szemben kivezetésre kertl,
a bekerllési érték és a lejaratkor/értékesitéskor kapott tényleges ar kdzotti kiilonbdzet pedig arfolyameredményként

kerll elszamolasra.

Az opcio szamviteli elszamolasa az értékpapirokhoz hasonléan tértént az opcio jellege miatt.

Az Alap portfolidjaban Iévd opcio adatai 2017.12.31-én:
Adatok ezer Ft-ban

o Szerzédés Ertékelési s " . o
Opcioé szerinti érték kiilonbozet Piaci érték Lejarat Kibocsatoé
BancalMI_IPAR4.0_opcio 89.137 -11.804 77.333  2022.10.25. Banca IMI
Osszesen 89.137 -11.804 77.333
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1.2. Forrasok

1.2.1. Sajat Toke
Az Alap sajat tékéje két részbdl all, az indulotékebél és a tékendvekménybdl.
Indulotékeként az Alap a forduldonapon forgalomban lévd befektetési jegyek dssznévértékét mutatja ki.

Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 10.000 Ft.

Az Alap 2017. december
2.261.210 ezer Ft értékil befektetési jegy kibocsatasaval.

13-an kezdhette meg mikoédését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa 2017. december 18-t6l kezd6dott.

A forgalmazasi idészakban a befektetési jegyek eladasabol és visszavételébdl adddo, a befektetési jegyek
névértékének és arfolyamanak kilénbozetét tékendvekményként szamolja el az Alap. T6kendvekmény részét képezi
még a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban lévé befektetési eszkdzok forduldnapra kiszamolt értékelési

kildnbozete, amely a befektetési eszkdzok beszerzési értéke és a forduldnapra érvényes piaci ar kozotti nettd

kilénbozet.
Adatok ezer Ft-ban
Toékenovek-
Indulé téke Indulé téke meny a Tékendvek- I
kib stott . ssarolt forgalmazott . Toékenovek-
Idészak fbocsatott — visszavasaroll befektetési . meny mény
befektetési befektetési . értékelési . 2
jegy névértéke jegy névértéke jegyek kiilonbo6zetbol eredmeénybél
értékkiilonbo-
zetébol
Novekedés 2.439.750 - - - -
Csokkenés - -5.080 -119 -3.599 -
Id6szak eredménye - - - - -2.833
Zaro 2.439.750 -5.080 - 119 - 3.599 -2.833
1.2.2. Céltartalékok

Az Alap nem képzett céltartalékot.

1.2.3

1.2.3.1.

Kotelezettségek

Hosszu lejaratu kotelezettségek

Az Alap nem rendelkezik hosszu lejaratu kotelezettséggel.

1.2.3.2.

Rovid lejaratu kotelezettségek

A fordulénapon az Alap igénybevett szolgaltatasokbdl eredd rovid lejaratu kotelezettségeinek egyenlege 776 ezer Ft.

1.2.4.

Passziv id6beli elhatarolasok

Az Alap 2017. december 31-én 609 ezer Ft passziv id6beli elhatarolast képzett igénybevett szolgaltatasra.
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lll. Az eredménykimutatashoz kapcsol6dé kiegészitések

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

2017. évben az Alapnak befektetési tevékenységébdl szarmazod, - a tevékenység jellegébél adéddan - nagyrészt
pénziigyi bevételei voltak. Az Alap az értékpapirok adas-vétele soran keletkezd arfolyamnyereség illetve
arfolyamveszteség elszamolasakor FIFO modszert alkalmaz. A kamatozo értékpapirok vételaraban felhalmozott kamat
a pénzugyi miveletek bevételét csokkentd tételként, eladasi araban felhalmozott kamat kamatbevételként kerl
elszamolasra. A pénzugyi miveletek bevételei az alabbiak szerint alakultak:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2017.12.14-2017.12.31

Ertékpapir vételarban felhalmozott kamat -1.714

Egyéb kapott kamatjellegl bevételek 560

Osszesen -1.154
2. Pénziigyi miveletek raforditasai

Az Alap 2017. évben 446 ezer Ft pénzligyi raforditast szamolt el opcios tgyleti dijbol.

3. Egyéb bevételek

Befektetési jegy forgalmazasabdl az Alapnak jaré jutalékok 2017. évi 6sszege 153 ezer Ft.

4. Mikodési koltségek

Az Alap miikédési kdltségként csak a kibocséatasi tajékoztatoban részletezett dijakat szamolja el. A mikddési koltségek

részletezését az alabbi tabla szemlélteti:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2017.12.14-2017.12.31
Alapkezelési dij 25
Forgalmazoi dij 63
Fellgyeleti dij 22
Konyvvizsgaldi dij 1.143
Konyvelési dij 50
Letétkezeldi dij 38
Bankkoltség 1
Osszesen 1.342
5. Egyéb raforditas

Az Alap targyévben 44 ezer Ft kiilbnadot szamolt el egyéb raforditasként.
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IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szerepld szamviteli informaciok 2014. évi XVI. toérvényben koételezéen eldirt

konyvvizsgalataval a KPMG Hungaria Kft-t bizta meg.

A koénywviteli szolgaltatas koérébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka
(Budadrs), MKVK tagsagi szama: 005105.

Az Alap 2017. évben az igazgatdsag és a felligyeld bizottsag tagjainak tevékenységukeért jarandésagot nem fizetett,

kolcsdn nem kerdlt folydsitasra.
Az Alap 2017. évben hataridds, swap, értékpapir kdlcsdnzési, illetve dvadéki REPO Ugyleteket nem szamolt el.

Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, évadék, garancia- és kezességvallalas.

Az Alap befektetési jegyei utan igéretet tett a t6ke megdvasara, melynek értéke 2017. december 31-én

2.434.670 ezer Ft, ennek megvaldsulasat az Alap befektetési politikaja biztositja.

Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamu melléklet tartalmazza.

Az Alap 2017. évi utolso, letétkezel® altal kozzeétett, 2017.12.29-re vonatkoz6 Portfolid jelentése a 2. szamu
mellékletben talalhaté. Az ebben szerepld sajat téke 6sszege — 57.520 ezer Ft-tal - a 2017.12.30, 12.31 napokra
vonatkozé koltségek és kamatok - 107 ezer Ft Osszegével, illetve a 2017.12.29-i befektetési jegy forgalmazas

— 57.413 ezer Ft értékével — tér el a beszamoloban szerepl6 2.428.119 ezer Ft 6sszegl sajat tokétél.

Az Alap éves beszamoldja, mint az Alapra vonatkozé hivatalos kézlemény megtekinthetd a forgalmazasi helyeken, az

alapkezel® székhelyén, a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalon.

Budapest, 2018. aprilis 23.
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Kiegészité melléklet 2017.12.31.

1. szamu melléklet

CIB Ipar 4.0 T6kevédett Szarmaztatott Alap

Cash flow-kimutatas

Adatok ezer Ft-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2017

a b c

. Szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas -1.599.478
1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkul) -1.679
2. Elszamolt amortizacié + 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0
4, Elszamolt értékelési kiilénbozet * 0
5. Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye 0
8. Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa - 1.400.000
9. Forgoeszkdzok allomanyvaltozasa - 198.624
10. Rovid lejaratu kételezettségek allomanyvaltozasa 776
11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0
12. Aktiv id8beli elhatarolasok allomanyvaltozasa - 560
13. Passziv idébeli elhatéarolasok allomanyvaltozasa 609
Il Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas -670.991
14. Ingatlanok beszerzése - 0
15. Ingatlanok eladasa + 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0
17. Ertékpapirok beszerzése - - 669.837
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0
19. Kapott hozamok + -1.154
1. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 2.434.551
20. Befektetési jegy kibocsatas + 2.439.750
21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -5.080
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - - 119
24, Hitel, illetve kolcson felvétele + 0
25. Hitel, illetve kdlcson torlesztése - 0
26. Hitel, illetve kdlcson utan fizetett kamat - 0
V. IV. Pénzeszkozok valtozasa 164.082

* Az Elszamolt értékelési killdnbozet sor nem tartalmazza a bankbetétek, szarmaztatott {igyletek és értékpapirok értékelési

klldénbozetét
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2. szamu melléklet

Portfolié jelentés értékpapiralapra

adatok Ft-ban

Alap neve, lajstromszéma:

CIB Ipar 4.0 Tékevédett Szarmaztatott Alap, 1111-750

Letétkezeld neve:

CIB Bank Zrt.

NEE szamitas tipus:

T+1 napon szamolt

Targynap (T nap): 2017.12.29

Sajat téke: 2.370.599.281

=0y Jegyre Jutg 9.972,6527

Darabszam: 237.710

Erték %

|. Kételezettségek -1.192.065 100,00%
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0 0,00%
I/2. Egyéb kotelezettségek (Osszes) -1.192.065 100,00%
Alapkezel6i dij -21.171 1,78%
Felugyeleti dij -18.902 1,59%
Forgalmazéi dij -54.149 4,54%
Koényvelési dij -42.514 3,57%
Kdényvvizsgaldi dij -979.715 82,19%
Kulénado -37.807 3,17%
Letétkezel6i dij -37.807 3,17%
Sikerdij 0 0,00%
Egyéb nem koltség alapu kotelezettségek (6sszes) 0 0,00%
I/3. Céltartalékok (6sszes) 0 0,00%
I/4. Passziv id&beli elhatarolasok (6sszes) 0 0,00%
Il. Eszk6zok 2.371.791.346 100,00%
II/1. Folyészamla, készpénz (0sszes) 164.082.821 6,92%
I1/2. Egyéb kovetelés (6sszes) 51.921.293 2,19%
11/3. Lekotott bankbetétek 1.406.621.000 59,31%
11/3.1. Max 3 ho lekotési (6sszes) 0 0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésl (6sszes) Bank Lejarat 1.406.621.000 59,31%
CIB Bank Zrt. 2022.10.28 150.709.393 6,35%
CIB Bank Zrt. 2022.10.28 150.709.393 6,35%
CIB Bank Zrt. 2022.10.28 150.709.393 6,35%
CIB Bank Zrt. 2022.10.28 150.709.393 6,35%
CIB Bank Zrt. 2022.10.28 150.709.393 6,35%
CIB Bank Zrt. 2022.10.28 150.709.393 6,35%
CIB Bank Zrt. 2022.10.28 150.709.393 6,35%
CIB Bank Zrt. 2022.10.28 150.709.393 6,35%
CIB Bank Zrt. 2022.10.28 100.472.928 4,24%
CIB Bank Zrt. 2022.10.28 100.472.928 4,24%
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2. szamu melléklet (folytatas)
Erték %
[1/4. Ertékpapirok 671.832.850 28,33%
11/4.1. Allampapirok (6sszes) 671.832.850 28,33%
11/4.1.1. Kbétvények (Osszes) Devizanem Névérték 671.832.850 28,33%
MAK 2022/B HUF 650.000.000 671.832.850 28,33%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes) 0 0,00%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes) 0 0,00%
11/4.1.4. Kulféldi allampapirok (6sszes) 0 0,00%
Irlrfg.;t.egzzﬂgllé?o és egyéb hitelviszonyt 0 0,00%
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.2.2. Kulfoldi kotvények (6sszes) 0 0,00%
11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes) 0 0,00%
11/4.3. Részvények 0 0,00%
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.3.2. Kilfoldi részvények (6sszes) 0 0,00%
11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes) 0 0,00%
11/4.4. Jelzéloglevelek (0sszes) 0 0,00%
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.4.2. T6zsdén kivili (6sszes) 0 0,00%
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes) 0 0,00%
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.5.2. T6zsdén kiviili (6sszes) 0 0,00%
Eurizon EasyFund Flexible Beta Total Return Z 0 0,00%
Eurizon EasyFund Azioni Strategia Flessibile Z 0 0,00%
Epsilon Fund Q-Flexible | 0 0,00%
11/4.6. Karpétlasi jegy (0sszes) 0 0,00%
11/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes) 0 0,00%
11/6. Szarmazékos ugyletek 77.333.382 3,26%
11/6.1. Hataridés 0 0,00%
11/6.1.1. Futures (6sszes) 0 0,00%
11/6.1.2. Forward (6sszes) 0 0,00%
11/6.2. Opciods 77.333.382 3,26%
11/6.2.1. T6zsdei opciods (6sszes) 0 0,00%
11/6.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes) Devizanem Névérték 77.333.382 3,26%
BancalMI_IPAR4.0_opcio HUF 2.035.089.000 77.333.382 3,26%
Eszkdz6k 6sszesen: 2.371.791.346 100,00%
3. szamu melléklet

Pénziigyi mutatok 2017

Osszes kotelezettség / Osszes eszkdz 0,03%
Sajat téke / Osszes forras 99,94%
Targyévi eredmény / Sajat tke -
Targyévi eredmény / Osszes bevétel -
Pénzeszkéz / Sajat téke 6,76%
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. Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok (az Alapkezel6 szabalyzatainak vonatkozé
részei alapjan)

Az Alapkezel6 4&ltal alkalmazott informatikai rendszerek, operaciés és munkafolyamatok, vezérigazgatoi
utasitasokban megfogalmazott miikddési, eljarasi, végrehajtasi, 6sszeférhetetlenségi, titoktartasi, limitellenérzési
eléirasok, partnerlimitekrél szo6l6, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztasara vonatkozd
szabalyok, szervezeten bellli dontési jogkdrok, az Alapkezelé befektetési bizottsaganak miikdédési rendje, az
eszkozallokaciéra vonatkozé el6irasok, a t6ke- és hozamvédettséget biztositdé befektetési Alapok
vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikai biztositjak a befektetési Alapokban elhelyezett vagyon
biztonsagos kezelését és a tevekenységhez kapcsolddo lehetséges kockazatok folyamatos, preventiv ellenérzését,

hatékony kezelését.

Il. Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsolodo kockazatok (az Alap kezelési szabalyzatanak

vonatkozé részei alapjan)

A kockazatok az Alap portfoliéjaban talalhaté eszkozokiél figgenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek

arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat. Az Alap portfolidjaban talalhato befektetési eszkdzok arfolyamanak

valtozékonysaga miatt elengedhetetien a Befektet6k szamara befektetési dontésiik meghozatala el6tt a kockazati
tényez6k attanulmanyozasa.

Az Alap likviditasi kockazatai

Az Alapkezel6 mindenkor biztositja az 6sszhangot az Alap likviditasa és az Alapban lévd befektetési eszkdzok,

portfélidcelemek likviditdsa koézott. Az Alapkezel6 az Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez kapcsolodo

tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatokat és modszereket legalabb éves gyakorisaggal felilvizsgalja és
sziikség esetén a modositja. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre jelenti az eszkdzoldali és a forrasoldali
likviditasi kockazat kezelését.

> Az eszkoézoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alapban tartott eszk6zdket nem vagy csak
nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges portfélioelemei magas likviditasu
befektetési eszkdzoknek tekinthetbek.

- A forrasoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes fizetési,
teljesitési kotelezettségeinek, féként a Befektetok altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi
megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozéan. Az Alapkezel§ a forrasoldali likviditasi kockazatok
kezelését a Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére, elszamolasara, teljesitésére vonatkozé
szabalyokkal, az egyes Befektetdk altal megvasarolt befektetési jegyek mindenkori arfolyamértékének az Alap
nettd eszkdzértékéhez viszonyitott aranyaval, valamint az Alap befektetési stratégiajaval 6sszhangban alakitja
ki. Az Alapkezel6 vizsgalja, az Alap magas likviditdsu eszk6zOknek a nettd eszkbzértékhez mért aranya hogyan
alakul az Alap altal kibocsatott legtébb befektetési jeggyel rendelkez6 Befektetd(k) sulyaranyahoz képest.

Az eszkdzoldali és a forrasoldali likviditasi kockazatok kdzotti 6sszhang megteremtése érdekében az Alapkezel6 a

magas likviditasu eszkdzoknek a nettd eszkdzértékhez mért aranyat a Befektetési jegyek 30 napos visszavaltasi

id6sordbol szamolt atlagos visszavaltasi mértékének szintén a nettd eszkdzértékhez vetitett aranyahoz képest
vizsgalja. A likviditasi kockazatok kezelésérdl az Alap éves, illetve féléves jelentésének X. pontja tartalmaz bévebb
informaciékat. Az Alap nem kot a BefektetSkkel a visszavaltasra vonatkozéan kuldon megallapodast. Az Alap

Befektet6it megilletd visszavaltasi jogok azonosak. Az Alapkezel6 a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében irt - a szakmai

felel6sséggel kapcsolatos - kockazatok fedezetére tdbblet szavatold tékével rendelkezik.
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Az Alap hozamat befolyasol6 kockazatok

A kockazatok a hozamtermelést befolyasol6 moégottes pénziligyi piacokon kereskedett eszkdzdk arfolyamanak

valtozékonysagatdl fliggenek, ez hatédrozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat.

Az Alap kodzvetleniil viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasolé mogottes piacokra torténd

befektetéseket jellemzik, ezek kdzul a legfontosabbak:

> Gazdasagi és politikai kdrnyezetbdl adodé kockazat
A hazai és nemzetkdzi gazdasagi és politikai kdrnyezet jelentds hatéssal lehet az Alap eszkdzeire, azok
hozamara és az Uzleti életre altaldban. Az egyes orszagok kormanyzati politikaja befolyasolhatja az altalanos
tékepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Nettd eszkdzértéket befolydsolhatia a
gazdasagi novekedés, a kilgazdasagi pozicid, az arfolyam politika, a koltségvetés hianyanak mértéke, az
inflacio és a kamatszint. A fentieken tul tovabbi kockazatot jelenthet az egyes adodjogszabalyok megvaltozasa.
Az adott orszag inflacidjanak emelkedése kozvetlen negativ hatassal lehet az Alap portfolidjat képezd
értékpapirok arfolyamara. Ez a hatas lehet olyan mérték, hogy az Alap teljesitménye egyes idészakokban az
inflacié szintje alatt maradhat, ami negativ realhozamot eredményezhet. Az orszag egyéb makrogazdasagi
mutatdinak (koltségvetési hiany, kilkereskedelmi mérleg egyenlege, GDP ndvekedési liteme, deviza arfolyama)
kedvezétlen iranyu valtozasa szintén negativ hatassal lehet az Alap portfélidjaban tartott értékpapirok
arfolyamara. A gazdasagpolitikaban bekévetkezd valtozasok a gazdasagi mutatok azonnali valtozatlansaga
mellett is érinthetik kedvezbtlenil a t6kepiacokat és azon keresztiil az Alap tulajdonaban lévé instrumentumok
arfolyamat.

> Befektetési kockazat
Az Alapkezelé a mindenkor hatalyos térvényi szabalyozas és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével sajat
belatasa szerint allitja 6ssze az Alap portféliojat. Annak ellenére, hogy az Alapkezel& minden befektetési dontés
el6tt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az Alapkezel6 varakozasainak
megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje soran nem szenved el arfolyamveszteséget.

- Likviditasi kockazat
A hozamtermelést biztositd tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen t6zsdei kornyezet, amelyben
nagymértékben csdkkenhet a befektetdk érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakulé alacsony forgalmu piacokon
nehezebbé valik hozamtermelést biztositd eszk6zokhdz kapcsolddd jogokbdl szarmazd arfolyamnyereség
realizalasa.

> Arazasi kockazat
A hozamtermelést biztositd t6kepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kornyezet, amelyben
nagymértékben csdkkenhet a befekteték érdekl6dése és aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony forgalmu piacokon
a tékepiaci eszk0zOk ara jelentésen eshet, mely negativ hatassal lehet a hozamtermelést biztosité eszk6zok
arfolyamara.

- Adokockazat
A Befektetési jegyekre, illetve az Alapra vonatkozé addzasi szabalyok a jov6ében esetleg kedvezétlen iranyban
is valtozhatnak.

- Bankbetétek, atruhazhatéd értékpapirok, pénzpiaci eszkdzok, szarmaztatott termékek tartdsahoz kapcsolodo
partnerkockazat
Az Alap eszkdzeinek 20%-ot meghaladd aranyat az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott
végrehajtasi helyszineket jelent partnerek altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszk6dzokbe, illetve az emlitett partnereknél lekotott bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti. Ezen
ugyletekbdl ered6en az ilyen partnerrel szembeni Osszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap

eszkozeinek 20%-at.
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Amennyiben az Alap betétlekotési megbizasait teljesitdé vagy az Alapban talalhaté pénzpiaci eszkozoket,
atruhazhatd értékpapirokat kibocsato, illetve a szarmaztatott Ugyletekre szolé megbizasokat végrehajtd
hitelintézet fizetésképtelenné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem megfeleld idében teljesiti fizetési
kotelezettségét, ez hatranyosan befolyasolhatia az Alap befektetéseit. Ez fokozottan érvényes az Alap
esetében, ahol a Sajat téke jelentés, 20%-ot meghalado részét kitevé bankbetét az Alapkezel6 altal a Bszt. 63.
§-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd hitelintézeteknél kerll lekdtésre. A bankbetétek
lejaratkori visszafizetése, igy a Befektetési jegyek névértékének lejaratkori visszafizetését igérd tékevédelem
az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatérozott végrehajtasi helyszineket jelentd hitelintézetek
fizetGképességét feltételezi. Az Alap befektetett tékéjének visszafizetését harmadik személy nem garantalja.
Részvénypiaci kockazat

A részvényindex arfolyama nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, tékepiaci események, hanem egyedi
véllalati események hatasara is jelentésen csdkkenhet, igy a részvénykitettséggel rendelkezé Alap Befektetbit

kdzvetetten veszteség érheti.

Az Alap, mint tékevédett, szarmaztatott alap miikodésével jaré kockazatok

>

A befektetett t6ke visszafizetésének kockéazata

Az Alap befektetési politikaja a Befektetési jegyek tékevédett értékének lejaratkori visszafizetését biztositja, igy
az el6z6 pontban feltlintetett kockazati tényezdk az Alap lejaratakor csak korlatozottan allnak fenn, viszont a
futamideje alatt a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasat kedvez® és kedvezbtlen irdnyban egyarant
befolyasolhatjak! Az Alap befektetett tékéjének visszafizetését harmadik személy nem garantalja.

Részesedés szamitasanak kockazata

A hozamtermelést biztositd eszkdzok id6kozi teljesitményébdl vald részesedés szamitasanak szabalyai
részletesen szabalyozottak, azonban a hozamtermel6 eszkdz szamitasi szabalyai idék6zben megvaltozhatnak.
Ez az elérhet6 hozamra barmely iranyu hatds gyakorolhat. Habar a bekdvetkeztés valészinlisége rendkivul
alacsony, és az esetleges bekdvetkezés varhato hatasa elhanyagolhato, de 1étez6 kockazati tényezét jelent.
Opcios ugyletekhez kapcsolodd partnerkockazat

Az Alap befektetési politikaja alapjan az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelent§ partnerekkel szembeni, az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott
végrehajtasi helyszineket jelent6 partnerek altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkozOkbe torténd befektetésekbdl, az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelent6 partnereknél elhelyezett betétekbdl, és az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté partnerekkel kétott OTC szarmaztatott lUgyletekbdl eredd
Osszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20.00%-at. Ez alapjan az Alap t6kevédett
Osszegének és hozamanak kifizetése az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelentd partnerek fizet6képességét feltételezi, melyek bar meghatarozé anyabanki hattérrel
rendelkezd, tékeerds pénzintézetek, ebbdl kdvetkezéen a nemfizetés kockazata rendkivil csekély, de létezb

kockazati tényez6t jelent, amellyel az Alap varhato kifizetési szintjének megitélése soran szamolni kell.

Az Alap forgalmazasahoz kapcsol6dé kockazatok

A Befektetési jegyek forgalmazasat illetve visszavaltasat az Alapkezel6 a Kbftv.-ben meghatarozott esetekben

felfiiggesztheti, mely esetben annak Ujrainditasaig a Befekteték nem juthatnak hozza befektetéseik ellenértékéhez.

Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alapot az Alapkezeld kételes megsziintetni, amennyiben a Sajat t6ke 3 hdnapon keresztil, atlagosan nem éri

el a 20 milli6 HUF 6sszeget.
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Az Alapkezel6 miikodésére vonatkozo6 kockazatok

> Makrogazdasagi kockazatok
Az Alapkezel§ tevékenységi kore kizarolag az alap- illetve portfolio-kezelésre korlatozédik, és bevételei
kizarélag ebbdl a tevékenységbdl szarmaznak, ezért a Kezelési szabalyzat IV. fejezet, 26. pontjaban leirt
kockazati tényez6k az Alapkezel6re nézve is fennallnak.

- Targyi, technikai feltételekbdl eredd kockazat
Az Alapkezeld rendelkezik a miikodéséhez sziikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e koriilményekben
menet kdzben bekdvetkezb esetleges valtozasokbdl eredd kockazatok kihathatnak az Alap eredményességére
is.

- Személyi feltételekbdl ered6 kockazat
Az Alapkezeld a tevékenység iranyitasara, portfolio-kezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel§ gyakorlati tapasztalattal, illetve a kulén jogszabdlyban elGirt
vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel§ tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozo torvényi elbirasok, és az
ezek alapjan késziilt belsd szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl fiiggetlendl fennallnak a munkavallalokkal

kapcsolatos személyes kockazatok.

lll. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék
Az Alap célja, hogy a vilagszinten vezetd szerepet betdltd, kdzismert, t6zsdei iparvallalatok kdzott szamontartott
ABB Ltd., ams AG, BAE Systems Plc, Gemalto N.V. és Rolls-Royce Holdings plc részvényeinek meghatarozott
idépontokban mért tézsdei arfolyam-emelkedése esetén évente 8,00%-0s hozamot fizessen ki. A 8,00%-0s éves
hozamkifizetés feltétele, hogy mind az 5 részvény arfolyama magasabb legyen az Alap futamidejének elején
megallapitott, indulé szintjiikhdz viszonyitva a futamidé egyes éveinek végén. igy optimalis esetben az Alapban
talalhato részvénykosar a teljes futamidd alatt akar 40,00%-0s (5x8,00%=40,00%) (365 napos bazison szamitott,
maximalis éves hozam*: 7,16%, maximalis EHM**=7,16%) maximalis teljesitményt is biztosithat (100,00%-0s
részesedési arany mellett). Az emlitett vallalatok a negyedik ipari forradalomnak, napjaink legfontosabb ipari
technolégiai trendjének fontos szerepl6i. Az Uj csucstechnolégiai korszakvaltas eredményeként az ipari gyartasi
folyamatok tobbletértéket Iétrehozo, emelt szintl szervezése, szabalyozasa valdsul meg. A virtualis és a fizikai
valosag otvozésével létrejovo "okosgyarak" az informacids technoldgia és az ipari automatizacio teljes horizontalis
és vertikalis integraciéjanak kdszénhetéen egyedi igények szerinti, magasabb hozzaadott értékl tdomeggyartasra
valnak alkalmassa. Az okosgyarakban interaktiv, decentralizalt, automatizalt dontéshozatallal tamogatott,
digitalizalt termelési folyamatok mikédnek, ahol a szamitdgépes rendszerek,- halézatok és a gyartas fizikai
folyamatai szorosan egymashoz kapcsolédnak, azokat nagyméretli, Osszetett adatallomanyokat (big data)
feldolgozva, komplex technoldgiai kdrnyezetben fejlesztik.

Az Alap hozamtermel6 eszk6zét az ABB Ltd., az ams AG, a BAE Systems Plc, a Gemalto N.V. és a Rolls-Royce

Holdings plc részvényekbdl egyenld aranyban dsszeallitott részvénykosar jelenti, amelynek teljesitményébdl vald

részesedést a Kezelési szabalyzat Ill. fejezetének 23. pontjaban szerepld vételi Opcid biztositja.

- ABB Ltd. (ASEA Brown Boveri): az ipari digitalis technologiak egyik vezetd vallalata, termékei és szolgaltatasai
szamtalan iparagban érhetdek el, sikeres uzletdgai kdzdtt emlithetd az energia-atalakitok, inverterek,
energetikai, fémipari termékek, kisfesziltségl, kdzép- és nagyfesziltségl készilékek, félvezetbk gyartasa,
energetikai, halézatiranyitasi, energiaatviteli és elosztasi megoldasok,termelés iranyitastechnikai rendszerek,
energiaellatasi és elosztasi rendszerek, transzformatorok, villamos rendszerek, miszertechnika, mechanikus
erbatviteli termékek, motorok, generatorok gyartasa, robotika, épulet-, gyartas- és ipari, Uzemki automatizalas,
elektromos kozlekedési eszkozok toltéallomasainak és a kapcsolddo infrastruktiura fejlesztése, szélerémi
rendszerek, teljesitményszabalyozas. Termelési tevékenységét kdzel 135.000 alkalmazottal a vilag tébb, mint

100 orszagaban végzi.
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A zurichi székhely(i cég 1988-ban jott Iétre az ASEA és a BBC egyesiilésével, azonban torténete egészen 1883-
ig vezethetd vissza. A valallat részvényeivel kiuldnbdzd tézsdéken, igy tdbbek kdzdtt a New York Stock
Exchange-en, SIX Swiss Exchange-en és a NASDAQ Nordic OMX Exchange-en lehet kereskedni, melyek
szamos vezetd tézsdeindex, tobbek kozott az SMI, SPI, SLI (Swiss Market Index, Swiss Performance Index,
Swiss Leader Index), OMX Stockholm 30 Index indexcsaladok kosaranak elemei.

- ams AG (Austria Mikro Systeme AG): a vilag egyik legjelentésebb elektrotechnika és villamos ipari gépek,
alkatrészek, berendezések, felszerelések, tartozékok gyarto vallalata, amely vezetd szerepet jatszik a kijelz6k
és optoelektronikai termékek, optocsatolok, fotodetektorok és fotomegszakitok, optikai, koérnyezeti
fényérzékeldk, félvezetdk, szin-, fény-, mikro-elektromechanikai érzékelék, kijelz8k, meghajtok és szabalyozdk
gyartasaban, amely technolégiak elsésorban az ipari, fogyasztoi, auté- és orvosi miiszergyartas teriletén rejlé
lehet6ségeket segitenek hasznositani. A kdzel 7,000 alkalmazottat foglalkoztato vallalat térténete tébb, mint 35
évre nyuli vissza, székhelye az ausztriai Premstaetten-ben talalhatd. Részvényeivel a SIX Swiss Exchange-en
illetve a Deutsche Borse Group csoporttag t6zsdéken lehet kereskedni, melyek egyuttal a SMI, SPI (Swiss
Market Index, Swiss Performance Index), DAX Index indexcsaladok kosaranak is elemei.

- BAE Systems Plc (British Aerospace): a legnagyobb eurépai haditechnikai, védelmi rendszereket, gyarto,
informacidbiztonsagi megoldasokat nyujté vallalat, amely mara a vilag vezet6é haditechnikai vallalatava nétte ki
magat. A vallalat tevékenysége a kifejezetten katonai felhasznalasra tervezett haditechnikai eszkdzok,
felszerelések, gyartasa, elektronikai hadviselési eszkdzok, kijelzd, célzd, fegyverzet iranyitdé rendszerek
létrehozasa, hadiipari szolgaltatasok nyujtasa mellett elektronikus titkosszolgalati, megfigyeld, felderit6, kdvetd,
zavaro6 eszkozokre, elektronikus informacids rendszerek teljeskor( informacidbiztonsagi védelmére is terjed ki.
Az Egyesilt Kirdlysagban talalhatdé Farnborough-ban székhellyel rendelkezd vallalat 1961-ben az Bristol
Aeroplane Company és a English Electric Company cégek egyesulésével jott 1étre A vilag 40 orszagaban 83
ezer alkalmazottat foglalkoztat. Részvényei kiloénb6z6 tézsdéken, igy a London Stock Exchange-en illetve a
Deutsche Boérse Group csoporttag tézsdéken lehet kereskedni, melyek szamos vezetd tézsdeindex, tébbek
kdzott a FTSE indexcsalad kosaranak elemei.

- Gemalto N.V.: a vilag vezetd digitalis felhasznal6-azonosito, alairo- és kriptografiai eszkdz-gyartdja. A vallalalt
egyarant sajat tevékenysége részeként végzi az alkalmazasok fejlesztését, valamint a token és smartcard
eszkozok teljes gyartasi folyamatat is, igy fliggetlenséget tud biztostani minden mas gyartétol és eljarastol. A
vallalat az identitds- és hozzaférés-kezelési, digitalis jogkezelési, informatikai biztonsagi termékei és
szolgaltatasai felhasznalasra keriilnek a tavkozlési, pénzugyi, tdmegkozlekedési, kdzigazgatasi, kormanyzati
terlileteken és folyamatokban. Legfontosabb termékek kozott emlithetéek tébbek kdzott a smartkartyak és
eToken-ek, smartkartya olvasok, pinpadok, one time password és nyilvanos kulcsu infrastruktara (PKI) erés
azonositas, mobil hitelesités, biometrikus azonositas, biztonsagos alairas-létrehoz6 eszk6zok, USB olvasok,
laptop kartyak, pinpadok. A vallalat torténete az 1980-as aveking nyulik vissza, a jelenlegi franciaorszagi
Meudon Cedex-ben székhellyel rendelkezé vallalat 2006-ban Axalto Holding N.V. és Gemplus International S.A.
cégek egyestulésével jott létre. Tevékenységét 15.000 alkalmazottal a vilag 48 orszagaban végzi. Részvényeivel
a Euronext N.V. kllénb6z8 t6zsdéin, igy a Amsterdam Exchanges-en illetve a Bourse de Paris csoporttag
tézsdéken lehet kereskedni, részvényei a 40 legnagyobb francia vallalatot magaban foglal6 CAC40 t6zsdei

részvényindex, illetve a Amsterdam Exchange index kosaranak 6sszetevéi k6zé tartoznak.




CIB IPAR 4.0 TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP Uzleti jelentés 2017.12.31.

9

Rolls-Royce Holdings plc: nagy teljesitményl energiatermeld berendezéseket és meghajtérendszereket tervez,
gyart és értékesit ipari, mezégazdasagi, 1égi, tengeri, vasuti kzlekedési eszk6z6khdz polgari illetve katonai
célu felhasznalasra, emellett a nuklearis technologiaval foglalkozd Uzletdga vezetd szerepet tolt be az
atomerédmuvi villamosenergia-termelésben, nuklearis hajdmeghajtdsban, valamint atomerédmuivek automatikus
biztonsagi ellenérzd, felligyeleti és iranyitastechnikai rendszereinek gyartasaban, valamint a kapcsol6dé
szolgaltatasok, miiszaki mérndki tanacsadas nyujtasaban. A vallalatcsoportnak nem része a vilag legdragabb
autémarkai kdzé sorolhaté személyautégyar, a Rolls-Royce Motor Cars Limited, amely 1998-t6l BMW AG
leanyvallalatként folytatja mikoédését. A londoni székhellyel rendelkez8, patinas, nagymultu gyar térténete
1884-ig vezethet6 vissza, amley jelenleg a vildg 50 orszagaban talalhatoé 670 gyartéegységeében kbzel 50 ezer
munkavallalét foglalkoztat. A vallalalt részvényei a vilag legnagyobb vallalatait magaban foglalé szamos t6zsdei
részvényindexnek, igy tébbek kézoétt az FTSE indexcsaladok alkoté elemei, amelyekkel a London Stock

Exchange t6zsdén kereskednek.

Az 4tlagolt hozamtermelés - a szélséséges hozamingadozasok hatasainak csokkentése érdekében

9

A futamidd elején alkalmazott atlagolas

Az Alap futamidé alatt elért teljesitményének megallapitasa soran a részvénykosarban szerepl6 részvények
kezd® értékének a futamid6 elején heti gyakorisaggal a 2017/12/18, 2018/01/02 és 2018/01/08 napokon
megfigyelt t6zsdei napvégi zardarak atlagat tekintjlk. Ez a hozamszamitasi mddszer csokkentheti a
hozamkifizetés feltételének megallapitasa soran a részvények esetleges révid ideig tartdé szélséséges
elmozdulasainak a hozamkifizetésekre gyakorolt hatasat.

A futamidé alatt alkalmazott atlagolas

Az Alap futamidd alatt megdfigyelt nominalis teljesitményének megallapitasa soran a részvénykosarban szereplé
részvények zaro értékének a futamidé alatt évente heti gyakorisaggal, 2018/12/07, 2018/12/14, 2018/12/21,
2019/12/06, 2019/12/13, 2019/12/20, 2020/12/04, 2020/12/11, 2020/12/18, 2021/12/03, 2021/12/10,
2021/12/17, 2022/10/07, 2022/10/14 és 2022/10/21 napokon medfigyelt t6zsdei napvégi zaréarak atlagat
tekintjik. Ez a hozamszamitasi modszer csdkkentheti a hozam megallapitasa soran a részvények esetleges
révid ideig tarté szélséséges elmozdulasainak a hozamra gyakorolt hatasat. Igy a részvények teljesitménye

kiegyenlitettebben vehet részt a hozamkifizetések feltételének teljesitésében.

Az Alapra aktualisan jellemz8& kockazati profilnak, valamint az ezzel Osszhangban allé6 pénzigyi célnak

megfeleléen, az Alap a kockazattir6, kdzepes szintli hozamvarakozassal és legalabb az Alap futamidejével

megegyez6 befektetési id6horizonttal rendelkezé Befekteték szamara olyan forint alapu befektetést nyujt, amelyre

a befektetési jegyek arfolyamanak kiszamithaté ingadozasa jellemzé.

IV. Az Alap teljesitménye, varhato fejlodése

Az emlitett kockazatok fliggvényében fog valtozni az Alap jév6beni teljesitménye és - az Alap tajékoztatdjaban leirt

keretek kozott értelmezhetd - jovébeni fejlédése. Ez értelemszeriien befolyasolni fogja a befekteték mindenkori

befektetési jegy vasarlasi hajlandésagat.
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V. A targyidészakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékének a valtozasa

havi bontasban

az egy jegyre jutod
nettd eszkbzérték
2013/12/30 - -
2014/12/30

2015/12/30

2016/12/30

2017/01/31

2017/02/28

2017/03/31 I

2017/04/28

2017/0531) | |

2017/06/30 = =

20170731} | -

2017/08/31 = =

201709290 | -

2017/10/31 = =

201771130, | -

2017/12/29 2.370.599.281 HUF 9.972,6527

az Alap sajat tbkéje

VI. Az Alap miikodésében, tevékenységének eredményében 2017. évben a mérleg fordulénapi
allapothoz képest rendkiviili valtozas nem tortént.
Az Alapnak munkavallaldja nincs, az Alappal kapcsolatos feladatokat - a térvényben el6irtaknak megfeleléen - a

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. végzi napi szinten.
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VIl. Az Alap portfoliojanak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszk6zék minimalis,

tervezett, maximalis aranya

%

Az Alap a portfélidjaban taldlhatd egyes elemek minimdlis, illetve maximdlis aranyat illetéen a mindenkor
hatalyos jogszabalyi eldirasokban, igy kilondsen a 78/2014. (lll. 14.) kormanyrendeletben szerepld korlatokat
alkalmazza, azokhoz képest szigorubb korlatozasokat nem vallal. A jelen pont az Alap befektetési stratégiajanak
megvalodsitasa, napi mikddése soran varhatd, korlatozast nem jelentd, tervezett célaranyok bemutatasara
szolgal.

Az Alap altal alkalmazni terv ezett
célarany ok CIB Ipar 4.0 Tékev édett Szarmaztatott Alap
%-0s mértékben kifejezve

Folyészamla, jarulékos likvid eszkozok, lekotott bankbetétek, szintetikus betétek*

forint 25-100%
deviza

Pénzpiaci eszk6zok
forint 25-100%
deviza

Atruhazhaté értékpapirok

allampapirok 0-100%
forint 0-100%
deviza

hitelintézeti, v allalati, egy éb

- 0,

kotv ény ek, jelzaloglev elek 0-100%

forint 0-100%

deviza

Szarmaztatott ligyletek**

op’ciék korrekcié nélkil szamitott 0-800%
arany ban
opciok korrigalt arany ban 0-200%

* Az Alap folyészamlajanak portfolion belili aranyat az Alap altal szerzett kévetelések és vallalt
kételezettségek értékének egyenlege modositia, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan beliili
részaranyat, és ezaltal a tébbi portfélicelem részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal
meghatarozni.

** A szarmaztatott (igyletek értéke a futamidd alatt jelentésen valtozhat, ez azt eredményezi, hogy az Alap
vagyonan beliili részaranyat, és ezaltal a tébbi portfélibelem részaranyat sem lehetséges pontos

célaranyokkal meghatarozni.

Az Alap portfélidjaban talalhaté allampapirok az allam altal kibocsatott, illetve garantalt hitelviszonyt
megtestesit6é értékpapirokat, igy tébbek kozoétt a diszkontkincstarjegyeket, kdzép és hosszu lejaraty, fix, illetve
valtozo kamatozasu allamkotvényeket jelenthetnek.

Az Alap portfolidjaban talalhaté hitelintézeti kdtvények bankok altal kibocsatott, illetve banki garanciaval
rendelkezd hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokat jelenthetnek.

Az Alap portfélidjaban talalhaté vallalati kbtvények devizabelféldi és devizakiilfoldi gazdasagi tarsasagok altal
kibocsatott kotvényeket, kereskedelmi kétvényeket jelenthetnek.

Az Alap portfdliéjaban talalhatd jelzaloglevelek a belfdldon és kulféldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal

kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzalogleveleket jelenthetnek.

Budapest, 2018. aprilis 23.

Budapest, 2018. aprilis 23.

Komm Tibor, EInék-vezérigazgato, CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. altal elektronikusan alairva.




		2018-04-23T11:10:59+0200
	Komm Tibor




