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adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK - -
1. Ertékpapirok - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete - -
a) kamatokbdl, osztalékbdl - -
b) egyéb - -
B. FORGOESZKOZOK 13.231.676 10.935.051
1. KOVETELESEK 7 32.268
1. Kbvetelések 7 32.268
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kulféldi pénzértékre sz616 kdvetelések értékelési kiilbnbbzete - -
4. Forintkdvetelések értékelési kilonbozete - -
Il. ERTEKPAPIROK 12.299.620 9.474.610
1. Ertékpapirok 12.432.573 9.134.025
2. Ertékpapirok értékkiilénbdzete -132.953 340.585
a) kamatokbdl, osztalékbdl 153.700 106.824
b) egyéb - 286.653 233.761
Ill. PENZESZK6ZOK 932.049 1.428.173
1. Pénzeszk6zok 935.849 1.428.401
2. Valuta, devizabetét értékelési kuldnbbzete - 3.800 - 228
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK - -
1. Aktividébeli elhatarolas - -
2. Aktividébeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete - -2.740
ESZKOZOK OSSZESEN : 13.231.676 10.932.311
Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31

E. SAJAT TOKE 13.169.033 10.892.997
1. Indulé téke 2.908.093 2.263.726
1. Kibocs atott befektetési jegyek névértéke 123.434.352 124.027.894
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névertéke (-) -120.526.259 -121.764.168
Il. T6kevaltozas 10.260.940 8.629.271
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete -5.006.646 -7.326.632
2. Ertékelési kiildnbdzet tartaléka -136.753 337.618
3. El6z6 évek eredménye 15.224.959 15.404.339
4. Uzeti évi eredménye 179.380 213.946
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 60.678 37.674
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek - -
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 60.678 37.674
lll. Kiilfoldi pénzértékre szo6l6 kételezettségek értékelési kiilbnbozete - -
H. PASSZIiV IDOBELI ELHATAROLASOK 1.965 1.640
FORRASOK OSSZESEN : 13.231.676 10.932.311

Budapest, 2020. aprilis 29.
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EREDMENYKIMUTATAS nn CIB ALAPKEZELO)

adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
I._Pénziigyi miiveletek bevételei 597.784 639.473
ll. Pénziigyi miiveletek raforditdasai 133.560 229.451
lll. Egyéb bevétel 1.675 935
IV. Miik6dési kéltség 278.591 191.311
V. Egyéb raforditdsok 7.928 5.700
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok - -
VII. Targyévi eredmény 179.380 213.946

Budapest, 2020. aprilis 29.
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CIB KINCSEM KOTVENY ALAP

Kiegészité melléklet 2019.12.31.

I. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve:
PSZAF engedély szama:
PSZAF engedély kelte:
Az Alap kezeléje:
Székhelye:

Mérleg fordulénapja:
Mérlegkészités id6pontja:

Befektetési jegyek forgalmazdja:

Letétkezel6:

Kényvvizsgalo:

Beszamolot alairé személy:

CIB Kincsem Koétvény Alap
110.073 /97

1997. majus 23.

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.
1027 Budapest, Medve u. 4-14.
2019. december 31.

2020. januar 8.

CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Concorde Ertékpapir Zrt.

1123 Budapest, Alkotas u. 50.
Erste Bank Befektetési Zrt.
1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.
CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.

Nagy Zsuzsanna
Kamarai tagsagi szama: MKVK-005421

KPMG Hungaria Kift.
Komm Tibor (Budapest)

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. vezérigazgatoja

Az éves beszamol6 a 215/2000. (XII. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl” szolé kormanyrendelet és a 2000. évi C. tdrvény a szamvitelrél figyelembevételével

késziilt.
A CIB Kincsem Kotvény Alap (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikaja az Alap tajékoztatojaban keriil bemutatasra.

2008.09.16-i hatarnappal az IE Hunnia Allamkétvény Nyiltvégli Befektetési Alap beolvadt a CIB Kincsem Kétvény
Alapba.
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CIB KINCSEM KOTVENY ALAP Kiegészité melléklet 2019.12.31.

II. A mérleghez kapcsolodo kiegészitések

1.1 Eszk6zok

1.1.1. Befektetett eszk6zok

Az Alap befektetett eszkdzdkkel nem rendelkezik.

1.1.2. Forgoeszkozok

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alapnak a mérleg fordulénapjan 48 ezer Ft alapkezel8i dijvisszatéritésbél eredd rovidlejaratu kdvetelése all fenn.
(2018. december 31-én 7 ezer Ft), befektetési jegy forgalmazasbol 32.220 ezer Ft.

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap a megvasarolt, illetve értékesitett értékpapirokat az lGizletk6tés napjan veszi nyilvantartasba, illetve vezeti ki a
nyilvantartasbél. Abban az esetben, ha az uzletkdtés napja eltér a pénzigyi teljesités napjatol, akkor az tugyletekbdl
adodod koveteléseket, illetve kotelezettségeket bruttd modon, az egyéb kdvetelések, illetve az egyéb kotelezettségek

kozott mutatja ki a mérlegben.

Az értékpapirok a mérlegben piaci értéken keriilnek kimutatasra. A piaci érték a beszerzési érték és a 215/2000.
(X11.11.) szamu kormanyrendeletben meghatarozott értékelés szerinti értékkilonbbzet egylttes 6sszegeként kerdl

meghatarozasra.
Az Alap sajat portfolidjaban 1évé allampapirjait az alabbiak szerint értékeli:

Az Alap T napon tulajdonaban 1&vé allampapirjait az AKK altal a T. napon kézzétett legjobb vételi és legjobb eladasi

arfolyam szamtani atlaga és a T. napig felhalmozott kamat dsszegeként kiszamolt értéken veszi szamitasba.

A 3 hénapnal révidebb hatralévé futamidejl allampapirok és egyéb jegybankképes értékpapirok esetében, (amelyekre
az elsédleges allampapir-forgalmazoknak mar nincs arjegyzési kotelezettsége), és amelyekre az adott napon nem
szlletett t6zsdei kotés, ott az adott allampapir Allamaddssag Kezelé Kdzpont altal kdzzétett aktualis 3 hénapos

referenciahozammal T. napra szamitott jelenérték a meghatarozo.

Az Alap a tulajdonaban lévé kotvényeket valamely nemzetkdzileg elismert hiteles adatszolgaltatd (Bloomberg,
Reuters) altal kozzétett atlagar, illetve ennek hianyaban az adatszolgaltaté altal kozzétett utolsé arfolyam alapjan
értékeli. Az atlagar elsédleges arforrasa BVAL, masodlagos arforrasa BBG. Amennyiben a fent emlitett forrasok
alapjan nem rendelkeziink arfolyam-informacioval, ugy sulyozott bekerilési atlagarfolyamon kell értékelni az adott

kotvényt.

Kamatozo értékpapir esetén a netté eszkozértékbe a T. napig felhalmozott kamattal novelt értéken kell figyelembe

venni az értékpapirt.

Az Alap a portfolidjaban 1évé befektetési jegyeket a mérlegforduldnapon érvényes nettd eszkdzértékén értékeli.
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CIB KINCSEM KOTVENY ALAP

Kiegészité melléklet 2019.12.31.

Az Alap 2019.12.31-én sajat portfolidjaban az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezik:

Adatok ezer Ft-ban

Névérték ]

Ertékoapir Kibocs. kibocs. Beszerzési Brutté piaci  Ertékkiilon- Felhalmo-

pap deviza  devizaba érték érték bozet zott kamat

n

MAK 2023/A HUF 699.410 859.814 851.958 -12.099 4.243
MAK 2024/B HUF 1.887.520 2.008.907 2.100.266 62.272 29.087
MAK 2024/C HUF 1.000.000 1.019.046 1.079.070 55.379 4.645
MAK 2025/B HUF 1.195.350 1.473.373 1.509.429 1.927 34.129
MAK 2027/A HUF 280.000 271.168 310.497 37.837 1.492
MAK 2030/A HUF 1.500.000 1.624.673 1.658.514 17.611 16.230
MAK 2038/A HUF 300.000 268.590 310.711 40.523 1.598
Allamkétvény osszesen HUF 6.862.280 7.525.571 7.820.445 203.450 91.424
CIB START TOKEVEDETT
ALAP BEF. JEGY HUF 229.759 400.000 400.046 46 -
CIB EURO START ROVID
KOTVENY EUR 969.361 396.780 396.610 -170 -
Befektetési jegy 6sszesen 1.199.120 796.780 796.656 -124 -
mr\\/lg;owme 202411 HUF  567.000 560.734 598.524 27.070 10.720
WINGHOLDING 2024/ EUR  750.000 250.940 258.985 3.366 4679
kotveny
Vallalati kotvény 6sszesen 1.317.000 811.674 857.509 30.436 15.399
Ertékpapirok 6sszesen 9.378.400 9.134.025 9.474.610 233.762 106.823

Az Alap 2018.12.31-én sajat portfoliéjaban az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezik:

Adatok ezer Ft-ban

Ertékpapir Kichs. Ni‘i’t?cﬁik. Beszerzé's,i Brutto Pia’ci Ertékkiillliin- Felhalmo-

deviza devizaban érték érték bozet zott kamat
MAK 2020/A HUF 1.058.230 1.267.765 1.204.731 - 73.688 10.654
MAK 2020/C HUF 1.239.820 1.229.233 1.252.490 19.895 3.362
MAK 2021/C HUF 598.560 575.609 591.936 13.646 2.681
MAK 2022/A HUF 1.198.760 1.501.284 1.459.398 - 85.566 43.680
MAK 2023/A HUF 2.299.410 2.838.964 2.772.927 - 80.022 13.985
MAK 2024/B HUF 2.650.000 2.790.949 2.795.541 - 36.356 40.948
MAK 2025/B HUF 1.195.350 1.473.373 1.438.475 -69.121 34.223
MAK 2027/A HUF 780.000 755.396 784.122 24.559 4.167
pagyar Allamkotveny  pur 11.020.130 12432573  12.299.620  -286.653  153.700
Ertékpapirok 6sszesen 11.020.130 12.432.573 12.299.620 - 286.653 153.700
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CIB KINCSEM KOTVENY ALAP Kiegészité melléklet 2019.12.31.

1.1.2.3. Pénzeszkozok

A CIB Bankndl vezetett folydszamlak forduldnapi egyenlege 1.428.401 ezer Ft (2018. december 31-én
935.849 ezer Ft), az elszamolt értékelési kildnbdzet -228 ezer Ft (2018. december 31-én -3.800 ezer Ft).

1.1.2.4. Aktiv id6ébeli elhatarolasok

Az Alap nem mutat ki aktiv idébeli elhatarolast.

1.1.2.5. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

Az Alap a mérleg forduldnapjan nyitott hataridés tgyletek értékelési kilénbdzete -2.740 ezer Ft.

1.2. Forrasok

1.2.1. Sajat Toke
Az Alap sajat tékéje két részbdl all, az indulétékébdl és a tékendvekménybdl.

Indulotékeként az Alap a fordulénapon forgalomban 1évé befektetési jegyek 6ssznévértékét és egyben darabszamat

mutatja ki. Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 1 Ft.

Az Alap 1997. majus 23-an kezdhette meg mikoddését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett 1.204.694 ezer Ft

értékl befektetési jegy kibocsatasaval.

A forgalmazasi idészakban a befektetési jegyek eladasabol és visszavételébdl adddo, a befektetési jegyek
névértékének és arfolyamanak kuilénbozetét tékendvekményként szamolja el az Alap. T6kendvekmény részét képezi
még a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban 1évé befektetési eszk6zok forduldnapra kiszamolt értékelési

kiildnbozete, amely a befektetési eszkdzok beszerzési értéke és a forduldnapra érvényes piaci ar kozotti nettd

kulonbdzet.
Adatok ezer Ft-ban
Tokenovek-
Indulé téke Indulé téke meny a Tékendvek- I
. . . o s forgalmazott . Toékenovek-
" kibocsatott  visszavasarolt < mény .

Id6szak P hg befektetési PPN mény
befektetési befektetési . értékelési . p
jegy névértéke  jegy névértéke jegyek  \iiisnbozetbsl  eredmenybd

értékkiilonbo-

zetébol
Nyité 123.434.352 - 120.526.259 - 5.006.646 - 136.753 15.404.339
Novekedés 593.542 - - 474.371 -
CsoOkkenés - -1.237.909 - 2.319.986 - -
Idészak eredménye - - - - 213.946
Zaré 127.027.894 -121.764.168 -7.326.632 337.618 15.618.285

1.2.2. Céltartalékok

Az Alap sem a targyévben, sem a megel6z6 évben nem képzett céltartalékot.
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CIB KINCSEM KOTVENY ALAP Kiegészité melléklet 2019.12.31.

1.2.3 Kotelezettségek

1.2.3.1. Hosszu lejarata kotelezettségek

Az Alap hosszu lejaratu, illetve zalogjoggal vagy hasonld jogokkal biztositott kdtelezettségekkel nem rendelkezik.

1.2.3.2. Rovid lejaratu kotelezettségek

A fordulénapon az Alap rovid lejaratu kotelezettségeinek egyenlege igénybevett szolgaltatasokbdl ered6en
37.674 ezer Ft (2018. december 31-én 60.678 ezer Ft).

1.2.4. Passziv idobeli elhatarolasok

Az Alap 2019. december 31-én 1.640 ezer Ft passziv id6beli elhatarolast képzett igénybevett szolgaltatasra (2018.
december 31-én 1.965 ezer Ft).

Ill. Az eredménykimutatashoz kapcsol6dé kiegészitések

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

2019. évben az Alapnak befektetési tevékenységébdl szarmazo, - a tevékenység jellegébdl adéddan - nagyrészt
pénziigyi bevételei voltak. Az Alap az értékpapirok adas-vétele soran keletkez6 arfolyamnyereség illetve
arfolyamveszteség elszamolasakor FIFO moédszert alkalmaz. A kamatozé értékpapirok vételaraban felhalmozott kamat
a pénzigyi miveletek bevételét csokkentd tételként, eladasi araban felhalmozott kamat kamatbevételként keril

elszamolasra. A pénzigyi miiveletek bevételei az alabbiak szerint alakultak:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2018 2019
Ertékpapirok kamatbevétele 638.424 480.002
Ertékpapirok vételarban felhalmozott kamata -103.817 -42.141
Ertékpapir eladas arfolyamnyeresége 50.086 185.446
Hataridés deviza forward tgylet arfolyamnyeresége - -
Deviza arfolyamnyereség 13.091 16.128
Kapott kamatjellegli bevételek - 38
Osszesen 597.784 639.473

9/26



CIB KINCSEM KOTVENY ALAP

Kiegészité melléklet 2019.12.31.

2. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Az Alapnak az aldbbi pénzlgyi raforditasai meriltek fel:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2018 2019

Ertékpapir eladas arfolyamvesztesége 133.560 199.036

Hataridés deviza forward ugylet arfolyamnyeresége - 19.280

Deviza arfolyamveszteség - 11.135

Osszesen 133.560 229.451
3. Egyéb bevételek

Az Alap 2019. évben 887 ezer Ft egyéb bevételt konyvelt az Alapnak jaré befektetési jegy jutalékbdl (2018. évben

274 ezer Ft), 48 ezer Ft egyéb bevételt alapkezel6i dijvisszatéritésbél (2018. évben 1.401 ezer Ft).

4. Mikodési koltségek

Az Alap m(ikodési koltségként csak a kibocsatasi tajékoztatoban részletezett dijakat szamolja el. A miikddési koltségek

részletezését az alabbi tabla szemlélteti:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2018 2019
Alapkezeldi dij 74.645 51.171
Forgalmazai dij 191.352 130.960
Felugyeleti dij 4173 2.908
Konyvvizsgaldi dij 1.111 1.111
Konyvelési dij 522 522
Letétkezel6i dij 6.700 4.600
Keler dij 61 -
Nemzetkozi értékpapir kezelési koltség - -
Bankkoltség és transzferdij 27 39
Osszesen 278.591 191.311
5. Egyéb raforditas

Az Alap 2019. évben 5.700 ezer Ft kilonadoét szamolt el egyéb raforditasként (2018. évben 7.928 ezer Ft).
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CIB KINCSEM KOTVENY ALAP Kiegészité melléklet 2019.12.31.

IV. Egyéb kiegészitések
Az Alap az éves jelentésben szerepld szamviteli informaciok 2014. évi XVI. térvényben kotelezéen elGirt
konyvvizsgalataval a KPMG Hungaria Kift-t bizta meg.

A koénywviteli szolgaltatas koérébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka
(Budadrs), MKVK tagsagi szama: 005105.

Mérleg alatt, nullas szamlaosztalyban tartja nyilvan az Alap a sajat portfoliéjaban Iévé értékpapirokat névértéken.

Az Alap 2019. évben az igazgatésag és a felligyeld bizottsag tagjainak tevékenyseégikért jarandésagot nem fizetett,

kolcsdn nem kertlt folyositasra.

Az Alap 2019. évben opcids, swap, értékpapir kélcsonzési, illetve 6vadéki REPO Ugyleteket nem szamolt el.
Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, dvadék, garancia- és kezességvallalas.
Az Alap befektetési jegyei utan a hozamra és a téke megoévasara igéretet nem tett.

Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamu melléklet tartalmazza.

Az Alap 2019. évi utolso, letétkezel® altal kozzétett, 2019.12.30-ra vonatkoz6 Portfolid jelentése a 2. szamu
mellékletben talalhato. Az ebben szerepld sajat toke 6sszege -2.074 ezer Ft-tal - a 2019.12.31-re vonatkoz6 kéltségek
és kamatok, valamint a 2019.12.30-i befektetési jegy forgalmazas 6sszegével — tér el a beszamoléban szerepld
10.892.997 ezer Ft 8sszegl sajat t6kétél.

Az Alap éves beszamoldja, mint az Alapra vonatkoz6 hivatalos kdzlemény megtekinthet6 a forgalmazasi helyeken, az

alapkezeld székhelyén, a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalon.

Budapest, 2020. aprilis 29.

Komm Tibor, EIn6k-vezérigazgatd, CIB Befektetési AlapkezelS Zrt. altal elektronikusan alairva.
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CIB KINCSEM KOTVENY ALAP

Kiegészité melléklet 2019.12.31.

1. szamu melléklet

CIB Kincsem Kotvény Alap

Cash flow-kimutatas

Adatok ezer Ft-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2018 2019

a b c d

. |. Szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas - 263.945 -308.093
1 1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak. kapott hozamok nélkiil) - 459.044 -266.095
2 2. Elszamolt amortizacio + 0 0
3 3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4 4. Elszamolt értékelési kilonbozet * 0 0
5 5. Céltartalék képzés és felhasznalas kulénbozete 0 0
6 6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7 7. Ertékpapir befektetések értékesitésének. bevaltasanak eredménye 83.474 13.591
8 8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa 0 0
9 9. Forgoeszkdzok allomanyvaltozasa 107.669 -32.260
10 10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 5.649 -23.004
11 11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12 12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa 0 0
13 13. Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -1.693 -325
Il 1l. Befektetési tevékenységbol szarmazé pénzeszkoz-valtozas - 183.537 3.764.998
14 14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15 15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16 16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 17. Ertékpapirok beszerzése - -821.961 0
18 18. Ertékpapirok eladasa. bevaltasa + 0 3.284.957
19 19. Kapott hozamok + 638.424 480.041
Ml 11l. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé6 pénzeszkoz-valtozas -4.242.278 -2.964.353
20 20. Befektetési jegy kibocsatas + 804.991 593.542
21 21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -1.769.614 -1.237.909
23 23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - - 3.277.655 -2.319.986
24 24. Hitel. illetve kolcson felvétele + 0 0
25 25. Hitel. illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26 26. Hitel. illetve kdlcsdn utan fizetett kamat - 0 0
V. IV. Pénzeszkozok valtozasa - 4.689.760 492.552

* Az Elszamolt értékelési kiilénbdzet sor nem tartalmazza az értékpapirok és szarmaztatott igyletek értékelési kiildnbdzetét
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Kiegészité melléklet 2019.12.31.

2.

szamu melléklet

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Adatok MAGYAR FORINT devizaban

Alap neve, lajstromszama:

CIB Kincsem Kétvény Alap, 1111-38

Letétkezel6 neve:

CIB Bank Zrt.

NEE szamitas tipus:

T+1 napon szamolt

Targynap (T nap): 2019.12.30
Sajat téke: 10.890.923.003
Egy jegyre jutd

NEE: 4,8114

Darabszam: 2.263.553.151

Erték %
|. Kételezettségek -42.309.952 100,00%
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0 0,00%
I/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes) -42.309.952 100,00%
Alapkezeléi dij -4.021.121 9,50%
Fellgyeleti dij -677.757 1,60%
Forgalmazoi dij -31.023.994 73,33%
Kényvelési dij -129.206 0,31%
Kényvvizsgaloi dij -552.693 1,31%
Kilénado -1.341.323 3,17%
Letétkezel6i dij -1.084.410 2,56%
Sikerdij 0 0,00%
Egyéb nem koltség alapu kotelezettségek (6sszes) -3.479.448 8,22%
I/3. Céltartalékok (6sszes) 0 0,00%
I/4. Passziv idébeli elhatarolasok (6sszes) 0 0,00%
Il. Eszkdzok 10.933.232.955 100,00%
I1/1. Folyoszamla, készpénz (6sszes) 1.428.191.758 13,06%
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes) 34.909.741 0,32%
[1/3. Lekotott bankbetétek 0 0,00%
11/3.1. Max 3 ho lekotési (6sszes) 0 0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotési (6sszes) 0 0,00%
11/4. Ertékpapirok 9.473.271.456 86,65%
11/4.1. Allampapirok (6sszes) 7.818.165.502 71,51%
11/4.1.1. Kétvények (6sszes) Devizanem Névérték 7.818.165.502 71,51%
MAK 2024/B HUF 1.887.520.000,00 2.100.660.646 19,21%
MAK 2030/A HUF 1.500.000.000,00 1.656.936.000 15,16%
MAK 2025/B HUF 1.195.350.000,00 1.509.387.571 13,81%
MAK 2024/C HUF 1.000.000.000,00 1.079.045.000 9,87%
MAK 2023/A HUF 699.410.000,00 851.946.425 7,79%
MAK 2027/A HUF 280.000.000,00 310.159.360 2,84%
MAK 2038/A HUF 300.000.000,00 310.030.500 2,84%
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Kiegészité melléklet 2019.12.31.

2. szamu melléklet (folytatas)
Erték %

11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes) 0 0,00%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes) 0 0,00%
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes) 0 0,00%
11/4.2. Gazdalkodd és egyéb hitelviszonyt 858.221.741 7,85%
megtestesitd ép.
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) Devizanem Névérték 858.221.741 7,85%
WINGHOLDING 2024/11 kétvény HUF 567.000.000,00 598.470.201 5,47%
WINGHOLDING 2024/1 kétvény EUR 750.000,00 259.751.540 2,38%
11/4.2.2. Killféldi kétvények (6sszes) Devizanem Névérték 259.751.540 2,38%
WINGHOLDING 2024/| kdtvén EUR 750.000,00 259.751.540 2,38%
11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes) 0 0,00%
11/4.3. Részvények 0 0,00%
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes) 0 0,00%
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes) 0 0,00%
11/4.4. Jelzéloglevelek (0sszes) 0 0,00%
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes) 0 0,00%
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes) 796.884.213 7,29%
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (5sszes) 0 0,00%
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes) Devizanem Névérték 796.884.213 7,29%
CIB START TOKEVEDETT ALAP BEF. JEGY HUF 229.759.218,00 400.046.641 3,66%
CIB EURO START ROVID KOTVENY ALAP EUR 969.360,92 396.837.572 3,63%
BEF.JEGY
11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes) 0 0,00%
1/5. Aktiv idébeli elhatarolasok (6sszes) 0 0,00%
/6. Szarmazékos ligyletek -3.140.000 -0,03%
1/6.1. Hataridés -3.140.000 -0,03%
11/6.1.1. Futures (6sszes) 0 0,00%
11/6.1.2. Forward (6sszes) Devizanem Névérték -3.140.000 -0,03%
HUF/EUR EUR 2.000.000,00 -3.140.000 -0,03%
1/6.2. Opci6s 0 0,00%
11/6.2.1. Tézsdei opcids (6sszes) 0 0,00%
11/6.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes) 0 0,00%
Eszkdzdk dsszesen: 10.933.232.955 100,00%

3. szamu melléklet
Pénziigyi mutatok 2018 2019
Osszes kotelezettség / Osszes eszkdz 0,46% 0,34%
Sajat téke / Osszes forras 99,53% 99,64%
Targyévi eredmény / Sajat t6ke 1,36% 1,96%
Targyévi eredmény / Osszes bevétel 29,92% 33,41%
Pénzeszkéz / Sajat téke 7,08% 13,11%
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CIB KINCSEM KOTVENY ALAP Uzleti jelentés 2019.12.31.

I. Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok (az Alapkezel6 szabalyzatainak vonatkozo
részei alapjan)

Az Alapkezel6 altal alkalmazott informatikai rendszerek, operaciéos és munkafolyamatok, vezérigazgatoi
utasitasokban megfogalmazott mikddési, eljarasi, végrehajtasi, dsszeférhetetlenségi, titoktartasi, limitellenérzési
eléirasok, partnerlimitekrél szo6l6, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztasara vonatkozd
szabalyok, szervezeten bellli dontési jogkordk, az Alapkezelé befektetési bizottsaganak mikédési rendje, az
eszkozallokaciora vonatkozé el6irasok, a t6ke- és hozamvédettséget biztosité befektetési Alapok
vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikai biztositjak a befektetési Alapokban elhelyezett vagyon
biztonsagos kezelését és a tevekenységhez kapcsolddo lehetséges kockazatok folyamatos, preventiv ellenérzését,

hatékony kezelését.

Il. Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsolodo kockazatok (az Alap kezelési
szabalyzatanak vonatkozé részei alapjan)

Az Alapkezel6 kockazatkezelési politikaja, az alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap fordulonapkori aktualis kockazati profiljat jelzé SRRI értéke 3. Ezen tulmenéen az Alapkezelé az alap
kockazatai szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikodési, hitel- és partnerkockazatokat azonositott, mért, és
kovetett nyomon. Ezen kockazatok kezelését mennyiségi és mindségi korlatok meghatarozasaval és folyamatos

ellenbrzésével valésitotta meg.

Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetokkel kotott visszavaltasi
megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a Kbftv. 6.
melléklet X. pontjanak megfelelé informacidkat

Az Alapkezeld mindenkor biztositja az 6sszhangot az Alap likviditasa és az Alapban lévd befektetési eszkdzok,
portfélidelemek likviditasa kozott. Az Alapkezeld az Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez kapcsolédo
tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatokat és modszereket legalabb éves gyakorisaggal fellilvizsgalja és
sziikség esetén a modositja. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre jelenti az eszkdzoldali és a forrasoldali

likviditasi kockazat kezelését.

> Az eszkoézoldali likviditasi kockazat annak kockazatét jelenti, hogy az Alapban tartott eszkdzoket egy adott
idéhorizonton nem, vagy csak nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges
portfolidelemei magas likviditasu befektetési eszkdzoknek tekinthetdek.

- Aforrasoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes fizetési,
teljesitési kotelezettségeinek, féként a Befektetok altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi
megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozéan. Az Alapkezel§ a forrasoldali likviditasi kockazatok
kezelését a Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére, elszamolasara, teljesitésére vonatkozo
szabalyokkal, az egyes Befektetdk altal megvasarolt befektetési jegyek mindenkori arfolyamértékének az Alap
nettd eszkdzértékéhez viszonyitott aranyaval, valamint az Alap befektetési stratégiajaval 6sszhangban alakitja
ki. Az Alapkezel6 vizsgalja, az Alap magas likviditdsu eszk6zoknek a nettd eszkbzértékhez mért aranya hogyan
alakul az Alap altal kibocsatott legtdbb befektetési jeggyel rendelkezé Befekteté(k) sulyaranyahoz képest.

Az Alapkezeld az eszkdzoldali likviditas biztositasa érdekében a kilonb6zé idéhorizontokon (1-30 nap) magas

likviditdsunak szamit6é eszk6z6k nagysagat a hasonlé idétartamon varhaté visszavaltasok mértéke felett igyekszik

tartani. Az egy adott idétartamra vonatkozé6 forrasoldali likviditasi kockazatot pedig a varhaté befektetési jegy
forgalomnak a nett6 eszkdzértékhez viszonyitott aranyaval méri. A likviditasi kockazatok kezelésérdl az Alap éves,

illetve féléves jelentésének X. pontja tartalmaz bévebb informaciokat. Az Alap nem két a BefektetSkkel a

visszavaltasra vonatkozdan kilén megallapodast. Az Alap Befektet8it megilletd visszavaltasi jogok azonosak.
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Az Alapkezel6 a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében irt - a szakmai felel6sséggel kapcsolatos - kockazatok fedezetére

tébblet szavatold t6kével rendelkezik.
Az Alap hozamat befolyasol6 kockazatok

A kockazatok a hozamtermelést befolyasol6 moégottes pénziigyi piacokon kereskedett eszkdzdk arfolyamanak
valtozékonyséagatdl fliggenek, ez hatédrozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat.
Az Alap kodzvetleniil viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasolé mogottes piacokra térténd

befektetéseket jellemzik, ezek kdzul a legfontosabbak:

> Gazdasagi és politikai kdrnyezetbdl adodé kockazat
A hazai és nemzetk6ézi gazdasagi és politikai kdrnyezet jelentds hatassal lehet az Alap eszkdzeire, azok
hozamara és az lzleti életre altalaban. Az egyes orszagok kormanyzati politikaja befolyasolhatja az altalanos
tékepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Nettd eszkdzértéket befolyasolhatia a
gazdasagi névekedés, a kilgazdasagi pozicié, az arfolyam politika, a koltségvetés hianyanak mértéke, az
inflacio és a kamatszint. A fentieken tul tovabbi kockazatot jelenthet az egyes addjogszabalyok megvaltozasa.
Az adott orszag inflaciéjanak emelkedése kozvetlen negativ hatassal lehet az Alap portfolidjat képezd
értékpapirok arfolyamara. Ez a hatas lehet olyan mértéki{, hogy az Alap teljesitménye egyes idészakokban az
inflacié szintje alatt maradhat, ami negativ realhozamot eredményezhet. Az orszag egyéb makrogazdasagi
mutatdinak (koltségvetési hiany, killkereskedelmi mérleg egyenlege, GDP ndvekedési liteme, deviza arfolyama)
kedvezétlen iranyu valtozasa szintén negativ hatassal lehet az Alap portfélidjaban tartott értékpapirok
arfolyamara. A gazdasagpolitikaban bekdvetkez6 valtozasok a gazdasagi mutatok valtozatlansaga mellett is

érinthetik kedvezétlenil a tékepiacokat és azon keresztiil az Alap tulajdonaban Iévé instrumentumok arfolyamat.

> Befektetési kockazat
Az Alapkezel6 a mindenkor hatalyos torvényi szabalyozas és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével sajat
belatasa szerint allitja 6ssze az Alap portfolidjat. Annak ellenére, hogy az Alapkezel6 minden befektetési dontés
el6tt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az Alapkezel® varakozasainak

megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje soran nem szenved el arfolyamveszteséget.

> Passziv befektetések kockazata
Az Alapkezel6 a referenciaindexeket kovetd Alap Kezelési szabalyzataban meghatarozott befektetési stratégia
és befektetési korlatok keretei kdzott, az egyes Alaphoz rendelt referenciaindexeket kévetve alakitja ki az Alap
defenziv befektetési dontések meghozatalanak. igy amennyiben az Alap befektetési célteriiletein az eszkdzarak

csokkennek, akkor az Alap Befektetési jegyeinek arfolyamcsokkenése varhato.

- Likviditasi kockazat
A hozamtermelést biztositd tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen t6zsdei koérnyezet, amelyben
nagymértékben csdkkenhet a befektetdk érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony forgalmu piacokon

nehezebb lehet az Alap portfélidjaban Iévd eszk6zok értékesitése.

> Arazasi kockazat
A hozamtermelést biztosité tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen t6zsdei kdérnyezet, amelyben
nagymértékben csdkkenhet a befektetdk érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakul alacsony forgalmu piacokon
a tékepiaci eszk6zok ara jelentésen eshet, mely negativ hatassal lehet az Alap portfélidjaban talalhaté eszk6zok

arfolyamara.
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> Kotvénypiaci kockazat
Az Alap széleskorlen diverzifikalt portfolioval rendelkezik, igy az Alap koétvénykitettséggel rendelkezé
portfoliéelemeinek teljesitményét a befektetési célteriiletként szolgalé kotvénypiac(ok) kockazata is
befolyasolja. igy az Alap befektetései kdzdtt szerepld orszagoknak, gazdasagi dvezeteknek, régidknak a jelen
pontban emlitett gazdasagi, politikai kérnyezetébdl, gazdasagi ciklusaibél, makrogazdasagi helyzetébdl,
tékepiaci folyamataibol kdvetkezd kockazati tényezéi jatszanak elsédleges szerepet. Azonban a kétvények
arfolyama nemcsak a kedvez6tlen makrogazdasagi, t6kepiaci események stb., hanem egyedi kotvény-
specifikus események hatasara is jelentésen csokkenhet. Az Alap portfélidjaban talalhatd kotvényeket
kibocsatd egyes allamok (fizetésképtelenné valas, allamcséd stb.), illetve vallalatok sikertelen gazdalkodasi
tevékenysége (veszteséges mikddés, fizetésképtelenné valas, cséd, felszamolas stb.) is hordoz egyedi
kockazatokat, melyeket az Alap jol diverzifikalt portfoliéjanak kdszénhetéen képes cstkkenteni, azonban az
egyes allamok, illetve vallalatok megitélése a kdtvényeik arfolyamaban tukrézédik, igy az egyes kotvényekhez
tapado egyedi orszag, illetve vallalati kockazatok is kedvezétlenil érinthetik a Befektetési jegyek arfolyamat. Az
Alap portfélidjaban talalhatd egyes kotvények jellemzden az adott piacon a legnagyobb forgalmu, leglikvidebb
értékpapirok kdzé sorolhatdk, jelentés szerepet tdltenek be az adott kétvényt tartalmazo index(ek)ben stb., igy
annak kockazata, hogy a kétvényeket kibocsato allam, vallalat fizetésképtelensége, csédje esetén a kibocsatd
nem tudja teljesiteni kamatfizetési és t6ke visszafizetési kotelezettségeit és ezaltal az adott egyedi kétvény

elértéktelenedik alacsony szint{, de létez6 kockazati elemnek tekinthetd.

> Koncentracio kockazata
Amennyiben az Alap befektetési politikaja kifejezetten egy meghatarozott iparag, szektor, eszkdzosztaly vagy
orszag kovetésére koncentralja befektetéseit, akkor ez adott esetben hatranyosan befolyasolhatja az Alap
teljesitményét, megnoévelheti a Befektetési jegyek arfolyamanak valtozékonyagat, az Alap érzékenyebben
reagalhat azokra a piaci, gazdasagi, politikai eseményekre, amelyek érintik az Alap befektetési stratégiaja altal

reprezentalt iparadgat, gazdasagi szektort, eszk6zosztalyt vagy orszagot.

- Diverzifikacié optimalistol eltérd szintjének kockazata
A befektetési alapok jellemzéen a diverzifikacié hatékony eszkdzei, hiszen Sajat tékéjiket akar tobb szaz
elembdl allé hatékony portféliok is alkothatjak. A diverzifikacié révén mod van a kockazatok megosztasara,
magasabb hozam elérésére. Azonban az Alap portfdliéja a Kezelési szabalyzatban rogzitett befektetési
korlatokon belil, nagyobb aranyaban tartalmazhat olyan eszkdzdket, melyek kisebb szamu kibocsatotol
szarmaznak. A diverzifikacid optimalistdl eltéré szintje hatranyosan befolyasolhatja az Alap teljesitményét,
megnovelheti a Befektetési jegyek arfolyamanak valtozékonyagat, az Alap érzékenyebben reagalhat olyan

piaci, gazdasagi, politikai eseményekre, melyek az Alap portfélidjaban talalhatd kisebb szamu eszkdzt érintik.

- Adokockazat
A Befektetési jegyekre az Alapra vonatkozé addzasi szabalyok a jévében esetleg kedvezétlen iranyban is

valtozhatnak.

- Bankbetétek, atruhazhatéd értékpapirok, pénzpiaci eszkdzok, szarmaztatott termékek tartasahoz kapcsolodo
partnerkockazat
Az Alap eszkozeit az Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelentS partnerek altal kibocsatott pénzpiaci eszk6zdkbe, atruhazhaté értékpapirokba, illetve az

emlitett partnereknél lek6tétt bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti.
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Ezen (gyletekbdl eredéen az ilyen partnerrel szembeni 6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap
eszkdzeinek 20%-at. Amennyiben az Alap betétlekdtési megbizasait teljesité vagy az Alapban talalhaté
pénzpiaci eszkdzoket, atruhazhatd értékpapirokat kibocsato, illetve a szarmaztatott Ugyletekre sz6lo
megbizasokat végrehaijto hitelintézet fizetésképtelenné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem megfelel®
id6ben teljesiti fizetési kotelezettségét, ez hatranyosan befolydsolhatja az Alap befektetéseit. Ez fokozottan
érvényes az Alap esetében, ahol a Sajat téke jelentds részét kitevé bankbetét az Alapkezel6 altal a 231/2013/EU
Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd partnereknél keril lekétésre. A
bankbetétekbdl, atruhdzhatd értékpapirokbodl, pénzpiaci eszkdzokbdl, illetve szarmaztatott Ugyletekbdl eredd
kovetelések esedékességkori megfizetése az Alapkezeld altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd hitelintézetek fizetbképességét feltételezi. Az Alap befektetett

tékéjének visszafizetését harmadik személy nem garantalja.

Hataridés ugyletek kockazata

Az Alap a kamatlab-, illetve devizakockazatok csdkkentése, az Alap befektetési politikajanak megvalésitasa
érdekében koéthet t6zsdei, illetve tézsdén kivlli szarmaztatott Ugyleteket. Az Alap eszkdzeinek 20%-at
meghaladhatja az egy befektetési szolgaltatoval, igy tobbek kdzott az Alapkezeld altal a 231/2013/EU Rendelet
27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd partnerekkel, kotott szarmaztatott
Ugyletek értéke, amely azzal a kockazattal jar, hogy az Alap megfelel6 hozamalakulasa az Alapkezel6 a
231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd partnerek
fizetOképességét feltételezi. A kockazatfedezeti célbdl megkotott - az dsszetett pozicid vonatkozasaban a
lejaratkor fix hozamot biztosité - hatarid8s poziciok értéke lejaratig a piaci valtozasok fliggvényében veszteséget
mutathat. Az Alapkezel6 olyan kockazatkezelési eljarasokat alkalmaz, melyek barmikor lehetévé teszik a
szarmaztatott Ugyletekben 1évé pozicidk kockazatanak, azoknak az Alap teljes kockazatahoz vald
hozzajarulasanak, valamint a t6zsdén kivili szarmaztatott Ugyletek értékének pontos, fuggetlen nyomon

kovetését és mérését.

Az Alap forgalmazasahoz kapcsol6dé kockazatok

A Befektetési jegyek forgalmazasat, illetve visszavaltasat az Alapkezelé a Kbftv.-ben meghatarozott esetekben

felfiiggesztheti, mely esetben annak Ujrainditasaig a Befekteték nem juthatnak hozza befektetéseik ellenértékéhez.

Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alap megsziintetése az Alapkezeld vagy a Felligyelet dontése értelmében kotelezd, amennyiben:

N
N
N
N

9

a Sajat téke 3 honapon keresztiil, atlagosan nem éri el a 20 milli6 HUF 6sszeget,

az Alap Netto eszkdzértéke negativva valt,

az Alapkezel6 befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a Felligyelet visszavonta,
Fellgyelet kotelezte az Alapkezel6t az Alap kezelésének atadasara, azonban az Alap kezelését egyetlen mas
befektetési alapkezel6 sem veszi at,

a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a Befektetési jegyek visszavaltasa felfliggesztésének

megsziinését kdvetéen a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.

Az Alapkezel6 miikodésére vonatkozo kockazatok

>

Makrogazdasagi kockazatok
Az Alapkezel6 tevékenységi kore kizardlag az alap- illetve portfdlio-kezelésre korlatozédik, és bevételei
kizardlag ebbdl a tevékenységbdl szarmaznak, ezért a Kezelési szabalyzat 1V. fejezet, 26. pontjaban leirt

kockazati tényez6k az Alapkezel6re nézve is fennallnak.
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- Targyi, technikai feltételekbdl eredd kockazat
Az Alapkezel6 rendelkezik a miikddéséhez sziikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e kérilményekben
menet kdzben bekdvetkezb esetleges valtozasokbdl eredd kockazatok kihathatnak az Alap eredményességére

is.

> Személyi feltételekbdl ered6 kockazat
Az Alapkezeld a tevékenység iranyitasara, portfolio-kezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a kulén jogszabélyban elGirt
vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel§ tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozo torvényi elbirasok, és az
ezek alapjan késziilt belsd szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektél fuggetlenul fennallnak a munkavallalokkal
kapcsolatos személyes kockazatok.

lll. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezok

Célkitlizések és befektetési politika

Hosszu lejaratd allampapirokkal versenyképes hozam, amely kedvezd piaci kornyezetben magas
hozamlehet6séget kinal a hosszu futamidével rendelkezd allampapirokra jellemzd kockazatok mellett. Az alap
vagyonanak kotvénykitettsége 100%-hoz kdzelitd célaranyt kdvet. Az esetlegesen fennmarado részt allampapirok
és bankbetétek alkotjak. Ennek megfeleléen az alap altal kdvetett referenciahozamot 100%-ban a MAX index
alkotja. Az alap célja, hogy kiilénb6z4 fix- és valtozo kamatozasu értékpapirok, nagyobb aranyban allamkétvények,
kisebb aranyban magas hitelminésités( vallalati és banki kotvények, illetve bankbetétek kombinaciéjabdl olyan
befektetési lehetdséget kinaljon, amely egyrészt hatékonyan képes megosztani az egyes értékpapirokkal jaro
kockazatokat, masrészt hosszu tavon meg tudja haladni a bankbetétek és az allamkoétvények hozamat. A hosszu
tavu célok mellett az alap rugalmas befektetést jelent, mert befektetési jegyei barmikor barmekkora 6sszegben

visszavalthatok.

Az Alapra jellemzé kockazat-hozam profil

Az Alapra jellemz8 kockazat-hozam profilnak, valamint az ezzel 6sszhangban allé pénzlgyi célnak megfeleléen,
az Alap a kockazat-semleges, atlagot meghaladé szintli hozamvarakozassal és legalabb 3 éves befektetési
idéhorizonttal rendelkezd Befektetk szamara olyan forint alapu befektetést nyujt, amelyre a befektetési jegyek

arfolyamanak mérsékelt ingadozasa jellemz6.

Az Alap befektetéseire haté pénz- és tékepiaci folyamatok

Koétvénypiacok

2019-ben mérsékeltebb Gitemben folytatddott a vilaggazdasag béviilése az el6zd évhez képest. A globalis GDP
ndvekedés az el6z6 évi 3,6%-rél 3%-ra sillyedt, a globalis inflacié is mérséklédott 3,6%-rél 3,4%-ra. Bar a
vilaggazdasagban és Europaban a CEE régio névekedési motornak szamit, 2019-ben a CEE régi6 egésze
lassult (3,2-rél 2,2%-ra). Magyarorszag esetében ez a lassulas szerencsére visszafogott volt, 5,1%-0s
névekedésrél az elbzetes becslések alapjan 4,8%-ra torténd visszaesést jelentett. A FED ugynevezett ciklus
kozepi kiigazitassal (Mid-Cycle Adjustment) a kinai-amerikai kereskedelmi konfliktus k6zepén kockazatkezel®
uzemmddban un. insurance cut-okat hajtott végre a tavalyi évben, amivel a 2,5%-0s kamatszint fokozatosan
1,75%-ra mérseklédott. Ez szorosan kapcsolodott ahhoz a tényhez, hogy az EKB is sokat lazitott, 10
bazispontos betéti kamatcsokkentést hajtott végre (-40-r6l -50 bazispontra), 20 milliard EUR/hd mennyiségi
lazitasrol is dontott, illetve a kereskedelmi bankok kamatterhein is enyhitett az un. Tiered Interest Rate System
bevezetésével. A lazitd6 médban Iévé jegybankok hatalmas hozamcsdkkenést indukaltak a tavalyi évben a

kotvénypiacokon. 2019-ben kdzel 70 bazispontot csokkenve az amerikai 10 éves hozamszint 1,87%-ra érkezett.

20/26



CIB KINCSEM KOTVENY ALAP Uzleti jelentés 2019.12.31.

A német 10 éves ekdzben 40 bazispontos csokkenéssel -0,22%-on zart. Az MNB 2020 aprilisaban a goérbe

elején szigorit, a gérbe hosszu végén az EKB politikdjaval parhuzamos laza monetaris politikat folytat.
A mérleg fordulénapot kdveté jelentés események

Azt kdvetben, hogy a tékepiacok 10 éven at szinte téretlenll szarnyaltak és zavartalanul mikodtek, 2020 eddig
eltelt részét a globalis koronavirus-jarvany egészségugyi, munkaszervezesi és gazdasagi hatasai befolyasoltak,
alaposan megviselve a tékepiacokat is. A piaci szerepl6k igy egyrészt mikoddési, masrészt redlgazdasagi
kockazatokkal szembesiltek a t6kepiacokon. A gazdasagi kockazatok hamar bedrazasra kerlltek, a
leglatvanyosabban ezt most is a részvénypiac mutatta, ahol az arfolyamok példaul jelentésen csdkkentek, de a
globalis t6kepiaci volatilitas is kiugré mértékben megnétt (az ezt méré VIX index torténelmi magassagban volt
2020 marciusban) annak készénhetéen, hogy a piaci szereplék nem tudjak megbecsiilni a jarvany lefolyasat és
igy a végs6 gazdasagi hatasait sem. Egy olyan kuilsé sokk érte a redlgazdasagot és igy a tékepiacokat, amire
még nem volt példa és a kildbalas elsésorban nem a gazdasagi déntéshozékon mulik, hanem a jarvany elleni
kiizdelmen. Ezért arazzak folyamatosan a bizonytalansagot a piaci szereplék. A COVID-19 nev( virus
Eurépaban vald megjelenése volt a negativ fordulépont, ekkor nyilvanitottdk az egészségligyi helyzetet
vilagjarvannya és ekkortol erésodtek fel és dominalnak azéta is a recesszids forgatokdnyvek. A vilagjarvany
miatt szinte minden régidban és orszagban kijarasi korlatozasokat vagy tilalmakat vezettek be, ami a
realgazdasag részleges, de jelent6s leadllasat eredményezte. Ez természetesen a tdkepiaci eszkdzok
arazésaban is megjelent; egyrészrél a hatalmas bizonytalansag okozta extrém kockazatkerllés, mésrészt az
egyértelml realgazdasagi sokk miatt. A koronavirus-jarvany realgazdasagi hatasaként szinte minden
orszagban torténelmi mélypontra estek a feldolgozoipari beszerzési menedzser indexek, a munkanélkiliség
pedig latvanyos emelkedésnek indult. Ev elejétsl szamitva a vezetd részvényindexek tébbségének értéke 2020
els6 negyedévében példaul negyedével-6todével esett igy vissza. A gazdasagi aktivitasban, a fogyasztasaban
a globalis jarvany miatti példa nélkuli visszaesésnek kdszdnhetéen valamennyi fontosabb nyersanyag
arfolyama is csOkkent. A kotvényeknél Osszetettebb volt a kép és ellentétes mozgasok is voltak az
eszkdzosztalyon belul. Részben a kockazatkerilés, részben a bejelentett eszkézvasarlasok miatt a mag
orszagok és az USA allampapirjainal csokkené hozamokat és emelkedd arfolyamot lathattunk. Az altalanos
kockazatkerilés azonban a sériilékenyebb, kockazatosabb orszagok kétvénypiacaira kezdetben jobban hatott,
mint az eszkdzvasarlasok bejelentése. A mag orszagokhoz viszonyitott spreadek igy néttek a kockazati felar
ndvekedés miatt, ami hozamemelkedést és arfolyamcsodkkenést jelentett az elsé negyedévben ezekben az
eszk6zOkben. A hosszabb duracidju magyar koétvény alap arfolyama - a magyar kdtvénykitettség miatt - igy
ugyan csak kis mértékben, de a piaci folyamatokat kdvetve csdkkent. Az arfolyammozgasok tehat a harom f6
eszkdzkategodriaban - mint részvény, kétvény és nyersanyag - a realgazdasagi kockazatoknak megfeleléen
alakulnak, ilyen szempontbdl a tékepiac jelenlegi mikddése és teljesitménye nem kiildnbozik jelentsen azoktdl
a koradbbi idészakoktdl, amikor a tdkepiaci szerepl6k recesszids idészakot araztak. A tékepiac jelenlegi
mikddése mégis rendkivili, ahogy ez az egész idészak is az mindenki életében. A kijarasi korlatozasok és
tilalmak tobb gazdasagi szektort teljesen ellehetetlenitettek, tobbet korlatoztak korabbi megszokott
mikddéséhez képest. A mikédési kockazatok tehat jelenleg 1ényeges elemei akar agazatok, szektorok vagy
akar a cégek mindennapjainak. A pénzpiacok és tékepiacok, illetve az ezeket mikddteté vagy ezekben részt
vevl pénzlgyi szektor cégeinek mikoddése azonban jelenleg tovabbra is zavartalan. A koronavirus kapcsan a
legtobb tékepiaci szerepl6, igy az Alapkezel6 is meghozta azokat a szlkséges intézkedéseket, amelyek a
munkavallalék biztonsagat és az Uzletmenet folytonossagat egylttesen és zdkkendmentesen biztositjak. A
konkrét lépések és megoldasok egyeztetésre kerlltek az Alapkezeld tulajdonosaval, tovabba az MNB, mint

feligyeleti szerv tajékoztatasa is folyamatos.
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Az Alapkezel6é munkavallaloéi szamara engedélyezte hosszabb tavon a tavmunkaban az otthonrdl torténd
munkavégzést (home office), korlatozta az tzleti célu utazasokat, illetve rendezvényeit, személyes megjelenést
igényld talalkozoit, targyalasait elhalasztotta. Ezek az intézkedések az lzletmenet folytonossagot biztositjak az
Alapkezel6nél és az alapoknadl is, mikdzben ugyanez tapasztalhatd az Alapkezel6 dsszes tékepiaci partnerénél
is. A tékepiacok mikddése ebbél a szempontbdl tehat zavartalan, kockazatmentes. A tékepiacok részpiacai
azonban a likviditasbdl, illetve annak hianyabdl adoddan az elsé negyedévben szembeslltek problémakkal,
mikodésik a jarvany vilagjarvannya fejlédése utan a kezdetekben nem volt mindenhol z6kkené6mentes. A
részvénypiac és a nyersanyagpiac megoldandé likviditasi problémakkal nem kiizdétt ekkor sem, ellentétben a
kotvény,- és devizapiacokkal. A vildgjarvany eddig nem latott egészséglgyi és életviteli szabdlyokat
kényszeritett ki az arra illetékes hatdsagoktdl, illetve a gazdasag és a tékepiacok megmentése miatt a monetaris
és fiskalis hatésagoktdl is. Szinte példa nélkili gyorsasag és proaktivitas jellemezte a gazdasagi dontéshozokat,
az un. ,moral hazard” kérdése fel sem merilt, a ,mentéakcidk” beindultak. A t6kepiacok mikddése, illetve
kezdeti zavarai szempontjabdl a jo értelemben vett ,agressziv’ monetaris intézkedések voltak a meghatarozok.
Az Osszes jelentds jegybank tovabb lazitott mind kamatvagasokkal, mind hatalmas mennyiségi
eszkbzvasarlasi programok bejelentésével, tudatosan megcélozva nem csak a gazdasagi kilabalas
elémozditdsat, hanem a tbkepiacok zavartalan mikodését is. A korabban az EKB elnék Mr Draghi
széfordulataként elhiresiilt, ,mindent megtesziink, amit kell (whatever it takes)” mar a FED elndk szajabdl is
elhangzott és meg is valosult. Tobbek kdzott pénzpiaci alapoknak biztositottak likviditast, swap vonalakat
alakitottak ki mas jegybankokkal, hogy a devizapiacon tapasztalhaté dollarkereslet miatti problémakat
orvosoljak, illetve korlatlan, felsé limit nélkili mennyiségi eszkdzvasarlast (QE) hirdettek meg, vallalati
kotvényeket - akar befektetési kategoria alattiakat is — bevéve a programba. Az EKB is igy tett, a 750 milliardos
eszkozvasarlasi programja (PEPP - Pandemic Emergency Purchase Programme) példaul vallalati kotvényekre
és goOrog allampapirokra is kiterjed, mikézben ideiglenesen a téke aranyahoz igazodé vasarlasi szabalyat
felfiggesztette. Az MNB is |épett a piaci likviditas stabilitdsa iranyaba, egyrészt hitelt biztosit példaul az erre
raszoruld és igénylod befektetési alapoknak, masrészt a monetaris lazitas tovabbi lépéseként bdvitette az
eszkdzvasarlasba bevonhaté instrumentumok koérét kézvetlen allampapir- illetve jelzalog kétvény vasarlassal
is. A t6kepiacokra tehat beléptek a jegybankok és ahol szikséges volt, likviditast teremtettek. Jelenleg a
tékepiacok ezért csak a realgazdasagi kockazatokkal szembeslilnek és ezt arazzak. A létezb
alapforgatokdnyvek mindegyike globalis gazdasagi recesszidval szamol 2020-ra, mikdzben vilagszerte a
monetaris és fiskalis hatdsagok példa nélkili stimulusokat jelentettek be a gazdasag gyors Ujrainditashoz és
felpdrgetéséhez a jarvanyhelyzet okozta gazdasagi sokk miatt. A kotvénypiac 2020 elsd negyedévében
egyértelmiien segitségre talalt a monetaris politikak altal. Egyrészt a recesszids varakozasok miatt az inflaciés
varakozasok is mélyponton vannak, a jegybankok extra laza monetaris politikaval igyekeznek novekedést és
inflaciot ,csiholni”, masrészt célzott eszkdzvasarlasokkal maga a koétvény eszkdzosztaly is jelentds kereslettel
szembesll. A kezdeti extrém kockazatkerilés a kockazatosabb régiok kodtvényeit is negativan érintette,
azonban ez a negyedév utan megszlnni latszik, mivel a monetéris lazitas célzott eszkdzei mar a piacmozgatdk
jelenleg. Az els6 negyedévben azonban ez még csak részben érvényesiilt, ezért a hosszabb duraciéju, magyar

kotvénykitettségli alapok is arfolyamveszteséget szenvedtek el, ha csak kis mértékben is.
IV. Az Alap teljesitménye, varhato fejlodése

Az emlitett kockazatok fliggvényében fog valtozni az Alap jévébeni teljesitménye és - az Alap tajékoztatéjaban leirt
keretek kozott értelmezhetd - jovébeni fejlédése. Ez értelemszeriien befolyasolni fogja a befekteték mindenkori

befektetési jegy vasarlasi hajlandésagat.
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V. A targyidészakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juto netté eszkozértékének a valtozasa
havi bontasban

az egy jegyre jutod

az Alap sajattokeie | | oyq' s skdzértek

2019/01/31| 12.732.091.516 HUF 4,5457
2019/03/29 | 12.300.979.993 HUF 4,6228
2019/05/31| 11.215.545.335 HUF 4,6169

2019/07/31| 11.045.872.947 HUF 4,7599
2019/09/30| 10.776.084.809 HUF 4,8053
2019/11/29| 10.955.933.146 HUF 4,8316

VI. Az Alap miikodésében, tevékenységének eredményében 2019. évben a meérleg fordulénapi

allapothoz képest rendkiviil kedvezétlen valtozas nem tortént.

Az Alapnak munkavallaldja nincs, az Alapkezel6 napi szinten végzi a toérvényben elGirtaknak megfeleléen az
Alappal kapcsolatos feladatokat. Az Alapkezelé a 2020. I. negyedévben kialakult koronavirus jarvany kapcsan
meghozta azokat a megfeleld intézkedéseket, amelyek a munkavallalék biztonsagat és az (zletmenet
folytonossagat egyittesen és zdkkendmentesen biztositjak. A konkrét Iépések és megoldasok egyeztetésre
keriltek az Alapkezel6 tulajdonosaval, tovabba az MNB, mint feligyeleti szerv tajékoztatasa is folyamatos. Az
Alapkezelé munkavallaloi szamara engedélyezte hosszabb tavon a tavmunkaban (home office) az otthonrdl torténd
munkavégzést, korlatozta az Uzleti célu utazasokat, illetve rendezvényeit, személyes megjelenést igényld
talalkozait, targyalasait elhalasztotta. Az Alapkezel$ valamennyi tevékenységét zavartalanul végzi. Az Alapkezeld
altal kezelt valamennyi befektetési alap és portfélio kezelése miikddési zavaroktdl mentes. A koronavirus jarvany
a piaci folyamatokon keresztul érinti az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok és portfoliok teljesitményét.
Recesszids hangulat és varakozas mellett nagy foku bizonytalansag uralkodik a befektet6k korében, ami leginkabb
meghatarozza az armozgasok nagysagat és iranyat. Ebbdl a szempontbdl a tékepiac jelenlegi mikodése és
teljesitménye nem kulénbozik azoktdl a korabbi id&szakoktdl, amikor a t6kepiaci szerepl6k recesszids és
bizonytalan id6szakot araztak. 2020. I. negyedévének végét is nagy volatilitas és jelentés, idénként panikszeri
kockazatkerilés a jellemezte, ami a kockazatosabb eszkdzdkre fokozottan hat. Az Alapkezeld altal kezelt
befektetési alapok kiilénb6z8é kockazati besorolasa (SRRI) az alapjan tortént, hogy a mogottes eszkdzdk milyen
lehetséges kockazatoknak vannak kitéve jelentésebb piaci mozgasok, gazdasagi események hatasara. Az
Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok kezelése emiatt jelenleg semmilyen nem szokvanyos tevékenységgel
nem jar, az ilyen bizonytalan és recessziv id6szakban a likviditas kezelés szerepe nétt meg. A jarvanyulgyi helyzetre
valo tekintettel az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok befektetési jegyei folyamatos forgalmazasanak
feltételei ideiglenesen megvaltoztak. Ennek oka, hogy az Alapkezel6 altal kezelt alapok befektetési jegyeinek
forgalmazoi, az Erste Befektetési Zrt., a Concorde Ertékpapir Zrt. és az CIB Bank Zrt. a Magyarorszag Kormanya
altal elrendelt veszélyhelyzetre tekintettel 2020. marcius 17. (Erste Befektetési Zrt.), 2020. marcius 20. (Concorde
Ertékpapir Zrt.) illetve 2020. marcius 23. napjatél (CIB Bank Zrt.) atmenetileg csak 15:00 6raig tartanak nyitva,
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ezaltal a befektetési jegyek vételére és visszavaltasara is ezen idépontig van csak személyesen lehetéség. Az
esetleges fert6zésveszély csdkkentése érdekében visszavonasig sziinetel a panaszoknak az Alapkezeld
irodajaban (1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.) torténé személyes benyujtasdnak lehetésége. A
panaszbejelentés a tobbi csatornan (telefonon, a forgalmazo fidkhal6zataban a fenti nyitvatartasi korlatozasok

mellett, valamint interneten keresztiil) tovabbra is az errél sz616 ligyféltajékoztatdban leirt médon lehetséges.

VII. Az Alap portfoliéjanak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszk6zok minimalis,

tervezett, maximalis aranya

> Az Alap a portfolidjaban taldlhaté egyes elemek minimalis, illetve maximalis aranyat illetéen a mindenkor
hatalyos jogszabalyi el6irasokban, igy kilondsen a 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendeletben szereplé korlatokat

megvalodsitasa, napi mikodése soran varhatd, korlatozast nem jelentd, tervezett célaranyok bemutatasara

szolgal.
Az Alap altal alkalmazni terv ezett minim illetve CiB
maximum arany ok Kincsem Koétv ény
%-0s mértékben kifejezve Alap
Folyészamla*, jarulékos likvid eszkozok, lekotott bankbetétek
forint 0-20%
deviza 0-20%
Pénzpiaci eszkozok
forint 0-20%
deviza 0-20%
Atruhazhaté értékpapirok
allampapirok 80-100%
forint 80-100%
deviza 80-100%
hitelintézeti, v allalati, egy éb kotv ény ek,
jelzaloglev elek * ’ 0-20%
forint 0-20%
deviza 0-20%
kollektiv befektetési ertékpapirok 0-10%
Repo-, forditott repoiigyletek 0-20%
Ertékpapir-kolcson iigyletek 0-20%
Szarmaztatott ligyletek**
tézsdén kiv Uli hataridés ligy letek -50%-+50%
tézsdei hataridés ugy letek -50%-+50%
kamatlabcsere-uigy letek -50%-+50%

* Az Alap folyészamlajanak portfolion beliili aréanyat az Alap altal szerzett kévetelések és vallalt

kételezettségek értékének egyenlege médositja.

* A szarmaztatott ligyletek értéke az Alap folyamatos futamideje soran jelent6sen valtozhat, ez azt
eredményezi, hogy az Alap vagyonan bellili részaranyat, és ezaltal a tébbi portfoliéelem részaranyat sem

lehetséges pontos célaranyokkal meghatarozni.

> Az Alap portfélidjaban talalhaté allampapirok az allampapir-kibocsatdk altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokat, igy tobbek kdzott diszkontkincstarjegyeket, k6zép és hosszu lejaratu, fix, illetve
valtozo kamatozasu allamkotvényeket jelenthetnek.

> Az Alap portfélidjaban talalhato hitelintézeti kotvények bankok altal kibocsatott, illetve banki garanciaval
rendelkez6 hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat jelenthetnek.

- Az Alap portfélidjaban talalhaté vallalati kotvények devizabelfoldi és devizakiilfoldi gazdasagi tarsasagok altal
kibocsatott kotvényeket, kereskedelmi kétvényeket jelenthetnek.

> Az Alap portfélidjaban taldlhat6 jelzaloglevelek belfélddn és kilféldon bejegyzett jelzdlog-hitelintézetek altal

kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzalogleveleket jelenthetnek.
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allampapir, vallalati, hitelintézeti és egyéb koétvény, jelzaloglevél tulajdonjoganak, illetve az ahhoz f(iz6d6 olyan
garantalt jog atruhazasara vonatkozik, amelyek esetében a garanciat az értékpapirhoz fiz6d6 joggal rendelkez6
elismert t6zsde bocsatja ki, és a megallapodas nem teszi lehetévé az eladd szamara, hogy az adott értékpapirt
adott id6pontban egyszerre tobb félnek ruhazza 4&t, illetbleg mas Ugylethez adja biztositékul. A
szerz6déskotéssel egyidejlileg az értékpapirra, illetve azokat helyettesitd, ugyanolyan tipusu értékpapirra az
elado6 visszavasarlasi kdtelezettséget, a vevl az eladod részére torténd viszonteladasi kotelezettséget vallal a
szerz6désben meghatarozott vagy az eladé altal meghatarozando joévébeli idépontban térténé meghatarozott
visszavasarlasi, illetve viszonteladasi aron. A felek kdzotti megallapodas rendelkezhet ugy is, hogy az lgylet
targyat képezd és biztositékul szolgald értékpapir, mas egyenértékli értékpapirra kicserélhetd. Az tgylet az
értékpapir eladdja szempontjabdl repoigyletnek, az értékpapir vevéje szempontjabdl forditott repéigyletnek
befektetései hozamanak ndvelése, likviditasi feltételeinek javitasa. Az Alap repo- és forditott repoligyleteket az
Alapkezeld altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelent6
partnereivel, valamint az Alapkezelé kapcsolt vallalkozasaival kéthet. Az Alap altal kotott repd- és forditott
repolgyletek eredményébdl szarmazé minden nyereseég, illetve veszteség az Alap éltal elért teljesitmény
részekeént kerll elszamolasra, igy nem térténik megosztas az Alapkezel&vel.

- Az Alap portfélidjaban talalhatd értékpapir-kdlcson lgyletek: a 2015/2365 EU rendelet szerint az Alap
tulajdonjoganak olyan atruhazasat jelenti, amelynek keretében a kélcsénbe ado a kdlcsdnbe vevd részére azzal
a kotelezettséggel ruhaz at értékpapirt, hogy a kdlcsdnbe vevd kételes azonos darabszamu és azonos sorozatu
ertékpapirt egy, a szerz6désben vagy a kolcsénbe adé altal meghatarozott jovébeni idépontban visszaadni a
kolcsdnbe adé vagy az altala megjeldlt harmadik személy részére. Az Alap értékpapir-kdlcsodn ligylet keretében
kolcson vehet, illetve kdlcsdn adhat értékpapirt, melyek célja az Alap eszkdzértekének, befektetései hozamanak
novelése, illetve a befektetések végrehajtasi, elszamolasi kockazatanak cstkkentése. Az Alap értékpapir-
kolcson Ugyleteket az Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott
végrehaijtasi helyszineket jelentd partnereivel, valamint az Alapkezel8 kapcsolt vallalkozasaival kothet. Az Alap
altal kotott értékpapir-kdlcson tgyletek eredményébdl szarmazé minden nyereség, illetve veszteség az Alap
altal elért teljesitmény részeként kerll elszamolasra, igy nem térténik megosztas az Alapkezel&vel.

> Az Alap portfélidjaban talalhaté kamatlabcsere-lgylet (swap): azonos, illetve kilonb6z8é devizaban lévd
kamatlabak cseréjére vonatkozo olyan ésszetett megallapodas, amely altalaban egy azonnali és egy hataridés
adasvételi tigyletbdl, illetve tobb hataridds ligyletbdl tevédik Ossze és altalaban jovébeni pénzaramlasok cseréjét
vonja maga utan. Az Alap portféliojaban talalhaté kulénb6z6 devizaban Iévd kamatlabcsere-lgylet esetében az
Alap abban allapodik meg, hogy egy meghatérozott idétavra és névértékre vonatkozdéan egy adott
devizadsszeget és annak kamatait egy masik devizadsszegre és annak kamataira cseréli. Az Alap
hogy kamatfizetéseit azonos pénznemben, meghatarozott idétavra és névértékre vonatkozdan cseréli. Az Alap
kamatlabcsere-tgyleteket az Alapkezel§ altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott
végrehaijtasi helyszineket jelentd partnereivel, valamint az Alapkezel8 kapcsolt vallalkozasaival kothet. Az Alap
ndvelése, likviditasi feltételeinek javitasa. Az Alap altal kététt kamatlabesere-tgyletek eredményébél szarmazo
minden nyereség, illetve veszteség az Alap altal elért telijesitmény részeként keril elszamolasra, annak

(swap) nem a 2015/2365 EU rendelet szerinti teljeshozam-csereligyleteket jelentenek.
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alapokat vagy mas kollektiv befektetési formak 4&ltal kibocsatott befektetési jegyeket, illetve ETF-eket

jelenthetnek.

Budapest, 2020. aprilis 29.

Komm Tibor, EIn6k-vezérigazgatd, CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. altal elektronikusan alairva:
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