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CIB KOTVENY PLUSZ VEGYES ALAP
MERLEG

;Mi CIB marezne

adatok eFt-ban

Megnevezés 2015.12.31 2016.12.31

A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 750.000 750.000
I. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete - -
a) kamatokbol, osztalékbol - -
b) egyéb - -
Il. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK 750.000 750.000
1. Hosszu lejarati bankbetétek 750.000 750.000
2. Hosszu lejaratu bankbetétek értékelési kiilonbozete - -
B. FORGOESZKOZOK 2.370.309 1.346.750
I. KOVETELESEK 3.297 562
1. KOvetelések 3.317 571
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Klilfdldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési kulonbozete - 20 -9
4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete - -
Il. ERTEKPAPIROK 1.891.079 1.033.763
1. Ertékpapirok 1.880.521 983.051
2. Ertékpapirok értékkiilonbozete 10.558 50.712
a) kamatokbdl, osztalékbol 21.626 10.574
b) egyéb -11.068 40.138
Ill. PENZESZKOZOK 475.933 312.425
1. Pénzeszkdzok 475.935 312.426
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilbnbozete -2 -1
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 3.239 2.369
1. Aktiv id6beli elhatarolas 3.239 2.369
2. Aktiv iddbeli elhatérolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ijgyletek értékelési kiilonbozete 12.257 2.940
ESZKOZOK OSSZESEN : 3.135.805 2.102.059
Megnevezés 2015.12.31 2016.12.31

E. SAJAT TOKE 3.120.768 2.085.834
1. Indul6 téke 3.152.674 2.055.092
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3.703.609 3.944.938
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - 550.935 - 1.889.846
Il. Tékevaltozas - 22.906 30.742
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiildnbozete - 2.959 - 4,956
2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka 22.793 53.641
3. El6z6 évek eredménye - - 42.740
4. Uzleti évi eredménye -42.740 24.797
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 5.488 15.397
I. Hosszu lejaratu kételezettségek - -
II. Révid lejaratd kbtelezettségek 5.488 15.397
lll. Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kbtelezettségek értékelési kiilonbbzete - -
H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 549 828
FORRASOK OSSZESEN : 3.135.805 2.102.059

Budapest, 2017. aprilis 19.




CIB KOTVENY PLUSZ VEGYES ALAP

EREDMENYKIMUTATAS

%F‘?""’ CIB awcemo

adatok eFt-ban

Megnevezés 2015.04.16-2015.12.31/2016.01.01-2016.12.31
I__Pénziigyi miiveletek bevételei 108.908 196.913
. _Pénziigyi miiveletek raforditasai 114.567 129.212
lll. Eqyéb bevétel 3 -
IV. Miikédési koltség 35.979 41.609
V. Egyéb raforditdsok 1.105 1.295
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok - -
VII. Targyévi eredmény -42.740 24.797
Budapest, 2017. aprilis 19. e
— ’ T T

a vallalkozas vezetbje (képviseldje)
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CIB KOTVENY PLUSZ VEGYES ALAP

Kiegészité melléklet 2016.12.31.

l. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve:

MNB engedély szama:
MNB engedély kelte:

Az Alap kezeldje:
Székhelye:

Mérleg fordulénapja:
Mérlegkészités idépontja:

Befektetési jegyek forgalmazoja:

Letétkezeld:

Kényvvizsgalé:

Beszamoldt alaird személy:

CIB Koétvény Plusz Vegyes Alap
H-KE-11[-409/2015.

2015. aprilis 15.

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.
1027 Budapest, Medve u. 4-14,
2016. december 31.

2017. januar 6.

CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Agocs Gabor

Kamarai tagsagi szama: MKVK-005600
KPMG Hungaria Kit.

‘ Komm Tibor (Budapest)

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. vezérigazgatdja

Az éves beszamol6 a 215/2000. (XII. 11.) szdmu “A befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési

kotelezettségének sajatossagair6l” sz6l6 kormanyrendelet és a 2000. évi C. torvény a szamvitelrfl

figyelembevételével késziilt.

A CIB Kotvény Plusz Vegyes Alap (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikdja az Alap tajékoztatdjaban kertl

bemutatasra.
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CIB KOTVENY PLUSZ VEGYES ALAP Kiegészité mellékiet 2016.12.31.

. A mérleghez kapcsol6dé kiegészitések

1.1 Eszk6zok

1.1.1. Befektetett eszk6z6k

Az Alap a Szamviteli Torvény adta lehetéséget kihasznalva a 215/2000. szami kormanyrendelet 1. szamu
mellékletében az értékpapir alapokra elirt mérlegsémat a koénnyebb attekinthet6ség érdekében kibbvitette, a
Befektetett eszkdzok kozott megjelenitette a Hosszllejaratl bankbetétek mérlegsort, melyen az éven tdli lejaratu

bankbetétek 6sszegét mutatja ki.

Merleg fordulénapon az Alap hosszllejarati betétallomanyanak tékedsszege 750.000 ezer Ft (2015. december
31-én 750.000 ezer Ft).

1.1.2. Forgbeszkozok

1.1.2.1.  Kovetelések

Az Alap a mérleg forduldnapjan 562 ezer Ft esedékességbél adodd, devizaban fennalld kovetelést tart nyilvan,
forduldonapi arfolyamra értékelve (2015. december 31-én 1.110 ezer Ft, illetve 2.187 ezer Ft kovetelése alit fenn az

Alapnak lezart hataridés tigyletbdl eredéen).

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap a megvésarolt, illetve értékesitett értékpapirokat az Uizletkétés napjan veszi nyilvantartasba, illetve vezeti ki
a nyilvantartasb6l. Abban az esetben, ha az Uzletkotés napja eltér a pénzigyi teliesités napjatdl, akkor az
agyletekbd! adodo koveteléseket, illetve kotelezettségeket brutté modon, az egyéb kovetelések, illetve az egyéb

kotelezettségek kdz6tt mutatja ki a mérlegben.

Az értékpapirok a mérlegben piaci értéken kertinek kimutatasra. A piaci érték a beszerzési érték és a 215/2000.
(X11.11.) szamu kormanyrendeletben meghatarozott értékelés szerinti értékkildnbszet egylttes Ssszegeként kerdil

meghatarozasra.

Az Alap sajat portfolidjaban Iévé dllampapirjait az alabbiak szerint értékeli:

Vallalati kétvények esetében az Alap tulajdonaban 1évé vallalati kétvényeket a mérleg fordulonapi tézsdenapi

zaroarfolyam és a forduldnapig felhalmozott kamat 6sszegeként veszi szamitasba.

Abban az esetben, ha a portfolidban lévé vallalati kétvényekre a mérleg fordulénapjan a tézsdén nem kotéttek

Uzletet, akkor az utolso tézsdei Uizletkétés arfolyama alkalmazandé.

o A tézsdén nem jegyzett vallalati kotvényeket valamely nemzetkézileg elismert hiteles adatszolgéltatd
(Bloomberg, Reuters) altal kozzétett atlagaron illetve ennek hianyaban az adatszolgaltatd altal kdzzétett utolsd

arfolyam alapjan értékeli. Az atlagar elsédleges arforrdsa BVAL, masodlagos arforrasa BBG.

o Amennyiben a fent emlitett forrasok alapjan nem rendelkeziink arfolyam-informaciéval, ugy sulyozott

bekertlési atlagarfolyamon kell értékelni az adott kétvényt.

Az Alap T napon tulajdonaban lévS allampapirait a mérleg forduldnapi tézsdenapi zardarfolyam és a

fordulénapig felhalmozott kamat 6sszegeként veszi szamitasba.
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CIB KOTVENY PLUSZ VEGYES ALAP Kiegészité mellékiet 2016.12.31.

Tézsdén nem jegyzett dllampapirokat az AKK altal mérleg fordulénapjara kézzétett legjobb vételi és legjobb eladasi
arfolyam szamtani atlaga és a forduldnapig felhalmozott kamat dsszegeként veszi szamitasba az Alap.

A 3 honapnal révidebb hatralévé futamidejli allampapirok és egyéb jegybankképes értékpapirok esetében,
(amelyekre az els6dleges allampapir-forgalmazoknak mar nincs arjegyzési kotelezettsége), és amelyekre az adott
napon nem sziiletett tézsdei kotés, ott az adott allampapir Allamadéssag Kezeld Kozpont altal kézzétett aktudlis 3
hénapos referenciahozammal szamitott jelenérték a meghatarozo.

Befektetési jegyek esetében az Alap a mérlegforduldnapon érvényes nettd eszkozértékén értékeli a
portfolibjdban 1évé befektetési jegyeket.

Az Alap 2016.12.31-én sajat portfolidjaban az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezik:

Adatok ezer Ft-ban

. Névérték o s _—
z . Kibocs. . Beszerzési  Brutté piaci Erték- Felhalmo-
Ertékpapir deviza kibocs. érték érték  kiildnbozet zott kamat
devizaban

MAK 2020/A HUF 85.000 105.332 105.902 - 286 856
MAK 2022/A HUF 100.000 125.165 130.194 1.385 3.644
REPHUN 3/8 03/24 usD 1.000.000 300.178 325.844 21.457 4.209
Magyar allamkétvény

ssszesen 5§30.675 561.940 22.556 8.709
MAGYAR 10/21/2020 USD 500.000 159.015 164.054 3.254 1.785
Vallalati kétvény )

ssszesen 500.000 159.015 164.054 3.254 1.785
ISHARES EURO

STOXX 50 UCITS ETF EUR 4.560 42.402 46.916 4514 -
SPDR S&P 500 ETF
TRUST usD 1.695 101.049 111.274 10.225 -
Befektetési jegy

Gsszesen 143.451 158.190 14.739 -
FJ20NV01 HUF 150.000 149.910 149.579 - 411 80
Jelzaloglevél ésszesen 150.000 149.910 149.579 - 411 80
Ertékpapirok ésszesen 983.051 1.033.763 40.138 10.574
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CIB KOTVENY PLUSZ VEGYES ALAP

Kiegészitdé melléklet 2016.12.31.

Az Alap 2015.12.31-én sajat portfolidjaban az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezelt:

Adatok ezer Ft-ban

Ertekpabir Kibocs. Névértek Beszerzési  Brutto piaci Erték-  Felhalmo-
pap deviza értek érték killonbozet zott kamat
MAK 2016/D HUF 50.000 53.224 532 257 - 1.035 68
MAK 2019/A HUF 120.000 139.043 139.996 - 3.096 4.049
MAK 2020/A HUF 85.000 105.332 104.323 - 1.862 853
MAK 2022/A HUF 100.000 125.164 126.583 -2.215 3.634
MAK 2023/A HUF 120.000 145 571 142 899 - 3.400 728
MAK 2025/B HUF 220.000 257.646 264 562 635 6.281
REPHUN 3/8 03/24 USsD 1.000.000 300.178 318.797 14.511 4.108
Magyar allamkétvény 1.126.158 1.149.417 3.538 19.721
0sszesen
MAGYAR 10/21/2020 usD 500.000 159.015 159.974 - 783 1.742
vallalati kotvény 500.000 159.015 159.974 -783 1.742
osszesen
ISHARES EURO '
STOXX 50 UGITS ETF EUR 20.475 224.786 212.176 - 12.610 ;
SPDR S&P 500 ETF
TRUST usD 3.765 220.652 220.009 - 643 -
Befektetési jegy 445.438 432.185 -13.253 .
osszesen i
FJ20NVO1 HUF 150.000 149.910 149.503 - 570 163
Jelzaloglevél 6sszesen 150.000 149.910 149.503 - 570 _ 163
Ertékpapirok dsszesen 1.880.521 1.891.079 -11.068 21.626

1.1.2.3. Pénzeszkozok

A CIB Banknal vezetett folyészamia fordulonapi egyenlege 312.425 ezer Ft (2015. december 31-én

475.933 ezer Ft).

1.1.2.4.

Aktiv id6beli elhatarolasok

Az Alap 2018. december 31-én lekotott betétallomanyanak idéaranyos kamatara 2.369 ezer Ft aktiv elhatarolast

képzett (2015. december 31-én 3.239 ezer Ft).

1.1.2.5.

Szarmaztatott Gigyletek értékelési kiilonbozete

Az Alap 2016.12.31-i nyitott hataridés deviza forward pozicioit az alabbi tablazat mutatja be:

Deviza- Ertékelési
Derivativ Nyitott Lezart E/NV kilonbozet Lejarat
nem
ezer Ft
HUF/EUR EUR 136.000 - 451 2017.01.05
HUF/USD usD 1.991.000 - 2.489 2017.01.05
Osszesen 2.940
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CIB KOTVENY PLUSZ VEGYES ALAP

Kiegészité melleklet 2016.12.31.

Az Alap 2015.12.31-i nyitott hatarid6s deviza forward pozicioit az alabbi tablazat mutatja be:

Deviza Ertékelési
Derivativ i Nyitott Lezart  ENV killénhozet Lejarat

nem

ezer Ft

HUF/EUR EUR 700.000 . = -1.246  2016.01.07
HUF/USD UsD 2.420.000 518.200 E 13.503 = 2016.01.07
Osszesen 12.257
1.2. Forrasok
1.2.1. Sajat Toke

Az Alap sajat tékéje két részb6l all, az indulotékébs! és a tékendvekmenybél.

Az indulotbkeként az Alap 2016. december 31-én forgalomban lévé befekietési jegyek dssznévértékét mutatja ki.

Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 1 Ft.

Az Alap 2015. aprilis 15-én kezdhette meg miksdését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett 1.961.217 ezer Ft

ertékl befektetési jegy kibocsatasaval.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa 2015. aprilis 20-16l kezd6détt.

A forgalmazasi id6szakban a befektetési jegyek eladasabol és visszavételéb6l adddo, a befektetési jegyek

névertékének és arfolyaménak kulonbozetét tokendvekményként szamolja el az Alap. Tékendvekmeny részét

kepezi még a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban lévé befektetési eszkdzok forduldnapra kiszamolt

értékelési killénbbzete, amely a befektetési eszkozok beszerzési értéke és a forduldnapra érvényes piaci ar kozotti

nettd kilénbozet.

Adatok ezer Ft-ban

Tokenovek-
s Cex mény a AL yak.
|n‘dulo Foke . lndul'o Foke forgalmazott Tokenov’ek Toékendvek-
. kibocsatott  visszavasarolt P mény .
ld6szak P : o befektetési e )£t mény
befektetési befektetési . értékelési . 7
jegy névértéke  jegy névérteke jegyek iisnbozetbsl  credmenybdl
legy jegy értekkiilonbs-
zetéhol B
Nyitd 3.703.609 - 550.935 -2.959 22.793 -42.740
Novekedes 241.329 - - 30.848
Csbdkkenés - -1.338.911 - 1.997 - -
Idészak eredménye - - - - 24.797
Zaro 3.944.938 -1.889.846 -4.956 53.641 -17.943
1.2.2.  Céltartalékok

Az Alap targyévben nem képzett céltartalékot.
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CIB KOTVENY PLUSZ VEGYES ALAP

1.2.3 Kotelezettségek -
1.2.3.1.  Hosszu lejarata kotelezettségek

Az Alap nem rendelkezik hosszU lejaratu kotelezettséggel.

1.2.3.2. Rovid lejarata kotelezettségek

Kiegészité melléklet 2016.12.31.

A forduldnapon az Alap rovid lejarati kotelezettségeinek egyenlege igénybevett szolgéaltatasokbol eredden
3.107 ezer Ft (2015. december 31-én 4.898 ezer Ft), befeketetési jegy forgalmazasbol eredéen 12.290 ezer Ft

(2015. december 31-én 590 ezer Ft).

1.2.4. Passziv id6ébeli elhatarolasok

Az Alap 2016. december 31-én 828 ezer Ft passziv id6beli elhatarolast képzett igénybevett szolgaltatasra (2015.

december 31-én 549 ezer Ft).

lll. Az eredménykimutatashoz kapcsolodo kiegészitések

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

2016. évben az Alapnak befektetési tevékenységébdl szarmazd, - a tevékenység jellegébdl adoddan - nagyrészt

pénzugyi bevételei voltak. Az Alap az értékpapirok adas-vétele soran keletkezé arfolyamnyereség illetve

arfolyamveszteség elszamolasakor FIFO médszert alkalmaz. A kamatozo ériékpapirok vételaraban felhalmozott

kamat a pénzigyi miveletek bevételét csdkkentd tételként, eladasi araban felhalmozott kamat kamatbevételként

kertil elszamolasra. A pénzigyi miveletek bevételei az alabbiak szerint alakultak:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2015.04.16-2015.12.31 2016.01.01-2016.12.31
Ertékpapirok kamatbevétele 68.688 80.263
Ertékpapirok vételarban felhalmozott kamata -32.480 -
Ertékpapir eladas arfolyamnyeresége 4.038 25.791
Egyéb kapott kamat jellegli bevételek 16.222 16.019
Hatéridés devizg forward {igyletek 37 473 68 323
arfolyamnyeresége

Deviza arfolyamnyereség 14.967 6.517
Osszesen 108.908 196.913

2. Pénziigyi mtiveletek raforditasai

Az Alapnak 2016. évben az alébbi pénzligyi raforditasai meriltek fel:
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CIB KOTVENY PLUSZ VEGYES ALAP

Kiegészitdé melléklet 2016.12.31.

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés

2015.04.16-2015.12.31 2016.01.01-2016.12.31

38.153

Ertékpabir eladas érfolyamveéztesége 17.067
Hatéridés devizalforward lgyletek 86.376 82 931
arfolyamvesztesége
" Deviza arfolyamveszteség 11.124 8.128
Osszesen 114.567 129.212
3. Egyéb bevételek

Az Alap 2016. évben nem szamolt el egyéb bevételt (2015-ben 3 ezer Ft).

4, Miikodési koltségek

Az Alap mikédési koltségként csak a kibocsatasi tajékoztatoban részletezett dijakat szamolja el. A mikodési

kéltségek részletezését az alabbi tabla szemlélteti:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2015.04.16-2015.12.31 2016.01.01-2016.12.31 -
Befektetési jegy jutalék 1.282 1 .2367
Alapkezelési dij 31.125 - 36.208
Felugyeleti dij 555 648
Kényvvizsgaléi dij 1.099 1.099
Kényvelési dij 376 522
Letétkezelbi, Keler dij 1.220 1.464
Nemzetkdzi értékpapir kezelési koltség 302 413
Bankkoitség 20 19
Osszesen 35.979 41.609
5. Egyéb raforditas

Az Alap 2016. évben 1.295 ezer Ft klllbnadédt szamoit el egyéb raforditasként (2015-ben 1.105 ezer Ft).

IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szerepl6 szamwiteli informaciok 2014. évi XVI. térvényben kételezéen eldirt

kényvvizsgalataval a KPMG Hungaria Kft-t bizta meg.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozd feladatok iranyitasaén, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka

(Budaérs), MKVK tagsagi szama: 005105.

Az Alap 2016. évben az igazgatosag és a feliigyelt bizottsag tagjainak tevékenységiikért jarandésagot nem fizetett,

kdlcsdn nem kerllt folydsitasra.

Az Alap 2016. évben opcids, swap, értékpapir kdlcsdnzési, illetve 6vadéki REPO (igyleteket nem szamoilt el.

Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, dvadék, garancia- és kezességvallalas.
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CIB KOTVENY PLUSZ VEGYES ALAP Kiegészité melléklet 2016.12.31.

Az Alap befektetési jegyei utén a hozamra és a téke megoévasara igéretet nem tett.
Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamu melléklet tartalmazza.

Az Alap 2016. evi utolsé, letétkezelé altal kézzétett, 2016.12.30-ra vonatkozd Portfolié jelentése a 2. szamu
mellékletben talalhatoé. Az ebben szereplé sajat téke Osszege 12.234 ezer Ft-tal - a 2016.12.31-re vonatkozo
koltségek, és kamatok - 56 ezer Ft sszegével, illetve a 2016.12.30-i befektetési jegy forgalmazas 12.290 ezer Ft
értékevel - tér el a beszdmoldban szereplé 2.085.834 ezer Ft 8sszeg(i sajat tékeéts!.

Az Alap éves beszamoléja, mint az Alapra vonatkozo hivatalos kézlemény megtekinthetd a forgalmazasi helyeken,

az alapkezeld székhelyén, a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalon.

Budapest, 2017. aprilis 19.

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.

8/11



CIB KOTVENY PLUSZ VEGYES ALAP

Kiegészité melléklet 2016.12.31.

1. szamu melléklet
CIB Kotvény Plusz Vegyes Alap
Cash flow-kimutatas
Adatok ezer Ft-ban
Sor- A tétel megnevezése 2015 2016
szam
a b c d
I 1. Szokasos tevékenységhdl szarmazo pénzeszkdz-valtozas - 829.421 -46.189
1 1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak. kapott hozamok nélkiil) -91.931 -72.354
2 2. Elszamolt amortizaci6 + 0 0
3 3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4 4. Elszamolt értékelési klénbszet * 0 0
5 5. Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete 0 0
6 6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7 7. Ertékpapir befektetések értékesitésének. bevaltasanak eredménye 13.029 12.362
8 8. Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa - 750.000 0
9 | 9. Forgéeszkozdk allomanyvaitozasa -3.317 2.745
10 | 10. Rovid lejaratd kotelezettségek allomanyvéltozasa 5.488 | 9.909
11 | 11. Hosszl lejaratd kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12 [ 12. Aktiv idSbeli elhatarolasok &lloményvaitozasa -3.239 870
13 | 13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa 549 279
Il. | Il. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszksz-valtozas - 1.844.359 982,259
. 14 | 14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15 | 15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | 16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | 17. Ertékpapirok beszerzése - -1.893.550 0
18 | 18. Ertékpapirok eladasa. bevéaltasa + 0 885.108
19 | 19. Kapott hozamok + 49.191 97.151
L.} L Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 3.149.715 -1.099.579
20 | 20. Befektetési jegy kibocsatas + 3.703.609 241.329
21 21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 o]
22 | 22. Befektetési jegy visszavasarlasa - - 550.935 -1.338.911
23 | 23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - - 2.959 -1.997
24 | 24. Hitel. illetve kélcsén felvétele + 0 0
25 | 25. Hitel. illetve kolcson torlesziése - 0 o]
26 | 26. Hitel. illetve kdlcsén utan fizetett kamat - 0 0
IV. | IV. Pénzeszk&z6k valtozasa 475.935 | -163.509

* Az Elszamolt értékelési kilonbsézet sor nem tartalmazza a bankbetétek, szarmaztatott Ugyletek és értékpapirok értékelési
kildnbozetét
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CIB KOTVENY PLUSZ VEGYES ALAP

Kiegészité melléklet 2016.12.31.

2. szamu melléklet

Portfolié jelentés értékpapiralapra

adatok Ft-ban

Alap neve, lajstromszama:

CIB Kétvény Plusz Vegyes Alap, 1111-601

Letétkezelb neve:

CiB Bank Zrt.

NEE szamitas tipus:

T+1 napon szamolt

Targynap (T nap):

2016.12.30

Sajat toke:

2.098.067.955

Egy jegyre juté
NEE:

1,0149

Darabszam:; 2.067.201.665
Erték %
|. Kételezettségek -3.848.509 100,00%
/1. Hitelallomany (0sszes) 0 0,00%
1/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes) -3.848.509 100,00%
Alapkezeli dl'j. -2.453.355 63,75%
Felugyeleti dij -139.285 3,62%
Kényvelési dij -152.354 3,96%
Kényvvizsgéloi dfj -546.397 14,20%
Kulénadé -278.559 7,24%
Letétkezel6i dij -278.559 7,24%
Sikerdjj 0 0,00%
Egyéb nem koéltség alapi kételezettségek (6sszes) 0 0,00%
1/3. Céltartalékok (6sszes) 0 0,00%
I/4. Passziv idébeli elhatarolasok (6sszes) 0 0,00%
Il. Eszk&z6k 2.101.916.464 100,00%
/1. Folyészamia, készpénz (6sszes) 312.426.678 14,86%
1/2. Egyéb kovetelés (6sszes) 562.316 0,03%
11/3. Lekotott bankbetétek 752.334.237 35,79%
11/3.1. Max 3 ho lekotésii (Osszes) 0 0,00%
1l/3.2. 3 hénapnél hosszabb lekotésli (6sszes) Bank Lejarat 752.334.237 35,79%
CIB Bank Zrt. 2020.07.06 251.021.181 11,94%
CIB Bank Zrt. 2020.04.29 250.656.528 11,93%
CIB Bank Zrt. 2020.04.29 250.656.528 11,93%
1/4. Ertékpapirok 1.033.652.963 49,18%
11/4.1. Allampapirok (6sszes) 561.859.257 26,73%
11/4.1.1. Kétvények (6sszes) Devizanem Névérték 561.859.257 26,73%
REPHUN 3/8 03/24 USD usD 1.000.000 325.800.302 15,50%
MAK 2022/A HUF 100.000.000 130.174.200 6,19%
MAK 2020/A HUF 85.000.000 105.884.755 5,04%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes) 0 0,00%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes) 0 0,00%
I1/4.1.4. Kulféldi allampapirok (6sszes) 0 0,00%
m:éiégtzzggllégéé és egyéb hitelviszonyt 164.028.655 7.80%
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (9sszes) Devizanem Névérték 164.028.655 7,80%
MAGYAR 10/21/2020 USD usb 500.000 164.028.655 7,80%
11/4.2.2. Kulfoldi kétvények (6sszes) Devizanem Névérték 164.028.655 7,80%
MAGYAR 10/21/2020 USD usD 500.000 164.028.655 7,80%
11/4.2.3. T6zsdén kivuli (6sszes) 0 0,00%

10/ 11




CIB KOTVENY PLUSZ VEGYES ALAP

Kiegészitd melléklet 2016.12.31.

2. szdmu melléklet (folytatas)

11/4.3. Részvények 0 0,00%
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes) 0 0,00%
11/4.3.3. Tézsdén kivilli (6sszes) 0 0,00%
1l/4.4. Jelzéloglevelek (6sszes) 149.575.050 7,12%
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) Devizanem Névérték 149.575.050 7,12%
FJ20NVO1 HUF 150.000.000 149.575.050 7,12%
11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes) 0 0,00%
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes) 158.190.001 7,53%
11/4.6.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) Devizanem Névérték 158.190.001 7,63%
SPDR S&P 500 ETF TRUST usD 1.695 111.274.251 5,29%
ISHARES EURO STOXX 50 UCITS ETF EUR 4.560 46.915.750 2,23%
11/4.5.2. Té6zsdén kivili (5sszes) 0 0,00%
11/4.6. Karpétlasi jegy (6sszes) 0 0,00%
li75. Aktiv idébeli elhatarolasok (6sszes) 0 0,00%
11/6. Szarmazékos ugyletek 2.940.270 0,14%
11/6.1. Hatéaridés 2.940.270 0,14%
11/6.1.1. Futures (6sszes) 0 0,00%
1/6.1.2. Forward (6sszes) Devizanem Néverték 2.940.270 0,14%
HUF/USD uUsbh 1.991.000 2.488.750 0,12%
HUF/EUR EUR 136.000 451.520 0,02%
11/6.2. Opcibs 0 0,00%
11/6.2.1. Tézsdei opcids (¥sszes) 0 0,00%
1/6.2.2. OTC ill. OTC tipust (8sszes) o] 0,00%
Eszkdzok dsszesen: 2.101.916.464 100,00%
3. szamul melléklet
Pénziigyi mutaték 2015 2016
Osszes kotelezettség / Osszes eszkdz 0,18% 0,73%
Sajat téke / Osszes forras 99,81% 99,23%
Targyévi eredmeény / Sajat téke - 1,19%
Targyévi eredmény / Osszes bevétel - 12,59%
Pénzeszkdz / Sajat téke 15,21% 14,98%

1M/711




S )] B
nan QJE 1 ALAPKEZELD

CIB Kotvény Plusz Vegyes Alap

UZLETI JELENTES
2016.12.31



CIB KOTVENY PLUSZ VEGYES ALAP Uzleti jelentés 2016.12.31.

l. Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok (az Alapkezels szabélyzatainak vonatkozoé

részei alapjan)

Az alapkezel6 altal alkalmazott informatikai rendszerek, operaciés és munkafolyamatok, vezérigazgatoi
utasitasokban megfogalmazott mikédési, eljarasi, végrehajtasi, 6sszeférhetetlenségi, titoktartasi, limitellendérzési
eléirasok, partnerlimitekrél szold, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztasara vonatkozo
szabalyok, szervezeten beliili déntési jogkorok, az alapkezeld befektetési bizottsaganak m(ikédési rendje, az
eszkodzallokaciéra vonatkozé el6irasok, a toke- és hozamvédettséget biztositd befektetési alapok
vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikai biztositjak a befektetési alapokban elhelyezett vagyon
biztonsagos kezelését és a tevékenységhez kapcsolodd Iehetséges kockazatok folyamatos, preventiv
. ellenbrzését, hatékony kezelését.

IIl. Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsolédé kockazatok (az Alap kezelési

szabalyzatanak vonatkozo részei alapjan)

A kockazatok az Alap portfoliojaban talalhato eszkozoktsl fuggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek
arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat. Az Alap portfoli()jéban talalhato befektetési eszk6zok arfolyamanak
valtozékonysaga miatt elengedhetetlen a Befekteték szaméara befektetési dontésik meghozatala elétt a

kockézati tényez6k attanulmanyozasa.
Az Alap likviditasi kockazatai

Az Alapkezel8 mindenkor biztositja az 6sszhangot az Alap likviditasa és az Alapban 16vé befektetési eszkézok,
portfolidelemek likviditdsa kozott. Az Alapkezeld az Alap likviditasi kockazatéanak kezeléséhez kapcsolodo
tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatokat és médszereket legalabb éves gyakorisaggal fellilvizsgalja
és sziikség esetén a modositia. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre jelenti az eszkdzoldali és a
forrasoldali likviditasi kockazat kezelését.

> Az eszkézoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alapban tartott eszkézdket nem vagy
csak nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges portfdlidelemei magas
likviditast befektetési eszkz6knek tekinthetdek.

= A forrasoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes
fizetési, teljesitési kotelezettségeinek, féként a Befekteték altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi
megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozéan. Az Alapkezelé a forrasoldali likviditasi kockézatok
kezelését a Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére, elszamolasara, teljesitésére vonatkozé
szabalyokkal, az egyes Befektetsk altal megvasarolt befektetési jegyek mindenkori arfolyamértékének az
Alap nettd eszkozértékéhez viszonyitott aranyaval, valamint az Alap befektetési stratégiajaval dsszhangban
alakitia ki. Az Alapkezelé vizsgélja, az Alap magas likviditasti eszkozoknek a nettd eszkdzértékhez mért
aranya hogyan alakul az Alap &ltal kibocsatott legtobb befektetési jeggyel rendelkezé Befektet6(k)
sulyaranyahoz képest.

Az eszkdzoldali és a forrasoldali likviditasi kockazatok kozotti 6sszhang megteremtése érdekében az Alapkezeld
a magas likviditasti eszkdzoknek a netté eszkdzértékhez mért aranyat a Befektetési jegyek 30 napos
visszavaltasi id6sorabol szamolt atlagos visszavaltasi mértékének szintén a nettd eszkdzértékhez vetitett
aranyahoz képest vizsgalja. A likviditasi kockazatok kezelésérsl az Alap éves, illetve féléves jelentésének X.
pontja tartalmaz bévebb informaciokat. Az Alap nem k&t a BefektetSkkel a visszavaltasra vonatkozoan kilén
megailapodast.
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CIB KOTVENY PLUSZ VEGYES ALAP Uzleti jelentés 2016.12.31.

Az Alap Befektetsit megillets visszavaltasi jogok azonosak. Az Alapkezeld a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében irt - a
szakmai felel6sséggel kapcsolatos - kockazatok fedezetére tébblet szavatold tokével rendelkezik.

Az Alap hozamat befolyasolé kockazatok

A kockazatok a hozamtermelést befolyasold mogottes pénzilgyi eszkdzok piaci arfolyamanak valtozékonysagatol
fuggenek, ez hatdrozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat. Az Alap
kézvetetten, viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasolé mogottes piacokra térténd
befektetéseket jellemzik, ezek kdzil a legfontosabbak:

> Gazdasagi és politikai kérnyezetbd! adodo kockazat

A hazai és nemzetkozi gazdasagi és politikai kérnyezet jelentés hatassal lehet az Alap eszkdzeire, azok
hozamara és az Uzleti életre altalaban. Az egyes orszagok kormanyzati politikaja befolyasolhatja az 4ltalanos
tékepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Nettd eszkézeértéket befolyasolhatia a
gazdasagi ndvekedés, a kiilgazdasagi pozicio, az arfolyam politika, a koltségvetés hianyanak mértéke, az
inflacié és a kamatszint. A fentieken tul tovabbi Kkockazatot jelenthet az egyes addjogszabalyok
megvaltozasa. Az adott orszag inflacidjanak emelkedése kozvetlen negativ hatassal lehet az Alap portféliojat
keépez6 értékpapirok arfolyamara. Ez a hatas lehet olyan mértékl, hogy az Alap teljesitménye egyes
id6szakokban az inflacio szintje alatt maradhat, ami negativ redlhozamot eredményezhet. Az orszag egyéb
makrogazdasagi mutatoinak (kdltségvetési hiany, kilkereskedelmi mérleg egyenlege, GDP névekedési
Uteme, deviza arfolyama) kedvez6tlen irdnyl valtozasa szintén negativ hatassal lehet az Alap portfolidjaban
tartott értekpapirok arfolyamara. A gazdasagpolitikdban bekdvetkezé valtozasok a gazdasagi mutatok
azonnali valtozatlansaga mellett is érinthetik kedvezétlenil a t8kepiacokat és azon keresztlil az Alap
tulajdonaban 1év instrumentumok arfolyamat.

- Befektetési kockazat

Az Alapkezel6 a mindenkor hatalyos t8rvényi szabalyozas és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével, az
Epsilon Associati SGR S.p.A. befektetési alapkezeld altal adott ajanlasok mérlegelését kbvetben allitja tssze
adott befektetési ajanlas elétt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az
elézetes varakozasok megfelelGen alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje soran nem szenved el
arfolyamveszteséget. Az Alap az arfolyamok valtozékonysagat tanulmanyozé matematikai modelleken
alapuld, elére definialt szabalyok szerinti befektetési stratégiat alkalmaz. Eléforduthatnak olyan piaci
helyzetek, melyekben azok az Osszefliggések, amelyekre a kvantitativ kereskedési strategiak éplitek
megszlinnek iétezni. A piacok esetleges abnormalis miikddése (2008-as valsag idészakaban latott rekord
szintll volatilitas, felszaradé likviditas) a hagyomanyos, fundamentalis befektetési politikat kdvetd alapok
mellett a kvantitativ alapu kereskedési stratégiak szamara is héatranyos kérnyezetet teremthet.

-> Likviditasi kockazat

A hozamtermelést biztosité t6kepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen t6zsdei kornyezet, amelyben
nagymériékben csokkenhet a befekteték érdekl6dése és aktivitasa. Az igy kialakulé alacsony forgaimu
piacokon nehezebbé valik hozamtermelést biztosité eszkdzokhéz kapcsolédd jogokbo! szarmazd
arfolyamnyereség realizalasa.
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CIB KOTVENY PLUSZ VEGYES ALAP Uzleti jelentés 2016.12.31.

- Arazasi kockazat

A hozamtermelést biztositd tSkepiacokon kialakulhat olyan kedvezétien tézsdei kérnyezet, amelyben
nagymértékben csokkenhet a befektetok érdekiédése és aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony forgalmu
piacokon a tékepiaci eszkézok ara jelentésen eshet, mely negativ hatassal lehet a hozamtermelést biztositd

eszkozok arfolyamara.
- Kétvénypiaci kockazat

Az Alap széleskoriien diverzifikalt portfolioval rendelkezik, igy az Alap kotvénykitettséggel rendelkezd
portfolidelemeinek teljesitményét elsésorban a befektetési célteriiletként szolgalé koétvénypiac(ok) egylittes
kockazata befolyasolja. Igy az Alap befektetései kézott szerepld orszagoknak, gazdasagi ovezeteknek,
régidknak a jelen pontban emlitett gazdasagi, politikai kérnyezetébél, gazdasagi ciklusaibol, makrogazdasagi
helyzetébdl, tékepiaci folyamataibol kévetkezé kockazati tényez6i jatszanak elsédleges szerepet. Azonban a
kétvenyek arfolyama nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, tékepiaci események stb., hanem egyedi
kétvény-specifikus események hatasara is jelentésen csdkkenhet. Az Alap portfolicjaban talaihatd
kotvenyeket kibocsatd egyes allamok (fizetésképtelenné vélas, allamcséd sth.), illetve vallalatok sikertelen
gazdalkodasi tevékenysége (veszteséges miikodés, fizetésképtelenné valas, cséd, felszamolas stb.) is
hordoz egyedi kockazatokat, melyeket az Alap jol diverzifikalt portfolidjanak koszonhetéen képes
csokkenteni, azonban az egyes allamok, illetve vallalatok megitélése a kotvényeik arfolyamaban tikrézédik,
igy az egyes kotvényekhez tapadd egyedi orszag, illetve vallalati kockazatok is kedvezétlentl érinthetik a
legnagyobb forgalmu, leglikvidebb értékpapirok kézé sorolhatbak, jelentds szerepet toltenek be az adott
kotvényt tartalmazo index(ek)ben stb., igy annak kockazata, hogy a kotvényeket kibocsatd allam, vallalat
fizetéskeéptelensége, csbdje esetén a kibocsaté nem tudja teljesiteni kamatfizetési és téke visszafizetési
kételezetiségeit és ezaltal az adott egyedi kétvény elértéktelenedik alacsony szintli, de létezé kockazati
elemnek tekinthetd.

- Adodkockazat

A Befektetési jegyekre, illetve az Alapra vonatkozé adozasi szabalyok a jovGben esetleg kedvezétlen
irdnyban is valtozhatnak.

- Bankbetétek, atruhazhato értékpapirok, pénzpiaci eszkézdk, szarmaztatott termékek tartasahoz kapcsolodd
partnerkockazat

Az Alap eszkézeinek 10.00%-o0s célaranyban meghatarozott részét, am adott esetben 20%-ot meghaladé
aranyat az Alapkezelé altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd partnerek
altal kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzdkbe, illetve az emlitett partnereknél
lekotott bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti. Ezen tigyletekbsl eredéen az ilyen partnerrel
szembeni dsszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkodzeinek 20%-at. Amennyiben az Alap
betétlekotési megbizésait teliesité vagy az Alapban talalhaté pénzpiaci eszkézoket, atruhazhatd
értékpapirokat kibocsatd, illetve a szarmaztatott gyletekre szolo megbizasokat végrehajtd hitelintézet
fizetésképtelenné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem megfeleld idében teljesiti fizetési
kotelezettségét, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap befektetéseit. A bankbetétekbél, atruhazhato
értékpapirokbdl, pénzpiaci eszk6zokbél, illetve szarmaztatott ligyletekbdl ereds kovetelések esedékességkori
megfizetése az Alapkezelé altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd
hitelintézetek fizetéképességét feltételezi. Az Alap befektetett t6kéjének visszafizetését harmadik személy

nem garantalja.
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-> Részvénypiaci kockazat

Az Alap széleskorlien diverzifikalt portfolioval rendelkezik, igy az Alap részvénykitettséggel rendelkezé
portfdlidelemeinek teljesitményeét elsésorban a befektetési célterilletként szolgalo részvénypiac(ok) egyittes
kockazata befolyasolja. Igy az Alap befektetései kzott szerepld iparagaknak, orszagoknak, gazdasagi
Gvezeteknek, régioknak a jelen pontban emlitett gazdasagi, politikai kérnyezetébdl, gazdasagi ciklusaibo,
makrogazdasagi helyzetébdl, tékepiaci folyamataibol kévetkezd kockazati tényezéi jatszanak elsbdleges
szerepet. Azonban részvények arfolyama nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, tékepiaci események
stb., hanem egyedi véllalati események hatasara is jelentésen cstkkenhet, Az Alab portfélidjaban talalhaté
részvenyeket kibocsato, egyes vallalatok sikertelen gazdalkodasi tevékenysége (veszteséges miikodeés,
fizetésképtelenné valas, csod, felszamolas stb.) is hordoz egyedi kockazatokat, melyeket az Alap jol
eredménye a részvenyeik arfolyamaban tikréz6dik, igy az egyes részvényekhez tapadd egyedi vallalati
kockazatok is kedvezétlendl érinthetik a Befektetési jegyek arfolyamét. Az Alap portflidjaban taldlhat6 egyes
tarsasagok jellemzéen az adott piacon a legnagyobb forgalmu, leglikvidebb és legnagyobb kapitalizacioju
értekpapirok kézé sorolhatéak, jelentés szerepet toltenek be az adott részvényt tartaimazéd
tozsdeindex(ek)ben, a vallalat altal képviselet iparagban, az adott orszag gazdasagaban stb., igy annak
kockazata, hogy a részvényeket kibocsato vallalat csédje, felszamolasa esetén az adott egyedi részvény
elértéktelenedik alacsony szintl, de létez6 kockazati elemnek tekinthetd.

-> Hatarid8s lgyletek kockazata

tézsdei, illetve tézsdén kiviili szarmaztatott ligyleteket. Az Alap eszkdzeinek 20%-at meghaladhatja az egy
befekietési szolgaltatonal, igy toébbek kozétt az Alapkezék’j altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott
végrehajtasi helyszineket jelentd partnerekkel, koététt szarmaztatott Ugyletek értéke, amely azzal a
kockazattal jar, hogy az Alap hozaménak kifizetése az Alapkezel6 a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott
végrehajtasi helyszineket jelenté partnerek fizet6képességét feltételezi. A kockazatfedezeti célbol megkotott -
az ésszgtett pozicié vonatkozéasaban a lejaratkor fix hozamot biztositd - hataridés poziciok értéke lejaratig a
piaci valtozasok fliggvényében veszteséget mutathat.

Az Alap forgalmazasahoz kapcsolédé kockazatok

A Befektetési jegyek forgalmazasat illetve visszavaltasat az Alapkezelé a Kbftv.-ben meghatarozott esetekben
felfiggesztheti, mely esetben annak Ujrainditasdig a Befekteték nem juthatnak hozza befektetéseik
ellenértékéhez.

Az Alap megsz{inésének kockazata

Az Alapot az Alapkezel6 kételes megsziintetni, amennyiben a Sajat téke 3 honapon keresztil, atlagosan nem éri
el a 20 milli6 HUF Gsszeget.

Az Alapkezeld mikodésére vonatkozé kockazatok
- Makrogazdasagi kockazatok

Az Alapkezelé tevékenységi kére kizardlag az alap- illetve portfolio-kezelésre korlatozadik, és bevételei
kizardlag ebbdl a tevékenységbdl szarmaznak, ezért a Kezelési szabalyzat V. fejezet, 26. pontjaban leirt
kockazati tényez6k az Alapkezelére nézve is fennalinak.
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- Targyi, technikai feltételekbd! eredd kockazat

Az Alapkezel rendelkezik a mikodéséhez szikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e
kérulmenyekben menet kdzben bekdvetkezé esetleges valtozasokbél eredd kockazatok kihathatnak az Alap

eredményességére is.
> Személyi feltételekbdl eredd kockazat

Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitasara, portfolio-kezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a kiildn jogszabalyban el6irt
vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezeld tevékenységét az alapkezelékre vonatkozo térvényi eléirasok, és az
ezek alapjan késziilt belsé szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektd| fuggetleniil fennalinak a munkavallalokkal
kapcsolatos személyes kockazatok.

ll. A befektetési politika alakulasara hat6 fontosabb tényezék

Az Alap ceélja, hogy tobb éves idétavon a referenciaindexet jelent6 RMAX indexnél magasabb hozamot érjen el a
kockazatosnak tekinthetd befektetési alapokra jellemzé atlagos szintnél alacsonyabb kockazatvallalas mellett. Az
Alap lehetbséget nyljt a Befektetéknek arra, hogy a legkilénbozébb a befektetési célpontokra fokuszald
befektetési alapok teljesitményébdl egy 'magasan diverzifikalt, aktivan kezelt portfolion keresztil
részesedhessenek. Az optimalis portfélié kialakitisa érdekében az Alap befektetési déntései automatizalt
kereskedést nem jelents, kvantitativ médszereken alapuld, matematikai modelleket alkalmazo befekietési
strategiak kimeneteib6l kovetkeznek. Az Alap portfélidjaba az Alapkezels, illetve mas alapkezelSk altal kezelt
befektetési alapok kerlilhetnek be, igy biztosithaté az a széles spektrum, amely tag teret enged a lehetd
legkedvez8bb varhaté hozam - kockazat szintek elérésére. Az Alap létrehozasakori induld befektetési
eszkdzkosara a fejlett europai kotvény- és részvénypiacok, az észak-amerikai, illetve a ’globélis feltdrekvd
részvénypiacok mellett a globalis nyersanyagpiacokon rendelkezik befektetésekkel.

Az Alapra aktudlisan jellemz6 kockazati profilnak, valamint az ezzel 6sszhangban all6 pénziigyi célnak
megfelel6en, az Alap a kockazat-semleges, a kockazatmentes eszkozok (pl. bankbetétek, rovid, 1 éven beliili
teljes futamidével rendetkezé allampapirok) mindenkori hozamainak atlagat meghaladé hozamvarakozassal és
legalabb 2 éves befektetési id6horizonttal rendelkezé Befekteték szamara olyan eurd alaplu befektetést nydijt,

amelyre varhatéan a befektetési jegyek arfolyamanak mérsékelt ingadozasa jellemzé.

Nemzetkézi és hazai makrogazdasagi helyzet

2016. utolsé negyedévének legfontosabb és igy piacmozgatd eseménye az USA elndkvalasztas volt. Donald
Trump lett az elndk, ami 0 lendiletet és iranyokat hozhat a politikaban és a gazdasagpolitikaban egyarant.
Jelenleg konkrétumok hijan a valasztasi kampényban elhangzottakra épithet csak a piac. Ezek alapjan erés a
konszenzus, hogy az USA-ban fiskalis fordulat kévetkezik be az adok csokkentésével és infrastrukturalis
beruhazasok beinditasaval. Természetesen ezektSl az intézkedésektsl a gazdasag dinamizalodasat varja az Uj
elndk és azt, hogy a nagyobb Utemben névekvé gazdasag végul a fiskalis lazitas deficit-névelé hatasat
ellenstlyozni fogja. A piaci vérakozasok ezzel kapcsolatban nem ilyen optimistak, varhatéan a republikanus
dbntéshozokat sem lesz kénnyl meggyéznie Trump-nakv, hogy a hianyndvekedés csak atmeneti lesz. Ebbdl
feltehetéen az kovetkezik majd, hogy a fiskalis lazitas kisebb mérték(i lesz, mint amit a kampany igert. A
valasztasi igéretek kozott szerepld protekcionista, szabad kereskedelmet korlatozéd gazdasagpolitika a
varakozasok szerint csak joval kisebb mértékben valosul meg, igy osszességében valdban a névekvé GDP a

varakozas.

5/11



CIB KOTVENY PLUSZ VEGYES ALAP Uzleti jelentés 2016.12.31.

A nagyobb GDP novekedés és a mar most is feszes munkaerdpiachol induld ndvekvd inflacios nyomas viszont
a FED monetaris politikajat is nagyban befolyasolja, a 2016 decemberi kamatemelés utan 2017-ben tovabbi
monetaris szigoritas varhatd. Ez a piaci varakozas november -23—t6|, az elnokvalasztas eredményének
idopontjatdl él, és ez mozgatta azdta az eszkozarakat is. A kamatemelés és emelkedd inflacio kotvénynegativ
kombinacié, ami igy hozamemelkedést okozott ebben az eszkbzosztalyban. A FED szigoritas mellett a t6bbi
nagy jegybanktdl, igy az ECB-t8l és BOJ-tol tovabbra is laza monetaris politka varhaté, ami a dollar
erésodésének irdnyaba hatott. A fundamentumok javulo kilatasai miatt emelkedtek a nyersanyagarak és a fejlett
piaci részvények arfolyamai is. A FED szigoritas altalaban szigoritast jelent a fejléds térségnek is, amit az
altalanossag szintjén lehet csak kezelni, mivel szamos faktor arnyalja ezt a kijelentést a folyo fizetési mérlegtél
kezdve a dollér alapt adossagkitettségig. A kozép- kelet eurdpai régio és igy Magyarorszag is a kevésbé figgé
orszagok kozé tartozik. A magyar tézsde is jol teljesitett és a kotvények sem mozogtak teljesen egylitt a globalis
trendekkel. Ebben a legnagyobb szerepe az MNB-nek volt, ami tovabbra is rendkiviil laza monetaris politikat
folytat alapvetéen nem konvencionalis eszkozék segitségével. Ezek féleg a hozamgérbe révid oldalara hatottak,
de a hosszu végét jobban meghatarozé inflacids és globalis folyamatok hatasat is tompitani tudtak. Mint azt
el6zd kitekintésunkben jeleztilk, az idei év elsé felében a magyar gazdasagi névekedés komolyabb korrekciot
mutatott (-0.6 illetve 1.10% voltak a negyedéves béviilési adatok), és ehhez képest a vart felivelés varatott
magara a 2016. Hi. negyedévben is (0.30% volt né./né. névekedes). Ezek utan a 2016. IV. negyedéves adatnak
kimagasloan jénak kell lennie, legaldbb 1.20%-0s negyedéves béviilést kellene mutatnia, hogy megvaldsuljon a
2.00% feletti névekedés. Erre ugyan van esély, de Osszességében elmondhatd, hogy régios 8sszehasonlitasban
ez a teljesitmény szerény, rdadasul a 2016-ot megel6z6 3 év mindegyikében bdven 3.00% feletti névekedést
tudott produkélni a magyar gazdasag. Az okok szinte mindenki szamara kdzismertek, a tamogatasi ciklus
lezérulasaval a beruhazasokat érdemben visszafogta az EU-forrasok jelentts visszaesése, a maganfogyasztas
mindekdzben névekedésnek indult, de nem olyan mértékben, mint ahogy azt a kormany és az MNB korabban
varta, illetve elére jelezte (2.50%-0s volt a koltségvetés benyujtasakor a tervezett GDP névekedés). A
kormanyzat szembet(in, komoly intézkedéseket nem hozott ennek a visszaesésnek a kompenzalasara. Az
egyetlen erdemi eréfeszités a decemberi gigantikus 900 milliard forintot kitevé pénzforgalmi deficit létrehozasa
volt a kormany részér6l. Ezt a lazitasi lehetéséget mi is jeleztik az elézé kitekintéstinkben, de akkor 6vatosan
csak 600 milliardra becsiitik a lazitas lehetséges mértékeét. Ezzél a mar-mar 0%-hoz konvergalo koltségvetési
hianyt hirtelen ismét sikeriilt 2.00% kérnyékére visszatornazni az uniés moédszertan szerint (a pénzforgalmi hiany
varhatoéan 2.40% koérul lesz). Az intézkedések egy része utdlagos adéssagfinanszirozas volt (példaul a korhazak
szamlainak kiegyenlitése) masik része az EU tamogatasok eléfinanszirozasa volt. A decemberi 6riasi deficitnek
az egyik célja valészinlileg épp az volt, hogy a 2016-0s gyenge GDP ndvekedési Utemet a lélektani 2.00%-os
szint f6lé tornasszak fel. A masik jelentds intezkedéscsomag, amit elfogadott a kormany mar 2017-re vonatkozik.
Itt is mutatkozott szamitasaink szerint mintegy 600 milliard forint elkdltésére ter, amit meg is lépet a kormany
vallalati add csokkentés (9%-o0s egységes kulcs, ezt néhany piaci szereplével egyiitt mi is pontosan eiére
jeleztlik) és miniméalbér emelés formajaban. Valdjaban ennél még tovabb is éptek a dontéshozok, hiszen a még
meg sem képzett tartalék terhére is elkezdtek kéltekezni. A valasztasi év elétt jol lathat6 az az igény és cél, hogy
2017-ben mar djra 3% koérnyékére tudjon gyorsulni a magyar gazdasag. Erre j0 esély van, hiszen az EU
tamogatasok Ujra felpérognek, bar valdszintleg visszahuzo eré lesz a mezbgazdasag kisebb hozzéjarulasa a
2016-0s kimagaslo teljesitményhez képest. Osszességében nem irredlis szcenario az MNB altal elére jelzett
3.60%-o0s bévilési utem megvalosulasa. Az MNB alappalyajat a 2016-0s novekedés elérejelzése tekintetében
nem tekintjik helyesnek (a késébbi médszertani valtozasokon alapul6 felfelé iranyulé reviziok becslésbe térténd
beépitése, amire hivatkoznak az MNB elemz&i, nem felelnek meg a kdzgazdasagtannal szemben tamasztott
tudomanyos kritériumoknak), minden mas paramétert tekintve realisztikusnak tartjuk a pontbecsléseket.
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Kétvénypiacol

2018. utolsd negyedévben szamtalan kedvezd esemény érte a hazai koétvénypiacot. A legfontosabb esemény az
volt, hogy megérkeztek a felmingsitések, mindharom nagy hitelminésiténél befektetésre ajanlott kategoriaba
kertilt Magyarorszag 2016-ban. A masodik, szintén pozitiv hatas, hogy az MNB agressziv likviditas novelésbe
kezdett a bankkézi piacon a 3 hénapos MNB betét relative nagyaranyt korlatozasaval. 1600 milliardos igény
helyett csak 900 milliardot fogadott be az MNB a f6 instrumentumaba a 2016. IV. negyedévben, ehhez a szinthez
képest is tovabbi korlatozasokat vezetett be decemberben 2017 elsé negyedévére: az Gj korlat 750 milliard forint
lett. Az MNB ezzel tovabbi 100-200 milliardot szorit ki ebb6l az eszkozébsl az I. negyedévben, ami kedvezé
hatassal lehet a hozamgérbe révid oldalara. A Fed a varakozasokkal 6sszhangban kamatemelésrél hatarozott
decemberben és elére tekintve is egy szigoribb palya felé mozdult el. Az EKB ezzel szemben az
eszkozvasarlasi programjénak meghosszabbitasarol déntstt. Ennek eredményeként a hazai monetaris politika
szempontjabol leginkabb meghatarozéd, laza euro-6vezeti monetaris kondiciok varhatéan hosszabb ideig
maradnak fenn. Ennek hatasara az MNB nem konvencionalis eszkézokkel joval az alapkamat (90 bazispont)
alatt tudja még jo ideig tartani a 3 honapos BUBOR szintjét (jelenleg 33 bazispont). Az allampapirpiacon
mindezek ellenére volatilis kereskedésre szamitunk tovabbra is, hiszen a kétvény eszkézosztaly szempontjabél
legfontosabb makro véltozo, az inflacié jelentds emelkedésen megy keresztiil. Altalanossagban elmondhato,
hogy a megemelkedett nyersanyag arak 2017 |. negyedévében 50 bazisponttal emelik meg az euro-6vezeti,
inflacios Utemeket, mig a magyar 100 bazispontos emelkedésen megy keresztll ebben az idészakban. Az év
kézepén mar 2.50% kornyékén fog varhatban mozogni az alapinflacio Uteme. A decemberi amerikai
kamatemelés ,regime change” volt, azéta a hosszli kétvényhozamok kisebb nagyobb visszatérékkel, de
folyamatos emelkedésnek indultak. Ev végére 3.00% kériili amerikai 10 éves - 0.80-1.00% korili német 10 éves
-, illetve 4.00% ka&rdli magyar 10 éves hozamot prognosztizalunk, tehat az idei év, az elmult 5 év kimagasléan jo
teljesitmeényével szemben varhatéan nem a kétvény eszkdzosztalynak kedvez majd sem a fejlett sem pedig a

magyar piacon.

Részvénypiacok

A 2016-0s év mozgalmasan telt, az év végére azonban szép részvénypiaci hozamok alakultak ki. Az év eleg
régésen indult, az olajar 26 dollar/hord6 szintig esett, a piacok ismét recessziét kezdtek arazni, de a FED
kamatemelések elhalasztasa segitett az stabilizalodasban. Az olajar is felfelé vette az irAnyt, mar nem kellett egy
olajpiaci csédhullamtdl és annak fert6z6 hatasaitdl tartani. A kévetkezd nagy esemény a Brexit szavazas volt,
ami a piaci szereplOk varakozasaival ellentétes eredménnyel vegzOdott, de a lejtmenet csak két napig tartott és a
fébb piacok nemsokara Uj cstcsra tudtak futni. Az olasz népsza’vazés eredménye és a kormanyfé lemondasa
mar nem okozott meglepetést, a tézsdék kevésbé reagaltak erre az eseményre. A kulcskérdés év végére
maradt, az USA elndkvalasztast, a varakozasokkal ellentétben Donald Trump nyerte. Aznap volt egy kis
megingas, de a részvényarak ismét felfelé vették az iranyt és meg sem érezték a mér sokszor beharangozott
FED kamatemeiést. Rég volt ennyire eseménydus tékepiaci év, ami a szamokat nézve nem is végzddott rosszul.
A fejlett piacok egészét reprezentalo MSCI World Index 5.3%-ot hozott, mig az USA részvénypiac fokméréje, az
S&P500 Index 9.5%-al kerlilt feljebb 2016-ban. A német DAX Index 6.9%-ot, a francia CAC40 4.9%-ot, az angol
FTSE 14.4%-ot teljesitett. A globalis fejl6dé piacokat tomérité MSCI EM Index 8.6%-al jutalmazta a befektetéket,
mig a regiés CETOP Index 3%-ot, a hazai BUX Index 33.8%-ot hozott. A BUX ezzel a teljesitménnyel, a
Bloomberg adatbazisa szerint a TOP10 index k6zétt végzett 2016-ban is. A 2017-es évet a monetaris szigoritas
és az ismét erbre kapd részvénypiaci eredménynovekedés ereddje fogja meghatarozni. A FED mar tébbszor
jelezte, hogy 2016 végén ismét kamatemelésre keril sor, amit a varakozasoknak megfeleléen be is vaitott. A
kommentar, a piaci elérejelzésekhez képest szigoribb, haromszor 25 bazispontos kamatemelést vetit elére
2017-re vonatkozéan.
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Az inflacios elérejelzés és a vart GDP ndvekedés 6sszhangban van a szigoritas mértékével, az USA-ban jol
halad a kamatok normalizacioja. Az Europai Unidban mas a helyzet, a piaci szerepléket meglepte a legutobbi
ECB dontés eredménye, miszerint mennyiségét tekintve 60 milliard euréra csokkentik a havi eszkdzvasarlasi
programot, de id6ben kitoljak azt 2017 oktoberéig. Osszességében ez az intézkedés inkabb lazitasnak felel meg,
de a fogadtatas vegyes volt. A Monetaris Unio mar nem a deflacié rémével kell, hogy megkizdjén, lesz inflacio
és a GDP ndvekedés mértéke is 1.5% korll varhato. liyen kérilmények kozott az ECB-nek is a szigoritast kell
majd elStérbe helyeznie az év masodik felében. A kétvénypiacnak nem j6 hirek ezek, a befekteték tovabbra is a
részvényeket preferalhatjgk 2017-ben. A részvénypiacok tovabbra is a tulértékelt tartomanyban kereskednek,
amennyiben mutatoszamok (példaul P/E hanyados) alapjan probalunk értékitéletet alkotni. A 6 ok erre a
tovabbra is laza monetaris kérnyezet, amiben idén valtozas fog bedlini. A kamatok, kétvénypiaci hozamok
emelkedése nem fog jot tenni a kétvénypiacnak, igy a részvénypiacra iranyul a figyelem, de a részvénypiaci
értékeltség is zsugorodni fog. Ami a részvénypiacok mellett szol, az az, hogy idén ismét szép nettd
eredmeényboéviilés vérhaté az USA és Europa részvénypiacain. Amennyiben a vart EPS bévilés ténylegesen
megvaldsul, akkor pozitiv tafomanyban zarhatnak a részvénypiacok 2017-ben. Nem lesz egyszer(i ez az év
sem, sokkal nagyobb figyelem fogja ¢vezni a negyedéves gyorsjelentéseket. Az aktualis elemz6i konszenzus
12%-0s eredményndvekedést mutat 2017-re vonatkozoan az USA és Eurdpa részvénypiacaira egyarant, amit
10%-0s ndvekedés kévethet 2018-ban. A hozamkérnyezet normalizalodasa jot tesz a pénzigyi szektornak, ami
a nullés, negativ kamatkornyezetben kisebb profitabilitassal tudott mikodni. Az olajcégek, akik az USA
részvénypiacan az 5 negyedéven &t tartd profitrecesszi6 & okozoi voltak, az 50 USD/hordod arszint folott mar
jelent6s nyereséget termelnek. Jellemzben az olajcégek az dsszesitett nettd eredménytomeg 10%-at adtak a
korabbi években, ami az alacsony olajar kérnyezetben eltlint, sét volt olyan negyedév, hogy az olajipar egésze
veszteségbe fordult. Az USA-ban 2016 Q3-ban véget ért a profitrecesszio, mar nem csdkkennek tovabb az év/éy
mért negyedéves eredmények, kis javulast ﬁgyelhettUnk meg. Jelentés eredménynidvekedés idénre varhatd, de
most meg csak a 2016 Q4-es gyorsjelentési szezon indul, ahol ismét mérsékelten pozitiv szamok varhatéak. A
befektetdk jorészt bedraztak a 2017-re vart 12%-0s EPS novekedést, az S&P500 Index tovabbra is 17-es P/E
rataval kereskedik, ami 14%-al van a hosszabb tav( atlagos ertékeltségi szint fol6tt. Az eurdpai piacokat
reprezentald MSCI Europe Index 14.8-as értékéletsége szintén 14%-al haladja meg a hosszabb tavu atlagos
szintet, itt a perifériatol (Spanyolorszag, Olaszorszag) varnak az elemzék joval atlag folstti eredménybdvulést. Az
olajar csOkkenése egy ideig jotékony hatassal volt a piacokra, de a tavélyi év mar a tulzott olajar csdkkenés
jegyében indult. Az OPEC t6bb szdbeli intervenciéval is prébalta az arakat stabilizéini, a nyar mar a 45-50
USD/hord6 Brent &r kézelében telt el. Az olajpiac szereplsi ennél alacsonyabb &rral szamoltak, rossz évre
késztltek, ehhez képest ez az ar jonak volt mondhaté. Egyelére nincs nagy veszély az olajcégek, olaj orszagok
adossagai feldl, tdmeges csédhulldmot, fertézési veszélyt nem araz a piac. Az 6sz mozgalmas volt az OPEC
haza tajan, el6sz0r az algériai talalkozon dontéttek elvi kitermelés csokkentésrdl. It elérevetitették, hogy a
hivatalos november végi OPEC talalkozon visszafogott kvotakban egyeznek meg, amibdl Irannak, Nigérianak és
Libianak lehetésége lesz kimaradni. A novemberi talalkozén megallapodas sziletett, hogy Szatd-Arabia vallalja
a tervezett 1.2 millié hordds kitermelés csdkkentés oroszlanrészét. A nem OPEC tagorszagok is megegyeztek,
hogy 600 ezer hordéval fogjak vissza a kitermelést 2017 els6 felében és Oroszorszag is csatlakozott az
egyezményhez, 300 ezer hordd csokkentést vallalva. A januar végi adatokbdl lehet majd kovetkeztetni a
csOkkentés mértékére, id6 kell ahhoz, hogy visszafogott szamokat lassunk. Arra senki nem szamit, hogy az igy
Gsszesen 1.8 millio hordos vagas megvalosul, de gy tiinik, ennek jo részét be fogjak tartani a vallalast tett
orszagok. Egyel6re az olaj ara emelkedik, 50 USD/hord6 arszint folstt kereskednek a Brent olajjal, ami mentén a
részvénypiacok is jol teljesitenek.
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Amennyiben az ér itt marad, ismét beindulhatnak az USA olajpiacan a beruhazasok és pozitiv hozzajarulast
adhat az olajszektor az S&P500 Index eredményéhez. 2015-ben a vilag egyik legjobban teljesité részvényindexe
a hazai BUX Index volt, kézel 44%-os teljesitménnyel és ez a trend nem tért meg 2016-ban sem, tavaly 33.8%-ot
teljesitett a hazai index. Ezzel ismét a vilag legjobban teljesitd piacai kozott végzett a BUX. Szamos tényezé
terelte a hazai piac felé a befektetéket 2016-ban, ilyen volt az is, hogy mindharom hitelminésité befektetésre
ajanlott kategoriaba huzta fel a magyar addssag besorolasat. A lengyel részveénypiac nehézségei, mint a CHF
konverzid, a nyugdijpénztarak ,reformja” a magyar piac felé terelte a befektetSket. Fontos megjegyezni, hogy a
hazai cégek szép eredményeket értek el és‘ a BUX emelkedése ugy tortént, hogy kézben a piac értékeltsége
nem valtozott. A hazai piac 2017 év elején ugyanugy 11-es P/E ratan kereskedik, mint masfél évvel ezel6tt, tehat
az arak nem tettek mast, mint lekévették a cégek altal megtermelt nettd eredménytémeg palyajat. Erezhet6 az
€lénkulés a hazai blue-chip papirok elemzgi ajanlasainal is, sorra érkeznek a magasabb célarak a MOL-ra, OTP-
re, Richterre, Magyar Telekomra. Az elemz&i becslések, a magyar piacot tekintve 10% folstti EPS névekedést
mutatnak a kovetkezé két évre atlagosan, aminek jé részét azonban 2018-ra varjak. A hazai piac kiemelked6
teljesitménye nem tarthaté fent, de van még potencial a hazai cégekben. Az OTP Bank varhatéan tovabbi
akviziciokat jelent majd be a régioban, a MOL pedig végre eladhatja az INA-t. Amennyiben ez utébbi megtorténik
kérdés, hogy milyen arat kap érte és hogy mihez kezd a megvaltozott profillal, ugyanis a finomitas-kereskedelem

-tllsulyba kerll. A befekteték jelen koériimények kozétt inkdbb egy extra osztaléknak és egy egyszerlbb
mikédési profilnak orlinének. A Magyar Telekom tegnap jelentette be, hogy eladta leanyvallalatat
Montenegroban 38 milliard forintért Az ar magasabb, mint amennyire az elemzék a leanycéget értékelték és
nagyobb tér adodik a magasabb osztalékfizetésre. A Richternél az (j gyogyszerek piacra vezetése és az
értékesitési szamok alakulasa lesz a f6 mozgatérugéja az arfolyamnak.

IV. Az Alap teljesitménye, varhato fejlodése

Az emlitett kockazatok fliggveényében fog valtozni az Alap jévébeni teljesitménye és - az Alap tajékoztatdjaban
leirt keretek kozott értelmezheté - jov6beni fejlédése. Ez értelemszertien befolyasolni fogja a befektetbk
mindenkori befektetési jegy vasarlasi hajlandosagat.
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V. A targyidészakban az Alap sajat t6kéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkozériékének a valiozasa

havi bontasban

az egy jegyre juté
nettd eszkozérték

az Alap sajat tékéje

2011/12/30

70,624,141 HUF|
-2,725,9‘ | HUF

20 1 6/05/31
201 6/06/30

. 1.01490

2016/11/30 2 182 528 069 HUF » ~1.01110

2016/12/30 2,098,067, 955HUF  1.01490

VI. Az Alap miikédésében, tevékenységének eredményében 2016. évben a mérleg fordulénapi
allapothoz képest rendkiviili valtozas nem tértént.

Az Alapnak munkavallaléja nincs, az Alappal kapcsolatos feladatokat - a térvényben el6irtaknak megfeleléen - a
CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. végzi napi szinten.

VIl. Az Alap portfoliéjanak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszk6z6k minimalis,

tervezett, maximalis aranya

hatalyos jogszabalyi el6irasokban, igy kilondsen a 78/2014. (III. 14.) kormanyrendeletben szerepld korlatokat
alkalmazza, azokhoz képest szigor(bb korlatozasokat nem vallal. A jelen pont az Alap befektetési stratégiajanak
megvalositasa, napi mikddése soran varhatd, korlatozast nemn jelentd, tervezett célaranyok bemutatasara

szolgdl. .
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0-100%
5-100%
0-100%

0-50%
0-50%
0-50%
0-50%

*

Az Alap folydszamiajanak portfélion beldili aranyét az A/ap altal szerzeft kovetelések és vallalt
kételezettségek értékének egyenlege maodositja, 6z azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan beliili
részaranyat, és ezéltal a tébbi portfélicelem részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal
meghatarozni.

*k

A szarmaztatott lgyletek értéke az Alap folyamatos futamideje alatt jelentésen véltozhat, ez azt
eredményezi, hogy az Alap vagyonan beliili részaranyét, és ezéltal a t6bbi portféliéelem részaranyat sem
lehetséges pontos célardnyokkal meghatarozni

megtestesitd ertekpapirokat, igy tobbek kozétt a diszkontkincstarjegyeket, kézép és hosszu lejaratdi, fix,
illetve valtozé kamatozasu allamkétvényeket jelenthetnek.

befektetési alapok vagy mas kollektiv befektetési formak altal kibocsatott befektetési jegyeket, illetve ETF-
eket jelenthetnek.

Budapest, 2017. aprilis 19.

CIB Befektetési Alapkezels Zrt.
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