0N ALAPKEZELD

CIB Kozép-europai Részvény Alap
EVES BESZAMOLO

2016.12.31



ciB KOZEP-EUROPAI RESZVENY ALAP

P
MERLEG oy CIB aovcezno
adatok eFt-ban
Megnevezés 2015.12.31 2016.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK - -
T.-Ertékpapirok - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési killonbozete = -
a) kamatokbdl, osztalékbol - -
b) egyéb - -
B. FORGOESZKOZOK 1.160.894 1.173.304
I. KOVETELESEK 3.758 595
1. KOvetelések 3.758 595
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési klilonbbzete - -
4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete - -
/l. ERTEKPAPIROK 1.025.524 1.117.074
1. Ertékpapirok 1.097.255 1.154.602
2. Ertékpapirok értékkiilonbozete -71.731 - 37.528
a) kamatokbol, osztalékbo! - -
b) egyéb -71.731 - 37.528
lll. PENZESZKOZOK 131.612 55.635
1. Pénzeszkdzok 131.612 55.647
2. Valuta, devizabetét értékelési klilonbozete - - 12
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK - -
1. Aktiv idébeli elhatarolas - -
2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ﬁgyletek értékelési kiillonbozete - -
ESZKOZOK OSSZESEN : 1.160.894 1.173.304
Megnevezés 2015.12.31 2016.12.31
E. SAJAT TOKE 1.157.334 1.169.601
1. Indul6 téke 606.509 591.681
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 14.498.112 14.777.154
2. Visszavasarolt befekietési jegyek névértéke (-) - 13.891.603 - 14.185.473
Il. T6kevaltozas 550.825 577.920
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilénbdzete 658.326 637.309
2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka -71.731 - 37.539
3. El6z6 évek eredménye - 50.043 - 35.770
4. Uzleti évi eredménye 14.273 13.920
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 3.004 2.570
I. Hosszu lejératu kdtelezettségek - -
II. Révid lejaratu kételezettségek 3.004 2.570
Kulfoldi penzeértékre sz0l6 kdtelezettségek ériekelési kildnbozete - -
H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 556 1.133
FORRASOK OSSZESEN : 1.160.894 1.173.304

Budapest, 2017. aprilis 19.




CIB KOZEP-EUROPAI RESZVENY ALAP

EREDMENYKIMUTATAS

fmf CIB aancezes

adatok eFt-ban

VIl Térgyévi eredmény

Megnevezés 2015.12.31 2016.12.31

I__Pénziigyi miiveletek bevételei 67.929 81.546
. _Pénziigyi miveletek raforditasai 18.240 34.610
. Egyéb bevétel - -
IV. Miikédési kdltség 34.822 32.447
V. Egyéb raforditasok 594 569
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok - -

14.273 13.920

Budapest, 2017. aprilis 19.
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CIB KOZEP-EUROPAI RESZVENY ALAP

Kiegészité melléklet 2016.12.31.

l. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve:
PSZAF engedély szama:
PSZAF engedély kelte:
Az Alap kezelbje:
Székhelye:

Mérleg fordulénapja:
Mérlegkészités id6pontja:

Befektetési jegyek forgalmazdja:

Letétkezeld:

Kényvvizsgalo:

Beszamol6t alairé személy:

CIB Kozép—europai Részvény Alap
110. 097 / 98.

1998. aprilis 22.

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.
1027 Budapest, Medve u. 4-14.
2016. december 31.

2017, januar 6.

CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Equilor Befektetési Zrt.

1037 Budapest, Montevide6 u. 2/c.
Concorde Ertékpapir Ugynokség Zrt.
1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Erste Bank Befektetési Zrt.

1138 Budapest, Népflrd6 u. 24-26.
CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Roézsai Rezs6

Kamarai tagsagi szama: MKVK-005879
Komm Tibor (Budapest)

C|B Befektetési Alapkezel6 Zrt. vezérigazgatoja

Az éves beszamold a 215/2000. (XII. 11.) szamU “A befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési

kotelezettségének sajatossagairdl” sz6lo6 kormanyrendelet és a 2000. évi C. torvény a szamviteirdl

figyelembevételével késziilt.

A CIB Kozép-eurdpai Részvény Alap (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikaja az Alap tajékoztatojaban kerl

bemutatasra.
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CIB KOZEP-EUROPAI RESZVENY ALAP Kiegészité melléklet 2016.12.31.

. A mérleghez kapcsolodo kiegészitések

1.1 Eszkdzok

1.1.1. Befektetett eszkéz6k

Az Alap befektetett eszkbzokkel nem rendelkezik.
1.1.2. Forgdeszkozok

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alapnak a mérleg fordulénapjan 595 ezer Ft befektetési jegy forgalmazasbél szarmazé kévetelése all fenn (2015.

december 31-én 3.758 ezer Ft esedékességhdl eredden).

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap t6zsdei ligyletek soran megvéasarolt illetve értékesitett értékpapirokat az iizletkétés napjan (T napon) veszi

nyilvantartasba, illetve vezeti ki a nyilvantartasbol.

Abban az esetben, ha az Uzletkétés napja eltér a pénzigyi teliesités napjatol, akkor az iigyletekbé! adédo
koveteléseket illetve tartozasokat brutté modon, az egyéb kévetelések illetve az egyéb kotelezettségek kozott

mutatja ki a mérlegben az Alap.
Az értékpapir allomany bontasat a 4. szamu mellékletben részletezziik.
A portfolidban szerepld értékpapirok piaci ériéken keriilnek kimutatasra a mérlegben.

A piaci érték a beszerzési érték és a 215/2000. (XI.11.) szdmd kormanyrendeletben meghatarozott értékelés

szerinti értékkalonbdzet egylittes 6sszegeként kerlil meghatarozasra.

Részvények esetében az Alap tulajdonaban lévé tSzsdén forgalmazott részvényeket a mérleg fordulonapi
tézsdenapi zaroarfolyamon kell szamitasba venni. Abban az esetben, ha a tézsdén az adott értékpapirra a
kérdéses napon nem kotéttek tizletet, akkor az utolsé Uzletkdtési nap zar6 arfolyamat kell figyelembe venni az

értékelés soran.

A tézsdére nem bevezetett részvényeket az Alap valamely nemzetkézileg elismert hiteles adatszolgaltato
(Bloomberg, Reuters) altal kdzzétett utolsé ar alapjan értékeli, amennyiben ez az arfolyam-informacié nem &ll
rendelkezésre, akkor bekeriilési atlagarfolyamon kell értékelni az adott ertekpapirt.

A részveny lgyletek esetén felszamitott bizomanyosi jutalék nem része az értékpapir beszerzési aranak.
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CIB KOZEP-EUROPAI RESZVENY ALAP Kiegészité melléklet 2016.12.31.

Az Alap 2016.12.31-i értékpapir allomanya az alabbiak szerint alakult:

Adatok ezer Ft-ban

b wevoray Dozl | Buto el
MAGYAR TELEKOM HUF 2.826 10.910 14.075 3.165
MOL TORZS HUF 2.950 41.156 60.873 19.717
OTP BANK HUF 1.259 66.912  105.714 38.802
RICHTER GEDEON HUF 930 45726 57.722 11.996
Hazai részvények 6sszesen HUF 7.965 164.704 238.384 73.680
Ghoce MMocs, ool | Buts  Erkcts
devizaban
Alior Bank SA PLN 21.000 11.382 7.999 -3.383
Banca Transilvania RON 300.000 49,623 49.033 - 590
BANK PEKAO PLN 8.752 109,701 77.390 - 32.311
BRD Société Générale RON 12.000 9,381 9.770 389
CEZ AS CZK 9.071 58,018 44.895 -13.123
Electrica SA RON 50.000 4,192 4.509 317
ERSTE BANK STK EUR 12.752 87,232  110.357 23.125
Fondul Proprietatea SA RON 196.350 11.425 10.697 -728
HRVATSKE TELEKOM HRK 230.000 18.816 15.990 -2.826
KGHM POLSKA MIEDZ SA PLN 104.160 91.102 67.709 -23.393
KOMERCNI BANKA AS CZK 549.000 57.325 55.923 - 1.402
KRKA EUR 1.480 28.245 24.350 - 3.895
Moneta Money Bank CzK 12.154 10.848 11.583 735
OMV Petrom RON 112.500 18.402  20.122 1.720
PGE PLN 51.975 68.567 38.177 - 30.390
PGNIG ~ PLN 81.000 30.576 32.055 1.479
PKN ORLEN PLN 18.054 58.350 86.597 28.247
PKO BANK PLN 40.381 101.451 79.872 -21.579
PZU PLN 3.400 104.931 79.367 - 25.564
S.N.G.N. Romgaz SA RON 13.000 21.572 22.273 701
TELEFONICA 02 CEZCH REPUBLIC A.S. CZK 3.000 8.414. 8.970 556
UNIPETROL HOLDING CZK 2.827 4246 . 5980 1.734
VIENNA INSURANCE GROUP AG EUR 2.275 26.099 15.072 -11.027
Nemzetkozi részvények dsszesen 989.898 878.690 ' -111.208
Ertékpapirok ésszesen 1.154.602 1.117.074 -37.528
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CIB KOZEP-EUROPAI RESZVENY ALAP Kiegészité melléklet 2016.12.31.

A 2015.12.31-i értékpapir allomany bontasat az alabbi tablazatban részletezziik:

Adatok ezer Ft-ban

o v ST Bue s
MAGYAR TELEKOM HUF 2.826 10.910 11.475 565
MOL TORZS HUF 3.800 45.584 54.169 8.585
OTP BANK HUF 1.199 55.540 71.910 16.370
RICHTER GEDEON HUF 800 35.769 43.956 8.187
Hazai részvények 6sszesen HUF 8.625 147.803 181.510 33.707
P crol e o
devizaban
Alior Bank SA PLN 21.000 11.382 10.259 -1.123
BANK PEKAO PLN 8.752 109.700 92.259 -17.441
BANK ZACHODNI WBK S.A. PLN 1.685 48.034 35.154 -12.880
CEZ AS CzK 11.871 84.546 61.076 - 23.470
Electrica SA - RON 50.000 4,192 4.222 30
ERSTE BANK STK EUR 16.652 111.146  150.739 39.593
Fondul Proprietatea SA RON 215.000 12.511 12.055 - 456
HRVATSKE TELEKOM HRK 230.000 18.816 13.542 -5.274
KGHM POLSKA MIEDZ SA PLN 91.160 84.359 42517 -41.842
KOMERCNI BANKA AS CzZK 938 44971 53.767 8.796
KRKA EUR 1.480 28.245 30.215 1.970
PGE PLN 51.975 68.567 48.833 -19.734
PKN ORLEN PLN 19.804 59.596 78.966 19.370
PKO BANK PLN 47.381 121.924 95.125 -26.799
PZU PLN 3.400 104.931 84.970 - 19.961
Transelectrica SA RON 35.000 6.187 7.062 875
UNIPETROL HOLDING CzZK 2.827 4.246 5.238 992
VIENNA INSURANCE GROUP AG EUR 2.275 26.099 18.015 - 8.084
Nemzetkdzi részvények dsszesen 949.452  844.014 - 105.438
Ertékpapirok sszesen 1.097.255 1.025.524 - 71.731

1.1.2.3. Pénzeszkozok

A CIB Banknal vezetett folyoszamla forduldnapi egyenlege 55.635 ezer Ft (2015. december 31-én 131.612 ezer Ft).

1.1.2.4.  Aktiv idSbeli elhatarolasok

Az Alap aktiv id6beli elhatarolast nem képzett.

1.1.2.5. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonboszete

Az Alap sem a targyévben, sem az eléz6 évben nem szamolt el hataridds, opcids, illetve swap Ugyletet.
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CIB KOZEP-EUROPAI RESZVENY ALAP Kiegészité melléklet 2016.12.31.

1.2 Forrasok

1.24.  Sajat Téke
Az Alap sajat tokéje ket részbdl all, az indulbtékébsl és a tékendvekmeénybl.

Az indulotékekent az Alap 2016. december 31-én forgalomban 1év6 befektetési jegyek Gssznévértékét és egyben

darabszamat mutatja ki. Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 1 Ft.

Az Alap 1998. aprilis 22-én kezdhette meg mikédését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett 608.931 ezer Ft
ertékl befektetési jegy kibocsatasaval.

A forgalmazasi id6szakban a befektetési jegyek eladasabdl és visszavételébsl adodo, a befektetési jegyek
névértékenek és arfolyamanak kulonbozetét tékendvekményként szamolja el az Alap. Tékendvekmény részét
kepezi meég a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban lévé befektetési eszkozok fordulénapra kiszamolt
ertékelési kulonbozete, amely a befektetési eszkdzok beszerzési értéke és a forduldnapra érvényes piaci ar kozotti
nettd kilonbozet.

Adatok ezer Ft-ban

TSékenovek-
ez sz mény a S
Indulé téke Indulé téke Tékenodvek- « "

. kibocsatott  visszavasarolt forgalmazott mény Tokendvek-
ldészak e Py befektetési TN mény
befektetési befektetési . értékelési . 2
jegy névértéke  jegy névértéke jegyek iisnbozetbsl  eredmenybsl

értékkillonb6-

zetébol
Nyité 14.498.112 -13.891.603 658.326 -71.731 - 35.770
Névekedés 279.042 S - 34.192 -
Csokkenés - - 293.870 -21.017 - -
ld8szak eredménye - - - - 13.920
Zaré 14.777.154 -14.185.473 637.309 - 37.539 -21.850

1.2.2. Céltartalékok

Az Alap sem a targyévben, sem a megel6zé évben nem képzett céltartalékot.

1.2.3 Kotelezettségek

1.2.3.1. Hosszu lejarati kételezettségek

Az Alap hosszu lejaratu, illetve zalogjoggal vagy hasonlé jogokkal biztositott kotelezettségekkel nem rendelkezik.

1.2.3.2. ROovid lejarata kételezettségek

A forduldnapon az Alap igénybevett szolgaltatdsokbdl eredd rovid lejarati kotelezettségeinek egyenlege
2.570 ezer Ft (2015. december 31-én 3.004 ezer Ft).

1.2.4. Passziv idébeli elhatarolasok

Az Alap 1.133 ezer Ft passziv idébeli elhatarolast mutat ki igénybevett szolgaltatasokbol adodéan (2015. december
31-én 556 ezer Ft).
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CIB KOZEP-EUROPAI RESZVENY ALAP Kiegészitd melléklet 2016.12.31.

il Az eredménykimutatashoz kapcsolédo kiegészitések

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

2016. évben az Alapnak befektetési tevékenységeébdl szarmazo, - a tevékenység jellegébdl adédoan — kizardlag
penzigyi bevételei voltak. Az Alap az értékpapirok adas-vétele soran keletkezé realizalt arfolyamnyereség illetve
arfolyamveszteség elszamolasakor FIFO modszert alkalmaz. Az értékpapir kolcson Ugyleteket a 215/2000. szamu

kormanyrendelet el6irdsa szerint szamolja el az Alap, kélcsénbeadaskor az értékpapirt a halasztott fizetéssel
torténé eladas szabalyai szerint vezeti ki a kényveibsl.

A pénzlgyi miveletek bevételei az alabbiak szerint alakultak:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2015 2016

Ertékpapirok kamatbevétele 30.021 35.685

Ertékpapir eladas arfolyamnyeresége - 34.452 43.948

Foly6szamla kamat 2.038 657

Deviza &rfolyamnyereség 1.418 1.256

Osszesen 67.929 81.546
2, Pénziigyi miiveletek raforditasai

Az Alap pénzligyi réforditasait az alabbi tablazat részletezi:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2015 2016

Ertékpapir eladas arfolyamvesztesége 16.930 32.604

Deviza arfolyamveszteség 1.310 2.006

Osszesen 18.240 34.610
3. Egyéb bevételek

Az Alap sem a targyidészakban, sem az el6zé (izleti évben nem szamolt el egyéb bevételt.
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CIB KOZEP-EUROPAI RESZVENY ALAP Kiegészité melléklet 2016.12.31.

4. Mikoédési koliségek

Az Alap miikodesi koltségként csak a kibocsatasi tajékoztatoban részletezett dijakat szamolja el. A miikodési

koltségek részletezését az alabbi tabla szemiélteti:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2015 2016
Ertékpapir tigylet jutaléka 821 1.008
Alapkezeléi dij 26.119 25.053
Feltigyeleti dij 297 285
Kénywvizsgaldi dij 1111 1.111
Koényvelési dij 522 522
Letétkezel6i, Keler dij . 2.539 2.425
Nemzetkézi értékpapir elszamolasok dijai 2177 1.935
Bankkéltség, hitel rendelkezésre tartasi dij 1.236 108
Osszesen 34.822 32.447
5. Egyéb raforditas

Az Alap 2016. évben 569 ezer Ft kllonadot szamolt el egyéb raforditasként (2015-ben 594 ezer Ft).

7112



CIB KOZEP-EUROPAI RESZVENY ALAP Kiegészitd melléklet 2016.12.31.

IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szerepld szamviteli informacick 2014. évi XVI. térvényben kotelezéen el6irt

kdnyvvizsgalataval a KPMG Hungaria Kft-t bizta meg.

A kényvviteli szolgaitatas kérébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka
(Budabrs), MKVK tagsagi szama: 005105.

Mérleg alatt, 0. Nyilvantartasi szamlak 'szémlaosztélyban tartja nyilvan az Alap a sajat portfolijaban 1évé

értékpapirokat névértéken.

Mérleg alatti tételként keriil kimutatasra a hataridds nyitott pozicidk értéke kotési aron mindaddig, mig az tgylet

lezarasra nem keriil,

Az Alap 20186. évben az igazgatosag és a feliigyeld bizottsag tagjainak tevékenységiikért jaranddsagot nem fizetett,

kolcsdn nem kertlt folyositasra.
Az Alap 2016. évben évadéki REPO ligyleteket nem szamolt el.
Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, dvadék, garancia- és kezességvallalas.

Az Alap a fordulénapon fliggé- és jovébeni kovetelésként ki nem hasznalt hitelkeretet tart nyilvan 150.000 ezer Ft
értekben (2015. december 31-én 120.000 ezer Ft).

Az Alap befektetési jegyei utan a hozamra és a téke megovasara igéretet nem tett.
Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamG melléklet tartalmazza.

Az Alap 2016. évi utolso, letétkezeld altal kozzétett, 2016.12.30-ra vonatkozd Portfolio jelentése a 2. szamu
mellékletben talalhaté. Az ebben szereplé sajat téke dsszege 517 ezer Ft-tal — a 2016.12.31-re vonatkozé kéltségek
és kamatok - 78 ezer Ft 8sszegével, illetve a 2016.12.30-i befektetési jegy forgalmazas 595 ezer Ft értékével — tér el
a beszamoloban szereplé 1.169.601 ezer Ft 6sszegli sajat tékétsl.

Az Alap éves beszamoloja, mint az Alapra vonatkozé hivatalos kézlemény megtekintheté a forgalmazasi helyeken,

az alapkezel6 székhelyén, a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalon.

Budapest, 2017. aprilis 19.

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.

8/12



CIB KOZEP-EUROPAI RESZVENY ALAP

Kiegészitdé melléklet 2016.12.31.

1. szamu melléklet
CIB Kézép-eurdpai Részvény Alap
Cash flow-kimutatas
Adatok ezer Ft-ban
Sorszam A tétel megnevezése 2015 2016

a b c d
L I. Szokasos tevékenységhdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas - 36.634 - 30.459
1 1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak. kapott hozamok nélkal) -17.785 -22.422
2 2. Elszamolt amortizacié + 0 0
3 3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4 4. Elszamolt értékelési kilonbozet * 0 0
5 5. Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbszete 0 0
6 8. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye c 0 0
7 7. Ertékpapir befektetések értékesitésének. bevaltasanak eredménye -17.523 -11.344
8 8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa 0 0
9 9. Forgéeszkézok allomanyvéltozasa - 601 3.164
10 10. Révid lejarati kotelezettségek dllomanyvaltozasa -1.281 -434
(N 11. Hossz( lejarata kételezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12 12. Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 0 0
13 13. Passziv idgbeli elhataroldsok allomanyvaltozasa 556 577
Il Il. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkz-valtozas - 66.330 - 9.661
14 14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15 15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16 16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 17. Ertékpapirok beszerzése - -98.388 - 46.003
18 18. Ertékpapirok eladasa. bevaltasa + 0 0
19 19. Kapott hozamok + 32.058 36.342
. lll. Pénziigyi miiveletekb&l szarmazé pénzeszkdz-valtozas 6.306 - 35.845
20 20. Befektetési jegy kibocsatas + 544.760 279.042
21 21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 22. Befektetési jegy visszavasarlasa - - 536.651 -293.870
23 23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -1.803 -21.017
24 24. Hitel. illétve kolcson felvétele + 0 0
25 25. Hitel. illetve kolcson torlesztése - 0 0
26 26. Hitel. illetve kdlcson utan fizetett kamat - 0 0
V. IV. Pénzeszkbzbk valtozasa - 96.658 - 75.965

* Az Elszamolt értékelési kiilonbdzet sor nem tartalmazza az ertékpapirok értékelési kulénbdzetét
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Kiegészité melléklet 2016.12.31.

2. szamu melléklet

Portfoli6 jelentés ériékpapiralapra

adatok Ft-ban

Alap neve, lajstromszama:

CIB Kbzép-eurépai Részvény Alap, 111160

Letétkezelb neve:

CIB Bank Zrt.

NEE szamitas tipus:

T+1 napon szamolt

Targynap (T nap):

2016.12.30

Sajat toke: 1.169.083.916

ﬁgE)I’E j:egyre juté 1,9769

Darabszam: 591.380.367
Erték %
|. Kotelezettségek -3.626.958 100,00%
I/1. Hitelaliomany (Gsszes) 0 0,00%
1/2. Egyéb kotelezettségek (8sszes) -3.626.958 100,00%
Alapkezeldi dij -2.127.699 58,66%
Felugyeleti dij -72.211 1,99%
Kényvelési dij -152.354 4,20%
Kényvvizsgaléi dij -552.567 15,23%
Kulénadé -144.425 3,98%
Letétkezel6i dij -577.702 15,93%
Sikerdij 0 0,00%
Egyéb nem koéltség alapu kotelezettségek (6sszes) 0 0,00%
1/3. Céltartalékok (6sszes) 0 0,00%
I/4. Passziv id6beli elhatarolasok (6sszes) 0 0,00%
Il. Eszkdzok 1.172.710.874 100,00%
1i/1. Folyészamla, készpénz (6sszes) 55.636.345 4,74%
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes) 0 0,00%
11/3. Lekétott bankbetétek 0 0,00%
H/3.1. Max 3 ho lekdtésl (6sszes) 0 0,00%
11/3.2. 3 hdnapnal hosszabb lekstés(i (§sszes) 0 0,00%
11/4. Ertékpapirok 1.117.074.529 95,26%
1/4.1. Allampapirok (6sszes) 0 0,00%
11/4.1.1. Kétvények (Usszes) 0 0,00%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes) 0 0,00%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes) 0 0,00%
1l/4.1.4. Kulféldi allampapirok (6sszes) 0 0,00%
mgé%égzzgglzgéé és egyéb hitelviszonyt 0 0,00%
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
H/4.2.2. Kuifoldi kétvények (6sszes) 0 0,00%
11/4.2.3. T6zsdén kivili (6sszes) 0 0,00%
[1/4.3. Részvények 1.117.074.529 95,26%
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) Devizanem Néverték 238.384.672 20,33%
MAGYAR TELEKOM HUF 2.826.400 14.075.472 1,20%
MOL RT. TORZS HUF 2.950.000 60.873.250 5,19%
OTP BANK RT. UJ HUF 1.258.500 105.714.000 9,01%
RICHTER GEDEON NYRT. HUF 929.500 57.721.950 4,92%
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CIB KOZEP-EUROPAI RESZVENY ALAP

Kiegészitd mellékiet 2016.12.31.

2, szamu melléklet (folytatas)
11/4.3.2. Kuifoldi részvények (6sszes) Devizanem Névértek 878.689.857 74,93%
Alior Bank SA PLN 21.000 7.998.932 0,68%
Banca Transilvania RON 300.000 49.033.215 4,18%
BANK PEKAO PLN 8.752 77.389.402 6,60%
BRD Société Générale RON 12.000 9.769.637 0,83%
CEZ AS CzZK 9.071 44.895.100 3,83%
Electrica SA RON 50.000 4.509.274 0,38%
ERSTE BANK STK EUR 12.752 110.357.485 9,41%
Fondul Proprietatea SA RON 196.350 10.697.413 0,91%
HRVATSKE TELEKOM HRK 230.000 15.990.069 1,36%
KGHM POLSKA MIEDZ SA PLN 104.160 67.708.366 5,77%
KOMERCNI! BANKA AS CzZK 549.000 55.923.062 4.77%
KRKA EUR 1.480 24.350.378 2,08%
Moneta Money Bank CZK 12.154 11.583.102 0,99%
OMV Petrom RON 112.500 20.122.121 1,72%
PGE PLN 51.975 38.177.223 3,26%
PGNIG PLN 81.000 32.054.349 2,73%
PKN ORLEN PLN 18.053.75 86.596.429 7,38%
PKO BANK PLN 40.381 79.872.027 6,81%
PZU PLN 3.400 79.367.251 8,77%
S.N.G.N. Romgaz SA RON 13.000 22.272.250 1,90%
TELEFONICA 02 CEZCH REPUBLIC A.S. CzZK 3.000 8.970.894 0,76%
UNIPETROL HOLDING CZK | 2.827 5.980.626 0,51%
VIENNA INSURANCE GROUP AG EUR 2.275 15.071.252 1,29%
11/4.3.3. Tézsdén kivili (§sszes) 0 0,00%
1l/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes) 0 0,00%
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes) 0 0,00%
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes) 0 0,00%
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (9sszes) 0 0,00%
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes) 0 0,00%
11/4.6. Kérpétiasi jegy (0sszes) 0 0,00%
[I/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes) 0 0,00%
11/6. Szarmazékos Ugyletek 0 0,00%
11/6.1. Hataridés 0 0,00%
I1/6.1.1. Futures (4sszes) 0 0,00%
11/6.1.2. Forward (6sszes) 0 0,00%
11/16.2. Opciés 0 0,00%
11/6.2.1. Tézsdei opcids (6sszes) 0 0,00%
11/6.2.2. OQTC ill. OTC tipusu (ésszes) 0 0,00%
Eszkdézok sszesen: 1.172.710.874 100,00%
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3. szamu melléklet

Pénziigyi mutaték 2015 2016
Osszes kételezettség / Osszes eszkdz 0,26% 0,22%
Sajat téke / Osszes forras 99,69% 99,68%
Targyévi eredmény / Sajat téke 1,23% 1,19%
Targyévi eredmény / Osszes bevétel 21,01% 17,07%
Pénzeszkdz / Sajat tbke 11,37% 4,76%
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CIB KOZEP-EUROPAI RESZVENY ALAP Uzleti jelentés 2016.12.31.

I. Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok (az Alapkezels szabalyzatainak vonatkozé

részei alapjan)

Az Alapkezel§ altal alkalmazott informatikai rendszerek, operacios és munkafolyamatok, vezérigazgatoi
utasitasokban megfogalmazott mikédési, eljarasi, végrehajtasi, 6sszeférhetetlenségi, titoktartasi, limitellenérzési
eldirasok, partnerlimitekré! sz6l6, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztasara vonatkozo
szabalyok, szervezeten beliili dontési jogkérok, az Alapkezeld befektetési bizottsaganak mikodési rendje, az
eszkozallokaciéra vonatkozd eldirasok, a toéke- és hozamvédettséget biztosité befektetési Alapok
vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikai biztositjdk a befektetési Alapokban elhelyezett vagyon
biztonsagos kezelését és a tevékenységhez kapcsolddd lehetséges kockazatok folyamatos, preventiv
ellenbrzését, hatékony kezelését. -

. Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsolddo kockazatok (az Alap kezelési

szabalyzatanak vonatkozo részei alapjan)

valtozékonysaga miatt elengedhetetlen a Befektet6k szamara befekietési déntésik meghozatala el6it a
kockazati tényezok attanulmanyozasa.

Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetSkkel kotott visszavaltasi
megallapodésok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a Kbftv.

6. meliéklet X. pontjanak megfelels informacidkat

Az Atapkezel mindenkor biztositia az dsszhangot az Alap likviditasa és az Alapban Iévé befektetési eszkdzok,
portfolicelemek likviditasa kézétt. Az Alapkezels az Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez kapcsolodo
tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatokat és modszereket legalabb éves gyakorisaggal felllvizsgalja
és sziikség esetén a modositia. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre jelenti az eszkbzoldali és a
forrasoldali likviditasi kockazat kezelését.

> Az eszkdzoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alapban tartott eszkézbket nem vagy
csak nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges portfolidelemei magas
likviditas befektetési eszkdzoknek tekinthetéek.

= A forrasoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes
fizetesi, teljesitési kotelezettségeinek, f6ként a Befektetsk altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi
megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozoéan. Az Alapkezel6 a forrasoldali likviditasi kockazatok
kezelését a Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére, elszamolasara, teljesitésére vonatkozo
szabalyokkal, az egyes BefektetSk altal megvasarolt befektetési jegyek mindenkori arfolyamértékének az
Alap nettd eszkdzértékéhez viszonyitott aranyaval, valamint az Alap befektetési stratégiajaval 6sszhangban
alakitia ki. Az Alapkezel$ vizsgélja, az Alap magas likviditdsti eszkozoknek a nettd eszkdzértékhez mért
aranya hogyan alakul az Alap aital kibocsatott legtobb befektetési jeggyel rendelkez6 Befektet(k)

sulyaranyahoz képest.

Az eszkdzoldali és a forrasoldali likviditasi kockazatok kozétti Osszhang megteremtése érdekében az
Alapkezeld a magas likviditasl eszkdzoknek a netté eszkdzértékhez mért aranyat a Befektetési jegyek 30
napos visszavaltasi idésorabol szamolt atlagos visszavaltasi mértékének szintén a netté eszkozértékhez
vetitett aranyahoz képest vizsgélja.
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A likviditasi kockazatok kezelésérdl az Alap éves, illetve féléves jelentésének X. pontja tartalmaz bévebb
informéacidkat. Az Alap nem kot a Befektetkkel a visszavaltasra vonatkozdan kilsn megallapodast. Az Alap
Befektetdit megilleté visszavéltasi jogok azonosak. Az Alapkezelé a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében irt - a
szakmai felel6sséggel kapcsolatos - kockézétok fedezetére t6bblet szavatold t8kével rendelkezik.

Az Alap hozamét befolyasolé kockazatok

A kockazatok a hozamtermelést befolyasold mogsttes pénzlgyi piacokon kereskedett eszkézok arfolyamanak
valtozékonysagaté! fliggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékét és
iranyat. Az Alap koézvetlentl viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasolo mdgbites
piacokra torténd befektetéseket jellemzik, ezek kézil a legfontosabbak:

- Gazdaséagi és politikai kérnyezetbdl adédé kockazat

A hazai és nemzetkézi gazdasagi és politikai kdrnyezet jelentds hatassal lehet az Alap eszkozeire, azok
hozamara és az (zleti életre altalaban. Az egyes orszagok kormanyzati politikdja befolyasolhatja az altalanos
tokepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Nettd eszkdzértéket befolyasolhatja a
gazdasagi né\)ekedés, a kiilgazdasagi pozicio, az arfolyam politika, a koltségvetés hianyanak mértéke, az
inflacio és a kamatszint. A fentieken tdl tovabbi kockazatot jelenthet az egyes adojogszabalyok
megvaltozasa. Az adott orszag inflacidjanak emelkedése kézvetlen negativ hatassal lehet az Alap portfoliojat
képezd értékpapirok arfolyamara. Ez a hatas lehet olyan mértékii, hogy az Alap teljesitménye egyes
id8szakokban az inflacié szintje alatt maradhat, ami negativ realhozamot eredményezhet. Az orszag egyéb
makrogazdasagi mutatéinak (kéltségvetési hiany, kilkereskedelmi mérleg egyenlege, GDP névekedési
teme, deviza arfolyama) kedvezétlen irany( valtozasa szintén negativ hatassal lehet az Alap portfélidjaban
tartott értékpapirok arfolyamara. A gazdasagpolitikdban bekévetkezé valtozasok a gazdasagi mutatok
azonnali valtozatlansaga mellett is érinthetik kedvezétlentl a t6kepiacokat és azon keresztiil az Alap
tufajdonaban Iévé instrumentumok arfolyamat.

-> Befektetési kockazat

Az Alapkezelé a mindenkor hatalyos térvényi szabalyozas és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével sajat
belatasa szerint allitia 6ssze az Alap portfolidjat. Annak ellenére, hogy az Alapkezel6é minden befektetési
dontés el6tt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az Alapkezels
varakozasainak megfeléléen alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje soran nem szenved el

arfolyamveszteséget.
-> Passziv befektetések kockazata

Az Alapkezelé a referenciaindexeket kévetd Alap Kezelési szabalyzataban meghatarozott befektetési
stratégia és befektetési korlatokon keretei kézott, az egyes Alaphoz rendelt referenciaindexeket kovetve
alakitia ki az Alap portfolisjanak osszetételét, ami csak korlatozott teret enged a kedvezétlen piaci
korilményekkel szembeni defenziv befektetési dontések meghozatalanak. igy amennyiben az Alap
befektetési célterliletein az eszkdzarak csOkkennek, akkor az Alap Befektetési jegyeinek

arfolyamcsotkkenése varhaté.
- Likviditasi kockazat

A hozamtermelést biztositd tSkepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kérnyezet, amelyben
nagymertékben csokkenhet a befektetSk érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakulé alacsony forgalmu
piacokon nehezebbé valik hozamtermelést biztositd eszkézokhdz kapcsolédé  jogokbdl szarmazéd

arfolyamnyereség realizélasa.
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- Arazasi kockazat

A hozamtermelést biztosité tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen t6zsdei kérnyezet, amelyben
nagymértékben csdkkenhet a befektetdk érdeklédése és aktivitasa., Az igy kialakuld alacsony forgalmu
piacokon a tékepiaci eszkdzok ara jelentGsen eshet, mely negativ hatassal lehet a hozamtermelést biztosité
eszkdzok arfolyamara.

- Kétvénypiaci kockazat

Az Alap széleskoériien diverzifikalt portfolioval rendelkezik, igy az Alap kétvénykitettséggel rendelkez6
portfolicelemeinek teljesitményét elsésorban a befektetési celterlletként szolgald kétvénypiac(ok) egylttes
kockazata befolyasolja. igy az Alap befektetései koz6tt szereplé orszagoknak, gazdasagi 6vezeteknek,
régioknak a jelen pontban emlitett gazdasagi, politikai kérnyezetébdl, gazdasagi ciklusaibol, makrogazdasagi
helyzetéb6l, t6kepiaci folyamataibal kévetkezé kockazati tényezéi jatszanak elsédleges szerepet. Azonban a
kdtvények arfolyama nemcsak a kedvezétien makrogazdasagi, tékepiaci események stb., hanem egyedi
kétvény-specifikus  események hatésa’ré is jelentdsen csokkenhet. Az Alap portfdlicjaban talalhatd
kétvenyeket kibocsato egyes allamok (fizetésképtelenné valas, allamcséd stb.), illetve vallalatok sikertelen
gazdalkodasi tevékenysége (veszteséges miikédés, fizetésképtelenné valas, cséd, felszamolas stb.) is
hordoz egyedi kockazatokat, melyeket az Alap jo! diverzifikalt portfélidjanak koszénhetben képes
csOkkenteni, azonban az egyes allamok, illetve valialatok megitélése a kdtvényeik arfolyamaban tikroz4dik,
igy az egyes kétvényekhez tapadé egyedi orszag, illetve vallalati kockazatok is kedvezétleniil érinthetik a
Befektetési jegyek arfolyamat. Az Alap portfolidjaban talalhaté egyes kétvények jellemzéen az adott piacon a
legnagyobb forgalmu, leglikvidebb értékpapirok kézé sorolhatoak, jelentds szerepet toltenek be az adott
kotvényt tartalmazé index(ek)ben stb., igy annak kockazata, hogy a kétvényeket kibocsatd allam, vallalat
fizetésképtelensége, csédje esetén a kibocsatd nem tudja teljesiteni kamatfizetési és téke visszafizetési
kételezettségeit és ezaltal az adott egyedi kotvény elértéktelenedik alacsony szintli, de létezé kockazati

elemnek tekinthet6.
-> Koncentracio kockazata

Amennyiben az Alap befektetési politikaja kifejezetten egy meghatarozott iparag, szektor, eszkbzosztaly vagy
orszag kdvetésére koncentralja befektetéseit, akkor ez adott esetben hatranyosan befolyasolhatja az Alap
teliesitményét, megnévelheti a Befektetési jegyek valtozeékonyagat, az Alap érzékenyebben reagalhat azokra
a piaci, gazdasagi, politikai eseményekre, amelyek érintik az Alap befektetési stratégiaja altal reprezentalt
iparagat, gazdasagi szektort, eszkdzosztalyt vagy orszagot.

-» Diverzifikacio alacsony szintjének kockazata

A befektetési alapok jellemzéen a diverzifikacio hatékony eszkézei, hiszen Sajat t6kéjlket akar tébb szaz
elembdl allo hatékony portféliok is alkothatjak. A diverzifikacié révén mod van a kockazatok megosztasara,
magasabb hozam elérésére. Azonban az Alap portidlidja a Kezelési szabalyzatban rogzitett befektetési
korlatoken belll, nagyobb aranyaban tartalmazhat olyan eszkdzoket, melyek kisebb szamu kibocsatotol
szarmaznak. A diverzifikacio alacsony szintje hatranyosan befolyasolhatia az Alap teljesitményét,
megndvelheti a Befektetési jegyek arfolyamanak valtozekonyagét, az Alap érzékenyebben reagalhat olyan
piaci, gazdasagi, politikai eseményekre, melyek az Alap portfolidjaban talalhaté kisebb szamu eszkdzt érintik.

-> Adékockazat

A Befektetési jegyekre az Alapra vonatkozd adozasi szabalyok a jovében esetleg kedvezétlen iranyban is

valtozhatnak.
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- Bankbetétek, atruhdzhato értékpapirok, penzpiaci eszkézok, szarmaztatott termékek tartasahoz kapcsolodo
partnerkockazat ’

Az Alap eszkozeit az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehaijtasi helyszineket jelents
partnerek altal kibocsatott atruhazhatoé értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzokbe, illetve az emlitett partnereknél
lekotott bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti. Ezen tgyletekbdl eredSen az ilyen partnerrel
szembeni Osszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkézeinek 20%-at. Amennyiben az Alap
betétlekstési megbizasait teljesits, vagy az Alapban talalhato vpénzpiaci eszkbzoket, atruhdzhato
értékpapirokat kibocsato, illetve a szarmaztatott Ugyletekre sz6l6 megbizasokat végrehajtd hitelintézet
fizetéskeptelenné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem megfelel6 id6ben teljesiti fizetési
kotelezettségét, ez hatranyosan befolyasolhatia az Alap befektetéseit. Ez fokozottan érvényes az Alap
esetében, ahol a Sajat téke jelentds, részét kitevd bankbetétek az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté partnereknél kerllhetnek megkotésre. A bankbetétekbdl,
atruhazhaté értékpapirokbd! pénzpiaci észkc‘)zékbél, illetve szarmaztatott (gyletekbé! eredd kovetelések
esedékességkori megfizetése az Alapkezelé altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelent6 hitelintézetek fizetkepességeét feltételezik. Az Alap befektetett tokéjének visszafizetését
harmadik személy nem garantalja.

- Részvénypiaci kockazat

Az Alap széleskorlien diverzifikalt portfolioval rendelkezik, igy az Alap hozamat elsésorban a befektetési
célteruletként szolgald részvénypiac(ok) egylttes kockazata befolyasolja. igy az Alap befektetései kozott
szerepl6 iparagaknak, orszagoknak, gazdasagi dvezeteknek, régioknak a jelen pontban emilitett gazdasagi,
politikai  kérnyezetébdl, gazdasagi ciklusaibdl, makrogazdasagi helyzetéb6l, tékepiaci folyamataibol
kévetke26 kockazati tényezéi jatszanak elsédleges szerepet. Azonban a részvények arfolyama nemcsak a
kedvezétien makrogazdasagi, tSkepiaci események stb., hanem egyedi vallalati események hatasara is
jelentdsen cstkkenhet. Az Alap portfélidjaban talalhatd részvényeket kibocsatd, egyes vallalatok sikertelen
gazdalkodasi tevékenysége (veszteséges muiksdés, fizetésképtelenné valas, cséd, felszamolas stb.) is
hordoz egyedi kockazatokat, melyeket az Alap jol diverzifikalt portfolidjanak készénhetden képes
csOkkenteni, azonban az egyes véllalatbk mikodési eredménye a részvényeik arfolyamaban tikrozédik, igy
az egyes részvényekhez tapadé egyedi vallalati kockazatok is kedvezétlendl érinthetik a Befektetési jegyek
arfolyamat. Az Alap portfoliojaban talalhaté egyes tarsasagok jellemzéen az adott piacon a legnagyobb
forgalmu, leglikvidebb és legnagyobb kapitalizacioju értékpapirok kozé sorolhatoak, jelentds szerepet
toltenek be az adott részvényt tartalmazé tézsdeindex(ek)ben, a vallalat altal képviselet iparagban, az adott
orszag gazdasagaban stb., igy annak kockazata, hogy a részvényeket kibocsaté vallalat csédje,
felszamolésa esetén az adott egyedi részvény elértékteleneaik alacsony szintli, de létezd kockazati elemnek

tekinthet6.
- Hatéridés ugyletek kockazata

Az Alap a kamatlab-, illetve devizakockazatok csOkkentése, a befektetési stratégiajaban szerepld célok
megvaldsitasa, a portfolidjaban talalhato részvények, azokbdl dsszeallitott indexek kosaranak leképezése
érdekében kothet tézsdei, illetve tézsdén kivili szarmaztatott Ugyleteket. Az Alap eszkézeinek 20%-at
meghaladhatja az egy befektetési szolgaltatonal, igy tébbek kozott az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté partnerekkel, kotétt szarmaztatott tgyletek értéke, amely
- azzal a kockazattal jar, hogy az Alap hozamanak kifizetése az Alapkezelé a Bszt. 63. §-a alapjan

meghatarozott végrehaijtasi helyszineket jelents partnerek fizetbképességét feltételezi.
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A kockazatfedezeti célbdl megkststt - az dsszetett pozicio vonatkozasaban a lejaratkor fix hozamot biztositd

- hataridés poziciok értéke lejaratig a piaci valtozasok fliggvényében veszieséget mutathat.
Az Alap forgalmazasahoz kapcsolodo kockazatok

A Befektetési jegyek forgalmazasat illetve visszavaltasat az Alapkezelé a Kbftv.-ben meghatarozott esetekben
felfiggesztheti, mely esetben annak Gjrainditasaig a Befekteték nem juthatnak hozza befektetéseik
ellenértékéhez.

Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alapot az Alapkezel6 kételes megsz(intetni, amennyiben a Sajat téke 3 honapon keresztill, atlagosan nem éri
el a 20 millié HUF 6sszeget.

Az Alapkezel8 miikédésére vonatkozo kockazatok
-> Makrogazdasagi kockazatok

Az Alapkezelé tevékenységi kére kizardlag az alap- illetve portfdlio-kezelésre korlatozddik, és bevételei
kizarolag ebbdl a tevékenységhél szarmaznak, ezért a Kezelési szabalyzat V. fejezet, 26. pontjaban leirt
kockazati tényezok az AlapkezelSre nézve is fennallinak.

- Targyi, technikai feltételekbdl eredd kockazat

Az Alapkezel rendelkezik a mUkddéséhez szlkséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e
koriilményekben menet kézben bekdvetkezd esetleges valtozasokbol eredd kockazatok kihathatnak az Alap
eredményességére is.

> Személyi feltételekbdl ereds kockazat

Az Alapkezeld a tevékenység iranyitasara, portfolio-kezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a killén jogszabalyban el8irt
vizsgéval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozé torvényi eléirasok, és az
ezek alapjan késziilt belsé szabalyzatok alapjan végzi. Mindezekté| fliggetlendll fennalinak a munkavallalékkal
kapcsolatos személyes kockazatok.

Ill. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényez6k

Az Alap a kiemelkedd jelentéségli kozép-kelet-europai részvényekbe fektet, ezen beliil is elsésorban cseh,
lengyel és magyar értékpapirokat vasarol, melyek mellett tovabbi, a régid orszagainak, igy tobbek kozott
Ausztria, Szlovénia, Horvatorszag, Romania teriiletén m(ikéds tézsdei vallalatok, illetve Oroszorszagban és
Torokorszagban jegyzett részvények is részét képezhetik az Alap befektetéseinek. Az EU fejlettebb orszagaihoz
vald felzarkozasi folyamat elényods hatasai hosszabb tavon a régié vallalatainak kedvezébb teljesitményében is
megmutatkozhatnak. Az orszagok kdzétti megosztas az egyes orszagok gazdasagi és politikai kockazatainak
enyhitésére szolgalnak, elésegitve a kiegyensulyozottabb teljesitményt. Az Alap vagyonanak részvénykitettsége
90%-0s célaranyt kdvet. A fennmaradd részt allampapirok, véllalati és banki kétvények valamint bankbetétek
alkothatjak. Ennek megfeleléen az Alap altal kdvetett referenciahozamot 90% CETOP20 index + 10% ZMAX
index alkotja. Az Alappal kedvezé tranzakcids kdltsegek mellett hatékony portfolichoz juthat a kdzép-kelet;
eurdpai régio részvénypiacaira fokuszalva. Az alap optimalis megoldast jelent az egyes t6zsdei tarsasagok
egyedi értékpapir-kockazatainak megosztasara, mert a sokféle vallalat részvényeinek megvasarlasaval az egyes
vallalatok teljesitményét egy atlagos részvenypiaci teljesitménnyé alakitja.
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Ezzel a moédszerrel kivedhets a vallalatok teljesitményének szélséséges ingadozasabol ered kockazat. Az Alap
hangstlyozottan nem révid id6tavra ajaniott termék. Altalanos tapasztalat, hogy mig rovidtavon az egyes
részvények arfolyama jelentésen ingadozhat, sét atmenetileg akar veszteséget is mutathat, hosszu tavon a
részvénybefektetések az allampapir-piaci hozamokat meghaladé teljesitményt nydjthatnak. Az Alap vagyonat
nem forintban kibocsatott kuilféldi értékpapirokba is befektetheti, igy az Alap hozamat a devizaarfolyam-nyereség
illetve -veszteség is befolyasolhatja. A devizaarfolyam-mozgasok hatasanak csokkentésére az Alapkezelének -
devizalgyletek kotésével- a mindenkori piaci varakozasok szerint lehetsége van.

Az Alapra aktudlisan jellemz§ kockazati profinak, valamint az ezzel Gsszhangban all6 pénziigyi célnak
megfelelen, az Alap a kockazat-elfogads, szamottevé szintli hozamvarakozassal és legalabb 2 éves befektetési
idShorizonttal rendelkez6 Befekteték szamara olyan forint alapu befektetést nyujt, amelyre a befektetési jegyek

arfolyamanak jelentékeny ingadozasa jellemzé.

Nemzetkozi és hazai makrogazdasagi helyzet

20186. utols6é negyedévének legfontosabb és igy piacmozgatd eseménye az USA elndkvalasztas volt. Donald
Trump lett az elndk, ami ¢ lendiletet és iranyokat hozhat a politikaban és a gazdasagpolitikaban egyarant.
Jelenleg konkrétumok hijan a valasztasi kampanyban elhangzottakra épithet csak a piac. Ezek alapjan erés a
konszenzus, hogy az USA-ban fiskélis fordulat kbvétkezik be az addk csokkentésével és infrastrukturalis
beruhazasok beinditasaval. Természetesen ezektdl az intézkedésektdl a gazdasag dinamizalodasat varja az Uj
elndk és azt, hogy a nagyobb Utemben névekvd gazdasag veégul a fiskalis lazitas deficit-novelé hatasat
ellenstlyozni fogja. A piaci varakozasok ezzel kapcsolatban nem ilyen optimistak, varhatéan a republikanus
dontéshozdkat sem lesz kénny( meggy6Sznie Trump-nak, hogy a hianynévekedés csak atmeneti lesz. Ebbgl
feltehetéen az kovetkezik majd, hogy a fiskdlis lazitds kisebb mértékii lesz, mint amit a kampany igért. A
valasztasi igéretek kozott szerepld protekcionista, szabad kereskedelmet korlatoz6 gazdasagpolitika a
varakozasok szerint csak joval kisebb mértékben valosul meg, igy 0sszességében valdéban a névekvé GDP a
" vérakozas. A nagyobb GDP novekedés és a mar most is feszes munkaerdpiacbdl induld ndvekvé inflacids
nyomas viszont a FED monetaris politikajat is nagyban befolyasolja, a. 2016 decemberi kamatemelés utan 2017-
ben tovabbi monetaris szigoritds varhaté. Ez a piaci varakozas november 23-t6, az elndkvalasztas
eredményének idépontjatdl él, és ez mozgatta azéta az eszkozarakat is. A kamatemelés és emelkedd inflacio
kétvénynegativ kombinacio, ami igy hozamemelkedést okozott ebben az eszkdzosztalyban. A FED szigoritas
meliett a tbbi nagy jegybanktdl, igy az ECB-t6l és BOJ-té! tovabbra is laza monetaris politika varhato, ami a
dollar er6sddésének iranyaba hatott. A fundamentumok javulo kilatasai miatt emelkedtek a nyersanyagarak és a
fejlett piaci részvények arfolyamai is. A FED szigoritas altalaban szigoritast jelent a fejléds térségnek is, amit az
altalanossag szintjén lehet csak kezelni, mivel szamos faktor arnyalja ezt a kijelentést a folyé fizetési mérlegtsl
kezdve -a dollar alapt adossagkitettségig. A kozép- kelet eurdpai régié és igy Magyarorszag is a kevésbé fiiggd
orszagok kozé tartozik. A magyar tézsde is jol teljesitett és a kotvények sem mozogtak teliesen egyiitt a globalis
trendekkel. Ebben a legnagyobb szerepe az MNB-nek volt, ami tovabbra is rendkiviil laza monetaris politikat
folytat alapvetéen nem konvencionalis eszkézek segitsegével. Ezek féleg a hozamgérbe révid oldalara hatottak,
de a hosszu végét jobban meghatarozo inflacids és globalis folyamatok hatasat is tompitani tudtak. Mint azt
elézd kitekintésiinkben jeleztik, az idei év elsé felében a magyar gazdasagi névekedés komolyabb korrekciot
mutatott (-0.6 illetve 1.10% voltak a negyedéves béviilési adatok), és ehhez képest a vart felivelés varatott
magara a 2016. Ill. negyedévben is (0.30% volt né./né. nbvekedé‘s)‘ Ezek utan a 2016. V. negyedéves adatnak
kimagasloan jonak kell lennie, legalabb 1.20%-o0s negyedéves béviilést kellene mutatnia, hogy megvalésuljon a
2.00% feletti névekedés. Erre ugyan van esély, de &sszességében elmondhatd, hogy régiés dsszehasonlitasban
ez a teljesitmény szerény, rdadasul a 2016-ot megel6zd 3 év mindegyikében béven 3.00% feletti novekedést

tudott produkéini a magyar gazdasag.
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Az okok szinte mindenki szamara kézismertek, a tdmogatasi ciklus lezarulasaval a beruhazasokat érdemben
visszafogta az EU-forrasok jelentés visszaesése, a maganfogyasztas mindekdzben novekedésnek indult, de
nem olyan mértékben, mint ahogy azt a kormany és az MNB korabban varta, illetve elére jelezte (2.50%-0s volt a
kéltségvetés benylijtasakor a tervezett GDP novekedés). A kormanyzat szembet(inG, komoly intézkedéseket
nem hozott ennek a visszaesésnek a kompenzalasara. Az egyetlen érdemi eréfeszitéé a decemberi gigantikus
900 millidrd forintot kitevs pénzforgalmi deficit létrehozasa volt a kormany részérél. Ezt a lazitasi lehetéséget mi
is jeleztik az el6z6 kitekintéstinkben, de akkor évatosan csak 600 milliardra becsiiltik a lazitas lehetséges
meértékeét. Ezzel a mar-mar 0%-hoz konvergalé koltségvetési hianyt hirtelen ismét sikertlt 2.00% kornyékére
visszatornazni az uniés modszertan szerint (a pénzforgalmi hiany varhatéan 2.40% kériil lesz). Az intézkedések
egy része utblagos adossagfinanszirozas volt (példaul a korhazak szamlainak kiegyenlitése) masik része az EU
tamogatasok eléfinanszirozasa volt. A decemberi ériasi deficitnek az egyik célja valoszin(ileg épp az volt, hogy a
2016-0s gyenge GDP novekedési Utemet a lélektani 2.00%-0s szint folé tornasszak fel. A masik jelentds
intézkedéscsomag, amit elfogadott a kormany mar 2017-re vonatkozik. Itt is mutatkozott szamitasaink szerint
mintegy 600 milliard forint elkoltésére tér, amit meg is lépet a kormany vallalati add cstkkentés (9%-0s egységes
kulcs, ezt néhany piaci szerepl6vel egyiitt mi is pontosan elére jeleztik) és minimalbér emelés formajaban.
Valdjaban ennél még tovabb is Iéptek a déntéshozok, hiszen a még meg sem képzett tartalék terhére is
elkezdtek kéltekezni. A valasztasi év elétt jol lathatd az az igény és cél, hogy 2017-ben méar Gjra 3% kornyékére
tudjon gyorsulni a magyar gazdasag. Erre jo esely van, hiszen az EU tamogatasok Ujra felporégnek, bar
valoszinlleg visszah(z6 er§ lesz a mezégazdasag kisebb hozzajarulasa a 2016-os kimagaslo teljesitményhez
képest. Osszességében nem irredlis szcenari6 az MNB altal elére jelzett 3.60%-os bovilési Utem
megvaldsuldsa: Az MNB alappalyajat a 2016-0s névekedés elérejelzése tekintetében nem tekintjiik helyesnek (a
késébbi modszertani valtozasokon alapulé felfelé iranyuld revizidk becslésbe torténd beépitése, amire
hivatkoznak az MNB elemz6i, nem felelnek meg a kézgazdasagtannal szemben tamasztoit tudomanyos
kritériumoknak), minden mas paramétert tekintve realisztikusnak tartjuk a pontbecsléseket.

Részvénypiacok

A 2016-0s év mozgalmasan telt, az év végére azonban szép részvénypiaci hozamok alakultak ki. Az év elég
régdsen indult, az olajar 26 dollarthordd szintig esett, a piacok ismét recesszidt kezdtek arazni, de a FED
kamatemelések elhalasztasa segitett az stabilizalddasban. Az olajar is felfelé vette az irdnyt, mar nem kellett egy
olajpiaci cs6dhullamtél és annak fertézé hatasaitél tartani. A kévetkezd nagy esemeny a Brexit szavazas volt,
ami a piaci szereplék varakozasaival ellentétes eredmeénnyel végz&dott, de a lejtmenet csak két napig tartott és a
fébb piacok nemsokara (ij cstcsra tudtak futni. Az olasz népszavazas eredménye és a kormanyf6é lemondasa
mar nem okozott meglepetést, a tézsdék kevésbé reagaltak erre az eseményre. A kulcskérdés év végére
maradt, az USA elntkvalasztast, a varakozasokkal ellentétben Donald Trump nyerte. Aznap volt egy kis
megingas, de a részvényarak ismét felfelé vették az iranyt és meg sem érezték a mar sokszor beharangozott
FED kamatemelést. Rég volt ennyire eseménydus tékepiaci év, ami a szamokat nézve nem is végz3dott rosszul.
A fejlett piacok egészét reprezentalé MSCI World Index 5.3%-ot hbzott, mig az USA részvénypiac fokmérgje, az
S&P500 Index 9.5%-al kerlilt feljebb 2016-ban. A német DAX Index 6.9%-ot, a francia CAC4O 4.9%-ot, az angol
FTSE 14.4%-ot teljesitett. A globalis fejl6dd piacokat téméritd MSCI EM Index 8.6%-al jutalmazta a befektetdket,
mig a régiés CETOP Index 3%-ot, a hazai BUX Inde;< 33.8%-ot hozott. A BUX ezzel a teljesitménnyel, a
Bloomberg adatbazisa szerint a TOP10 index‘kézétt vegzett 2016-ban is. A 2017-es évet a monetaris szigoritas
és az ismét erére kapd részvénypiaci eredménynévekedés ered6je fogja meghatéarozni. A FED mar tébbszér
jelezte, hogy 2016 végén ismet kamatemelésre keriil sor, amit a varakozasoknak megfeleléen be is vaitott. A
kommentar, a piaci elérejelzésekhez képest szigortbb, haromszor 25 bazispontos kamatemelést vetit elére
2017-re vonatkozoan. Az inflacios elbrejelzés és a vart GDP novekedés 6sszhangban van a szigoritas
meértékével, az USA-ban jol halad a kamatok normalizaciéja.

7/12



CIB KOZEP-EUROPAI RESZVENY ALAP Uzleti jelentés 2016.12.31.

Az Eurdpai Uniéban mas a helyzet, a piaci szereplbket meglepte a legutobbi ECB dontés eredménye, miszerint
mennyiségét tekintve 60 milliard eurdra csékkentik a havi eszkbzvasarlasi programot, de idében kitoljak azt 2017
oktdberéig. Osszességében ez az intézkedés inkabb lazitasnak felet meg, de a fogadtatas vegyes volt. A
Monetéris Unidé mar nem a deflacié rémével kell, hogy megkizdjén, lesz inflacio és a GDP névekedés mértéke is
1.5% kortl varhato. liyen korilmények kozott az ECB-nek is a szigoritast kell majd elétérbe helyeznie az év
masodik felében. A kétvénypiacnak nem j6 hirek ezek, a befektetdk tovabbra is a részvényeket preferalhatjak
2017-ben. A részvénypiacok tovabbra is a tulértékelt tartomanyban kereskednek, amennyiben mutatoszamok
(példaul P/E hanyados) alapjan probalunk értékitéletet alkotni. A 6 ok. erre a tovabbra is laza monetaris
kornyezet, amiben idén valtozas fog bealini. A kamatok, kétvénypiaci hozamok emelkedése nem fog jot tenni a
kétvénypiacnak, igy a részvénypiacra iranyul a figyelem, de a részvénypiaci értékeltség is zsugorodni fog. Ami a
részvenypiacok mellett szol, az az, hogy idén ismét szép nettd eredménybévilés varhatd az USA és Eurdpa
részvénypiacain. Amennyiben a vart EPS béviilés ténylegesen megvaldsul, akkor pozitiv tartoméanyban
zarhatnak a részvénypiacok 2017-ben. Nem lesz egyszerli ez az év sem, sokkal nagyobb figyelem fogja 6vezni a
negyedéves gyorsjelentéseket. Az aktudlis elemzdi konszenzus 12%-0s eredményndvekedést mutat 2017-re
vonatkozoan az USA és Eurdpa részvénypiacaira egyarant, amit 10%-0s névekedés kovethet 2018-ban. A
hozamkdmyezet normalizalédasa jot tesz a pénzigyi szektornak, ami a nullas, negativ kamatkdrnyezétben
kisebb profitabilitassal tudott miikddni. Az olajcégek, akik az USA részvénypiacan az 5 negyedéven at tarto
profitrecesszié f6 okozoi voltak, az 50 USD/hordé arszint félétt mar jelentds nyereséget termelnek. Jellemzden az
olajcégek az Gsszesitett netto eredménytémeg 10%-at adtdk a korabbi években, ami az alacsony olajar
kérnyezetben eltlint, sét volt olyan negyedév, hogy az olajipar egésze veszteségbe fordult. Az USA-ban 2016
Q3-ban véget ért a profitrecesszio, mar nem csékkennek tovabb az év/év mért negyedéves eredmények, kis
javulast figyelhettiink meg. Jelentés eredményndvekedés idénre varhatd, de most még csak a 2016 Q4-es
gyorsjelentési szezon indul, ahol ismét mérsékelten pozitiv szamok vérhatoak. A befekteték jorészt bearaztak a
2017-re vart 12%-os EPS névekedést, az S&P500 Index tovabbra is 17-es P/E rataval kereskedik, ami 14%-al
van a hosszabb tavi atlagos értékeltségi szint folstt. Az europai piacokat reprezentalé MSCI Europe Index 14.8-
as értekéletsége szintén 14%-al haladja meg a hosszabb tavl atlagos szintet, itt a perifériatol (Spanyolorszag,
Olaszorszag) varnak az elemzék joval atlag folotti eredménybdviilést. Az olajar csékkenése egy ideig jotékony
hatassal volt a piacokra, de a tavalyi év mar a tdizott olajar csékkenés jegyében indult. Az OPEC tébb szobeli
intervenciéval is probalta az arakat stabilizalni, a nyar mar a 45-50 USD/hordd Brent ar kézelében telt el. Az
o_lajpiac szereplSi ennél alacsonyabb arral szamoltak, rossz évre késziiltek, ehhez képest ez az ar jonak volt
mondhaté. Egyel6re nincs nagy veszély az olajcégek, olaj orszagok adossagai feldl, tomeges csddhullamot,
fertézési veszelyt nem araz a piac. Az 6sz mozgalmas volt az OPEC haza tajan, elészor az algériai talalkozén
déntéttek elvi kitermelés csokkentésrél. it elSrevetitették, hogy a hivatalos november végi OPEC talalkozén
visszafogott kvotakban egyeznek meg, amibdl Irannak, Nigéridnak és Libianak lehet6sége lesz kimaradni. A
novemberi taldlkozon megallapodas sziletett, hogy Szalid-Arabia véllalja a tervezett 1.2 millié hordoés kitermelés
csbkkentés oroszlanrészét. A nem OPEC tagorszagok is megegyeziek, hogy 600 ezer hordéval fogjak vissza a
kitermelést 2017 els6 felében és Oroszorszag is csatlakozott az egyezményhez, 300 ezer hordé csékkentést
va’llalya. A januar végi adatokbél lehet majd kévetkeztetni a csokkentés mértekére, id6 kell ahhoz, hogy
visszafogott szamokat lassunk. Arra senki nem szamit, hogy az igy Osszesen 1.8 millié hordos vagas
megvaldsul, de Ggy tlinik, ennek j6 részét be fogjak tartani a vallalast tett orszagok. Egyel6re az.olaj ara
emelkedik, 50 USD/hordé arszint folstt kereskednek a Brent olajjal, ami mentén a részvénypiacok is jol
' teljesitenek. Amennyiben az ar itt marad, ismét beindulhatnak az USA olajpiacan a beruhazasok és pozitiv
hozzajarulast adhat az olajszektor az S&P500 Index eredmenyéhez. 2015-ben a vilag egyik legjobban teljesitd
részvényindexe a hazai BUX Index volt, kézel 44%-0s tel;esntmennyel s ez a trend nem tort meg 2016-ban sem,
tavaly 33.8%-ot teljesitett a hazai index.
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Ezzel ismét a vilag legjobban teljesité piacai kozétt végzett a BUX. Szamos tényez6 terelte a hazai piac felé a
befektetSket 2016-ban, ilyen volt az is, hogy mindharom hitelminésitd befektetésre ajanlott kategériaba htizta fel
a magyar adossag besorolasat. A lengyel részvénypiac nehézségei, mint a CHF konverzio, a nyugdijpénztarak
sreformja” a magyar piac felé terelte a befektetdket. Fontos megjegyezni, hogy a hazai cégek szép
eredményeket értek el és a BUX emelkedése Ugy tértént, hogy kézben a piac értékeltsége nem valtozott. A hazai
piac 2017 év elején ugyantigy 11-es P/E ratan kereskedik, mint masfél évvel ezel6tt, tehat az arak nem tettek
mast, mint lekdvették a cégek altal megtermelt nettd eredménytomeg palyajat. Erezheté az élénkilés a hazai
blue-chip papirok elemzdi ajanlasainal is, sorra érkeznek a magasabb célarak a MOL-ra, OTP-re, Richterre,
Magyar Telekomra. Az elemzéi becslések, a magyar piacot tekintve 10% folotti EPS névekedést mutatnak a
kbvetkezd két évre atlagosan, aminek j6 részét azonban 2018-ra vérjak. A hazai piac kiemelkedd teljesitménye
nem tarthato fent, de van még potencial a hazai cégekben. Az OTP Bank varhatoan tovabbi akviziciokat jelent
majd be a régidban, a MOL pedig végre eladhatja az INA-t. Amennyiben ez utébbi megtérténik kérdés, hogy
milyen arat kap érte és, hogy mihez kezd a megvaltozott profillal, ugyanis a finomitas-kereskedelem tulsulyba
kertil. A befektettk jelen korliimények kozott inkabb egy extra osztaléknak és egy egyszerlbb mikodési profilnak
oruinének. A Magyar Telekom tegnap jelentette be, hogy eladta leanyvallalatat Montenegréban 38 milliard
forintért Az ar magasabb, mint amennyire az elemzék a leanycéget értékelték és nagyobb tér addédik a
magasabb osztalékfizetésre. A Richternél az (] gybégyszerek piacra vezetése és az ertekesuteSI szamok
alakulasa lesz a f6 mozgatorugoja az arfolyamnak.

IV. Az Alap teljesitménye, varhaté fejlédése

Az emlitett kockazatok fiiggvényében fog valtozni az Alap jov6beni teljesitménye és - az Alap tajékoztatojaban leirt
keretek kozott értelmezheté - j6vébeni fejlédése. Ez értelemszertien befolyasolni fogja a befekteték mindenkori
befektetési jegy vasarlasi hajlandésagat.
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V. A targyid6szakban az Alap sajat t6kéjének és az egy jegyre juté nettd eszkdzértékének a valtozasa

havi bontasban

az egy jegyre jutd
nettd eszkdzérték

az Alap sajat tékéje

2016/05/31] 1,142,288,318 H

2016/06/30  1,123,485,994 HUF

2016/07/29 | 1,148,348,313 HUF

12016/08/3 2,501,368 HUF

2016/09/30| 1,161,894,536 HUF

2016/10/28 1,180,811, 812 HUF - ,;1.90235

2016/11/30| 1,135,029,632 HU 1.8539

2016/12/30 1,169,083916 HUF 19769

VL. Az Alap miikédésében, tevékenységének eredményében 2016. évben a meérleg fordulénapi

allapothoz képest rendkiviili valtozas nem tértént.

Az Alapnak munkavallaloja nincs, az Alappal kapcsolatos feladatokat - a térvényben el8irtaknak megfeleléen - a CIB
Befektetési Alapkezel6 Zrt. végzi napi szinten.

VIl. Az Alap portfoliéjanak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszk6z6k minimalis,

tervezett, maximalis aranya

Az Alap -a portfdlidjaban talalhaté egyes elemek minimalis, illetve maximalis aranyét illetéen a mindenkor
~hatalyos jogszabalyi elGirasokban, igy kuldndsen a 78/2014. (lll. 14.) kormanyrendeletben szereplé korlatokat
alkalmazza, azokhoz képest szigoribb korlatozasokat nem vallal. A jelen pont az Alap befektetési stratégiajanak
megvaldsitdsa, napi miikddése soran varhatd, korlatozast nem jelentd, tervezett célaranyok bemutataséara

szolgal.
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*

Az Alap folybszamisjanak portfolion beltili ardnyat az Alap éaltal szerzett kévetelések és véllalf
kételezettségek értékének egyenlege mddosifja, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan beldli
részaranyét, és ezaltal a t6bbi portfélicelem részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal
meghatéarozni.

*%k

A szdrmaztatott ligyletek értéke az Alap folyamatos futamideje sorén jelent6sen véltozhat, ez azt
eredményezi, hogy az Alap vagyonan beliili részarényét, és ezaltal a t6bbi portfélicelem részarényét
sem lehetséges pontos célaranyokkal meghatérozni.

Az Alap portfélidjaban talalhaté allampapirok az allam altal kibocsatott, illetve garantalt hitelviszonyt
megtestesité értékpapirokat, igy tobbek kozott a diszkontkincstarjegyeket, kézép és hosszl lejaratu, fix,
ifletve valtozé kamatozasu allamkétvényeket jelenthetnek.

Az Alap portfélidjaban talalhatd hitelintézeti kotvények bankok altal kibocsatott, illetve banki garanciaval
rendelkez§ hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat jelenthetnek.

Az Alap portfélidjaban taldlhaté valialati kétvények devizabelféldi és devizakilfoldi gazdasagi tarsasagok
altal kibocsatott kétvényeket, kereskedelmi kotvényeket jelenthetnek.

Az Alap portféliéjaban talalhaté jelzaloglevelek a belfsldon és kulfldsn bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzalogleveleket jelenthetnek.
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= Az Alap portfolidjaban talalhato kollektiv befektetési értékpapirok fektetd nyilt-, és zartvégli értékpapir
befektetési alapok vagy mas kollektiv befektetési formak altal kibocsatott befektetési jegyeket, illetve ETF-
eket jelenthetnek.

Budapest, 2017. aprilis 19.
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CIB Befektetési Alapkezelé Zrt.
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