Digitally signed by Komm

nn CIB ALAPKEZELO Komm TibOI’ TDi:tZr: 2018.04.23 11:13:224

+02'00"

CIB Kozeép-europai Részvény Alap
EVES BESZAMOLO

2017.12.31



CIB KOZEP-EUROPAI RESZVENY ALAP

MERLEG

nn CIB ALAPKEZELO

adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK - -
I. Ertékpapirok - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési killdnbdzete - -
a) kamatokbol, osztalékbol - -
b) egyéb - -
B. FORGOESZKOZOK 1.173.304 3.113.415
I. KOVETELESEK 595 20.584
1. Kbvetelések 595 20.584
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kiilonbozete - -
4. Forintkovetelések értékelési kiildbnbozete - -
Il. ERTEKPAPIROK 1.117.074 2.638.073
1. Ertékpapirok 1.154.602 2.380.302
2. Ertékpapirok értékkiildnbozete -37.528 257.771
a) kamatokbol, osztalékbol - -
b) egyéb -37.528 257.771
lll. PENZESZKOZOK 55.635 454.758
1. Pénzeszk6zok 55.647 454.782
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete -12 -24
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK - -
1. Aktividébeli elhatarolas - -
2. Aktividébeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonb6zete - -
ESZKOZOK OSSZESEN : 1.173.304 3.113.415
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
E. SAJAT TOKE 1.169.601 3.020.068
1. Indulé téke 591.681 1.798.628
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 14.777.154 16.654.517
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -14.185.473 - 14.855.889
Il. Tokevaltozas 577.920 1.221.440
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilénbozete 637.309 1.004.889
2. Ertékelési kiildnbdzet tartaléka - 37.539 257.588
3. El6z6 évek eredménye - 35.770 -21.850
4. UZeti évi eredménye 13.920 -19.187
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 2.570 91.405
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek - -
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 2.570 91.246
Kulfoldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési kiilonbozete - 159
H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 1.133 1.942
FORRASOK OSSZESEN : 1.173.304 3.113.415

Budapest, 2018. aprilis 23.
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adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 81.546 76.294
Ill. Pénziigyi miiveletek raforditasai 34.610 47.059
lll. Egyéb bevétel - -
IV. Miik6dési koltség 32.447 47.473
V. Egyéb raforditasok 569 949
VI. Fizetett, fizetendé hozamok - -
VII. Targyévi eredmény 13.920 -19.187

Budapest, 2018. aprilis 23.
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CIB KOZEP-EUROPAI RESZVENY ALAP

Kiegészité melléklet 2017.12.31.

I. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve:
PSZAF engedély szama:
PSZAF engedély kelte:
Az Alap kezelgje:
Székhelye:

Mérleg fordulénapja:
Mérlegkészités idépontja:

Befektetési jegyek forgalmazdja:

CIB Kbzép—europai Részvény Alap
110. 097 / 98.

1998. aprilis 22.

CIB Befektetési Alapkezel§ Zrt.
1027 Budapest, Medve u. 4-14.
2017. december 31.

2018. januar 8.

CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Equilor Befektetési Zrt.
1037 Budapest, Montevideo u. 2/c.
Concorde Ertékpapir Ugynékség Zrt.
1123 Budapest, Alkotas u. 50.
Erste Bank Befektetési Zrt.
1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.
Letétkezel®: CIB Bank Zrt.
1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Kdnyvvizsgalo: Nagy Zsuzsanna
Kamarai tagsagi szama: MKVK-005421
Beszamolot alairé személy: Komm Tibor (Budapest)

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. vezérigazgatoja

Az éves beszamold a 215/2000. (XII. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl” szolé kormanyrendelet és a 2000. évi C. térvény a szamvitelrdl figyelembevételével

készllt.

A CIB Kozép-eurdpai Részvény Alap (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikaja az Alap tajékoztatéjaban kertdil

bemutatasra.

A Magyar Nemzeti Bank 2017/06/30-an kelt H-KE-111-435/2017. szamu hatarozataval engedélyezett tajékoztatd és
kezelési szabalyzat médositas értelmében a CIB Kézép-eurdpai Részvény Alapra Uj befektetési jegy sorozat (HUF-I:
HUO0000716915) kerult kibocsatasara. A CIB Kozép-eurdpai Részvény Alap befektetési jegy sorozatai (HUF-A:
HUO0000702600 illetve HUF-I: HUO000716915) az alabbi jellemz8kben térnek el egymastdl: a Kezelési szabéalyzat 1.8
pontja szerinti lehetséges Befekteték kore, a Kezelési szabalyzat 36.1 pontja szerinti az Alapokat terhelé Alapkezel6
részére fizetendd dij, a Kezelési szabalyzat 1.7 és 56. pontja szerinti Forgalmazék. A CIB Kdzép-eurdpai Részvény
Alap, mint befektetési termék minden tovabbi termék-jellemz8i, meghirdetett befektetési politikaja, befektetési
jegyeinek arfolyam-ingadozasa, a befektetéshez javasolt elvart hozam, kockazatvallalasi hajlandéséag és képesség, az

ajanlott befektetési idétav, a hozamalakulasat befolyasold tényezék stb. valtozatlanul maradtak.
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II. A mérleghez kapcsolodo kiegészitések

1.1 Eszk6zok

1.1.1. Befektetett eszk6zok

Az Alap befektetett eszk6zdkkel nem rendelkezik.

1.1.2. Forgoeszko6zok

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alapnak a mérleg fordulonapjan 20.584 ezer Ft befektetési jegy forgalmazasbdl szarmazé kdvetelése all fenn (2016.

december 31-én 595 ezer Ft esedékességbdl eredéen).

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap tézsdei Ugyletek soran megvasarolt illetve értékesitett értékpapirokat az lzletkotés napjan (T napon) veszi
nyilvantartasba, illetve vezeti ki a nyilvantartasbol.

Abban az esetben, ha az Gzletkétés napja eltér a pénzigyi teljesités napjatodl, akkor az tgyletekbél adédo kdveteléseket
illetve tartozasokat brutté modon, az egyéb kovetelések illetve az egyéb kotelezettségek k6zott mutatja ki a mérlegben
az Alap.

Az értékpapir allomany bontasat a 4. szamu mellékletben részletezzlk.
A portfolioban szerepl6 értékpapirok piaci értéken keriilnek kimutatasra a mérlegben.

A piaci érték a beszerzési érték és a 215/2000. (X11.11.) szamu kormanyrendeletben meghatarozott értékelés szerinti

értékkuldnbozet egylttes 6sszegeként kerul meghatarozasra.

Részvények esetében az Alap tulajdonaban lévé tézsdén forgalmazott részvényeket a mérleg forduldnapi
tézsdenapi zardéarfolyamon kell szamitasba venni. Abban az esetben, ha a t6zsdén az adott értékpapirra a kérdéses
napon nem kotottek Uzletet, akkor az utolsé Uizletkdtési nap zard arfolyamat kell figyelembe venni az értékelés

soran.

A tézsdére nem bevezetett részvényeket az Alap valamely nemzetkozileg elismert hiteles adatszolgaltato
(Bloomberg, Reuters) altal kozzétett utols6é ar alapjan értékeli, amennyiben ez az arfolyam-informacié nem all

rendelkezésre, akkor bekertlési atlagarfolyamon kell értékelni az adott értékpapirt.

A részvény lgyletek esetén felszamitott bizomanyosi jutalék nem része az értékpapir beszerzési aranak.
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Az Alap 2017.12.31-i értékpapir allomanya az alabbiak szerint alakult:

Adatok ezer Ft-ban

Ertékpapir Kibocs. . arak  Beszerzési Brutté I’E_l:t(_é_kelési
deviza érték piaci érték  kiilonbozet
MAGYAR TELEKOM HUF 9.426 45.616 43.171 -2.445
MOL RT. TORZS HUF 8.655 180.918 208.055 27.137
OTP BANK RT. UJ HUF 2.444 185.785 261.986 76.201
RICHTER GEDEON NYRT. HUF 1.702 97.857 115.396 17.539
Waberers International Zrt. HUF 2.380 34.635 31.967 - 2.668
Hazai részvények 6sszesen HUF 24.607 544.811 660.575 115.764
(ocs Kbocs,  Bemenesl Bute | Enekelts
devizaban
Alior Bank SA PLN 53.500 27.364 31.623 4.259
Banca Transilvania RON 576.289 82.781 81.714 - 1.067
BANK PEKAO PLN 17.238 187.825 165.973 -21.852
BRD Société Générale RON 39.500 33.111 33.921 810
CEZ AS CzZK 22.409 128.565 134.959 6.394
DIGI Communications NV RON 4.500 11.622 11.383 - 239
Electrica SA RON 50.000 4.192 3.761 -431
ERSTE BANK STK EUR 24.756 220.731 277.208 56.477
Fondul Proprietatea SA RON 1.156.921 68.523 66.542 -1.981
HRVATSKE TELEKOM HRK 230.000 18.816 15.821 - 2.995
JSW PLN 3.250 18.946 23.263 4.317
KGHM POLSKA MIEDZ SA PLN 135.430 111.411 111.970 559
KOMERCNI BANKA AS CzZK 1.132.500 123.525 125.695 2.170
KRKA EUR 1.480 28.245 26.393 -1.852
Moneta Money Bank CzK 58.650 55.003 58.621 3.618
OMV Petrom RON 107.500 18.572 20.467 1.895
PGNIG PLN 181.000 77.029 84.647 7.618
PKN ORLEN PLN 31.349 154.524 197.650 43.126
PKO BANK PLN 73.607 195.563 242.495 46.932
PzU PLN 5.441 176.628 170.554 -6.074
S.N.G.N. Romgaz SA RON 16.000 27.904 33.338 5.434
TELEFONICA O2 CEZCH REPUBLIC A.S. CzZK 6.900 21.278 23.142 1.864
VIENNA INSURANCE GROUP AG EUR 4.550 43.333 36.358 -6.975
Nemzetko6zi részvények 6sszesen 1.835.491 1.977.498 142.007
Ertékpapirok dsszesen 2.380.302 2.638.073 257.771
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Az Alap 2016.12.31-i értékpapir allomanya az alabbiak szerint alakult:

Adatok ezer Ft-ban

Ertékpapir Kibocs. o~ Beszerzési Brutté Eftékelgsi
deviza érték piaci érték kiilonbozet
MAGYAR TELEKOM HUF 2.826 10.910 14.075 3.165
MOL TORZS HUF 2.950 41.156 60.873 19.717
OTP BANK HUF 1.259 66.912 105.714 38.802
RICHTER GEDEON HUF 930 45.726 57.722 11.996
Hazai részvények 6sszesen HUF 7.965 164.704 238.384 73.680
Ertékpapir dKib(_)cs. Eii‘(’)écrst.ék Beszerzési  Brutto Ertékelési
eviza devizaban érték piaci érték kiilonbozet

Alior Bank SA PLN 21.000 11.382 7.999 -3.383
Banca Transilvania RON 300.000 49.623 49.033 - 590
BANK PEKAO PLN 8.752 109,701 77.390 -32.311
BRD Société Générale RON 12.000 9,381 9.770 389
CEZ AS CzK 9.071 58,018 44.895 -13.123
Electrica SA RON 50.000 4,192 4.509 317
ERSTE BANK STK EUR 12.752 87,232 110.357 23.125
Fondul Proprietatea SA RON 196.350 11.425 10.697 -728
HRVATSKE TELEKOM HRK 230.000 18.816 15.990 -2.826
KGHM POLSKA MIEDZ SA PLN 104.160 91.102 67.709 -23.393
KOMERCNI BANKA AS CzK 549.000 57.325 55.923 -1.402
KRKA EUR 1.480 28.245 24.350 - 3.895
Moneta Money Bank CZK 12.154 10.848 11.583 735
OMV Petrom RON 112.500 18.402 20.122 1.720
PGE PLN 51.975 68.567 38.177 - 30.390
PGNIG PLN 81.000 30.576 32.055 1.479
PKN ORLEN PLN 18.054 58.350 86.597 28.247
PKO BANK PLN 40.381 101.451 79.872 -21.579
PZU PLN 3.400 104.931 79.367 - 25.564
S.N.G.N. Romgaz SA RON 13.000 21.572 22.273 701
TELEFONICA O2 CEZCH REPUBLIC A.S. CZK 3.000 8.414. 8.970 556
UNIPETROL HOLDING CZK 2.827 4.246 5.980 1.734
VIENNA INSURANCE GROUP AG EUR 2.275 26.099 15.072 -11.027
Nemzetko6zi részvények 6sszesen 989.898 878.690 -111.208
Ertékpapirok 6sszesen 1.154.602 1.117.074 - 37.528

1.1.2.3. Pénzeszkozok

A CIB Banknal vezetett folyészamlak fordulénapi MNB arfolyamra atértékelt egyenlege 454.758 ezer Ft (2016.
december 31-én 55.635 ezer Ft).
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1.1.2.4. Aktiv idoébeli elhatarolasok

Az Alap aktiv id6beli elhatérolast nem képzett.

1.1.2.5. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

Az Alap sem a targyévben, sem az el6z6 évben nem szamolt el hataridés, opcids, illetve swap Ugyletet.

1.2 Forrasok

1.2.1. Sajat Toke

Az Alap sajat tékéje két részbdl all, az indulotékébdl és a tékendvekménybdl.

Indulotékeként az Alap a fordulénapon forgalomban 1évé befektetési jegyek 6ssznévértékét és egyben darabszamat

mutatja ki. Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 1 Ft.

Az Alap 1998. aprilis 22-én kezdhette meg mikddését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett 608.931 ezer Ft

értékl befektetési jegy kibocsatasaval.

A forgalmazasi idészakban a befektetési jegyek eladasabol és visszavételébdl adddo, a befektetési jegyek
névértékének és arfolyamanak kilonbozetét tékendvekményként szamolja el az Alap. T6kendvekmény részét képezi
még a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban Iévé befektetési eszktzok forduldnapra kiszamolt értékelési

kilonbozete, amely a befektetési eszkdzok beszerzési értéke és a forduldonapra érvényes piaci ar kozotti nettd

kilénbdzet.
Adatok ezer Ft-ban
Tokenovek-
Indulé tke Indulé téke meny a T6kendvek- I
. . . ey forgalmazott . Toékenovek-
" kibocsatott  visszavasarolt o mény .
Id6szak g g befektetési ALzt mény
befektetési befektetési ) értékelési . p
jegy névértéke  jegy névértéke jegyek  iisnbozetbsl  eredmenybd
értékkiilonbo-
zetébol
Nyité 14.777.154 -14.185.473 637.309 - 37.539 -21.850
Novekedés 1.877.363 - 367.580 295.127 -
CsoOkkenés - -670.416 - - -
Idészak eredménye - - - - -19.187
Zaro 16.654.517 - 14.855.889 1.004.889 257.588 -41.037

A forgalomban Iévd befektetési jegyek névértékének valtozasat sorozatonkénti bontasban az alabbi tablazat mutatja:

Adatok ezer Ft-ban

Idészak Nyito Ertékesités Visszavaltas Zaré
“A” sorozat 591.681 952.066 - 670.416 873.331
“I” sorpzat - 925.297 - 925.297
Osszesen 591.681 1.877.363 -670.416 1.798.628
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1.2.2. Céltartalékok

Az Alap sem a targyévben, sem a megel6z8 évben nem képzett céltartalékot.

1.2.3 Kotelezettségek

1.2.3.1. Hosszu lejaratu kotelezettségek

Az Alap hosszu lejaratu, illetve zalogjoggal vagy hasonl6 jogokkal biztositott kdtelezettségekkel nem rendelkezik.

1.2.3.2. Rovid lejaratu kotelezettségek

A fordulénapon az Alap révid lejaratd koételezettségeinek egyenlege igénybevett szolgaltatasokbdl eredéen
9.480 ezer Ft (2016. december 31-én 2.570 ezer Ft), értékpapir vételbdl eredéen 81.766 ezer Ft. Az alap devizaban
fennallo kotelezettségeinek fordulonapi MNB arfolyamra torténd atértékelésekor 159 ezer Ft értékelési kilonbozetet

szamolt el.

1.2.4. Passziv id6ébeli elhatarolasok

Az Alap 1.942 ezer Ft passziv id6beli elhatarolast mutat ki igénybevett szolgaltatasokbol adédéan (2016. december
31-én 1.133 ezer Ft).

Ill. Az eredménykimutatashoz kapcsol6dé kiegészitések

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

2017. évben az Alapnak befektetési tevékenységébdl szarmazo, - a tevékenység jellegébdl adéddan — kizardlag
pénziigyi bevételei voltak. Az Alap az értékpapirok adas-vétele soran keletkezd realizalt arfolyamnyereség illetve
arfolyamveszteség elszamolasakor FIFO modszert alkalmaz. Az értékpapir kdlcson Ugyleteket a 215/2000. szamu
kormanyrendelet el6irasa szerint szamolja el az Alap, kélcsOnbeadaskor az értékpapirt a halasztott fizetéssel torténd
eladas szabalyai szerint vezeti ki a kdnyveibdl.

A pénzigyi mlveletek bevételei az alabbiak szerint alakultak:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2016 2017
Ertékpapirok kamatbevétele 35.685 50.348
Ertékpapir eladas arfolyamnyeresége 43.948 21.409
Folyészamla kamat 657 1
Deviza arfolyamnyereség 1.256 4536
Osszesen 81.546 76.294
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2. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Az Alap pénzigyi raforditasait az aldbbi tdblazat részletezi:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2016 2017

Ertékpapir eladas arfolyamvesztesége 32.604 42.553

Deviza arfolyamveszteség 2.006 4.506

Osszesen 34.610 47.059
3. Egyéb bevételek

Az Alap sem a targyidészakban, sem az el6z8 Uzleti évben nem szamolt el egyéb bevételt.

4. Miikodési koltségek

Az Alap mikodési kdltségként csak a kibocséatasi tajékoztatoban részletezett dijakat szamolja el. A mikddési koltségek

részletezését az alabbi tabla szemlélteti:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2016 2017
Ertékpapir tgylet jutaléka 1.008 2.158
Alapkezel6i dij 25.053 26.446
Forgalmazoi dij - 9.704
Fellgyeleti dij 285 473
Konyvvizsgaldi dij 1.111 1.111
Konyvelési dij 522 522
Letétkezel6i dij 2.278 3.783
Keler dij 147 191
Nemzetkozi értékpapir elszamolasok dijai 1.935 3.068
Bankkoltség 18 17
Hitel rendelkezésre tartasi dij 90 -
Osszesen 32.447 47.473
5. Egyéb raforditas

Az Alap 2017. évben 949 ezer Ft kiilénadét szamolt el egyéb raforditasként (2016-ban 569 ezer Ft).
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IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szerepld szamviteli informaciok 2014. évi XVI. térvényben kotelezdéen el6irt

konyvvizsgalataval a KPMG Hungaria Kft-t bizta meg.

A koénywviteli szolgaltatas koérébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka
(Budadrs), MKVK tagsagi szama: 005105.

Mérleg alatt, 0. Nyilvantartasi szamlak szamlaosztalyban tartja nyilvan az Alap a sajat portfolidjaban 1évé értékpapirokat

névértéken.

Mérleg alatti tételként keril kimutatasra a hataridés nyitott poziciok értéke kotési aron mindaddig, mig az Ugylet

lezarasra nem kerdl.

Az Alap 2017. évben az igazgatdsag és a felligyel6 bizottsag tagjainak tevékenységukeért jarandosagot nem fizetett,

kolcsén nem kerdilt folydsitasra.
Az Alap 2017. évben értékpapir kolcsdnzési, illetve dvadéki REPO lgyleteket nem szamolt el.
Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, dvadék, garancia- és kezességvallalas.

Az Alap a fordulénapon fliggé- és jovébeni kdvetelésként ki nem hasznalt hitelkeretet tart nyilvan 250.000 ezer Ft
értékben (2016. december 31-én 150.000 ezer Ft).

Az Alap befektetési jegyei utan a hozamra és a téke megdvasara igéretet nem tett.
Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamu melléklet tartalmazza.

Az Alap 2017. évi utolso, letétkezel® altal kozzétett, 2017.12.29-re vonatkoz6 Portfolid jelentése a 2. szamu
mellékletben talalhaté. Az ebben szereplé sajat téke Osszege - 6.569 ezer Ft-tal — a 2017.12.30, 12.31 napokra
vonatkozd koltségek és kamatok 264 ezer Ft Osszegével, illetve a 2017.12.29-i befektetési jegy forgalmazas

- 6.833 ezer Ft értékével — tér el a beszdmoldban szerepld 3.020.068 ezer Ft 6sszegl sajat tékétél.

Az Alap éves beszamoldja, mint az Alapra vonatkozo hivatalos kdzlemény megtekintheté a forgalmazasi helyeken, az

alapkezeld székhelyén, a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalon.

Budapest, 2018. aprilis 23.




CIB KOZEP-EUROPAI RESZVENY ALAP

Kiegészité melléklet 2017.12.31.

szamu melléklet

CIB Kozép-eurdpai Részvény Alap

Cash flow-kimutatas

Adatok ezer Ft-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2016 2017

a b c d

. |. Szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas - 30.459 35.110
1 1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak. kapott hozamok nélkiil) -22.422 - 55.529
2 2. Elszamolt amortizacio + 0 0
3 3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4 4. Elszamolt értékelési kulonbozet * 0 0
5 5. Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete 0 0
6 6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7 7. Ertékpapir befektetések értékesitésének. bevaltasanak eredménye -11.344 21.144
8 8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa 0 0
9 9. Forgbeszkdzok allomanyvaltozasa 3.164 -19.990
10 10. Rovid lejaratu kételezettségek allomanyvaltozasa -434 88.676
11 11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12 12. Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 0 0
13 13. Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 577 809
Il 1l. Befektetési tevékenységbol szarmazo pénzeszkoz-valtozas -9.661 -1.210.502
14 14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15 15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16 16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 17. Ertékpapirok beszerzése - - 46.003 - 1.246.844
18 18. Ertékpapirok eladasa. bevaltasa + 0 0
19 19. Kapott hozamok + 36.342 36.342
1. 11l. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas - 35.845 1.574.527
20 20. Befektetési jegy kibocsatas + 279.042 1.877.363
21 21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 22. Befektetési jegy visszavasarlasa - - 293.870 - 670.416
23 23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -21.017 367.580
24 24. Hitel. illetve kolcson felvétele + 0 0
25 25. Hitel. illetve kolcson torlesztése - 0 0
26 26. Hitel. illetve kdlcson utan fizetett kamat - 0 0
V. IV. Pénzeszkozok valtozasa - 75.965 399.135

* Az Elszamolt értékelési kiildnbdzet sor nem tartalmazza az értékpapirok értékelési kiilénbézetét




CIB KOZEP-EUROPAI RESZVENY ALAP

Kiegészité melléklet 2017.12.31.

2. szamu melléklet

Portfolié jelentés értékpapiralapra

adatok Ft-ban

Alap neve, lajstromszéama:

CIB Kbzép-eurdpai Részvény Alap, 1111-60

Letétkezel6 neve:

CIB Bank Zrt.

NEE szamitas tipus:

T+1 napon szamolt

Targynap (T nap):

2017.12.29

Sajat téke:

3.013.499.139

Egy jegyre jutd
NEE:

1,6781

Darabszam: 1.795.768.942

Erték %
|. Kotelezettségek -157.304.296 100,00%
I/1. Hiteldllomany (6sszes) 0 0,00%
I/2. Egyéb kotelezettségek (Osszes) -157.304.296 100,00%
Alapkezel6i dij -1.086.741 0,69%
Felugyeleti dij -173.326 0,11%
Forgalmazoi dij -6.909.050 4,39%
Konyvelési dij -150.704 0,10%
Kdényvvizsgaldi dij -1.105.273 0,70%
Kulénadd -346.650 0,22%
Letétkezel6i dij -1.386.590 0,88%
Sikerdij 0 0,00%
Egyéb nem koltség alapu kotelezettségek (6sszes) -146.145.962 92,91%
I/3. Céltartalékok (6sszes) 0 0,00%
I/4. Passziv id6ébeli elhatarolasok (6sszes) 0 0,00%
Il. Eszk6zok 3.170.803.435 100,00%
II/1. Folyészamla, készpénz (0sszes) 454.758.752 14,34%
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes) 77.972.236 2,46%
[1/3. Lekotott bankbetétek 0 0,00%
11/3.1. Max 3 ho lekotési (6sszes) 0 0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésl (6sszes) 0 0,00%
11/4. Ertékpapl'rok 2.638.072.447 83,20%
11/4.1. Allampapirok (6sszes) 0 0,00%
11/4.1.1. Kotvények (Osszes) 0 0,00%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes) 0 0,00%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes) 0 0,00%
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes) 0 0,00%
ﬂgéiégzzggllé?o és egyéb hitelviszonyt 0 0,00%
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.2.2. Kilfoldi kotvények (6sszes) 0 0,00%
11/4.2.3. T6zsdén kivili (6sszes) 0 0,00%
11/4.3. Részvények 2.638.072.447 83,20%
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) Devizanem Névérték 660.573.740 20,835
MAGYAR TELEKOM HUF 9.426.000 43.171.080 1,36%
MOL TORZSRESZVENY HUF 8.654.500 208.054.180 6,56%
OTP BANK RT. UJ HUF 2.443.900 261.986.080 8,26%
RICHTER GEDEON NYRT. HUF 1.702.000 115.395.600 3,64%
Waberers International Zrt. HUF 2.380 31.966.800 1,01%

10




CIB KOZEP-EUROPAI RESZVENY ALAP

Kiegészité melléklet 2017.12.31.

szamu melléklet (folytatas)

Erték %
gg‘t/'g"z%t;?'fé'di részvények (0sszes) — T6zsdére Devizanem Névértek 1.977.498.707 62.37%
Alior Bank SA PLN 53.500 31.622.914 1.00%
Banca Transilvania RON 576.289 81.714.380 2.58%
BANK PEKAO PLN 17.238 165.973.066 5.23%
BRD Société Générale RON 39.500 33.920.744 1.07%
CEZ AS CzK 22.409 134.959.211 4.26%
DIGI Communications NV RON 4.500 11.383.470 0.36%
Electrica SA RON 50.000 3.761.205 0.12%
ERSTE BANK STK EUR 24.756 277.207.902 8.74%
Fondul Proprietatea SA RON 1.156.921 66.542.024 2.10%
HRVATSKE TELEKOM HRK 230.000 15.821.668 0.50%
JSW PLN 3.250 23.262.442 0.73%
KGHM POLSKA MIEDZ SA PLN 135.430 111.969.732 3.53%
KOMERCNI BANKA AS CzZK 1.132.500 125.695.609 3.96%
KRKA EUR 1.480 26.392.914 0.83%
Moneta Money Bank CzK 58.650 58.621.379 1.85%
OMV Petrom RON 107.500 20.466.947 0.65%
PGNIG PLN 181.000 84.646.732 2.67%
PKN ORLEN PLN 31.348.75 197.650.107 6.23%
PKO BANK PLN 73.607 242.494.471 7.65%
PzU PLN 5.441 170.553.368 5.38%
S.N.G.N. Romgaz SA RON 16.000 33.338.256 1.05%
TELEFONICA O2 CEZCH REPUBLIC A.S. CzK 6.900 23.142.221 0.73%
VIENNA INSURANCE GROUP AG EUR 4.550 36.357.945 1.15%
11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes) 0 0,00%
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes) 0 0,00%
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.4.2. T6zsdén kivili (6sszes) 0 0,00%
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes) 0 0,00%
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.5.2. T6zsdén kiviili (6sszes) 0 0,00%
11/4.6. Karpétlasi jegy (0sszes) 0 0,00%
11/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes) 0 0,00%
11/6. Szarmazékos ugyletek 0 0,00%
11/6.1. Hataridés 0 0,00%
11/6.1.1. Futures (6sszes) 0 0,00%
11/6.1.2. Forward (6sszes) 0 0,00%
11/6.2. Opcios 0 0,00%
11/6.2.1. T6zsdei opciods (6sszes) 0 0,00%
11/6.2.2. OTC ill. OTC tipusu (0sszes) 0 0,00%
Eszk6zok 6sszesen: 3.170.803.435 100,00%
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3. szamu melléklet

Pénziigyi mutatok 2016 2017

Osszes kotelezettség / Osszes eszkdz 0,22% 2,94%
Sajat téke / Osszes forras 99,68% 97,00%
Targyévi eredmény / Sajat t6ke 1,19% -
Targyévi eredmény / Osszes bevétel 17,07% -
Pénzeszkéz / Sajat téke 4,76% 15,06%
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. Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok (az Alapkezel6 szabalyzatainak vonatkozé
részei alapjan)

Az Alapkezel6 4&ltal alkalmazott informatikai rendszerek, operacios és munkafolyamatok, vezérigazgatoi
utasitasokban megfogalmazott miikddési, eljarasi, végrehajtasi, 6sszeférhetetlenségi, titoktartasi, limitellenérzési
eléirasok, partnerlimitekrél szo6l6, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztasara vonatkozd
szabalyok, szervezeten bellli dontési jogkoérok, az Alapkezel6 befektetési bizottsaganak miikédési rendje, az
eszkozallokaciéra vonatkozé el6irasok, a t6ke- és hozamvédettséget biztositdé befektetési Alapok
vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikai biztositjak a befektetési Alapokban elhelyezett vagyon
biztonsagos kezelését és a tevekenységhez kapcsolddo lehetséges kockazatok folyamatos, preventiv ellendrzését,

hatékony kezelését.

Il. Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsolodo kockazatok (az Alap kezelési szabalyzatanak

vonatkozé részei alapjan)

A kockazatok az Alap portféliéjaban talalhatd eszk6zokidl fliggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek

valtozékonysaga miatt elengedhetetlien a Befektet6k szamara befektetési déntésiik meghozatala el6tt a kockazati

tényez6k attanulmanyozasa.

Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetokkel kotott visszavaltasi

megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a Kbftv. 6.

melléklet X. pontjanak megfelelé informacidkat

Az Alapkezel6 mindenkor biztositja az 6sszhangot az Alap likviditasa és az Alapban Iévé befektetési eszkdzok,

portfélidcelemek likviditdsa kozott. Az Alapkezel6 az Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez kapcsolddo

tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatokat és modszereket legalabb éves gyakorisaggal fellilvizsgalja és
sziikség esetén a maédositja. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre jelenti az eszkdzoldali és a forrasoldali
likviditasi kockazat kezelését.

> Az eszkoézoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alapban tartott eszkdzoket nem vagy csak
nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges portfélidelemei magas likviditasu
befektetési eszkdzoknek tekinthetéek.

- A forrasoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes fizetési,
teljesitési kotelezettségeinek, féként a Befektetdk altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi
megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozéan. Az Alapkezel6 a forrasoldali likviditasi kockazatok
kezelését a Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére, elszamolasara, teljesitésére vonatkozo
szabalyokkal, az egyes Befektetdk altal megvasarolt befektetési jegyek mindenkori arfolyamértékének az Alap
netté eszkdzértékéhez viszonyitott aranyaval, valamint az Alap befektetési stratégiajaval 6sszhangban alakitja
ki. Az Alapkezel6 vizsgalja, az Alap magas likviditasu eszkdzdknek a nettd eszkdzértékhez mért aranya hogyan
alakul az Alap altal kibocsatott legtébb befektetési jeggyel rendelkez6 Befektets(k) sulyaranyahoz képest.

Az eszkOzoldali és a forrasoldali likviditasi kockazatok kozotti 6sszhang megteremtése érdekében az
Alapkezeld a magas likviditasu eszkdzoknek a nettd eszkozértékhez mért aranyat a Befektetési jegyek 30 napos
visszavaltasi idésorabdl szamolt atlagos visszavaltasi mértékének szintén a nettd eszkdzértékhez vetitett
aranyahoz képest vizsgalja. A likviditasi kockazatok kezelésérdl az Alap éves, illetve féléves jelentésének X.
pontja tartalmaz b&vebb informacidkat. Az Alap nem kot a BefektetSkkel a visszavaltasra vonatkozéan kiilon
megallapodast. Az Alap Befektetdit megilleté visszavaltasi jogok azonosak. Az Alapkezel6 a Kbftv. 16. § (5)
bekezdésében irt - a szakmai felelésséggel kapcsolatos - kockazatok fedezetére tébblet szavatol tékével

rendelkezik.
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Az Alap hozamat befolyasolé kockazatok

A kockazatok a hozamtermelést befolyasol6 moégottes pénziligyi piacokon kereskedett eszkdzdk arfolyamanak

valtozékonyséagatdl fliggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat.

Az Alap kodzvetleniil viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasolé mogottes piacokra térténd

befektetéseket jellemzik, ezek kdzul a legfontosabbak:

%

Gazdasagi és politikai kdrnyezetb8l adédo kockazat

A hazai és nemzetkbzi gazdasagi és politikai kdrnyezet jelentds hatassal lehet az Alap eszkdzeire, azok
hozamara és az Uzleti életre altaldban. Az egyes orszagok kormanyzati politikaja befolyasolhatja az altalanos
tékepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Nettd eszkdzértéket befolydsolhatia a
gazdasagi novekedés, a kilgazdasagi pozicid, az arfolyam politika, a koltségvetés hianyanak mértéke, az
inflacio és a kamatszint. A fentieken tul tovabbi kockazatot jelenthet az egyes adodjogszabalyok megvaltozasa.
értékpapirok arfolyamara. Ez a hatas lehet olyan mérték(, hogy az Alap teljesitménye egyes id6szakokban az
inflacié szintje alatt maradhat, ami negativ realhozamot eredményezhet. Az orszag egyéb makrogazdasagi
mutatdinak (koltségvetési hiany, kilkereskedelmi mérleg egyenlege, GDP ndvekedési liteme, deviza arfolyama)
kedvezétlen iranyu valtozasa szintén negativ hatassal lehet az Alap portfolidjaban tartott értékpapirok
arfolyamara. A gazdasagpolitikdban bekovetkezd valtozasok a gazdasagi mutaték azonnali valtozatlansaga
mellett is érinthetik kedvezbtlenil a t6kepiacokat és azon keresztiil az Alap tulajdonaban Iévé instrumentumok
arfolyamat.

Befektetési kockazat

Az Alapkezel6 a mindenkor hatalyos térvényi szabalyozas és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével sajat
belatasa szerint allitja 6ssze az Alap portfélidjat. Annak ellenére, hogy az Alapkezelé minden befektetési dontés
el6tt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az Alapkezel6 varakozasainak
megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje soran nem szenved el arfolyamveszteséget.
Passziv befektetések kockazata

Az Alapkezeld a referenciaindexeket kdvetd Alap Kezelési szabalyzataban meghatarozott befektetési stratégia
és befektetési korlatokon keretei k6zo6tt, az egyes Alaphoz rendelt referenciaindexeket kovetve alakitja ki az
Alap portfélidjanak 0sszetételét, ami csak korlatozott teret enged a kedvezétlen piaci koriilményekkel szembeni
defenziv befektetési ddntések meghozatalanak. igy amennyiben az Alap befektetési célteriiletein az eszkdzarak
csokkennek, akkor az Alap Befektetési jegyeinek arfolyamcsokkenése varhato.

Likviditasi kockazat

A hozamtermelést biztositdé tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen t6zsdei kornyezet, amelyben
nagymértékben csdkkenhet a befektetdk érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakulé alacsony forgalmu piacokon
nehezebbé valik hozamtermelést biztositd eszk6zokhdz kapcsolddd jogokbdl szarmazd arfolyamnyereség
realizalasa.

Arazasi kockazat

A hozamtermelést biztositd tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kornyezet, amelyben
nagymértékben csokkenhet a befekteték érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakulo alacsony forgalmu piacokon
a t6kepiaci eszk6zdk ara jelentésen eshet, mely negativ hatassal lehet a hozamtermelést biztosité eszk6zok

arfolyamara.
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> Kotvénypiaci kockazat
Az Alap széleskorlen diverzifikalt portfolioval rendelkezik, igy az Alap koétvénykitettséggel rendelkezé
portfoliéelemeinek teljesitményét elsésorban a befektetési célteriletként szolgald koétvénypiac(ok) egylttes
kockazata befolyasolja. igy az Alap befektetései kozodtt szerepld orszagoknak, gazdasagi &vezeteknek,
régioknak a jelen pontban emlitett gazdasagi, politikai kornyezetébdl, gazdasagi ciklusaibol, makrogazdasagi
helyzetébdl, tékepiaci folyamataibdl kdvetkezé kockazati tényezdi jatszanak elsédleges szerepet. Azonban a
kotvények arfolyama nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, t6kepiaci események stb., hanem egyedi
kotvény-specifikus események hatasara is jelentésen csdkkenhet. Az Alap portfélidjaban talalhatd kétvényeket
kibocsatd egyes allamok (fizetésképtelenné valas, allamcséd stb.), illetve vallalatok sikertelen gazdalkodasi
tevékenysége (veszteséges mikddés, fizetésképtelenné valas, cséd, felszamolas stb.) is hordoz egyedi
kockazatokat, melyeket az Alap jol diverzifikalt portfoliéjanak kdszénhetben képes csbkkenteni, azonban az
egyes allamok, illetve vallalatok megitélése a kdtvényeik arfolyamaban tukrézédik, igy az egyes kotvényekhez
tapado egyedi orszag, illetve vallalati kockazatok is kedvezétlenil érinthetik a Befektetési jegyek arfolyamat. Az
értékpapirok k6zé sorolhatoak, jelentds szerepet toltenek be az adott kdtvényt tartalmazo index(ek)ben stb., igy
annak kockazata, hogy a kétvényeket kibocsato allam, vallalat fizetésképtelensége, csédje esetén a kibocsatd
nem tudja teljesiteni kamatfizetési és t6ke visszafizetési kotelezettségeit és ezaltal az adott egyedi kétvény
elértéktelenedik alacsony szint(, de létez6 kockazati elemnek tekinthetd.

> Koncentracié kockazata
Amennyiben az Alap befektetési politikaja kifejezetten egy meghatarozott iparag, szektor, eszkdzosztaly vagy
orszag kovetésére koncentralja befektetéseit, akkor ez adott esetben hatranyosan befolyasolhatja az Alap
teljesitményét, megndvelheti a Befektetési jegyek valtozékonyagat, az Alap érzékenyebben reagalhat azokra a
piaci, gazdasagi, politikai eseményekre, amelyek érintik az Alap befektetési stratégidja altal reprezentalt
iparagat, gazdasagi szektort, eszkézosztalyt vagy orszagot.

- Diverzifikacié alacsony szintjének kockazata
A befektetési alapok jellemz&en a diverzifikacié hatékony eszkdzei, hiszen Sajat tékéjiket akar tobb szaz
elembdl allé hatékony portfolidk is alkothatjak. A diverzifikacid révén mod van a kockazatok megosztasara,
magasabb hozam elérésére. Azonban az Alap portfélidja a Kezelési szabalyzatban rdgzitett befektetési
korlatokon belll, nagyobb aranydban tartalmazhat olyan eszkdzdket, melyek kisebb szdmu kibocsatétol
szarmaznak. A diverzifikacié alacsony szintje hatranyosan befolyasolhatja az Alap teljesitményét, megndvelheti
a Befektetési jegyek arfolyamanak valtozékonyagat, az Alap érzékenyebben reagalhat olyan piaci, gazdasagi,
politikai eseményekre, melyek az Alap portfélidjaban talalhaté kisebb szamu eszkozt érintik.

> Adodkockazat
A Befektetési jegyekre az Alapra vonatkozé addzasi szabalyok a jovében esetleg kedvezétlen iranyban is
véltozhatnak.

- Bankbetétek, atruhazhato értékpapirok, pénzpiaci eszkdzok, szarmaztatott termékek tartasahoz kapcsol6do
partnerkockazat
Az Alap eszkozeit az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd
partnerek altal kibocsatott atruhazhato értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzokbe, illetve az emlitett partnereknél
lekotott bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti. Ezen lgyletekbdl eredéen az ilyen partnerrel
szembeni 6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20%-at. Amennyiben az Alap
betétlekdtési megbizéasait teljesits, vagy az Alapban talalhatd pénzpiaci eszkdzdket, atruhazhato értékpapirokat
kibocsatd, illetve a szarmaztatott lgyletekre szolé megbizasokat végrehajtd hitelintézet fizetésképtelenné valik,
részben vagy egészben nem, vagy nem megfeleld idében teljesiti fizetési kotelezettségét, ez hatranyosan

befolyasolhatja az Alap befektetéseit.
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Ez fokozottan érvényes az Alap esetében, ahol a Sajat t6ke jelent8s, részét kitevd bankbetétek az Alapkezeld
altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd partnereknél kerllhetnek
megkotésre. A bankbetétekbdl, atruhazhatd értékpapirokbdl pénzpiaci eszkdzokbdl, illetve szarmaztatott
ugyletekbdl eredd kovetelések esedékességkori medfizetése az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté hitelintézetek fizetéképességeét feltételezik. Az Alap befektetett
tékéjének visszafizetését harmadik személy nem garantalja.

- Reészvénypiaci kockazat
Az Alap széleskorien diverzifikalt portfélioval rendelkezik, igy az Alap hozamat els6sorban a befektetési
célteriiletként szolgalé részvénypiac(ok) egyiittes kockazata befolyasolja. Igy az Alap befektetései kozott
szerepl6 ipardgaknak, orszagoknak, gazdasagi 6vezeteknek, régidknak a jelen pontban emlitett gazdasagi,
politikai kérnyezetébdl, gazdasagi ciklusaibdl, makrogazdasagi helyzetébdl, tékepiaci folyamataibdl kdvetkezé
kockazati tényez6i jatszanak elsddleges szerepet. Azonban a részvények arfolyama nemcsak a kedvezétlen
makrogazdasagi, tékepiaci események stb., hanem egyedi vallalati események hatasara is jelentésen
csokkenhet. Az Alap portfélidjaban talalhatd részvényeket kibocsatd, egyes vallalatok sikertelen gazdalkodasi
tevékenysége (veszteséges miikodeés, fizetésképtelenné valas, cséd, felszamolas stb.) is hordoz egyedi
kockazatokat, melyeket az Alap jol diverzifikalt portfélidjanak kdszénhetéen képes csokkenteni, azonban az
egyes vallalatok mikodési eredménye a részvényeik arfolyamaban tlikrozddik, igy az egyes részvényekhez
tapado egyedi vallalati kockazatok is kedvezétlenll érinthetik a Befektetési jegyek arfolyamat. Az Alap
legnagyobb kapitalizacioju értékpapirok kézé sorolhatdak, jelentés szerepet toltenek be az adott részvényt
tartalmazoé t6zsdeindex(ek)ben, a vallalat altal képviselet iparagban, az adott orszag gazdasagaban stb., igy
annak kockazata, hogy a részvényeket kibocsaté vallalat csédje, felszamolasa esetén az adott egyedi részvény
elértéktelenedik alacsony szintl, de 1étez6 kockazati elemnek tekinthetd.

- Hataridés lUgyletek kockazata
Az Alap a kamatlab-, illetve devizakockazatok csOkkentése, a befektetési stratégiajaban szerepld célok
megvalositasa, a portféliéjaban talalhatd részvények, azokbdl dsszeallitott indexek kosaranak leképezése
érdekében kothet tézsdei, illetve t6zsdén kivili szarmaztatott lgyleteket. Az Alap eszkdzeinek 20%-at
meghaladhatja az egy befektetési szolgaltatdnal, igy tébbek kézétt az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelent6 partnerekkel, kotott szarmaztatott Ggyletek értéke, amely azzal
a kockazattal jar, hogy az Alap hozamanak kifizetése az Alapkezel6 a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott
végrehajtasi helyszineket jelent6 partnerek fizet6képességét feltételezi. A kockazatfedezeti célbdl megko6tott -
az Osszetett pozicid vonatkozasaban a lejaratkor fix hozamot biztosité - hataridés pozicidk értéke lejaratig a
piaci valtozasok fliggvényében veszteséget mutathat.

Az Alap forgalmazasahoz kapcsol6dé kockazatok

A Befektetési jegyek forgalmazasat illetve visszavaltasat az Alapkezel6 a Kbftv.-ben meghatarozott esetekben

felfiggesztheti, mely esetben annak Ujrainditasaig a Befekteték nem juthatnak hozza befektetéseik ellenértékéhez.

Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alapot az Alapkezel6 koteles megsziintetni, amennyiben a Sajat téke 3 honapon keresztil, atlagosan nem éri

el a 20 milli6 HUF 6sszeget.

Az Alapkezel6 miikodésére vonatkozo kockazatok

- Makrogazdasagi kockazatok
Az Alapkezel6 tevékenységi kore kizardlag az alap- illetve portfdlio-kezelésre korlatozédik, és bevételei
kizardlag ebbdl a tevékenységbdl szarmaznak, ezért a Kezelési szabalyzat IV. fejezet, 26. pontjaban leirt

kockéazati tényez6k az Alapkezel6ére nézve is fennallnak.
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- Targyi, technikai feltételekb6l ered6 kockazat
Az Alapkezeld rendelkezik a miikddéséhez sziikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e kériilményekben
menet kdzben bekdvetkezb esetleges valtozasokbdl eredd kockazatok kihathatnak az Alap eredményességére
is.

> Személyi feltételekbdl ered6 kockazat
Az Alapkezeld a tevékenység iranyitasara, portfolio-kezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilén jogszabalyban el6irt
vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel§ tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozo6 térvényi elbirasok, és az
ezek alapjan készilt belsé szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektél fiiggetlendl fennallnak a munkavallalékkal

kapcsolatos személyes kockazatok.

lll. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Az Alap a kiemelkedd jelent6ségii k6zép-kelet-eurdpai részvényekbe fektet, ezen bellil is elsésorban cseh, lengyel
és magyar értékpapirokat vaséarol, melyek mellett tovabbi, a régié orszdgainak, igy tébbek kdzoétt Ausztria,
Szlovénia, Horvatorszag, Romania teriiletén mikddo tézsdei vallalatok, illetve Oroszorszagban és Térokorszagban
jegyzett részvények is részét képezhetik az Alap befektetéseinek. Az EU fejlettebb orszagaihoz valé felzarkézasi
folyamat elényds hatasai hosszabb tavon a régio vallalatainak kedvez&bb teljesitményében is megmutatkozhatnak.
Az orszagok kdzotti megosztas az egyes orszagok gazdasagi és politikai kockazatainak enyhitésére szolgalnak,
elésegitve a kiegyensulyozottabb teljesitményt. Az Alap vagyonanak részvénykitettsége 90%-os célaranyt kovet.
A fennmaradd részt allampapirok, vallalati és banki kotvények valamint bankbetétek alkothatjak. Ennek
megfeleléen az Alap altal kdvetett referenciahozamot 90% CETOP20 index + 10% ZMAX index alkotja. Az Alappal
kedvez6 tranzakcios koltségek mellett hatékony portfolidhoz juthat a kozép-kelet-eurdpai régié részvénypiacaira
fékuszalva. Az alap optimalis megoldast jelent az egyes t6zsdei tarsasagok egyedi értékpapir-kockazatainak
megosztasara, mert a sokféle vallalat részvényeinek megvasarlasaval az egyes vallalatok teljesitményét egy
atlagos részvénypiaci teljesitménnyé alakitja. Ezzel a mddszerrel kivédheté a vallalatok teljesitményének
szélséséges ingadozasabdl eredd kockazat. Az Alap hangsulyozottan nem révid id6tavra ajanlott termék. Altalanos
tapasztalat, hogy mig révidtavon az egyes részvények arfolyama jelentdsen ingadozhat, sét atmenetileg akar
veszteséget is mutathat, hosszu tavon a részvénybefektetések az allampapir-piaci hozamokat meghalado
teljesitményt nyujthatnak. Az Alap vagyonat nem forintban kibocsatott kiilféldi értékpapirokba is befektetheti, igy az
Alap hozamat a devizaarfolyam-nyereség illetve -veszteség is befolyasolhatja. A devizaarfolyam-mozgasok
hatasanak csdkkentésére az Alapkezel6nek - devizaligyletek kdtésével- a mindenkori piaci varakozasok szerint
lehetésége van.

Az Alapra aktudlisan jellemz6 kockazati profilnak, valamint az ezzel 6sszhangban all6 pénziigyi célnak
megfeleléen, az Alap a kockazat-elfogadd, szamottevd szintli hozamvarakozassal és legalabb 5 éves befektetési
idéhorizonttal rendelkezd Befektet6k szamara olyan forint alapu befektetést nyujt, amelyre a befektetési jegyek
arfolyamanak jelentékeny ingadozasa jellemzd.

Nemzetko6zi és hazai makrogazdasagi helyzet

A negyedik negyedév jelentdsebb meglepetések nélkuli tékepiacot hozott, egyértelmien kedvezve a
részvénypiacoknak. A szeptember eleji FED Ulés nyilvanvaldva tette a kamatemelés és a szigoritas folytatasat az
USA-ban, amit a piac hamar elfogadott és alapvet&en csak a kétvénypiacra hatott negativan.

Ha a kamatemelés kdzgazdasagi tartalmat vizsgaljuk, akkor valéban nem megalapozatlan az a piaci optimizmus,
amit a részvénypiacok mutattak a negyedévben. Kamatemelésre, vagyis némi fékre a monetaris hatésagtol ugyanis

akkor szorul egy adott gazdasag, amikor valéban van ndévekedés és ez mar a fogyasztéi arakban is latszik.
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Ez viszont - az inflacié egy szintjéig - pozitiv és egészséges folyamatot tikréz, mikdzben a szigoritastol sem félni
kell, hanem ugy tekinteni ra, mint ami a GDP ndvekedését nem, csak a gazdasag esetleges tulheviléseét
akadalyozza meg. Jelenleg ez a helyzet az USA-ban, a névekedés a negyedik negyedévben tovabb néhet és az
inflacio is megjelent. A FED normalizalja a kamatokat és egyel6re a piac bizik a monetaris hatdsag fokozatos és
korultekintd Iépéseiben, vagyis nem tart elhibazott jegybanki politikatdl. Februarban hivatalba Iép ugyan az Uj
jegybankelndk Jerome Powell, de ugy tlnik, hogy a személyi valtozas a monetaris politikaban nem hoz majd
valtozast. A piaci szerepl6k igy fokuszalhatnak a gazdasag teljesitményére, ahogy ez az év utolsé negyedévében
is tortént. A kép egyre biztatobb, a ndvekedés téretlen volt globalisan minden régidban, és ez a trend varhaté 2018-
ban is. Régiok szintjén a globalis ndvekedés f6 motorja az Eurdpai Unid volt a negyedévben, folyamatok szintjén
pedig a bdévuld vilagkereskedelem. A gazdasagi élénkilés emelte a nyersanyagpiaci termékek &rat is.
Magyarorszagon folytatédott az elmult negyedévekben megszokott gazdasag,- és monetaris politika. Az MNB ujabb
nem konvencionalis eszk6zOk alkalmazasaval tovabb lazitott, ndvelte a likviditast a magyar pénz,- és
allampapirpiacon, ami a hozamgdrbe hosszu felén is Gjabb hozamcsodkkenést eredményezett.

A magyar ndvekedési kdrnyezetet a biztaté nemzetkdzi ndvekedési kdrnyezet tukrében célszerl értelmezni. Az
USA-ban jelentkezik egy fiskalis és addcsokkentésbdl ered6 hatas az idei évben, ami 6sszességében 0,5
szazalékponttal is feljebb tornazhatja a kinti névekedést (a GS szamitasa szerint). Ehhez egy rendkiviil erés, 2,5-
3% koruli bérdinamika is tarsul, ami az eddigi szinteknél is jobban felpérgetheti a fogyasztast a tengerentulon.
Eurépaban a helyzet ugyan visszafogottabb, a fiskalis lazitds a nagy adéssagszintek miatt nem valosulhat meg
(példaul Olaszorszagban és Spanyolorszagban tovabbra is restriktiv marad a koltségvetés), de ha altalanos
gyorsulas nem is, a tavalyi j6 ndvekedési adat (2,3% koril) idén megismétiédhet. Magyarorszagon 2017-ben 3,8%
korili gazdasagi nOvekedésre lehet szamitani. Ezt a ndvekedési litemet tarthatja a magyar gazdasag 2018-ban is.
Az elemzbi konszenzus szerint ugyan csak 3,5% korili Gtem varhatd, mi azonban, az MNB varakozasaival
egyetértve, ennél magasabb, 3,8-4% kozotti bovilésre szamitunk. Ezutan az EU tamogatasi ciklus kifutasaval
minden elemzd lassulast var a 2019-es évben. F6 érveink az erés 2018-as hazai névekedés mellett:

1., a magas lehivasi arany- és a megndvekedett EU-s el6finanszirozas miatt a kovetkez6 idészakban a vallalati
beruhazasok dinamikus bévilésére lehet szamitani,

2., alakossagi beruhazasok emelkedését a kedvez6 jovedelmi (realbérndvekedés) és hitelezési folyamatok segitik,
3., a koltségvetési lazitasra adodo lehetéségeket a kormany varakozasaink szerint ki fogja hasznalni.
Osszességében, a beruhazasok erételjesen élénkiilnek és a koltségvetés keresletbévité hatasa is élénkiti a hazai
gazdasagi nOvekedést. A kiilsé kereslet kedvezd szintje mellett, az elmult évek magas hozzajarulasa miatt, tehat
els6sorban a bazishatas kovetkeztében, a nettd export kis mértékben lassithatja a gazdasagi ndvekedést.
Mérsékelt inflacios folyamatokat varunk 2018-ra.

Az importalt inflacié szintje alacsony, az eurdpai inflaciés folyamatok nem adnak okot aggodalomra. A hazai inflacio
atlagat 2,5% kornyékére varjuk.

Részvénypiacok

A 2017-es év Osszességében kedvezd részvénypiaci hozamokkal jutalmazta a befektetdket. A f6 bizonytalansagi
faktor a FED-t6l vart kamatemelések voltak, de a 3 emelés jol kommunikaltan, minden piaci megrazkodtatas nélkul
ment végbe. A fejlett piacok szép hozamokat produkaltak, az amerikai S&P500 Index, a globalis fejlett piacok
mozgasat mutaté MSCI World Indexszel dsszhangban kézel 20%-ot emelkedett dollarban szamolva. Az eurépai
piacok inkabb 10% kornyékén zartak, a német DAX Index 12%-ot ment, mig a francia CAC 9,3%-ot.

A Brexit éreztette hatasat, az angol FTSE Index 7,6%-al tudott csak feljebb kertlni a 2016-os zaro értékhez képest,
fontban szamolva. A fejl6dé piacok is kiemelkedé évet zartak, a globalis fejl6dd piacok teljesitményét mutatdé MSCI
Emerging Markets Index 34%-ot emelkedett dollarban nézve, ami eurdban szamolva is 24% korul van. A hazai
BUX Index és a régios CETOP Index is 23% koruli hozamot produkalt a 2017-es évben.
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A remek dollarban szamolt hozamok azonban erodalédnak, ha eurdra vagy forintra szamoljuk at éket, ugyanis az
USD kozel 10%-ot gyengllt az euréhoz képest 2017-ben. Ez volt az a folyamat, amire a legtébb befekteté nem
szamitott, ugyanis a kamatpalyak és a mennyiségi lazitasi intézkedések divergenciajabol nem ezt a kdvetkeztetést
lehetett levonni. Sok devizapiaci pozicio allt egyiranyba, a portfolié atrendezések pénzaramlasai és egyéb tényezdk
a dollar gyengulését hoztak. 2018-ra tovabbra is tartjuk az allaspontunkat, miszerint a részvénypiaci hozamokat a
monetaris szigoritas és az ismét er6re kapo részvénypiaci eredményndvekedés ereddje fogja meghatarozni. Mig
a 2016-os év rendkivul politikai esemény vezérelt volt, a 2017-es év mar nem. Ez nem azt jelenti, hogy nem
bévelkedtiink politikai eseményekben, amik piacmeghatarozok lehettek volna, hanem azt, hogy a befekteték
elkezdtek nem foglalkozni velik. Nem foglalkoznak Donald Trump személyével és az altala bemondott hangzatos
I6zungokkal. Pedig volt par ilyen az elmult évben, fé6képp, ha az észak-koreai rakéta kisérletek utani reakcidkra
gondolunk. Noha az észak-koreai fenyegetést a piacok figyelmen kivil hagyjak, mégsem lehet azokat a szényeg
ala s6porni. Két fontos kérdést vartak a piaci szerepl6k, az egyik a német valasztasok, ahol bar Angela Merkel ugy
tlnt, hogy folytathatja a kormanyzast, de a kormanyalakitas nehezebb, mint azt sokan gondoltak. A masik Janet
Yellen, FED elndk utddlasa, ami sokaig foglalkoztatta a befektetéket. Tobb név is felmerdilt, arra is volt esély, hogy
Yellen ujra elndk lehet, de Donald Trumpot nem ilyen fabdl faragtak. Szerencsére, a piacok szempontjabdl egy
megfeleld jeldlttel rukkolt el6 Jerom Powell személyében. Nem varhaté a yelleni jegybankpolitika gyodkeres
valtozasa, az elemezdk 2018-ra is harom 25 bazispontos emelést jésolnak. Az inflacids elérejelzés és a vart GDP
ndvekedés dsszhangban van a szigoritas mértékével, az USA-ban tovabbra is jol halad a kamatok normalizaciéja.
A piac 2017 nyaran mar kiarazta a kamatemelést, de a jegybanki kommunikacio raerésitett a szigoritasra, igy ismét
nagy lett a valoszinlisége egy decemberi 25 bazispontos emelésnek. Ez meg is tortént, a piacok nem reagaltak
érdemben, hiszen benne volt a varakozasokban. Ezzel 2017-ben haromszor 25 bazispontos szigoritast lépett meg
a FED, parositva a nyaron bejelentett jegybanki mérleg zsugoritassal. Havonta 6sszesen 10 milliard USD-vel
csokkenti a jegybanki allampapirok és jelzalogpapirok ujrabefektetését, amely 6sszeget negyedévente 10 milliard
USD-vel megemel. igy dsszesen egy év tavlatdban mar havi 50 milliard USD-vel csokken az Ujrabefektetés
mértéke. Van honnan faragni, a jegybank mérlege ugyanis 4500 milliard USD-re hizott az elmult évek alatt, mig a
valsag elétt 1000 milliard USD alatt volt az értékpapirok allomanya. Hogy mi a kivanatos szint, azt a FED nem
arulta el. Célozgatasokbdl 2500 milliard USD korvonalazédik, amit 4-5 év alatt lehet elérni. A FED tehat egy
bejelentett tapering palyan halad, a piacokat ez nem éri meglepetésként. Az ECB is kénytelen kifuttatni a
mennyiségi lazitast, erre tobb korlat elérése miatt is sziikség van. Az ECB mennyiségét tekintve 60 milliard euréra
csokkentette a havi eszkdzvasarlasi programot aprilistdl, de idében kitoltak azt 2017 végéig. A Monetaris Unié mar
nem a deflaciés félelmekkel kell, hogy megkiizdjon, lesz inflacié és a GDP ndvekedés mértéke is 1,5% kortl
varhato. llyen korilmények kozott az ECB-nek is a szigoritast kell majd el6térbe helyeznie, de a 2017-es évet még
szépen zartak a részvénypiacok. Bar a FED elindult a szigoritas utjan, a kamatkérnyezet még mindig alacsonynak
tekinthet6 az USA-ban. A befektetOk visszaaraztak a kamatemelést 2017 nyaran, de tovabbra is a részvényeket
preferaljak, melyek igy folyamatosan a tulértékelt tartomanyban kereskednek. Kitartunk véleményink mellett,
miszerint a magas értékeltséghez a j6 makro helyzet, a tovabbra is alacsony hozamkdrnyezet és a visszatéré EPS
novekedés jarulnak hozza. Biztosnak tlnik, hogy a hozamkdérnyezet emelkedni fog, de a FED vilagos
kommunikaciéval igyekszik a sokkokat elkertlni és Ugy feliebb menedzselni a hozamgorbét, hogy az ne okozzon
megrazkodtatast. A 2016 harmadik negyedéveéig, masfél éven keresztil tarté profitrecesszié véget ért és 2017-ben
mar jelentés EPS ndvekedést figyelhettiink meg az USA-ban és Eurdpaban is. A 2017-es év negyedik negyedéves
gyorsjelentései még eléttlink vannak, de ugy tlnik, hogy 10%-0s eredménynévekedés lesz az USA-ban és az
Eurdpai Unidban is. Hasonldan j6 eredmények varhatéak a kdvetkezd két évre, 10%-ot meghalad6 ndvekedési
Utemet prognosztizalnak az elemz8k 2018-ra és 2019-re is. A részvénypiaci hozamokat a j6 eredményndvekedés

és a hozamkoérnyezet emelkedésébdl fakadé értékeltség (P/E) zsugorodas ereddje fogja meghatarozni.
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Egy kiszamithatd monetaris koérnyezetben ez a kockazatmentes hozamot joval meghaladé szamokat
eredményezhet a részvényeknél. Mar évek 6ta jellemzéen 2 szektor van az eredményndvekedés vizsgalatanak
fékuszaban, ezek a pénziigyi szektor és az olajipar. A rendkivil alacsony hozamkdrnyezet a bankok marzsait is
zsugoritotta, amennyiben elindulnak a hozamok felfelé, a pénziigyi szektor eredményei javulhatnak. Az olajiparnal,
ami az USA részvénypiacan az 5 negyedéven at tartd profitrecesszié f6 okozdéja volt, szintén vannak pozitiv
fejlemények. Az olajar emelkedett, mar tartésan a 60 dollar/hordé artartomanyban kereskedik a fekete arany,
melyhez az észak-koreai fesziiltség, és a kurd fliggetlenségi torekvések is hozzajarultak. Az OPEC kitermelés
csokkentésnek egyre kevesebb arfelhajté ereje van, de ugy tlinik az iparagi marginok jok és az olajcégek nagyobb
profitabilitadssal tudnak mikddni a jelenlegi kdrnyezetben. 2015-ben a vilag egyik legjobban teljesits részvényindexe
a hazai BUX Index volt, kdzel 44%-os teljesitménnyel és ez a trend nem tort meg 2016-ban sem, amikor 33,8%-ot
teljesitett a hazai index. A hazai papirok tovabbra is a befekteték kedvencei, 23%-0s hozamot produkalt a hazai
index 2017-ben. Mar korabban is hangsulyoztuk, hogy a dinamikus eredménybévilés, amit a hazai részvények az
elmult két évben produkaltak, nem fenntarthaté. A hazai részvények eljutottak oda, hogy hasonloéan a fejlett
piacokhoz az eredményndvekedés mentén tudnak majd emelkedni. Fontos hangsulyozni, hogy a hazai piac, a
régios tarsaihoz hasonldan mérsékeltebb prémiummal kereskedik. Az elemz6i becslések, a magyar piacot tekintve
inkabb 2019-re varnak jelentésebb eredményndvekedést. A korabban 2018-ra vart névekedés jo része 2017-ben
megvalosult, de biztosra ezt a negyedéves gyorsjelentések utan vehetjuk. A 2018-as év egyel6re stagnald
eredményeket mutat, de j6 néhany vallalati hir még tarkithatja az évet. A hazai piac kiemelked®é teljesitménye, ami

az elmult években jellemzé volt, nem fenntarthatd, de van még potencial a hazai cégekben.

IV. Az Alap teljesitménye, varhaté fejlodése
Az emlitett kockazatok fliggvényében fog valtozni az Alap jovébeni teljesitménye és - az Alap tajékoztatdjaban leirt
keretek kozott értelmezhetd - jovObeni fejlédése. Ez értelemszerlien befolyasolni fogja a befektet6k mindenkori

befektetési jegy vasarlasi hajlandosagat.
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V. A targyidészakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juté nettdé eszkozértékének a valtozasa
havi bontasban

az egy jegyre jutod
netté eszkbzérték
2010/12/31 1.433.660.399 HUF 2,1688

2011/12/30| 1.200.773.974 HUF 1,8091

2012/12/28 1.394.537.469 HUF 2,1224
2014/12/30 1.191.528.329 HUF 1,9902
2015/12/30
2016/12/30 1.169.083.916 HUF 1,9769
2017/02/28 1.352.786.762 HUF 2,1208

2017/03/31| 1.346.966.511 HUF 2,1226

2017/04/28 1.513.286.384 HUF 2,2714

2017/05/31| 1.687.986.293 HUF 2,2819

2017/06/30 1.744.391.251 HUF 2,2605

2017/07/31| 1.808.364.755 HUF 2,2989

2017/08/31 1.861.113.745 HUF 2,3688

2017/09/29| 1.615.389.411 HUF 2,3646

2017/10/31 1.770.642.175 HUF 2,4315

2017/11/30| 1.913.854.353 HUF 2,3850

2017/12/29 2.080.608.075 HUF 2,3902

az Alap sajat tékéje

VI. Az Alap miikodésében, tevékenységének eredményében 2017. évben a mérleg fordulénapi allapothoz
képest rendkiviili valtozas nem tortént.

Az Alapnak munkavallaléja nincs, az Alappal kapcsolatos feladatokat - a térvényben el6irtaknak megfeleléen - a CIB

Befektetési Alapkezeld Zrt. végzi napi szinten.
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VIIl. Az Alap portfolidjanak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszk6zok minimalis,
tervezett, maximalis aranya

napi mikoddése soran varhato, korlatozast nem jelentd, tervezett célaranyok bemutatésara szolgal.

Az Alap altal alkalmazni terv ezett CiB
célarany ok Kozép-eurdpai
%-0s mértékben kifejezve Részvény Alap
Folyészamla, jarulékos likvid eszkozok, lekotott bankbetétek, szintetikus betétek*
forint 0-100%
deviza 0-100%
Pénzpiaci eszkozok
forint 0-100%
deviza 0-100%
Atruhazhaté értékpapirok
allampapirok 0-20%
forint 0-20%
deviza 0-20%
hlfehr’ltezetl, .vall’alatl, egyéb 0-20%
kétv ény ek, jelzaloglev elek
forint 0-20%
deviza 0-20%
részv ény ek 0-100%
belf 6ldi 0-100%
kulf oldi 0-100%
kollektiv befektetési értékpapirok 0-10%
Ertékpapir-kdlcson iigyletek 0-20%
Szarmaztatott ligyletek**
tézsdén kiv Uli hataridés ugy letek -100%-+200%
tézsdei hataridés Ugy letek -100%-+200%

* Az Alap folyészamlajanak portfélion beliili aranyat az Alap altal szerzett kévetelések és vallalt

kételezettségek értékének egyenlege modositja, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan beliili részaranyat,

és ezaltal a tobbi portfolivelem részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal meghatarozni.
*k A szarmaztatott lgyletek értéke az Alap folyamatos futamideje soran jelentésen valtozhat, ez azt

eredményezi, hogy az Alap vagyonan beliili részaranyat, és ezaltal a tébbi portfélielem részaranyat sem
lehetséges pontos célaranyokkal meghatarozni.
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megtestesitd értékpapirokat, igy tdbbek kdzoétt a diszkontkincstarjegyeket, kdzép és hosszu lejaraty, fix, illetve
valtoz6 kamatozasu allamkotvényeket jelenthetnek.

- Az Alap portfélidjaban talalhatd hitelintézeti kotvények bankok altal kibocsatott, illetve banki garanciaval
rendelkezd hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat jelenthetnek.

> Az Alap portféliéjaban talalhaté vallalati kdtvények devizabelf6ldi és devizakulfdldi gazdasagi tarsasagok altal
kibocsatott kotvényeket, kereskedelmi kétvényeket jelenthetnek.

> Az Alap portfélidjaban talalhato jelzaloglevelek a belféldon és kilféldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzalogleveleket jelenthetnek.

- Az Alap portfélidjaban talalhaté értékpapir-kdlcson tgyletek: a 2015/2365 EU rendelet szerint el6irt tajékoztatasi
vétele keretében az értékpapir tulajdonjoganak olyan atruhazasa, amelynek keretében a kolcsdénbe add a
kolcsdnbe vevd részére azzal a kotelezettséggel ruhdz at értékpapirt, hogy a kdlcsénbe vevd koételes azonos
darabszamu és azonos sorozatu értékpapirt egy, a szerzé6désben vagy a kdlcsdnbe ado éltal meghatarozott
jévBbeni idépontban visszaadni a kdlcsénbe add vagy az altala megjeldlt harmadik személy részére. Az Alap
értékpapir-kdlcsdn Ugylet keretében kdlcsén vehet, illetve kdlcsén adhat értékpapirt, melyek varhaté célja az
Alap eszkozértékének, befektetései hozamanak ndvelése, illetve a befektetések végrehajtasi, elszamolasi
kockazatanak csokkentése. Az Alap értékpapir-kdlcson tgyleteket az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd partnereivel, valamint az Alapkezel6 kapcsolt vallalkozasaival
kéthet. Az Alap altal kotott értékpapir-kdlcson ugyletek eredményébdl szarmazé minden nyereség illetve
veszteség az Alap altal elért teljesitmény részeként keril elszamolasa, igy nem torténik megosztas az
Alapkezelbvel.

- Az Alap portfolidjaban talalhaté kollektiv befektetési értékpapirok fektetd nyilt-, és zartvégl értékpapir
befektetési alapok vagy mas kollektiv befektetési formak altal kibocsatott befektetési jegyeket, illetve ETF-eket
jelenthetnek.

Budapest, 2018. aprilis 23.

Budapest, 2018. aprilis 23.
Komm Tibor, EIn6k-vezérigazgatd, CIB Befektetési AlapkezelS Zrt. altal elektronikusan alairva.
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