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FOGALMAK

Alap:
ABA:

AKK Zrt.:

ABAK:

Alapkezeld:
Allampapir:
Allampapir-kibocséato:

78/2014. Korm.
rendelet

231/2013/EU Rendelet

BAMOSZ:

Befektetési alap
letétkezeld:

Befektetési alap:

Befektetési
alapkezelési
tevékenység:

Befektetési
alapkezeld:

Befektetési jegy:

Befektetd:
Bszt.

Cstv:
Dematerializalt
értékpapir:
Ertékpapir-
letétkezelés:
Ertékpapirszamla:
Feltigyelet:

Forgalmazas-
elszamolasi nap:

Forgalmazas-
teljesitési nap:

Forgalmazé
lizletszabalyzata:

Forgalmazé:

Hatralévé atlagos
futamid6:

Hitelviszonyt
megtestesitd
értékpapir:
Hosszu pozicio:

Kbftv.:

KELER Zrt.:
Kereskedési nap:

Kezelési szabalyzat:
Kibocsato:
Koézzétételi hely:

Likvid eszk6z:

MNB:
Netto eszkdzérték:

Nyilt végii befektetési

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. altal kezelt CIB K&zép-eurépai Részvény Alap;

alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek (atruhazhato értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasok) nem minésiilé
kollektiv befektetési forma;

Allamadossag Kezelé Kézpont Zrt.;

alternativ befektetési alapkezel®, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tobb ABA-t kezel6 befektetési alapkezeld;

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.;

allampapir-kibocsato altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir;

Az alabbiakban felsorolt jogi személyek barmelyike, amely hitelviszonyt megtestesité értékpapirt bocsat ki:

az Europai Unio,

—> az Eurdpai Unié valamely tagallama, ideértve annak kormanyzati szervét, igyndkségét vagy killénleges céli gazdasagi egységet,

- az Eurdpai Uni6 szévetségi allamberendezkedésii tagallama esetében a szdvetség tagjai,

- tébb tagallam kdzos kilénleges célu gazdasagi egysége,

- tébb tagéllam altal finanszirozas mobilizalasa, valamint sulyos finanszirozasi problémakkal kiizdé vagy finanszirozasi szempontbol
veszélyeztetett tagjai szamara pénziigyi segitségnyujtas céljabdl alapitott nemzetkdzi pénziigyi intézmény vagy

az Eurdpai Beruhazasi Bank.

78/2014. (lll. 14.) korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl
A Bizottsag 231/2013/EU Rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelvnek a mentességek, az altaldanos mikodési

feltételek, a letétkezel6k, a tékeattétel, az atlathatésag és a felligyelet tekintetében torténdé kiegészitésérdl
Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszagi Szovetsége;

befektetési alap letétkezelési tevékenységet végzé hitelintézet, befektetési vallalkozas;

befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkérl forgalomba hozataldval létrehozott és a kockazatmegosztas elvén mikodtetett, jogi
személyiséggel rendelkezd vagyontdmeg, amelyet a befektetési alapkezel6 a befekteték érdekében kezel;

befektetési alapkezel6 altal a befektetési alap részére végzett kollektiv portfolickezelés;

befektetési alapkezelési tevékenységre engedéllyel rendelkez6 vallalkozas;

befektetési alap, mint kibocsato altal - a Kbftv.-ben meghatarozott médon és alakszer(iséggel - sorozatban forgalomba hozott, a befektetési
alappal szembeni, a befektetési alap kezelési szabalyzatdban meghatarozott kovetelést és egyéb jogokat biztositd, atrunazhaté értékpapir;
befektetési jegy tulajdonosa;

2007. évi CXXXVIII. torvény a befektetési vallalkozasokrdl és az arutézsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabalyairdl;

1991. évi XLIX. térvény a csddeljarasrol és a felszamolasi eljarasrol;

Tpt.-ben és kilon jogszabalyban meghatarozott médon, elektronikus uton létrehozott, rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir
tartalmi kellékeit azonosithaté médon tartalmazé adatésszesség.

értékpapir letéti 6rzése, a kamat, az osztalék, a hozam, illetéleg a torlesztés beszedése és egyéb kapcsolddd szolgaltatas nydjtasa;

dematerializalt értékpapirrol és a hozza kapcsolddd jogokrol az értékpapir-tulajdonos javara vezetett nyilvantartas;
az Alap felligyeletét ellatdé Magyar Nemzeti Bank;

az a nap, amelyre vonatkozéan megallapitott Netté eszkbzérték alapjan a leadott Befektetési jegy vételi és visszavaltasi megbizasok
elszamolasra keriilnek, meghatarozva a teljesitéskor a befektet6knek jaré ellenértéket;

az a nap, amelyen az elszamolt Befektetési jegy vételi és visszavaltasi megbizasok ellenértéke a Befektetbk felé teljesitésre illetve jovairasra
kertil;

Forgalmazé befektetési szolgaltatasokra vonatkozo lizletszabalyzata;

értékpapir forgalomba hozatalaban kdzrem(ik6dé befektetési vallalkozas, hitelintézet, jelen Kezelési szabalyzat vonatkozasaban a CIB
Bank Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., ERSTE Befektetési Zrt.;

fix kamatozasu kotvények esetén az egyes kifizetésekig hatralévé idétartamnak a - kifizetések lejaratig szamitott hozammal diszkontalt
jelenértékének a kétvény arfolyamahoz viszonyitott aranyaval - stlyozott atlaga. Valtozé kamatozasu kétvények esetén az atlagos hatralévd
futamidé a kovetkezd kamat-megallapitasig hatralévd idétartammal egyenlé (duration);

minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsatd (az adds) meghatarozott pénzdsszegnek a rendelkezésére bocsatasat elismerve arra
kotelezi magat, hogy a pénz (kdlcsdn) 6sszegét, valamint kamatozé értékpapir esetén annak meghatarozott médon szamitott kamatat vagy
egyéb hozamat (a tovabbiakban egydtt: kamat), illetéleg az altala vallalt egyéb szolgaltatasokat az értékpapir birtokosanak (a hitelezének)
a megjeldlt idében és modon medfizeti, illetve teljesiti;

minden olyan pozicié, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgalé eszkbz arvaltozasat tekintve, aremelkedés hatasara
értékndvekedésben nyilvanul meg;

A befektetési alapkezel6krol és a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénzigyi targyu térvények médositasardl
s2016 2014. évi XVI. torvény

KELER Kbdzponti Ertéktar Zrt.;

minden olyan munkanap, amelyen az adott Alap portfolidjaban szerepld egyes pénzligyi eszkdzokre azok elsédleges szabalyozott piacain
a szokvanyos kereskedési idében lgyletkotés torténik;

a befektetési alap miikddésére vonatkozé részletes szabalyokat tartalmazé dokumentum;
CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. altal kezelt nyilvanos befektetési alap a CIB K6zép-eurdpai Részvény Alap (a tovabbiakban: Alap);
www.cib.hu, www.cibalap.hu és www.kozzetetelek.hu honlapok;

pénz, hitelintézettel allampapirra kétott, felmondhatésagaban nem korlatozott repd, az atruhazhatésagaban nem korlatozott, barmikor
pénzzé tehet6 allampapir, tovabba a felmondhatésagaban nem korlatozott bankbetét;

Magyar Nemzeti Bank;

befektetési alap portfélidjaban szerepld eszkdzok - ideértve a kdlcsdnbe adasbdl szarmazo kdveteléseket is - értéke
terheld dsszes kotelezettséggel, beleértve a passziv idébeli elhatarolasokat is;

olyan befektetési alap, amelynél visszavalthato befektetési jegyek kerlilnek folyama
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alap:

Nyitott pozicio: befektetési szolgaltatasi tevékenység, kiegészitd befektetési szolgaltatasi tevékenység, illetéleg arutézsdei szolgaltatasi tevékenység soran
megkotott, de valamely szerz6dé fél altal nem vagy csak részben teljesitett, illetve hatarid6ig helytallasi kotelezettséget jelent6 lgyletek
egyuttes értéke;

portfolio: a jelen Kezelési szabalyzat vonatkozasaban a befektetési alap, mint vagyontdmeg részét képezd eszkdzelemek dsszessége, melyet az
Alapkezel6 sajat dontése alapjan, az Alap meghirdetett befektetési elveinek megfelelen alakit ki;

Ptk.: 2013. évi V. torvény a polgari torvénykonyvrél.

Révid pozicio: minden olyan pozicié, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgélé eszkoéz arvaltozasat tekintve, arcsdkkenés hatéasara

értékndvekedésben nyilvanul meg;

Sajat téke befektetési alap sajat tékéje indulaskor a befektetési jegyek névértékének és darabszamanak szorzataval egyezik meg, miikédése soran a
sajat toke a befektetési alap 0sszesitett Nettd eszkozértékével azonos;

Szamlavezetd: barmely befektetési vallalkozas, amely jogosult dematerializalt értékpapirok nyilvantartasara is alkalmas szamla vezetésre, illetve ahol
biztositott az ligyfelek allomanyainak elkilénitett nyilvantartasa;

Szarmaztatott (igylet: | olyan ugylet, amelynek értéke az alapjaul szolgald pénziigyi eszkdz, deviza, aru vagy referenciarata (alaptermék) értékétdl fligg és onallo
kereskedés targyat képezi (derivativa);

Szintetikus betét: fix kamatozasu instrumentum, amelynek a mindenkor aktualis piaci értékét az adott napi zérékupon szintek hatarozzak meg.
Szja: 1995. évi CXVII. térvény a személyi jdvedelemadordl;

Té&jékoztato: az Alapra vonatkozoéan a Kbftv. eléirasainak megfelel® informaciokat tartalmazza, melynek része a Kezelési Szabalyzat;
Tézsde: Budapesti Ertékt6zsde Zrt. (H-1054 Budapest, Szabadsag tér 7. Platina torony. 1. ép. IV. em.)

Tpt.: 2001. évi CXX. térvény a tékepiacrdl;

Ugyfél: az a személy, aki a Bszt. hatalya ala tartoz6 szolgaltatasokat igénybe veszi;
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Tajékoztato

1. A BEFEKTETESI ALAPOK ALAPADATAI

1.1 A befektetési alap neve
CIB Kbzép-eurdpai Részvény Alap

1.2 A befektetési alap révid neve
CIB Kbézép-eurdpai Részvény Alap

1.3 A befektetési alap székhelye
Az Alap székhelye: H-1027 Budapest, Medve utca 4-14.

1.4 A befektetési alapkezel6 neve
Az Alap befektetési alapkezeldje: CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.

1.5 A letétkezel6 neve
Az Alap letétkezel6je: CIB Bank Zrt.

1.6 A forgalmazé neve
Az Alap forgalmazéja: CIB Bank Zrt.

1.7 A befektetési alapok miikodési formaja (zartkori vagy nyilvanos)

Az Alap mikodeési forma szerinti besorolasa: nyilvanos befektetési alap. Az Alap lehetséges BefektetSinek kére a
Tajékoztatd 3.2, 6.1, valamint a Kezelési szabalyzat 8. pontjaban meghatarozott US person mindsitéssel
rendelkez6 Befektetk kivételével nem korlatozott, szakmai vagy lakossagi Uigyfél-besorolasu Befekteték egyarant
lehetnek.

1.8 A befektetési alap fajtaja (nyilt végii vagy zart végi)

Az Alap fajta szerinti besorolasa: nyiltvégl befektetési alap.

1.9 A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén a futamidé
lejaratanak feltiintetése
Az Alap futamideje nyilvantartasba vételtdl hatarozatlan ideig tart.

1.10 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt alap
Az Alap az ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt befektetési alap.

1.11 A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése, hogy az egyes sorozatok
milyen jellemzékben térnek el egymastol
Az Alap altal kibocsatott befektetési jegyek "HUF-A” illetve "HUF-1" sorozatjeli befektetési jegy sorozatokba
tartoznak, amelyek az alabbi jellemz&kben térnek el egymastol:
> a Kezelési szabalyzat 1.8 pontja szerinti lehetséges Befektetdk kore,
> a Kezelési szabalyzat 36.1 pontja szerinti az Alapot terhel6 Alapkezeld részére fizetendd dij,
> a Kezelési szabalyzat 1.7 és 56. pontja szerinti Forgalmazok.

1.12 A befektetési alap elsédleges eszkozkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)

Az Alap elsédleges eszkdzkategoria szerinti besorolasa: értékpapir befektetési alap.

1.13 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozé igéretet
hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (tke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a
befektetési alap részletes befektetési politikaja a tamasztja ala (toke-, illetve hozamvédelem); az ennek
feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazé pont megjelolése
Az Alap a Sajat t6kéje megdvasara és minimum hozam fizetésére nem tesz igéretet.

1.14 Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacio
Nem alkalmazando.

2. A BEFEKTETESI ALAPPAL KAPCSOLATOS HATAROZATOK

2.1 A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fliggbéen a kezelési szabalyzat, a tajékoztato, a kiemelt
befektet6i informacio és a hirdetmény alapkezel6 altali elfogadasanak, megallapitasanak idépontja, az
alapkezel6i hatarozat szama (forgalomba hozatalonként, azaz sorozatonként)

Az Alap létrehozasardl szol6 Alapkezeldi hatarozat 8/1997. sorszamon, 1997/11/20 napjan szlletett a Tajékoztatod
és Kezelési szabalyzat, a Kiemelt befektetsi informaciok, valamint a Hirdetmény és az Alap forgalomba hozatalanak
Fellgyeleti engedélyezését megel6zéen.

2.2 A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fliggéen a kezelési szabalyzat, a tajékoztatd, a kiemelt
befektetéi informacié és a hirdetmény jovahagyasarol, valamint a nyilvanos forgalomba hozatal
engedélyezésérol hozott felligyeleti hatarozat szama, kelte (sorozatonként)

A Felligyelet a Tajékoztatd és Kezelési szabdlyzat, a Kiemelt befektetéi informaciok valamint a Hirdetmény
kozzétételét a 110.097/ 98. sz. 1998/04/22-én kelt hatarozataval engedélyezte.

2.3 A befektetési alap Feliigyelet altali nyilvantartasba vételérdl hozott hatarozat szama, kelte
A Feltgyelet az Alapot a 110.097-1/98. s21998/05/08-an kelt hatarozataval vette nyilvantartasba.

2.4 A befektetési alap nyilvantartasi szama (lajstromszama) a Feliigyelet altal vezetett nyilvantartasban
A Felligyelet az Alapot 1111-60 lajstromozasi szamon vette nyilvantartasba.

2.5 Abefektetésialap miikodési formajatol és fajtajatol fliggden a kezelési szabalyzat, a tajékoztato és a kiemelt
befektet6i informacié modositasardl szol6 alapkezel6i hatarozatok szama, kelte
Az Alapkezel6 az Alap Tajékoztatdjat és Kezelési szabalyzatat, a Kiemelt befektetdi informacidit a mindenkor
hatalyos szervezeti és mikodési szabalyoknak megfelel6 eljarasrend keretei kdzott modositja, melynek értelmében
Alapkezel6 dontéseit nem hatarozatai formaban hozza meg.

2.6 A kezelési szabalyzat médositasanak jovahagyasarol szolo feliigyeleti hata
A Fellgyelet altal hozott hatarozatok szama és id6pontja a Tajékozte
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jovahagyasardl: 110.097/ 98. 1998/04/22, 110.097-1/98. 1999/04/14, 110.097-2/99. 1999/05/14, 111-110.097-
4/2001. 2001/04/06, 111-110.097-5/2001. 2001/06/08, 111-110.097-6/2001. 2001/07/23, 111-110.097-7/2001.
2001/12/03, 111/110.097-8/2002. 2002/05/13, 111/110.097-9/2002. 2002/11/26, 111/110.097-10/2003. 2003/03/05,
111/110.097-12/2003. 2003/10/27, 111/110.097-13/2004. 2004/03/19, 111/110.097-14/2004. 2004/06/04, 111/110.097-
15/2004. 2004/11/25, 111/110.097-16/2005. 2005/08/22, 111/110.097-17/2006. 2006/07/20, H-KE-111-196/2014.
2014/03/03, H-KE-I11-472/2015. 2015/05/20, H-KE-111-132/2016. 2016/02/08, H-KE-111-435/2017. 2017/06/30, H-KE-
111-894/2017. 2017/12/14., H-KE-11-271/2019. 2019/05/27.

2.7 Az adott targykoérre vonatkozoé egyéb informacié
Az Alapkezeld a Kbftv.-ben, illetve a 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendeletben meghatarozott befektetési szabalyok
keretein belil, sajat dontése alapjan végez, illetve végeztet minden olyan tranzakciot, amivel megitélése szerint az
Alap eszkodzértéke, befektetéseinek hozama ndvelhetd, az Alap eszkdzeinek likviditasi feltételei javithatok, illetve a
befektetések kockazata csokkentheté. Az Alap jelen Kezelési szabalyzatban meghatarozott befektetési
politikajanak barmely elemét az Alapkezel§ egyoldalian médosithatja, a valtoztatdsok csak a Fellgyelet
engedélyével, a kdzzétételt kdvetd 30 nap elteltével Iéphetnek hatalyba. Az Alapkezeld az Alap Tajékoztatojat és
Kezelési szabalyzatat, a Kiemelt befektetdi informacioit mindenkor hatalyos szervezeti és miikddési szabalyoknak
megfeleld eljarasrend keretei kdzott modositja, melynek értelmében Alapkezel6 ddntéseit nem hatarozatai
formaban hozza meg. A Felligyelet hatarozatait a Téajékoztatdé és Kezelési szabalyzat moddositdsanak
jovahagyasardl az Alap nyilvantartasba vételét kbvetéen az Alapkezeld kérelme alapjan hozza meg.

3. A BEFEKTETESI ALAP KOCKAZATI PROFILJA

3.1 A befektetési alap célja
Az Alap célja, hogy a vezetd szerepet betdltd, elsdsorban kdzép-kelet-eurdpai t6zsdei vallalatok részvényeibe
fektessen, ezen bellll is magyar, cseh, lengyel, roman, valamint osztrak, szlovén és horvat értékpapirokat
vasaroljon. A kdzép-kelet-eurdpai térség mellett az Alap mas feltérekvd régiokban (pl.: dél-kelet-eurdpai régio,
balkani orszagok), vagy akar a fejlett részvénypiacokon is befektethet. Az Eurdpai Unio fejlettebb orszagaihoz vald
felzarkozasi folyamat, a javulé makrogazdasagi helyzet és ndvekedési kilatasok elényds hatasai hosszabb tavon a
régio vallalatainak kedvezdbb teljesitményében is megmutatkozhatnak. Az Alap befektetéseinek orszagok kézotti
megosztasa az egyes orszagok gazdasagi és politikai kockazatainak enyhitésére szolgalnak, el6segitve a
kiegyensulyozottabb teljesitményt. Ennek megfeleléen, az Alap altal kdvetett referenciahozamot 90%-ban CETOP
index és 10%-ban a ZMAX index alkotja.

3.2 Annak a jellemz6 befektetonek a profilja, akinek a befektetési alap befektetési jegyeit szanjak
- Az Alap varhaté hozama, a Befektet6k szamara a Befektetési jegyek vasarlasahoz ajanlott kockazatvallalasi

hajlanddsag, a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa, a javasolt minimum befektetési idétartama az alabbiak
szerint foglalhato 6ssze:

Befekteték szamara Befektetési jegyek

Alap ajanlott . - Befektetés javasolt
Alap neve varhaté hozama kockazatvallalasi ir?r;odlggqsa minimum idétartama
hajlanddsag 9
CIB Kozép-eurdpai magas kockazatkedveld jelentés 5év

Részvény Alap
> A "HUF-A" illetve "HUF-I" sorozatjelli Befektetési jegyek arfolyamat a piaci folyamatok kedvezd, illetve
kedvezétlen iranyba is befolyasolhatjak, ezen piaci folyamatok fliggvényében a Befektetési jegyek arfolyam-
ingadozasa a fentiek szerint bemutatott mértékben akar jelentds is lehet, a futamid® soran a Befektetési jegyek
visszavaltasa arfolyamveszteséggel is jarhat. Az Alap befektetési jegyeinek korabban tapasztalt legnagyobb
arfolyam-ingadozasa alapjan a jelen Tajékoztatd hatalyba lépésének idépontjat megelézéen a jelen pontban
feltiintetett besorolashoz képest magasabb kockazatvallalasi hajlandésagot feltételez6 kategodriakban is
szerepelt.
> A befektetések tényleges id6tartama az Alap esetében szabadon valaszthatd, a javasolt minimum befektetési
id6tav tapasztalati értékeken alapul6 ajanlas, amely idétavon a piaci arfolyam-ingadozasokat is figyelembe véve
altalaban kedvezd hozam érhet6 el.
> A "HUF-A" illetve "HUF-I" sorozatjeli Befektetési jegyek vasarloi - a mindenkor hatalyos devizajogszabalyok
szerint - devizabelf6ldi- és devizakulféldi természetes és jogi személyek is lehetnek. Az Alapkezeld nem éllitja,
hogy a jelen Téjékoztaté és Kezelési szabalyzat valamely mas orszagban az ott alkalmazandé jogszabalyi vagy
egyeb kovetelményeknek megfeleléen jogszerilien terjeszthetd, reklamozhato - kézvetlenll vagy kdzvetetten -
vagy azt, hogy a "HUF-A" illetve "HUF-I" sorozatjel(i Befektetési jegyek jogszerlien mas orszagban forgalomba
hozhatdk, megvasarolhatok, illetve nem vallal felel6sséget az ilyen terjesztés, reklamozas, forgalomba hozatal
vagy vasarlas jogszer(iségéért. Magyarorszagon kivil az Alapkezel6 nem tett és nem fog tenni semmiféle olyan
intézkedést, amely a "HUF-A" illetve "HUF-I" sorozatjelli Befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalat vagy
a jelen Tajékoztato és Kezelési szabalyzat terjesztését lehetévé tenné egy olyan orszagban, ahol a forgalomba
hozatalhoz vagy a terjesztéshez ilyen intézkedésre sziikség van. Az Alapkezel6 felkéri azokat, akik a jelen
Tajékoztatd és Kezelési szabdlyzat birtokaba jutnak, hogy tajékozddjanak a jelen Tajékoztatd és Kezelési
szabalyzat terjesztésére, illetve a "HUF-A" illetve "HUF-1" sorozatjel(i Befektetési jegyek forgalomba hozatalara
és értékesitésére vonatkozé minden esetleges korlatozasrol. A "HUF-A" illetve "HUF-I" sorozatjel(i Befektetési
jegyek az Amerikai Egyesiilt Allamok 1933. évi tdbbszoér modositott Ertékpapirtdrvénye (az "Amerikai
Ertékpapirtdrvény") alapjan torténé nyilvantartasba vételére nem keriilt sor. Emiatt a jelen Tajékoztatd és
Kezelési szabalyzat az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén nem terjeszthetd, amerikai egyesiilt llamokbeli
természetes személy, az Amerikai Egyesiilt Allamok joga alatt bejegyzett vagy miikédé jogi személy (US
person) részére vagy javara nem adhaté at. A "HUF-A" illetve "HUF-I" sorozatjeli BefekteteS| jegyeke
person részére nem lehet vételre felajanlani, értékesiteni, illetve tilos ilyen szemel re
bekezdésben irt szabalyok megszegése az Amerikai Egyesiilt Allamok értékpap
megszegésének is minésulhet. Az Alapkezel6 jogosult a U
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"HUF-I" sorozatjelli Befektetési jegyeinek visszavaltasat kdvetelni ide értve azon Befektetéket is, akik a "HUF-
A" illetve "HUF-I" sorozatjel(i Befektetési jegy megszerzését kdvetden feleltek meg a US person mindsitésnek.
A fentiekben hasznalt kifejezések a Regulation S szabalyban meghatarozott jelentéssel birnak.
3.3 Azon eszkodzkategoriak, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal arra vonatkozéan, hogy
a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa
> Az Alap a portfélidjaban taldlhatd egyes elemek minimalis, illetve maximalis aranyat illetéen a mindenkor
hatalyos jogszabalyi el6irasokban, igy kilondsen a 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendeletben szereplé korlatokat
alkalmazza, azokhoz képest szigorubb korlatozasokat nem vallal. A jelen pont az Alap befektetési stratégiajanak
megvalodsitasa, napi mikddése soran varhatd, korlatozast nem jelentd, tervezett célaranyok bemutatasara

szolgal.
Az Alap altal alkalmazni terv ezett CiB
célarany ok Kozép-eurdpai
%-0s mértékben kif ejezve Részvény Alap

Folyészamla, jarulékos likvid eszkozok, lekotott bankbetétek, szintetikus betétek*

forint 0-100%
deviza 0-100%
Pénzpiaci eszk6zok
forint 0-100%
deviza 0-100%
Atruhazhato értékpapirok
allampapirok 0-20%
forint 0-20%
deviza 0-20%
hlfellr]tezetl, .valllalatl, egy éb 0-20%
kotv ény ek, jelzaloglev elek
forint 0-20%
deviza 0-20%
részv ény ek 0-100%
belf 6ldi 0-100%
klf oldi 0-100%
kollektiv befektetési értékpapirok 0-10%
Ertékpapir-kélcson iigyletek 0-20%
Szarmaztatott ligyletek**
tézsdén kiv Uli hataridés ugy letek -100%-+200%
tézsdei hataridés tgy letek -100%-+200%

* Az Alap foly6szamléajanak portfolion bellili aranyat az Alap altal szerzett kévetelések és vallalt kbtelezettségek
értékének egyenlege modositja, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan beliili részaranyat, és ezaltal a
tébbi portfélioelem részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal meghatarozni.

**A  szarmaztatott ligyletek értéke az Alap folyamatos futamideje soran jelentésen valtozhat, ez azt
eredményezi, hogy az Alap vagyonan bellili részaranyat, és ezaltal a tébbi portfélibelem részaranyat sem
lehetséges pontos célaranyokkal meghatarozni.

-> Az Alap portféliéjaban talalhatdé allampapirok az allam altal kibocsatott, illetve garantalt hitelviszonyt
megtestesit6é értékpapirokat, igy tébbek kozoétt a diszkontkincstarjegyeket, kbzép és hosszu lejaraty, fix, illetve
valtozo kamatozasu allamkotvényeket jelenthetnek.

> Az Alap portfoliéjaban talalhato hitelintézeti kdtvények bankok altal kibocsatott, illetve banki garanciaval
rendelkezd hitelviszonyt megtestesito értékpapirokat jelenthetnek.

- Az Alap portfélijaban talalhaté vallalati kétvények devizabelf6ldi és devizakulfoldi gazdasagi tarsasagok altal
kibocsatott kotvényeket, kereskedelmi kétvényeket jelenthetnek.

- Az Alap portfélidjaban talalhatd jelzaloglevelek a belféldon és kiilf6ldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzalogleveleket jelenthetnek.

> Az Alap portfélic')jéban talélhaté értékpapir k('jlcsijn Ugyletek a 2015/2365 EU rendelet szerintjelenthet az Alap
tulajdonjoganak olyan atruhazasat, amelynek keretében a kdlcsdnbe ado a kolcsonbe vevl részére azzal a
kotelezettséggel ruhaz at értékpapirt, hogy a kdlcsdnbe vevd koteles azonos darabszamu és azonos sorozatu
értékpapirt egy, a szerz6désben vagy a kdlcsonbe adé altal meghatarozott jévébeni id6pontban visszaadni a
kdlcsbnbe ado vagy az éltala megjeldlt harmadik személy részére. Az Alap értékpapir-kdlcson tgylet keretében
kolcson vehet, illetve kolcson adhat értékpapirt, melyek varhato célja az Alap eszkdzértékének, befektetései
hozamanak ndvelése, illetve a befektetések végrehajtasi, elszamolasi kockazatanak csokkentése. Az Alap
értékpapir-kdlcson Ugyleteket az Alapkezeld altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott
végrehaijtasi helyszineket jelentd partnereivel, valamint az Alapkezeld kapcsolt vallalkozasaival kothet. Az Alap
altal kotott értékpapir-kdlcson lgyletek eredményébdl szarmazé minden nyereség, illetve veszteség az Alap
altal elért teljesitmény részeként kerll elszamolasa, igy nem torténik megosztas az Alapkezel&vel.

> Az Alap portfélidjaban talalhatd kollektiv befektetési értékpapirok fektetd nyilt-, és zartvégl értékpapir
befektetési alapok vagy mas kollektiv befektetési formak altal kibocsatott befektetési jegyeket, illetve ETF-eket
jelenthetnek.

3.4 Figyelemfelhivas a befektetési alap kezelési szabalyzatanak azon pontjara vonatkozéan, mely a befektetési
alap kockazati tényez6inek bemutatasat tartalmazza

A kockazatok az Alap portfolidjaban talalhaté eszkdzoktél figgenek, ez hatarozza meg. 2

sorozatjell Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékét és
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befektetési eszkdzdk arfolyamanak valtozékonysaga miatt elengedhetetlen a Befekteték szamara befektetési
dontésik meghozatala el6tt a kockazati tényez6k attanulmanyozasa, amelyre vonatkozod részletek a Kezelési
szabalyzat V. fejezet, 26. pontjaban talalhatéak.

3.5 A szarmaztatott ligyletek alkalmazasanak célja (fedezeti vagy a befektetési célok megvaldsitasa),
lehetséges hatasa a kockazati tényezok alakulasara
Az Alapnak lehetésége van szarmaztatott lgyletek kdtésére, amennyiben a portfélidjaban talalhaté a "HUF-A"
illetve "HUF-I" sorozatjeli Befektetési jegyek pénznemétél eltér§ devizaban denomindlt eszkdzok
devizakockazatanak, vagy a portfolidjaban taladlhatd hitelviszonyt megtestesité értékpapirok kamatlab
kockazatanak csokkentése, vagy az Alap befektetési céljainak megvaldsitasa érdekében az Alapkezelé mindenkori
piaci varakozasai szerint indokolt.

3.6 Amennyiben a befektetési alap befektetési politikaja alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az adott
intézmény altal kibocsatott atruhazhato értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkozokbe torténd
befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott té6zsdén
kiviili szarmaztatott ligyletekbdl ered6 6sszevont kockazati kitettsége meghaladhatja a befektetési alap
eszkodzeinek 20%-at, figyelemfelhivas az ebbdl fakado specialis kockazatokra
Az Alap eszkdzeinek 20%-ot meghalado részét az Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd partnereknél pénzpiaci eszkdzdkbe, lekotott bankbetétekbe
fektetheti. Amennyiben az Alap betétlekttési megbizasait teljesité vagy az Alapban talalhaté pénzpiaci eszk6zoket
kibocsaté hitelintézet fizetésképtelenné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem megfeleld idében teljesiti
fizetési kotelezettségét, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap befektetéseit, illetve a Befektetési jegyeik
névértékének lejaratkori visszafizetését. A bankbetétekbdl, illetve pénzpiaci eszk6zokbdl szarmazoé kdvetelések
esedékességkori medfizetése az Alapkezel§ altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott
végrehaijtasi helyszineket jelentd partnerek fizet6képességét feltételezi.

3.7 Amennyiben a befektetési alap alapvetéen nem az atruhazhatoé értékpapirok vagy pénziigyi eszk6zok kézé
tartozé6 eszkozkategoriakba fektet be, vagy leképez egy meghatarozott indexet, figyelemfelhivas a
befektetési alap befektetési politikajanak ezen elemére
Az Alap nem fektet be nem atruhazhato értékpapirok vagy pénziigyi eszkézok kézé tartozo, valamint a 78/2014.
(1. 14.) Korm. rendelet 24. §-aban meghatarozott befektetési szabalyok hatalya ala tartozd eszkézkategoriakba.

3.8 Amennyiben a befektetési alap nett6 eszkodzértéke a portfolié lehetséges Osszetételénél vagy az
alkalmazhato kezelési technikainal fogva erételjesen ingadozhat, az erre vonatkozo figyelemfelhivas
A "HUF-A" illetve "HUF-I" sorozatjel(i Befektetési jegyek arfolyama az Alap folyamatos futamideje alatt varhatdéan
jelentékeny mértékben ingadozva alakulhat, azonban a "HUF-A" illetve "HUF-I" sorozatjelii Befektetési jegyek
arfolyamat a piaci folyamatok kedvez§ illetve kedvezétlen iranyba is befolyasolhatjak, igy a szokvanyostdl eltéré
piaci folyamatok fiiggvényében a "HUF-A" illetve "HUF-I" sorozatjelli Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa a
jelen pont szerinti bemutatott szinteket akar meg is haladhatja, igy a "HUF-A" illetve "HUF-I" sorozatjelli Befektetési
jegyek visszavaltasa arfolyamveszteséggel is jarhat.

3.9 Amennyiben a befektetési alap - a Feliigyelet engedélye alapjan - eszkozeinek akar 100%-at fektetheti olyan,
kiilonb6z6 atruhazhaté értékpapirokba és pénzpiaci eszk6zokbe, amelyeket valamely EGT-allam, annak
onkormanyzata, harmadik orszag, illetve olyan nemzetkozi szervezet bocsatott ki, amelynek egy vagy tobb
EGT-allam is tagja, az erre vonatkozo figyelemfelhivas
Az Alap eszkozeinek 100%-at fektetheti EGT vagy OECD tagallam altal kibocsatott vagy garantalt allampapirokba
és nemzetkdzi pénzligyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba, ha
eszkozeinek legfeljebb 35%-at fekteti egy adott sorozatba tartozé értékpapirba.

3.10 Egyéb informaciék
Az Alapkezelé a Kbftv.-ben illetve a 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendeletben meghatarozott befektetési szabalyok
keretein belill, sajat dontése alapjan végez, illetve végeztet minden olyan tranzakciét (prompt, hataridés, opcios,
szarmazékos és visszavasarlasi lgyletek), amivel megitélése szerint az Alap eszkdzértéke, befektetéseinek
hozama noévelhetd, az Alap eszkdzeinek likviditasi feltételei javithatdk, illetve a befektetések kockazata
csokkenthetd. Az Alap Kezelési szabalyzataban meghatarozott befektetési politikajanak barmely elemét az
Alapkezel6 egyoldalian mddosithatja, amely modositasok csak a Felligyelet engedélyével, a kozzétételt kovetd 30
nap elteltével 1éphetnek hatalyba. Az Alapkezel§ az Alap Tajékoztatéjat és Kezelési szabalyzatat, a Kiemelt
befektet6i informacidit a mindenkor hatalyos szervezeti, miikddési és eljarasi szabalyoknak megfelel eljarasrend
keretei kd6z6tt modositja, melynek értelmében az Alapkezeld déntéseit nem hatarozati formaban hozza meg.
4, A BEFEKTETOK RESZERE SZOLO TAJEKOZTATAS ELERHETOSEGE

4.1 Annak a helynek a megnevezése, ahol a befektetési alap tajékoztatéja, kezelési szabalyzata, a kiemelt
befektet6i informacio, a rendszeres tajékoztatas céljat szolgalo jelentések, valamint a rendkiviili
tajékoztatas céljat szolgaldé kozlemények - ezen beliil a befektetok részére torténd kifizetésekkel, a
befektetési jegyek visszavaltasaval kapcsolatos informacidk - hozzaférhetéek
A Befektetbk részére torténd kifizetésekkel, a "HUF-A" illetve "HUF-I" sorozatjelli Befektetési jegyek
visszavaltasaval, az Alappal kapcsolatos egyéb informaciok, az Alapra vonatkozé Kiemelt Befektetdi Informaciok,
az Alap tajékoztatdja és kezelési szabalyzata, az Alap napi Netté eszkdzértéke, éves-, féléves jelentései, havi
portfdlié-jelentései valamint az Alapra vonatkozé hivatalos kézlemények megtekinthetdk a forgalmazasi helyeken,
az Alapkezel6 székhelyén, a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalakon, valamint - az Alap napi Nett6 eszkézérték
adatainak kivételével - a Fellgyelet altal izemeltetett nyilvanos kézzétételi fellleten, a www.kozzetetelek.hu
oldalon.

4.2 Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacié
Rendszeres tajékoztatasi kbtelezettség
> Az Alapkezel6 legalabb félévenként, a pénzligyi targyfélév lezarasa utan 2 honapon beli

pénzigyi targyév lezarasa utan 4 hénapon belll koteles az AIaproI féléves

Felugyeletnek megklldeni. Az Alapkezeld a féléves valam
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megkuldéssel egyidejlleg kézzéteszi a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalakon, valamint a Fellgyelet altal
Uzemeltetett nyilvanos kdzzétételi fellileten, a www.kozzetetelek.hu oldalon, ahol biztositja azok legalabb 5 évre
visszamendleges hozzaférhetéségét.

> Az Alapkezel6 koteles havonta az Alap tekintetében, a hénap utolsé forgalmazasi napjara megallapitott Netto
eszkozeérték alapjan portfolio-jelentést késziteni, a Felligyeletnek megkildeni és a kovetkezd honap 10.
munkanapjatél a forgalmazasi helyeken és a sajat székhelyén hozzaférhetévé tenni. A portfolio-jelentésnek
tartalmaznia kell a portfélio befektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési politikajaban részletezett egyéb
kategoriak szerinti bemutatasat, az Alap portfélidjaban 10,00%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzoket,
az Alap altal alkalmazott tékeattétel mértékét, Sajat tékét és az egy "HUF-A" illetve "HUF-I" sorozatjell
Befektetési jegyre jutd Nettd eszkdzértéket.

Rendkiviili tajékoztatasi kbtelezettség

Az Alapkezel6 az Alap mikddésére vonatkozoan koteles a Felligyeletnek megkuldeni, tovabba a www.cib.hu és a

www.cibalap.hu oldalakon, valamint a Fellgyelet altal Uzemeltetett nyilvanos kozzétételi feliileten, a

www.kozzetetelek.hu oldalon kbézzétenni, valamint a Forgalmazénal hozzaférhet6ve tenni:

az atalakulasi, egyestlési hirdetményt, legkésébb 30 nappal az atalakulas, egyesilés hatalybalépése elétt,

a befektetési szabalyok véltozasat, legkésébb 30 nappal a hatalybalépés elétt,

a Kezelési szabalyzat olyan tartalmu moédositasat, ami a hatarozott futamidé csékkentését jelenti, legkésébb 30

nappal a hatélybalépés elétt,

a "HUF-A" illetve "HUF-I" sorozatjel(i Befektetési jegyek visszavaltasaval kapcsolatos koltségek valtozasat, a

"HUF-A" illetve "HUF-I" sorozatjelli Befektetési jegyek visszavaltasat érintd forgalmazasi szabalyoknak az

elszamolasi id6tartam ndvekedésével jard valtozasat, a valtozas hatalybalépését megel6zden legalabb 30

nappal,

> aKezelési szabalyzat olyan tartalmi modositasat, ami a "HUF-A" illetve "HUF-1" sorozatjell Befektetési jegyek

visszavaltasi lehet6ségének korlatozasat - ide nem értve a forgalmazas sziinetelésének vagy felfliggesztésének

eseteit -, a valtozas hatalybalépését megel6zéen olyan, legalabb 30 napos hataridével, amely lehetéséget ad a

Befektetéknek arra, hogy a médositas hatalybalépését megel6z&en lehetéségik legyen a "HUF-A" illetve "HUF-

I" sorozatjel(i Befektetési jegyeik visszavaltasara,

a Kezelési szabélyzat egyéb modositasat, legkés6bb a hatalybalépés napjan,

az Alapkezel6 engedélyének visszavonasat, az engedély visszavondsara vonatkoz6 hatarozat jogerdre

emelkedését kdveté 2 munkanapon bell,

a befektetési alapkezelési tevékenység atadasat, legkésébb 15 nappal a hatalybalépés el6tt,

a "HUF-A" illetve "HUF-1" sorozatjel(i Befektetési jegyek forgalmazasanak felfliggesztését, szlinetelését, illetve

Ujrainditasat, a pénziigyi eszkdzok illikvid részének elkiilonitését és annak megsziintetését, haladéktalanul,

az Alapkezel6vel szembeni felszamolasi eljaras meginditasat, a felszamolast elrendelé végzés jogerére

emelkedését kévetd 2 munkanapon beldl,

az Alap megszlinésekor a megsziinési jelentést, annak a Fellgyelet részére torténd benyujtasaval egyidejlileg,

a hozamfizetés esetét kivéve az egy "HUF-A" illetve "HUF-I" sorozatjeli befektetési jegyre jutd Netto

eszkozértéknek az el6z6 Nettd eszkdzértékhez képest, illetve napi szamitas esetén 3 értékelési napon belul

bekovetkezett 20%-ot meghaladd mértékl csdkkenésének okat, legkésdbb a felmeriilést kovetd 2 munkanapon

belul,

a kozzétételi helyek valtozasat a valtozas hatalybalépését megel6zéen legalabb 10 nappal,

a forgalmazasi helyek felsorolasaban bekdvetkezett barmely valtozast, legkés6bb a valtozas napjat megel6z6

munkanapon,

- aforgalmazokban bekdvetkezett barmely valtozast legkésébb a valtozas napjat megel6z6 munkanapon, illetve
amennyiben a felsorolas sziikiilésérél az Alapkezelé utélag értesil legkésébb a valtozas napjat kovetd 2
munkanapon belll,

> a Kiemelt befektet6i informacié valtozasait, a valtozas Befektetdk részére torténd rendelkezésre bocsatasaval
egyidejlleg,

> a Fellgyelet altal adott engedélyben, illetve a jovahagyott Kezelési szabalyzatban meghatarozott feltételektdl
valod eltérést, az eltéréstél szamitott 2 napon bellil,

- a Kbftv.-ben meghatarozott egyéb informaciokat az ott meghatarozottak szerint.

ADOZASI SZABALYOK

A jelen fejezetnek nem célja a "HUF-A" illetve "HUF-I" sorozatjel(i Befektetési jegyekkel kapcsolatos adokdvetkezmények

telies korl targyalasa, teljesnek csak a Kezelési szabalyzat kiadasanak iddpontjaban alkalmazandd hatélyos

jogszabalyokra val6 hivatkozas tekinthetd. Az egyes Befekteték kapcsan beallé adézasi kbvetkezmények kizardlag az

adott Befektetd egyedi kérilményei alapjan itélheték meg. Az adézasra vonatkozé szabalyok a jév8ben valtozhatnak.

5.1 A befektetési alapra alkalmazand6 ado6zasi rendszer befektetok szempontjabdl relevans elemeinek rovid
osszefoglalasa

Az Alapot a 2006. évi LIX. szamu, az allamhaztartas egyensulyat javitd kilonadordl és jaradékrol szold torvény

2015. januar 1-t6l hatalyos modositasa értelmében kiilénado-fizetési kotelezettség terheli. A kilénadé alapja az

Alap "HUF-A" illetve "HUF-I" sorozatjelii Befektetési jegyeinek a negyedév naptari napjain nyilvantartott nettd

eszkozértékén szamitott negyedévben 6sszesitett érték és a negyedév naptari napjai hanyadosaként szamitott

értéke, ide nem értve az Alap tulajdonaban lévd, ezen szamlakon nyilvantartott értékpapirok forintban kifejezett
fentiek szerinti értékét. Az ad6 éves mértéke az addalap 0,05%-a. A kulénadot negyedévente a targy negyedévet
kovetd hdnap 20. napjaig az Alapkezel6 allapitja meg, szedi be, vallja be és - a megallapitott beszedett és beszedni

elmulasztott adét - fizeti meg. Az Alap kilféldi befektetésein keletkezd jovedelmek esetén eléfordulhat, hogy e

jovedelmeket a keletkezés helyét jelentd orszagban adé terheli. Ebben az esetben a jovedelem adozasat a

orszag jogszabalyai, és az adott orszag és Magyarorszag kézott fennalld, a kettés addztata

egyezmeény hatérozzék meg (ha ez utdbbi létezik).
5.2 A befektetok részére kifizetett hozamot és arfolyamnyeresége
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informacié

Devizabelf6ldi maganszemélyek adozasa

Amennyiben a "HUF-A" illetve "HUF-I" sorozatjelli Befektetési jegyeket nyilvanosan hoztak forgalomba, akkor a
"HUF-A"illetve "HUF-I" sorozatjel(i Befektetési jegyek visszavaltasabdl szarmazo arfolyamnyereség, illetve a "HUF-
A" illetve "HUF-I" sorozatjelll Befektetési jegyek kifizetett hozama (kamatjovedelem) utan kamatadét kell fizetni. Az
ado alapja a visszavaltasi/eladasi ar és az igazolt vételar kilonbsége, illetve a jovairt hozam 6sszege. A jegyzési
idészak alatt a "HUF-A" illetve "HUF-1" sorozatjelli Befektetési jegyek igazolt vételara a jegyzés napjan érvényes
jegyzési arfolyam. Az Szja. térvény alkalmazasaban a kamatjévedelem adokulcsa a Kezelési szabalyzat
jovahagyasanak id6pontjaban 15%. Az értékpapir szamlan elhelyezett "HUF-A" illetve "HUF-I" sorozatjell
Befektetési jegyek arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a kifizetének minésilé Forgalmazé adét von le. A
Forgalmazé Uzletszabalyzatdban meghatarozottak szerint a "HUF-A" sorozatjelli Befektetési jegyek tartds
befektetési szamlara, illetve nyugdij elétakarékossagi szamlara helyezhet6k. A tartds befektetési szamlan, illetve
nyugdij el6takarékossagi szamlan elhelyezett "HUF-A" sorozatjelli Befektetési jegyek arfolyamnyeresége, illetve
hozama utan a Forgalmazé adot nem von le.

Devizabelféldi jogi személyek adbzasa

Esetlikben a "HUF-A" illetve "HUF-I" sorozatjelli Befektetési jegyek visszavaltasabdl szarmazoé arfolyamnyereség,
illetve a "HUF-A" illetve "HUF-I" sorozatjel(i Befektetési jegyek kifizetett hozama a szamviteli eredmény része. Ez
utan a mindenkor érvényes adojogszabalyok (kulondsen a tarsasagi adoérdl, az osztalékadorol szolo torvények)
szerint kell az adét megfizetni. A Forgalmazé az arfolyamnyereség, illetve a jovairt hozam utan adét nem von le.
Deviza-kiilféldiek adozasa

Ha Magyarorszag és a "HUF-A" illetve "HUF-I" sorozatjelli Befektetési jegy tulajdonos ad6zas szerinti sajat orszaga
kozétt van kettbs adoztatas elkeriilésérdl szold egyezmény, akkor a jovedelem addzasa az egyezmény
rendelkezései szerint a hazai, illetve a sajat orszaga jogszabalyainak hatalya ala tartozik. Az egyezmény hianyaban
a deviza-kulféldiekre deviza-belféldiekre vonatkozd6 magyar addjogszabalyok vonatkoznak. A Forgalmazo

adodlevonasi k6te|ezettséiet a vonatkozo adéeﬁiezméni és a belfoldi adé'oiszabéliok alai'én tel'|esiti.

6. A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALOMBA HOZATALA
6.1 A Befektetési jegyek forgalomba hozatala
A "HUF-A" sorozatjel(i Befektetési jegyek elsé alkalommal torténé forgalomba hozatalara az alabbi id6szakokban
kerilt sor: 1998/05/04-1998/05/06. A "HUF-A" illetve "HUF-I" sorozatjell Befektetési jegyeket csak a hatalyos és
vonatkozé jogszabalyokkal 6sszhangban lehet forgalomba hozni és forgalmazni devizabelf6ldi jogi személy,
devizabelf6ldi természetes személy, devizakilféldi jogi személy vagy szervezet és devizakulfoldi természetes
személy részére. A "HUF-A" illetve "HUF-I" sorozatjeli Befektetési jegyeknek a masodlagos piacon torténd
értékesitése a vonatkozo és hatalyos magyar jogszabalyok alapjan térténhet. Az Alapkezelé nem allitja, hogy a
jelen Tajékoztatd és Kezelési szabalyzat valamely mas orszagban az ott alkalmazandé jogszabalyi vagy egyéb
kovetelményeknek megfeleléen jogszeriien terjeszthetd, reklamozhaté - kdozvetlenll vagy kdzvetetten - vagy azt,
hogy a "HUF-A" illetve "HUF-I" sorozatjeli Befektetési jegyek jogszerlien mas orszagban forgalomba hozhatok,
megvasarolhatok, illetve nem vallal felel6sséget az ilyen terjesztés, reklamozas, forgalomba hozatal vagy vasarlas
jogszerliségéért. Magyarorszagon kivil az Alapkezel6 nem tett és nem fog tenni semmiféle olyan intézkedést,
amely a "HUF-A" illetve "HUF-I" sorozatjelli Befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalat vagy a jelen
Tajékoztatd és Kezelési szabalyzat terjesztését lehetévé tenné egy olyan orszagban, ahol a forgalomba hozatalhoz
vagy a terjesztéshez ilyen intézkedésre sziikség van. Az Alapkezel felkéri azokat, akik a jelen Tajékoztato és
Kezelési szabalyzat birtokaba jutnak, hogy tdjékozddjanak a jelen Tajékoztato és Kezelési szabalyzat terjesztésére,
illetve a "HUF-A" illetve "HUF-I" sorozatjelli Befektetési jegyek forgalomba hozatalara és értékesitésére vonatkozo
minden esetleges korlatozasrol. A "HUF-A" illetve "HUF-I" sorozatjel(i Befektetési jegyek az Amerikai Egyesiilt
Allamok 1933. évi tdbbszér médositott Ertékpapirtérvénye (az "Amerikai Ertékpapirtdrvény") alapjan torténd
nyilvantartasba vételére nem kertlt sor. Emiatt a jelen Tajékoztatd és Kezelési szabalyzat az Amerikai Egyestilt
Allamok teriiletén nem terjeszthetd, amerikai egyesiilt allamokbeli természetes személy, az Amerikai Egyesiilt
Allamok joga alatt bejegyzett vagy miikédé jogi személy (US person) részére vagy javara nem adhatd at. A
Befektetési jegyeket US person részére nem lehet vételre felajanlani, értékesiteni, illetve tilos ilyen személyre
atruhazni. A jelen bekezdésben irt szabalyok megszegése az Amerikai Egyesiilt Allamok értékpapirokra vonatkoz6
jogszabalyai megszegésének is mindsiilhet. Az Alapkezel6 jogosult a US personnak mindsiilé Befektetd "HUF-A"
illetve "HUF-I" sorozatjelli Befektetési jegyeinek visszavaltasat kdvetelni ide értve azon Befektetbket is, akik a
"HUF-A" illetve "HUF-I" sorozatjeli Befektetési jegy megszerzését kovetéen feleltek meg a US person
mindsitésnek. A fentiekben hasznalt kifejezések a Regulation S szabalyban meghatarozott jelentéssel birnak.
6.2 A forgalomba hozatali mennyiség maximum, illetve minimum mértéke
A "HUF-A" sorozatjel(i Befektetési jegyek els6 alkalommal t6rténd forgalomba hozatalara az alabbi értékben kertilt
sor: 508.258.918 HUF.
6.3 Az allokacio feltételei
6.3.1 A jegyzési maximum elérését kbvetd allokacié modja
A "HUF-A" sorozatjel(i Befektetési jegyek elsé alkalommal torténd forgalomba hozatala sikeresen lezarult,
az Alapkezel§ valamennyi szabdlyszerlien teljesitett jegyzést a jegyzés lezarasaig korlatozas nélkil
elfogadott, igy tuljegyzés miatti allokacios szabalyok alkalmazasara nem kerdlt sor.
6.3.2 A jegyzési maximum elérését kbvetd allokacioé lezarasanak idépontja
A "HUF-A" sorozatjel(i Befektetési jegyek elsé alkalommal térténé forgalomba hozatala sikeresen lezarult,
az Alapkezel6 valamennyi szabalyszer(ien teljesitett jegyzést a jegyzés lezarasaig korlatozas nélkiil
elfogadott, igy tuljegyzés miatti allokacio lezarasara nem kertilt sor.
6.3.3 Az allokaciérol valo értesités médja
A "HUF-A" sorozatjelli Befektetési jegyek elsd alkalommal térténd forga
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az Alapkezel6 valamennyi szabalyszerlien teljesitett jegyzést a jegyzés lezarasaig korlatozas nélkil
elfogadott, igy tuljegyzés miatti allokacidohoz kapcsolddo tajékoztatasra nem kerdlt sor.
6.4 A befektetési jegyek forgalomba hozatali ara
6.4.1 A fenti ar k6zzétételének modja
A "HUF-A" sorozatjelli Befektetési jegyek a jegyzési id6szak utolsé napjan a névértékkel egyezé aron, a
jegyzési id6szak korabbi napjain a névértéknél alacsonyabb, diszkont aron voltak jegyezheték. Az
Alapkezel6 a jegyzési id6szak alatt alkalmazandd jegyzeési arfolyamok megallapitasahoz sziikséges
szamitasi modszert, a diszkontlab mértékét és a napi jegyzési arfolyamokat a nyilvanos ajanlattételrél sz616
hirdetményben tette kdzzé. Jegyzéskor fizetendd vételar a jegyzett darabszam és a jegyzési ar szorzataval
egyezett meg.
6.4.2 A fenti ar k6zzétételének helye
A "HUF-A" illetve "HUF-I" sorozatjel(i Befektetési jegyek jegyzési arfolyamai megtekintheték a forgalmazasi
helyeken, az Alapkezel6 székhelyén, a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalakon, valamint a Felligyelet
altal izemeltetett nyilvanos kozzétételi fellileten, a www.kozzetetelek.hu oldalon.
6.5 A befektetési jegyek forgalomba hozatalaval kapcsolatban felszamitott koltségek
A "HUF-A" sorozatjeli Befektetési jegyek jegyzésére dijmentesen kerilt sor, a Befektetét kdzvetlendl terheld

k6ltséiek nem keriltek felszamitasra.

7.

A BEFEKTETESI ALAPKEZELORE VONATKOZO INFORMACIOK

7.1 A befektetési alapkezel6 neve, cégformaja
-> Cégnév: CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.
> Cégjogi forma: zartkorlien miikodo részvénytarsasag.

7.2 A befektetési alapkezel6 székhelye
> Székhely: H-1027 Budapest, Medve u. 4-14. Az Alap székhelye az Alapkezel6 székhelye szerinti tagallammal

megegyez6 tagallamban talalhato.
> Levelezési cim: H-1027 Budapest, Medve utca 4-14.

7.3 A befektetési alapkezel6 cégjegyzékszama
-> Cégjegyzék szam: Cg. 01-10-044283.

-> Cégbejegyzés ideje, helye: 2000. aprilis 3., Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga, Budapest.

7.4 A befektetési alapkezel6 alapitasanak datuma, hatarozott id6tartamra alapitott tarsasag esetén az idétartam
feltiintetése
> Alapitas id6pontja: 1999. december 31., jogel6dje a CIB Befektetési Alapkezeld Kft., alapitva 1997. aprilis 1-én.
- Muakodés idétartama: az Alapkezel6 hatarozatlan idére alakult.

7.5 Ha a befektetési alapkezel6 mas befektetési alapokat is kezel, ezek felsorolasa
CIB Start T6kevédett Alap, CIB Start 2 Rdvid Kétvény Alap, CIB Eurd Start Rovid Kétvény Alap, CIB Dollar Start
Rovid Kétvény Alap, CIB Relax Vegyes Alap, CIB Euré Relax Vegyes Alap, CIB Algoritmus Alapok Alapja, CIB
Kotvény Plusz Vegyes Alap, CIB Balance Vegyes Alapok Alapja, CIB Euré Balance Vegyes Alapok Alapja, CIB
Reflex Vegyes Alapok Alapja, CIB Eur6 Reflex Vegyes Alapok Alapja, CIB Talentum Total Return Alapok Alapja,
CIB Euro Talentum Total Return Alapok Alapja, CIB Private Banking Vagyon Vegyes Alapok Alapja, CIB Kincsem
Kotvény Alap, CIB Fundamentum Részvény Alap,, CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja, CIB Feltorekvé
Részvénypiaci Alapok Alapja, CIB Indexkdveté Részvény Alap, CIB Nyersanyag Alapok Alapja, CIB Arany Alapok
Alapja, CIB Gyogyszergyartok Szarmaztatott Alapja, CIB Euré Gyogyszergyartok Szarmaztatott Alapja, CIB
WebWilag 2 Szarmaztatott Alap, CIB Euré WebWilag 2 Szarmaztatott Alap, CIB Biztos Pont Tékevédett
Szarmaztatott Alap, CIB Autégyartok Tékevédett Szarmaztatott Alapja, CIB Eurd Autégyartok Tékevédett
Szarmaztatott Alapja, CIB Vilagmarkak Szarmaztatott Alapja, CIB Eur6 Vilagmarkak Szarmaztatott Alapja, CIB
Stabil Eurépa 2 Szarmaztatott Alap, CIB Azsiai Részvény Szarmaztatott Alap, CIB Euré Azsiai Részvény
Szarmaztatott Alap, CIB Tiszta Amerika 2 Szarmaztatott Alap, CIB Euré Tiszta Amerika 2 Szarmaztatott Alap, CIB
Babatermékgyartok Szarmaztatott Alapja, CIB Eurd Babatermékgyartok Szarmaztatott Alapja, CIB Edességek
Szarmaztatott Alapja, CIB Olajvallalatok Szarmaztatott Alapja, CIB Ipar 4.0 Tékevédett Szarmaztatott Alap, CIB
Dollar Bankszektor Szarmaztatott Alap, CIB Bankszektor Szarmaztatott Alap, CIB Alternativ Energia Szarmaztatott
Alap, CIB 5 Elem Tékevédett Szarmaztatott Alap.

7.6 Egyéb kezelt vagyon nagysaga
> Alapkezel6 altal kezelt nyilvanos befektetési alapok vagyona 2018. december 31-én: 467.218.059.459 HUF.
> Alapkezeld altal kezelt portféliok vagyona 2018. december 31-én: 6.999.643.804 HUF.

7.7 A befektetési alapkezel6 munkaszervezetének operativ vezetését ellato, ligyvezeto és feliigyel6 szerveinek
tagjai és beosztasuk, azon tarsasagon kiviili fobb tevékenységeik megjelolése mellett, ahol ezek az adott
tarsasagra nézve jelentéséggel birnak

> lgazgatoésag:

M Komm Tibor, Igazgatdsag elndke, Vezérigazgatd, az Alapkezeld munkaszervezetének operativ vezetését,
ugyvezetését ellatd vezetd, Gzleti elérhetdség: 1027 Budapest, Medve u. 4-14. Az Alapkezelén kivdli, az
Alapkezel6re nézve jelentéséggel bird tevékenységet nem folytat.

¥ Oreste Auleta, lgazgatosag tagja, Eurizon Capital SGR S.p.A. befektetési alapkezelénél Wrapping and
Product Management vezet6i poziciét tolti be, Gzleti elérhetéség: Piazzetta Giordano dell'’Amore, 3 20121
Milano. Az Alapkezel6n kivili, az Alapkezel6re nézve jelentéséggel biré tevékenységet nem folytat.

M Liuba Samotyeva, lgazgatdésag tagja, Eurizon Capital SGR S.p.A. befektetési alapkezel6nél Division
Companies Commercial Coordination teriileten értékesitési koordinacioért felelés vezetbi pozmnot tolt| be,
Uzleti elérhet6ség: ltaly, Piazzetta Giordano DellAmore 3 20121 Milan. Az Alapkezel6n_k
Alapkezel8re nézve jelentéséggel bird tevékenységet nem folytat.

> Fellgyel6 Bizottsag:
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¥ Marco Bus, Fellgyel§ bizottsagi elnék, Eurizon Capital S.p.A. befektetési alapkezelénél Co-General
Manager, VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. befektetési alapkezelénél Chairman of Management
Board, a PBZ Invest d.o.0. za upravljanje investicijskim fondovima befektetési alapkezelénél Chairman of
Supervisory Board pozicidkat tolt be, Uzleti elérhetéség: Luxembourg, 12, avenue de la Liberté, L-1930
Luxembourg. Az Alapkezel6n kivlli, az Alapkezel6re nézve jelentéséggel bird tevékenységet nem folytat.

¥ RNDr. Ing. Marian Matuovi¢, PhD., Feliigyel® bizottsag tagja, a VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
befektetési alapkezelénél igazgatosagi tag és vezérigazgatoi pozicidkat tolti be, Gzleti elérhetéseg: Mlynske
Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia. Az Alapkezel6én kiviili, az Alapkezel6re nézve jelentéséggel bird
tevékenységet nem folytat.

v Péteryné Széqyi Zita Eva, Feliigyel6 bizottsagi tag, a CIB Bank Zrt.-nél, majd ezt kovetéen a Magyar
Fejlesztési Bank Zrt.-nél 1985-2002, illetve 2002-2010 koz6tti id6szakokban a treasury lizletagban t61t6tt be
vezetd pozicidkat, jelenleg nyugdijas, Uzleti elérhet6ség: H-1027 Budapest, Medve utca 4-14. Az
Alapkezeldn kiviili, az Alapkezel6re nézve jelentéséggel bird tevékenységet nem folytat.

7.8 A befektetési alapkezel6 jegyzett t6kéjének 6sszege, jelezve a mar befizetett részt
Jegyzett téke: 600.000.000 HUF (2018. december 31.), amely 0sszeg teljes egészében befizetésre kerilt.
7.9 A befektetési alapkezeld sajat tokéjének 6sszege
Sajat téke: 1.386.604.000 HUF (2018. december 31.)
7.10 A befektetési alapkezel6 alkalmazottainak szama
Alkalmazottainak szama: 18 f6 (2018. december 31.)
7.11 Azon tevékenységek és feladatok megjelolése, amelyekre a befektetési alapkezel6 harmadik személyt vehet
igénybe
Az Alapkezeld a befektetési alapkezelési tevékenységének hatékonyabb ellatasa érdekében informatikai,
szamviteli, altalanos torzskari szolgaltatasi, értékesités és mikodés tamogatasi és belsé ellenérzési, valamint az
Alap portfélidelemeinek értékelési feladatainak ellatasara harmadik személyt vesz igénybe.
7.12 A befektetés-kezelésre igénybe vett vallalkozasok megjelolése
Az Alapkezel6 az Alap kezelése soran alvallalkozoként mas befektetési alapkezel6t nem vesz igénybe.
8. A LETETKEZELORE VONATKOZO INFORMACIOK
8.1 A letétkezel6 neve, cégformaja
-> Cégnév: CIB Bank Zrt.
> Cégjogi forma: zartkdrlien miikédé részvénytarsasag.
8.2 A letétkezel6 székhelye
> Székhely: H-1027 Budapest, Medve u. 4-14.
> Levelezési cim: H-1027 Budapest, Medve utca 4-14.
8.3 A letétkezel6 cégjegyzékszama
> Cégjegyzék szam: Cg. 01-10-041004.
> Cégbejegyzés ideje, helye: 1979. november 19., Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga, Budapest.
8.4 A letétkezel6 f6 tevékenysége
Fétevékenység: egyéb monetaris kdzvetités.
8.5 A letétkezel6 tevékenységi kore
Tevékenységek: egyéb monetaris kdzvetités, pénziigyi lizing, értékpapir-, arutézsdei tigynoki tevékenység, egyéb
pénzigyi kiegészitd tevékenység, m.n.s. egyéb pénziigyi kozvetités, kockazatértékelés, karszakértés, biztositasi
Uigynoki, brokeri tevékenység, biztositas, nyugdijalap egyéb kiegészitd tevékenysége, lzletviteli, egyéb vezetési
tanacsadas, m.n.s. egyéb szakmai, tudomanyos, miszaki tevékenység.
Az Alap letétkezelése a Bszt. 5. § (2) bekezdésének b) pontjaban meghatarozott kiegészité szolgaltatasi
tevékenység, amely soran a Letétkezel6 az Alapkezel6 megbizasa alapjan letéteményesként az Alap tulajdonaban
Iévé valamennyi pénziigyi eszkdz, az Alap portfélidjaban talalhatd, 2015/2365 EU rendeletben meghatarozott
értékpapir-kolcson lgyletek nyilvantartasat, és azokhoz nyujtott fedezetek, biztositékok letéti 6rzését, kapcsolddd
kezelését, tovabba az Alap értékpapir- és bankszamlainak vezetését, a Befektetési jegyek forgalmazasaval, az
Alap hozamkifizetése esetén, annak teljesitésével és a Nettd eszkOzérték megallapitasaval, kdzzétételével
kapcsolatos technikai tevékenységet, valamint az Alapkezeld ellenérzését végzi.
8.6 A letétkezel6 alapitasanak idépontja
Alapitas idépontja: 1979. november 9.
8.7 A letétkezel6 jegyzett tokéje
Jegyzett t6ke: 50.000.000.003 HUF (2018. december 31.).
8.8 A letétkezel6 utolsé fiiggetlen kdnyvvizsgaldi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoloja szerinti sajat
tékéje
Letétkezeld utolsd fliggetlen kodnyvvizsgaloi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoldja szerinti sajat tékéje:
220.744.000.000 HUF (2018. december 31.).
8.9 A letétkezel6 alkalmazottainak szama
Alkalmazottainak szama: 2.073 f6 (2018. december 31.).
9. A KONYVVIZSGALORA VONATKOZO INFORMACIOK
9.1 A konyvvizsgalo tarsasag neve, cégformaja
> Cégnév: KPMG Hungaria Kit.
- Cégjogi forma: korlatolt felelésségi tarsasag.
9.2 A konyvvizsgalo6 tarsasag székhelye
> Székhely: H-1131 Budapest, Vaci ut 31.
> Levelezési cim: H-1131 Budapest, Vaci ut 31.
9.3 A konyvvizsgaloé tarsasag kamarai nyilvantartasi szama
> KPMG Hungaria Kft. kamarai nyilvantartasi szama: 000202.
> Nagy Zsuzsanna, kamarai nyilvantartasi szam: MKVK-0054
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10.

11.

12.

9.4 Természetes személy konyvvizsgalé neve
A konyvvizsgald személyéhez tovabbi informaciok nem tartoznak.

9.5 Természetes személy konyvvizsgalé cime
A konyvvizsgald személyéhez tovabbi informaciok nem tartoznak.

9.6 Természetes személy konyvvizsgalé kamarai nyilvantartasi szama
A konyvvizsgald személyéhez tovabbi informéaciok nem tartoznak.

OLYAN TANACSADOKKAL KAPCSOLATOS INFORMACIOK, AMELYEK DIiJAZASA A BEFEKTETESI ALAP ESZKOZEIBOL

TORTENIK

10.1 A tanacsado neve, cégformaja
Az Alapkezel6 az Alap kezelése soran nem vesz igénybe olyan kiilsd tanacsadét, befektetési tanacsadaét, amelynek
dijazasa az Alap eszkozeinek terhére torténik.

10.2 A tanacsado székhelye
Az Alapkezel6 az Alap kezelése soran nem vesz igénybe olyan kiilsé tanacsadot, befektetési tanacsadot, amelynek
dijazasa az Alap eszkozeinek terhére torténik.

10.3 A tanacsado cégjegyzékszama, a cégjegyzéket vezetd birosag vagy mas szervezet neve
Az Alapkezel6 az Alap kezelése soran nem vesz igénybe olyan kiilsé tanacsadot, befektetési tanacsadot, amelynek
dijazasa az Alapok eszkdzeinek terhére torténik.

10.4 A befektetési alapkezeldvel k6tott szerz6dés Iényeges rendelkezései, a tanacsadé dijazasara vonatkozok
kivételével, amelyek fontosak lehetnek a befektetékre nézve
Az Alapkezel6 az Alap kezelése soran nem vesz igénybe olyan kiilsé tanacsadot, befektetési tanacsadot, amelynek
dijazésa az Alap eszkozeinek terhére torténik.

10.5 A tanacsado egyéb lényeges tevékenységei
Az Alapkezel6 az Alap kezelése soran nem vesz igénybe olyan kiilsé tanacsadot, befektetési tanacsadot, amelynek
dijazésa az Alap eszkozeinek terhére térténik.

A FORGALMAZORA VONATKOZO INFORMACIOK (FORGALMAZONKENT)

Forgalmazok . Concorde ERSTE
’ CIB Bank Z1t. | ¢ ey napir Zrt. | Befektetési Zrt.
CIB Kdzép-eurdpai Részvény Alap | | | | | ]

11.1 A forgalmazoé neve, cégformaja
> Cégnév: CIB Bank Zrt., cégjogi forma: zartkdrlien miikddsé részvénytarsasag
> Cégnév: Concorde Ertékpapir Zrt., cégjogi forma: zartkdriien miikddé részvénytarsasag
> Cégnév: ERSTE Bank Befektetési Zrt., cégjogi forma: zartkorlien miikédoé részvénytarsasag
11.2 A forgalmazé székhelye
- CIB Bank Zrt.: H-1027 Budapest, Medve u. 4-14.
> Concorde Ertékpapir Zrt.: H-1123 Budapest, Alkotas u. 50.
- ERSTE Bank Befektetési Zrt.: H-1138 Budapest, Népflird6 u. 24-26.
11.3 A forgalmazo6 cégjegyzékszama
- CIB Bank Zrt.: Cg. 01-10-041004.
> Concorde Ertékpapir Zrt.: Cg. 01-10-043521
- ERSTE Bank Befektetési Zrt.: Cg. 01-10-041373
11.4 A forgalmazo6 tevékenységi kore
- CIB Bank Zrt.: fétevékenység: egyéb monetaris kdzvetités
> Concorde Ertékpapir Zrt.: fétevékenység: értékpapir-, arutézsdei ligynoki tevékenység
- ERSTE Bank Befektetési Zrt.: fétevékenység: értékpapir-, arutézsdei tigynoki tevékenység
11.5 A forgalmazé6 alapitasanak idépontja
- CIB Bank Zrt.: 1979. november 9.
> Concorde Ertékpapir Zrt.: 1997. december 12.
> ERSTE Bank Befektetési Zrt.: 1990. majus 24.
11.6 A forgalmazo jegyzett tokéje
- CIB Bank Zrt.: 50.000.000.003 HUF
> Concorde Ertékpapir Zrt.: 1.000.000.000 HUF
- ERSTE Bank Befektetési Zrt.: 2.000.000.000 HUF
11.7 A forgalmazo utolsé, fliggetlen konyvvizsgaloéi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoloja szerinti sajat
tékéje
> CIB Bank Zrt.: 220.744.000.000 HUF
> Concorde Ertékpapir Zrt.: 2.500.116.000 HUF
- ERSTE Bank Befektetési Zrt.: 8.157.044.000 HUF
11.8 A befektetdkre, illetve képviselSikre vonatkozd, a forgalmazo altal felvett adatoknak a befektetési
alapkezel6 felé torténé tovabbitasanak lehetésége
Az Alapkezel6 kérésére a Forgalmazok tajékoztatast adhatnak az Alapkezel6 szamara a Befektet6knek az Alap
"HUF-A" illetve "HUF-I" sorozatjelli Befektetési jegyeinek forgalmazasahoz kapcsolédo adatairdl. Az Alapkezeld
részére atadott adatokat kizarélag az értékpapirtitokra vonatkozoé rendelkezések betartasaval, az Alap kezeléséhez
szlikséges célra, kiléndsen a Befektetdk tajékoztatasa, az Alapkezelének az Alaphoz kapcsolédo kereskedelmi
kommunikacidja céljabdl hasznalja fel.
AZ INGATLANERTEKELORE VONATKOZO INFORMACIOK
12.1 Az ingatlanértékel6 neve
Az Alap elsédleges eszkdz-kategorigja szerinti besorolasa értékpapir
ingatlanértékelét nem alkalmaz.
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12.2 Az ingatlanértékel6 székhelye
Az Alap els6dleges eszkoz-kategoriaja szerinti besorolasa értékpapir befektetési alap, igy az Alapkezel6
ingatlanértékelét nem alkalmaz.

12.3 Az ingatlanértékel6 cégjegyzékszama, egyéb nyilvantartasi szama
Az Alap els6dleges eszkoz-kategoriaja szerinti besorolasa értékpapir befektetési alap, igy az Alapkezeld
ingatlanértékelét nem alkalmaz.

12.4 Az ingatlanértékel6 tevékenységi kore
Az Alap elsédleges eszkdz-kategorigja szerinti besorolasa értékpapir befektetési alap, igy az Alapkezeld
ingatlanértékelét nem alkalmaz.

12.5 Az ingatlanértékel6 alapitasanak idépontja
Az Alap els6dleges eszkoz-kategoriaja szerinti besorolasa értékpapir befektetési alap, igy az Alapkezeld
ingatlanértékelét nem alkalmaz.

12.6 Az ingatlanértékeld jegyzett tokéje
Az Alap elsédleges eszkdz-kategorigja szerinti besorolasa értékpapir befektetési alap, igy az Alapkezeld
ingatlanértékelét nem alkalmaz.

12.7 Az ingatlanértékel6 sajat tékéje
Az Alap elsédleges eszkdz-kategorigja szerinti besorolasa értékpapir befektetési alap, igy az Alapkezeld
ingatlanértékelét nem alkalmaz.

12.8 Az ingatlanértékel6 alkalmazottainak szama
Az Alap elsédleges eszkOz-kategoriaja szerinti besorolasa értékpapir befektetési alap, igy az Alapkezeld
ingatlanértékel6t nem alkalmaz.

13. EGYEB INFORMACIOK
A Kdzrem(ikddd szervezetekhez tovabbi informaciok nem tartoznak.
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Kezelési szabalyzat

1. A BEFEKTETESI ALAP ALAPADATAI
1.1 A befektetési alap neve
CIB Kb6zép-eurdpai Részvény Alap.
1.2 A befektetési alap révid neve
CIB Kdézép-eurdpai Részvény Alap.
1.3 A befektetési alap székhelye
Az Alap székhelye: H-1027 Budapest, Medve utca 4-14.
1.4 A befektetési alap nyilvantartasba vételének idépontja, nyilvantartasi szama

PSZAF nyilvantartasba vétel
Alap neve
lajstromszam hatarozatszam idépontja
CIB Kézép-eurépai Részvény Alap 1111-60 E-111/110.097-1/1998. | 1998/05/08

1.5 A befektetési alapkezel6 neve
Az Alap befektetési alapkezel6je: CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.

1.6 A letétkezel neve
Az Alap letétkezel6je: CIB Bank Zrt.

1.7 A forgalmazé neve
Az Alap forgalmazoi:
> CIB Bank Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., ERSTE Befektetési Zrt. a "HUF-A" sorozatjel(i befektetési jegyek

esetében,
- CIB Bank Zrt. a "HUF-I" sorozatjell befektetési jegyek esetében.

1.8 A befektetési alap miikodési formaja (nyilvanos), a lehetséges befektetok kore (szakmai vagy lakossagi)
Az Alap mikddési forma szerinti besorolasa: nyilvanos befektetési alap. Az Alap lehetséges BefektetSinek kore a
"HUF-A" sorozatjelli befektetési jegyek esetében a Tajékoztatdé 3.2, 6.1, valamint a Kezelési szabalyzat 8.
pontjaban meghatarozott US person mingsitéssel rendelkez6 Befektetdk kivételével nem korlatozott, szakmai vagy
lakossagi lgyfél-besorolasu Befektet6k egyarant lehetnek. Az Alap lehetséges BefektetSinek korét a "HUF-I"
sorozatjell befektetési jegyek esetében a Tajékoztatd 3.2, 6.1, valamint a Kezelési szabalyzat 8. pontjaban
meghatarozott US person mindsitéssel rendelkez6 Befektetdk kivételével a Bszt. 48. § (1) szerinti szakmai ligyfelek
jelentik.

1.9 A befektetési alap fajtaja (nyiltvégii vagy zartvégii)

Az Alap fajta szerinti besorolasa: nyiltvégl befektetési alap.

1.10 A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén a futamidé
lejaratanak feltiintetése
Az Alap futamideje nyilvantartasba vételtél hatarozatlan ideig tart.

1.11 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt alap
Az Alap az ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt befektetési alap.

1.12 A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelélése, annak feltiintetése, hogy az egyes sorozatok
milyen jellemzékben térnek el egymastol
Az Alap altal kibocsatott befektetési jegyek "HUF-A” illetve "HUF-I” sorozatjelli befektetési jegy sorozatokba
tartoznak, amelyek az alabbi jellemz&kben térnek el egymastol:
> a Kezelési szabalyzat 1.8 pontja szerinti lehetséges Befektetdk kore,
> a Kezelési szabalyzat 36.1 pontja szerinti az Alapot terhel6 Alapkezeld részére fizetendd dij,
> a Kezelési szabalyzat 1.7 és 56. pontja szerinti Forgalmazok.

1.13 A befektetési alap els6dleges eszkozkategoéria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)

Az Alap elsédleges eszkbzkategoria szerinti besorolasa: értékpapir befektetési alap.

1.14 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap tokéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozé igéretet
hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a
befektetési alap részletes befektetési politikaja a tamasztja ala (t6ke-, illetve hozamvédelem); az ennek
feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazé pont megjelolése
Az Alap Sajat t6kéjének megdvasara, és minimum hozam fizetésére nem tesz igéretet.

2. A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO EGYEB ALAPINFORMACIOK

Alap neve | BAMOSZ* besorolasa

CIB Kozép-europai Részvény Alap | hagyomanyos, részvényalap
* Befektetési Alapkezel6k Magyarorszagi Szovetsége

3. A BEFEKTETESI ALAPKEZELESRE, TOVABBA A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALOMBA HOZATALARA ES
FORGALMAZASARA VONATKOZO, VALAMINT AZ ALAP ES A BEFEKTETO KOZOTTI JOGVISZONYT SZABALYOZO
JOGSZABALYOK FELSOROLASA
Az Alapkezel6 tevékenységére, a "HUF-A" illetve "HUF-I" sorozatjelli Befektetési jegyek forgalomba hozatalara és
forgalmazasara, az Alap és a Befektet6k kdzotti jogviszonyra vonatkozo jogszabalyok:

2013. évi V. torvény a polgari torvénykonyvrdl (Ptk.)

1997. évi CLV. térvény a fogyasztovédelemrdl

2000. évi C. torvény a szamvitelrél (Szmt.)

2001. évi CXX. torvény a tékepiacrol (Tpt.)

2017. évi LIlI. tdrvény a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa megel6zésérd

2007. évi. CXXXVIII. térvény a befektetési vallalkozasokrol és a 6
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végezhetd tevékenységek szabalyairdl (Bszt.)

> 2013. évi CXXXIX. térvény a Magyar Nemzeti Bankrol

> A befektetési alapkezel6krdl és a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények modositasarol szolo 2014. évi XVI. torvény (Kbftv.)

- 20086. évi LIX. térvény az allamhaztartas egyensulyat javitd kiilonadorol és jaradékrol

> 78/2014. (Ill. 14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl

> A Bizottsag 231/2013/EU Rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a mentességek, az
altalanos mikodési feltételek, a letétkezel6k, a tOkeattétel, az atlathatésag és a felligyelet tekintetében torténé
kiegészitéseérdl

> Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2015/2365 rendelete az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az ujrafelhasznalas
atlathatosagarol, valamint a 648/2012/EU rendelet mddositasarol (2015/2365 EU rendelet)

4. A BEFEKTETES LEGFONTOSABB JOGI KOVETKEZMENYEINEK LEIRASA, BELEERTVE A JOGHATOSAGRA, AZ
ALKALMAZANDO JOGRA ES BARMILYEN OLYAN JOGI ESZKOZ MEGLETERE VAGY HIANYARA VONATKOZzO
INFORMACIOKAT, AMELYEK AZ ABA LETELEPEDESE SZERINTI ORSZAGBAN HOZOTT ITELETEK ELISMERESEROL ES
VEGREHAJTASAROL RENDELKEZNEK
Az Alapba torténd befektetés folytan a Befektetd résztulajdonosava valik az Alapnak. A Befektet6, mint az Alap
résztulajdonosa rendelkezik a "HUF-A" illetve "HUF-I" sorozatjelli Befektetési jegyekhez fiz6d6 jogokkal (kuléndsen a
hozamhoz, illetve visszavaltas, tovabba lejarat esetén a nettd eszkdzértékhez vald jog). A Befektetd ugyanakkor, mint
az Alap résztulajdonosa viseli az Alap kockazatait (pl. piaci kockazat, partnerkockazat). Barmely, a "HUF-A" illetve "HUF-
I" sorozatjelii Befektetési jegyek forgalomba hozatalaval, forgalmazasaval kapcsolatban létrejové jogviszony
tekintetében, az azok alapjaul szolgalé jog- és egyéb nyilatkozatokkal, szerz8désekkel kapcsolatban felmerlé vitas
kérdéseket az érintett felek elsésorban peren kivil, targyalasos uton probaljak rendezni. Amennyiben a Befektetd az
Alapkezeld tevékenységét kifogasolja, illetve eljarasat sérelmezi és az Alapkezelének déntési kompetenciaja van, akkor
a Befektet6 jogosult és koteles panaszat - az esetleges karigényének megjeldlésével - haladéktalanul irasban jelezni. A
panasz targyat jelentd kifogas tekintetében a Befektetét meghatarozott karenyhitési kdtelezettség terheli. Az Alapkezeld
a Befektetd panaszat kivizsgalja, és a vizsgalat eredményérdl a bejelentéstdl szamitott 30 naptari napon belil irasban
tajékoztatia. Amennyiben az Alapkezel6 a Befekteté panaszat részben vagy egészben megalapozottnak ismeri el, a
Befektetd kovetelését ennek megfeleléen rendezi. Amennyiben a Befekteté a Forgalmazd tevékenységét kifogasolja,
illetve eljarasat sérelmezi, és az Alapkezel6nek dontési kompetenciaja nincs, akkor a Befektetd jogosult és koteles
panaszat - az esetleges karigényének megjeldlésével - haladéktalanul irasban jelezni, amely panaszt az Alapkezel$
rogzit és a Befektetd egyidejli értesitése mellett a Forgalmazo felé érdemi elbiralas céljabol tovabbit. Amennyiben a
jelen fejezetben meghatarozott médon a vitas tgyletet a felek k6zott rendezni nem sikertil, akkor barmely vita eldéntésére
az Alapkezel6, illetve az Alap altal inditott eljardsok tekintetében az altalanos illetékességgel rendelkez6 birésagok
mellett kikotik hataskortél fliggéen a helyi birésagok koziil a Budapesti ll. és 111 Kerlleti Birosag illetve a Székesfehérvari
Torvényszék illetékességét. Barmely a jelen Tajékoztatd és a Kezelési szabalyzat alapjan létrejové jogviszony
tekintetében - az ezekben nem szabalyozott kérdések vonatkozasaban - a Forgalmazé Uzletszabalyzata és a vonatkozo
torvényi elbirasok, igy kilondésen a Kezelési szabalyzat 3. pontjaban feltiintetett jogszabalyok rendelkezései az
iranyadok. Az Alap a magyar jog szabalyai szerint, Magyarorszagon kerilt létrehozatalra. Az Alappal kapcsolatos
barmilyen jogvita esetén a magyar jog szabalyai az iranyaddk, a Befektet6 és az Alap kikotik a magyar birdsagok
kizardlagos joghatdsagat. Az illetékes és hataskdrrel rendelkez6 birésagok hatarozata ellen jogorvoslattal az adott
birdsag eljardsara vonatkozo jogszabalyi rendelkezések az iranyadok. A birésag altal meghozott hatarozatok jogerejére
és végrehajthatésagara a magyar jog az iranyadé. A Magyarorszagon hozott itéletek mas tagallamban vald

elismerésének és véirehalta'sa'nak a szabéliait a vonatkozo eurdpai 'oiszabéliok tartalmazzak.

5. A BEFEKTETESI JEGYEK ISIN KODJA
Az Alap "HUF-A" sorozatjel( befektetési jegye esetében: HU0000702600.

Az Alap "HUF-I" sorozatjel( befektetési jegye esetében: HU0O000716915.

6. A BEFEKTETESI JEGYEK NEVERTEKE
Az Alap "HUF-A" sorozatjel(i befektetési jegye esetében: 1 HUF.

Az Alap "HUF-I" sorozatjeli befektetési jegye esetében: 1 HUF.

7. A BEFEKTETESI JEGYEK DEVIZANEME
Az Alap "HUF-A" sorozatjel(i befektetési jegye esetében: Magyar forint.

Az Alap "HUF-I" sorozatjell befektetési jegye esetében: Magyar forint.

8. A BEFEKTETESI JEGY ELOALLITASI MODJA, A KIBOCSATASRA, ERTEKESITESRE VONATKOZO INFORMACIOK
A "HUF-A" illetve "HUF-I" sorozatjelli Befektetési jegyek eléallitasa dematerializalt formaban torténik, nem keruinek
kinyomtatasra. Az Alap a "HUF-A" Befektetési jegyeinek sikeres jegyzését kdvetben a Felligyelet az Alapot
nyilvantartdsba vette, az Alapkezel§ utasitasa alapjan a KELER Zrt. azokat megkeletkeztette. Az Alap a "HUF-A"
sorozatjel( Befektetési jegyeinek els® forgalomba hozatalara jegyzési eljaras keretében keriilt sor, melyet kdvetéen a
forgalmazasban XI. fejezet 56. pontjaban meghatarozott Forgalmazok a IX. fejezet szerint miikddnek kozre.

A "HUF-A" illetve "HUF-I" sorozatjel(i Befektetési jegyeket csak a hatalyos és vonatkozo jogszabalyokkal 6sszhangban
lehet forgalomba hozni és forgalmazni devizabelfdldi jogi személy, devizabelfoldi természetes személy, devizakulfoldi
jogi személy vagy szervezet és devizakulfoldi természetes személy részére. A "HUF-A" illetve "HUF-I" sorozatjel(i
Befektetési jegyeknek a masodlagos piacon térténd értékesitése a vonatkozo és hatalyos magyar jogszabalyok alapjan
térténhet. Az Alapkezel6 nem Aallitjia, hogy a jelen T4jékoztatd és Kezelési szabalyzat valamely mas orszagban az ott
alkalmazandé jogszabdlyi vagy egyéb kovetelményeknek megfeleléen jogszeriien terjeszthetd, reklamozhato -
kozvetlenul vagy kdzvetetten - vagy azt, hogy a "HUF A" illetve "HUF I" sorozatjelu Befektete3| Jegyek Jogszer' ¥y

semmiféle olyan intézkedést, amely a "HUF-A" |Iletve "HUF-I" soro
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hozatalat vagy a jelen Téjékoztaté és Kezelési szabalyzat terjesztését lehetévé tenné egy olyan orszagban, ahol a
forgalomba hozatalhoz vagy a terjesztéshez ilyen intézkedésre sziikség van. Az Alapkezel6 felkéri azokat, akik a jelen
Tajékoztatd és Kezelési szabalyzat birtokaba jutnak, hogy tajékozédjanak a jelen Tajékoztatd és Kezelési szabalyzat
terjesztésére, illetve a "HUF-A" illetve "HUF-I" sorozatjelli Befektetési jegyek forgalomba hozatalara és értékesitésére
vonatkozé minden esetleges korlatozasrol. A"HUF-A" illetve "HUF-I" sorozatjell Befektetési jegyek az Amerikai Egyesiilt
Allamok 1933. évi tdbbszdr mddositott Ertékpapirtdrvénye (az "Amerikai Ertékpapirtdrvény") alapjan térténd
nyilvantartasba vételére nem kerdilt sor. Emiatt a jelen Tajékoztaté és Kezelési szabalyzat az Amerikai Egyesiilt Allamok
teriiletén nem terjeszthetd, amerikai egyesilt allamokbeli természetes személy, az Amerikai Egyesiilt Allamok joga alatt
bejegyzett vagy miikédd jogi személy (US person) részére vagy javara nem adhatd at. A "HUF-A" illetve "HUF-I"
sorozatjel( Befektetési jegyeket US person részére nem lehet vételre felajanlani, értékesiteni, illetve tilos ilyen személyre
atruhazni. A jelen bekezdésben irt szabalyok megszegése az Amerikai Egyesiilt Allamok értékpapirokra vonatkozo
jogszabalyai megszegésének is mindsulhet. Az Alapkezel6 jogosult a US personnak mindsuilé Befekteté "HUF-A" illetve
"HUF-I" sorozatjelli Befektetési jegyeinek visszavaltasat kovetelni ide értve azon Befektetket is, akik a "HUF-A" illetve
"HUF-1" sorozatjel(i Befektetési jegy megszerzését kdvetben feleltek meg a US person mindsitésnek. A fentiekben
hasznalt kifejezések a Regulation S szabalyban meghatarozott jelentéssel birnak.

9. A BEFEKTETESI JEGYRE VONATKOZO TULAJDONJOG IGAZOLASANAK ES NYILVANTARTASANAK MODJA
A Szamlavezetdk jovairjak a Befektetk szamlain a lejegyzett, forgalmazott "HUF-A" illetve "HUF-I" sorozatjel(i
Befektetési jegyeket, amelyek tulajdonjogat a Szamlavezetd altal kiallitott szamlakivonat, letéti igazolas igazolja. A
Befekteté értékpapir-szamlajan végrehajtott mdiveletr6l a Szamlavezeté6 szamlakivonatot allit ki és azt az
Uizletszabalyzataban meghatarozott médon megkiildi a Befektetének. A Szamlavezet6 az értékpapir-szamla forgalmarol
és egyenlegérél a Befektetd kérésére haladéktalanul tajékoztatast ad. A szamlakivonat az értékpapir tulajdonjogat
harmadik személyek felé a kiallitas id6pontjara vonatkozéan igazolja. A szamlakivonat nem ruhazhaté at és nem lehet
engedmeényezés targya.

10. A BEFEKTETONEK A BEFEKTETESI JEGY ALTAL BIZTOSITOTT JOGAI, ANNAK LEIRASA, HOGY AZ ABAK HOGYAN
BIZTOSITJA A BEFEKTETOKKEL VALO TISZTESSEGES BANASMODOT, ES AMENNYIBEN VALAMELY BEFEKTETO
KIVETELEZETT BANASMODBAN RESZESUL, VAGY ERRE JOGOT SZEREZ, A KIVETELEZETT BANASMOD LEIRASA, A
KIVETELEZETT BANASMODBAN RESZESULO BEFEKTETOTIPUSOK AZONOSITASA, VALAMINT ADOTT ESETBEN EZEK AZ
ABA-HOzZ VAGY Az ABAK-HOZ FUzODO JOGI ES GAZDASAGI KOTODESENEK LEIRASA; AZ ADOTT TARGYKORRE
VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK
A Befektet6 jogai
- A Befektetd jogosult a kdvetkez6 dokumentumokat kérése alapjan a Forgalmazoénak az lgyfélforgalom szamara

rendelkezésre all6 helyiségeiben Ggyfélfogadasi idében téritésmentesen atvenni, valamint tajékoztatas kapni elérési
helyukre vonatkozélag:

az Alap Tajékoztatdja és Kezelési szabalyzata,

az Alap Kiemelt befektetdi informacioi,

a "HUF-A" illetve "HUF-1" sorozatjel(i Befektetési jegyek forgalomba hozatalara vonatkozé Hirdetmény,

az Alap féléves jelentései és éves jelentései,

az Alap havi portfdlié jelentései,

az Alapkezel§ altal kbzzétett tovabbi rendszeres és rendkivili tajékoztatasok, hirdetmények,

az Alapkezeld Uzletszabalyzatanak mindenkor hatalyos példanya.

> A Befektet6 jogosult a "HUF-A" illetve "HUF-I" sorozatjel(i Befektetési jegyek egy "HUF-A" illetve "HUF-I" sorozatjell

Befektetési jegyre jutd Nettd eszkdzérteken torténd visszavaltasara. A "HUF-A" illetve "HUF-I" sorozatjell Befektetési
jegyek a Kezelési szabalyzat 8. pontjaban foglalt szerzési korlatozason kiviil, szabadon atruhazhatok.

> A Befektetd jogosult az Alap esetleges megsziinéseakor a vagyon koltségekkel csOkkentett aranyos hanyadanak

felvételére.

> A Befektetd rendelkezik mindazon tovabbi jogokkal, amelyek a Tajékoztatoban és jelen Kezelési szabalyzatban

valamint a vonatkozé jogszabalyokban foglaltak.

NENENENENENEN

A tisztességes banasmaéd biztositasa

-> Az Alapkezel6 megfelelési funkcidja folyamatosan ellendrzi, hogy az Alap létrehozatala, mikodése, illetve
megsziinése soran az Alapkezel6 feladatait a jogszabalyoknak, a szakmai szabalyoknak megfeleléen, a
tisztességesség és johiszemiiség elvének megfelelve, a Befekteték érdekeinek megfeleléen lassa el. Ezen
feladatainak ellatasahoz a megfelelési funkcidé megfeleld felhatalmazasokkal rendelkezik.

> Az Alap egyetlen Befektetdje sem részesilhet megkullonbdztetett banasmaddban.

11. A BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI CELJAINAK, SPECIALIZACIOJANAK LEIRASA, FELTUNTETVE A PENZUGYI CELOKAT
IS (PL.: TOKENOVEKEDES VAGY JOVEDELEM, FOLDRAJZI VAGY IPARAGI SPECIFIKACIO)
> Az Alap célja, hogy a vezetd szerepet betdltd, elsésorban kdzép-kelet-eurdpai tézsdei vallalatok részvényeibe
fektessen, ezen beliil is magyar, cseh, lengyel, roman, valamint osztrak, szlovén és horvat értékpapirokat vasaroljon.
A kdzép-kelet-europai térség mellett az Alap mas feltdrekvd régidkban (pl.: dél-kelet-eurdpai régio, balkani orszagok),
vagy akar a fejlett részvénypiacokon is befektethet. Az Eurdpai Unié fejlettebb orszagaihoz valé felzarkézasi folyamat
elénybs hatasai hosszabb tavon a régio vallalatainak kedvezébb teljesitményében is megmutatkozhatnak. Az
orszagok kozotti megosztas az egyes orszagok gazdasagi és politikai kockazatainak enyhitésére szolgalnak,
elésegitve a kiegyensulyozottabb teljesitményt.
> A jelen Kezelési szabdlyzat legutolsé moddositdsanak hatélyba lépésekor az Alap pénzlgyi celja hogy a
kockazatkedvel§ befektetdi profillal, magas hozamvarakozassal és legalabb 5 eves befektete3| g
rendelkez6 Befektetk szamara forint alapu befektetést nydjtson. Az Alap
kockazatvallalasi hajlanddsagot, hozamvarakozast és befektetési id6hori
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esetében valtozhat, amelynek modosulasa az Alap mindenkor hatalyos Tajékoztatojaban és Kiemelt Befektet6i
Informacidjaban kévetheté nyomon.
- Az Alap foldrajzi specializacidja: K6zép-kelet-eurdpai régié orszagai.

Befektetések lehetséges célpiacai szerint
Bankkdz pénzpiac Kotvénypiac Részvénypiac Nyersanyagpiac Szarmaztatott piac
4 i, | Magyar és
.\/aIPaI%ltI, gy? . _— Eurépan A0 Deviza | Kamatlab | Részvény
X hitelintéze-| europai Eurépai . e Globalis N L 3 "
- Deviza- | Allampa- |, . . . . . ,, Fejlett kiviili Nemes- alapu alapu alapu Opcids
Forint-piac X - i, jelzalog, | ingatlanpi | feltorekvd . . . |nyersanya| = . . . . . . .
piac pir piac A X piacok | feltérekvd B fémpiac |szarmazé- [szarmazé- [szarmazé- piac
egyéb kot- ac piacok X gpiac . ) R
- piacok kos piac | kos piac | kos piac
vény piac
CIB Kézép-
surépal M| M| 4| 4 M| 4| 4 M| 4| 4
Részvény Alap

- Az Alap iparag szerinti specializaciot nem alkalmaz.

12. BEFEKTETESI STRATEGIA, A BEFEKTETESI ALAP CELJAI MEGVALOSITASANAK ESZKOZEI
Az Alap célja, hogy a vezetd szerepet betdltd, elsésorban kozép-kelet-eurdpai tézsdei vallalatok részvényeibe fektessen,
ezen belll is magyar, cseh, lengyel, roman, valamint osztrak, szlovén és horvat értékpapirokat vasaroljon. A kdzép-kelet-
europai térség mellett az Alap mas feltdrekvd régiokban (pl.: dél-kelet-eurdpai régio, balkani orszagok), vagy akar a fejlett
részvénypiacokon is befektethet. Az Eurdpai Unié fejlettebb orszagaihoz val6 felzarkézasi folyamat, a javuld
makrogazdasagi helyzet és novekedési kilatasok elénybs hatasai hosszabb tavon a régio vallalatainak kedvezébb
teljesitményében is megmutatkozhatnak. Az orszagok kozoétti megosztas az egyes orszagok gazdasagi és politikai
kockazatainak enyhitésére szolgalnak, el6segitve a kiegyensulyozottabb teljesitményt. Az Alap vagyonanak
részvénykitettsége 90%-os célaranyt kdvet. A fennmarado részt allampapirok, vallalati és banki kdtvények valamint
bankbetétek alkothatjak. Ennek megfeleléen az Alap altal kdvetett referenciahozamot 90% CETOP index + 10% ZMAX
index alkotja. Az Alappal kedvez6 tranzakcids koltségek mellett hatékony portfélidhoz juthat a k6zép-kelet-eurdpai régiod
részvénypiacaira fokuszalva. Az alap optimalis megoldast jelent az egyes t6zsdei tarsasagok egyedi értékpapir-
kockazatainak megosztasara, mert a sokféle vallalat részvényeinek megvasarlasaval az egyes vallalatok teljesitményét
egy atlagos részvénypiaci teljesitménnyé alakitja. Ezzel a modszerrel kivédheté a vallalatok teljesitményének
széls6séges ingadozasabdl eredd kockazat. Az Alap hangsulyozottan nem révid id6tavra ajanlott termék. Altalanos
tapasztalat, hogy mig rovidtavon az egyes részvények arfolyama jelentésen ingadozhat, s6t atmenetileg akar
veszteséget is mutathat, hosszu tavon a részvénybefektetések az allampapir-piaci hozamokat meghalado teljesitményt
nyujthatnak. Az Alap vagyonat nem forintban kibocsatott kiilféldi értékpapirokba is befektetheti, igy az Alap hozamat a
devizaarfolyam-nyereség illetve -veszteség is befolyasolhatja. A devizaarfolyam-mozgasok hatasanak csékkentésére az
Alapkezeldnek - devizalgyletek kétésével- a mindenkori piaci varakozésok szerint lehetésége van.

13. AZON ESZKOZKATEGORIAK MEGJELOLESE, AMELYEKBE A BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETHET, KULON UTALASSAL
ARRA VONATKOZOAN, HOGY A BEFEKTETESI ALAP SZAMARA ENGEDELYEZETT-E A SZARMAZTATOTT UGYLETEK
ALKALMAZASA
Az Alap az alabbi eszkdzkategodriakba fektethet be: lekotdtt bankbetétek, folydszamla, jarulékos likvid eszk6zok,
pénzpiaci eszkdzok, allampapirok, vallalati, hitelintézeti és egyéb kétvények, jelzéloglevelek, részvények, kollektiv
befektetési értékpapirok, értékpapir-kolcson lgyletek, tézsdei és tézsdén kiviili hataridés ligyletek

14. AZ EGYES PORTFOLIOELEMEK MAXIMALIS, ILLETVE MINIMALIS VAGY TERVEZETT ARANYA
- Az Alap a portféliéjaban talalhaté egyes elemek minimalis, illetve maximalis aranyat illetéen a mindenkor hatalyos

jogszabalyi el6irasokban, igy kulondsen a 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendeletben szereplé korlatokat alkalmazza,

napi mikddése soran varhato, korlatozast nem jelentd, tervezett célaranyok bemutatasara szolgal.

Az Alap altal alkalmazni terv ezett CIB
célarany ok Kozép-eurdpai
%-0s mértékben kifejezve Részvény Alap

Folyészamla, jarulékos likvid eszk6zok, lekotott bankbetétek, szintetikus betétek*

forint 0-100%
deviza 0-100%
Pénzpiaci eszk6zok
forint 0-100%
deviza 0-100%
Atruhazhato értékpapirok
allampapirok 0-20%
forint 0-20%
deviza 0-20%
hlfellr'\tezetl, .valllalatl, egy éb 0-20%
kotv ény ek, jelzaloglev elek
forint 0-20%
deviza 0-20%
részv ény ek 0-100%
belf ldi 0-100%
kulf oldi 0-100%
kollektiv befektetési értékpapirok 0-10%
Ertékpapir-kolcson iigyletek 0-20%
Szarmaztatott ligyletek**
tézsdén kiv uli hataridés gy letek -100%-+200%
tézsdei hataridés lgy letek -100%-+200%

* Az Alap folyészamlajanak portfélion beliili arényat az Alap éltal szerzett kévetelések
értékének egyenlege modositja, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyona
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15.

portfélielem részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal meghatarozni.

**A szarmaztatott ligyletek értéke az Alap folyamatos futamideje soran jelent6sen valtozhat, ez azt eredményezi,
hogy az Alap vagyonan bellili részaranyat, és ezaltal a t6bbi portfélielem részaranyat sem lehetséges pontos
célaran yokkal meghatérozni

értékpapirokat, igy tobbek koz6tt a diszkontkincstarjegyeket, kozép és hosszu lejaratu, fix, illetve valtozé kamatozasu
allamkétvényeket jelenthetnek.

Az Alap portfélidjaban talalhaté hitelintézeti kétvények bankok altal kibocsatott, illetve banki garanciaval rendelkez6
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokat jelenthetnek

kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzalogleveleket jelenthetnek.
Az Alap portfélidjaban talalhaté értékpapir-kolcson ugyletek: a 2015/2365 EU rendelet szerint jelenthet az Alap
portfélidjaban talalhaté barmely atruhazhaté értékpapir kdlcsénbe adasa, illetve vétele keretében az értékpapir
tulajdonjoganak olyan atruhdzasat, amelynek keretében a koélcsénbe add a koélcsdnbe vevd részére azzal a
kotelezettséggel ruhaz at értékpapirt, hogy a kdlcsénbe vevé koteles azonos darabszamu és azonos sorozatu
értékpapirt egy, a szerzddésben vagy a kolcsdnbe add altal meghatarozott jovébeni idépontban visszaadni a
kélcsdnbe adé vagy az é4ltala megjeldlt harmadik személy részére. Az Alap értékpapir-kolcson Ugylet keretében
kolcson vehet, illetve kdlcson adhat értékpapirt, melyek varhatd célija az Alap eszkdzértékének, befektetései
hozamanak ndvelése, illetve a befektetések végrehajtasi, elszamolasi kockazatanak csokkentése. Az Alap
értékpapir-kdlcson Ugyleteket az Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott
végrehaijtasi helyszineket jelentd partnereivel, valamint az Alapkezel® kapcsolt vallalkozasaival kéthet. Az Alap altal
kotott értékpapir-kdlcson tgyletek eredményébdl szarmazé minden nyereség, illetve veszteség az Alap altal elért
teljesitmény részeként kerll elszamolasa, igy nem torténik megosztas az Alapkezeldvel.

- Az Alap portféliéjaban talalhaté kollektiv befektetési értékpapirok fekteté nyilt-, és zartvégl értékpapir befektetési
alapok vagy mas kollektiv befektetési formak altal kibocsatott befektetési jegyeket, illetve ETF-eket jelenthetnek.

A BEFEKTETESI POLITIKA MINDEN ESETLEGES KORLATOZASA, VALAMINT BARMELY OLYAN TECHNIKA, ESZKOZ VAGY

HITELFELVETELI JOGOSITVANY, AMELY A BEFEKTETESI ALAP KEZELESEHEZ FELHASZNALHATO, IDEERTVE A

TOKEATTETEL ALKALMAZASARA, KORLATOZASARA, A GARANCIAK ES ESzZKOzZOK UJBOLI FELHASZNALASARA

VONATKOZO MEGALLAPODASOKAT ES AZ ALKALMAZHATO TOKEATTETEL LEGNAGYOBB MERTEKET, UTALVA ARRA,

HOGY ABA ESETEBEN AZ EVES ES FELEVES JELENTES TARTALMAZZA A 6. MELLEKLET X|. PONTJANAK MEGFELELO

INFORMACIOKAT

> A befektetési alapok portfoliojuk elemeit kizardlag az alabbi eszk6zokbe fektethetik:

M 78/2014. (Ill. 14.) Korm. rendelet 2. § (1) a), b), c) és d) pontjaban felsorolt atruhazhato értékpapirok, pénzpiaci
eszk6zok, ahol a 78/2014. (Ill. 14.) Korm. rendelet 2. § (1) a) szerint szabalyozott piacnak a Tpt. 5. § (1) 114.
pontja szerint foglaltakat tekintjik, valamint 78/2014. (1. 14.) Korm. rendelet 2. § (1) c) szerint harmadik orszag
tézsdéjének tekintjlk az RTS Stock Exchange-t (http://www.rts.ru), az Istanbul Stock Exchange-t
(http://www.ise.org/Home.aspx), a Zagreb Stock Exchange-t (http://www.zse.hr), a Belgrade Stock Exchange-t
(http://www.belex.rs), a Montenegro Stock Exchange-t (http://www.mnse.me), a Macedonian Stock Exchange-t
(http://www.mse.mk), a Banja Luka Stock Exchange-t (http://www.blberza.com), a Sarajevo Stock Exchange-t
(http://www.sase.ba), a Tirana Stock Exchange-t (http://www.tmx.com), a Belarusian Currency and Stock
Exchange-t (http://www.bcse.by), a Georgian Stock Exchange-t (http://www.gse.ge),

78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet 2. § (1) a), b), c) és d) pontja szerinti feltételeknek nem megfelel6 egyéb

allampapirok,

78/2014. (Ill. 14.) Korm. rendelet 2. § (1) e) pont, ea)-ec) alpontja szerinti feltételeknek megfelelé befektetési

jegyek, egyéb kollektiv befektetési értékpapirok,

78/2014. (111, 14.) Korm. rendelet 2. § (1) h) pontja szerinti pénzpiaci eszk6zok,

bankbetétek, folydszamlan elhelyezett 0sszegek az Alap befektetési politikajanak megvalésitasahoz sziikséges

devizanemekben,

jarulékos likvid eszk6zok,

szarmaztatott tigyletek.

- Amennyiben a jelen pontban rogzitett befektetési korlatok lehetséges megsértése az Alap portfolidjaban talalhato
eszkdzok értékelési arainak valtozasa miatt kovetkezik be, az Alapkezeld legfeljebb 30 napon belil biztositja az Alap
jelen pontban rogzitett befektetési korlatoknak, illetve a portfélioelemek megfelelését.

> Az Alapkezel6 a vele, illetve az Alappal szembeni mindenkori jogszabalyi kételezettségeknek valé maradéktalan
megfelelés biztositasa érdekében az Alapkezel6tdl elvarhaté legnagyobb gondossaggal tartja be a jelen pontban
rogzitett befektetési korlatokat illetve koveti a portfolidelemek Kezelési szabalyzat lll. fejezet, 14. pontjaban szereplé
célaranyait, viszont amennyiben ezek megsértése az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazésénak az
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lehetésége. gy ebben az esetben az Alapkezelonek a jelen pontban rogzitett befektetési korlatokat kizardlag a
megsértést kdvetéen a piaci kdriilmények fliggvényében leheté legrovidebb idén beliil, utdlag van maédja helyreallitani
és ismételten betartani.
> Az Alapkezel6 az Alap portfélidjaban talalhaté eszkdzokre kotott adasvétel Ugyletek elszamolasahoz az Alap
portfélidjaban jarulékos likvid eszk6zoket tarthat, amelyek a portfélioelemek Kezelési szabalyzat lll. fejezet, 14. pontja
szerint kovetendd célaranyaitdl atmenti eltéréseket okozhatnak, kiilénésen a még elszamolas alatt Iévé adasvéte
tgyletek sorén
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http://www.rts.ru/
http://www.ise.org/Home.aspx
http://www.zse.hr/
http://www.belex.rs/
http://www.mnse.me/code/navigate.asp?Id=59
http://www.mse.mk/?lang=en
http://www.blberza.com/
http://www.sase.ba/
http://www.tmx.com/
http://www.bcse.by/
http://www.gse.ge/

soran az Alapot megilletd kdveteléseket illetve az Alapot terhel6 kotelezettségeket szerez, melyek egyenlege a jelen
pontban rogzitett befektetési korlatoknak térténd megfelelése, illetve a portfolidelemek Kezelési szabalyzat Il
fejezet, 14. pontjaban szerepl6 célaranyok kdvetése szempontjabdl az Alap folydszamlajan elhelyezett 6sszegeket
modositd tényezékeént kerll figyelembe vételre.

> Az Alap egyetlen kibocsatébban sem szerezhetnek mindsitett befolyast, illetve nyilvanosan mikodé
részvénytarsasagban nem szerezhet nyilvanos vételi ajanlattételi kotelezettséget megalapozé befolyast.

> Az Alap nem koételes betartani az e részben foglalt befektetési korlatokat a tulajdonaban [évé atruhazhatd

értékpapirokhoz vagy pénzpiaci eszk6z6khoz tartozo jegyzési jogok gyakorlasa soran, illetve a korlatoknak az Alapon

kivul allo okbdl tértend tullépése esetén. Az Alap ilyen tullépés esetén az eladasi ugyletei soran - a befekteték
érdekeinek figyelembevételével - a lehetd leghamarabb, de legkés6bb 90 napon belil koételes megfelelni a fenti
korlatoknak.

Az Alap nem fektethet be a sajat maga altal kibocsatott befektetési jegybe.

Az Alapnak az Alapkezel6 kapcsolt vallalkozasaival kotott, valamint az Alapkezeld altal kezelt egyéb kollektiv

befektetési formak, valamint portféliok egymas kozotti ligyletei esetén az tigylet kbtésekor érvényben 1évé piaci arat

dokumentalni kell.

> Az Alap nem vasarolhat az Alapkezel tulajdonaban 1év6 pénzlgyi eszk6zdket, és nem értékesithet pénzigyi eszkozt
az Alapkezeld részére.

- Az Alap nem vasarolhat az Alapkezeld altal kibocsatott értékpapirt, valamint az Alapkezel6 kapcsolt vallalkozasai
altal kibocsatott értékpapirt a nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd értékpapirok kivételével, ideértve a nyilvanos nyilt
végl kollektiv befektetési forma altal kibocsatott értékpapirokat és a t6zsdére bevezetett értékpapirokat is.

- Ha az Alapkezeld az Alap eszkdzeit olyan mas kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjaba fekteti
be, amelyet az Alapkezeld, vagy a vele szoros kapcsolatban Iévé masik befektetési alapkezel6 kezel - ideértve azt
az esetet is, amikor a befektetési alapkezel6 alvallalkozoként kezeli az Alapot -, a befektetéssel, illetve annak
megszlntetésével kapcsolatosan az Alapra eladasi és visszavaltasi jutalék nem terhelheté.

- Amennyiben az Alap az Alapkezeld altal kezelt olyan mas befektetési alap(ok) altal kibocsatott befektetési jegyekbe
fektet, mely(ek)nek Kezelési szabalyzata alapkezelési dij visszatéritést tesz lehetévé, ebben az esetben az
Alapkezelé a Kbftv. 26. § (3) alapjan az Alap altal megvasarolt befektetési jegyeket kibocsatd befektetési alapra
terhelt alapkezelési dijat az Alap szamara részben vagy egészben visszatéritheti. A visszatérithet6 alapkezelési dij
az Alap portfoliéjaban talalhaté az Alapkezel6 altal kezelt mas befektetési alap(ok) altal kibocsatott befektetési jegy
allomanyra, valamint naptari napra aranyosan keril minden befektetési jegy forgalmazasi napra megallapitasra. Az
alapkezelési dij visszatérités tényleges mértékét és tovabbi feltételeit az Alap altal kotott idevonatkozé mindenkor
hatalyos megallapodas szabalyozza. Az Alapkezel® a Befektettk kérésére a visszatéritésre kerlil6 alapkezelési dijjal
kapcsolatosan részletes tajékoztatast nyujt.

> Az Alapeszkézeinek legfeljebb 10%-at fektetheti a 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet 17. § (1) bekezdésben nem
emlitett értékpapirokba, pénzlgyi eszkdzodkbe.

-> Az Alap eszkdzeinek 10%-at fektetheti be ugyanazon kibocsatd altal kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba,
pénzpiaci eszkbézdkbe. 15%-os korlat alkalmazhatd, olyan atruhazhatdé értékpapirok esetében, amelyeket
szabalyozott piacon vagy multilateralis kereskedési rendszeren forgalmaznak feltéve, hogy az utolsé naptari
negyedévben mért napi atlagos forgalmuk meghaladja a 100 millié HUF 6sszeget. 35%-os korlat alkalmazhat6 abban
az esetben, ha az atruhazhaté értékpapirok vagy pénzpiaci eszk6zok kibocsatdja vagy garanciavallaloja egy EGT-
allam, annak helyi hatésaga, harmadik orszag, vagy olyan nemzetkdzi kézjogi szerv, amelynek egy vagy tobb EGT-
allam is tagja.

> Az el6z6 bekezdéstdl eltéréen a 10% korlattal szemben 25%-os korlat alkalmazhaté a Magyarorszagon székhellyel
rendelkez§ jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevelek esetében, tovabba olyan kdtvények esetében,
amelyek kibocsatdja egy tagallamban székhellyel rendelkezé és jogszabalynal fogva a kotvénytulajdonosok
érdekeinek védelmére létrehozott killénleges allami felligyelet hatalya alatt allo hitelintézet, feltéve, hogy ez utébbinak
a kotvények kibocsatasabol befolyt 6sszegeket jogszabalynal fogva olyan eszkoézokbe kell befektetni, amelyek a
kétvények futamideje alatt mindvégig alkalmasak a kétvényekhez rendelt kdvetelések kielégitésére, és amelyeket a
kibocsatd felszamolasa esetén elsé helyen a t6ke visszatéritésére és a felhalmozott kamat kifizetésére kell
felhasznalni. Amennyiben az Alap eszkozeinek tobb mint 10%-at fekteti az e bekezdés hatalya ala tartozo, egy
kibocsaté altal kibocsatott értékpapirokba, ezeknek a befektetéseknek az 0sszértéke nem haladhatja meg az Alap
eszkdzeinek 80%-at.

> Az Alap eszkdzeinek 40%-at nem haladhatja meg azon kibocsatok atruhazhatd értékpapirjainak és pénzpiaci
eszkdzeinek Osszértéke, amelyekben az Alap éltal t6rténé befektetések értéke egyenként meghaladja az Alap
eszkozeinek 10%-at. Ez nem vonatkozik azokra a bankbetét elhelyezésekre illetve OTC szarmaztatott tgyletekre,
amelyeket az Alap a CIB Bank Zrt.-vel vagy barmely mas, prudencidlis felligyelet hatalya alatt allé hitelintézettel
kotott. Az el6z6 pontok szerinti 25%-0s illetve 35%-0s korlattal szabalyozott értékpapirokat és pénzpiaci eszkdzoket,
valamint a kollektiv befektetési értékpapirokat a 40%-os korlat alkalmazasa szempontjabdl nem kell figyelembe
venni.

> Az Alap eszkdzeinek 100%-at fektetheti EGT vagy OECD tagallam altal kibocsatott vagy garantalt allampapirokba
és nemzetk6zi pénzigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba, ha
eszkozeinek legfeljebb 35%-at fekteti egy adott sorozatba tartozé értékpapirba.

> Az Alap eszkdzeinek 20%-ot meghalado részét az Alapkezeld altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd partnereknél pénzpiaci eszkdzokbe, lekotott bankbetétekbe, illetve
az Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelent6
partnerekkel kotott tézsdén kivili szarmaztatott Gigyletekbe fektetheti.

> Az Alap egy kibocsatdé szavazasra nem jogositd részvényeinek legfeliebb 10%-at, egy k|bocsato hitelviszon
megtestesité értékpapirjainak legfeliebb 20%-at szerezheti meg. Ez utdbbi korlat flgyelme k

megszerzés idépontjaban, amennyiben a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok b

hozandé értékpapirok nett6 értékét ebben az idépontban nem lehet megh

v

CIB ALAPKEZEIO



bekezdésben szerepld korlatokat: az EGT-allam vagy annak dnkormanyzata altal forgalomba hozott vagy garantalt
atruhazhato értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok esetében, a harmadik orszag altal forgalomba hozott vagy garantalt
atruhazhatod értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok esetében, nemzetkdzi pénzigyi intézmény, valamint az olyan
nemzetkdzi kozjogi szervezetek altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirok esetében, amelyeknek egy vagy tobb
tagallam a tagja.
> Az Alap a Kezelési szabalyzat lll. fejezet, 21. pontjdban talalhaté kivételektdl eltekintve eszkdzeiknek legfeljebb 10%-
at fektetheti egy adott befektetési alap befektetési jegyeibe, vagy egyéb kollektiv befektetési forma értékpapirjaba.
> Az Alap portfélidjaban taldlhatd értékpapir-kdlcson lgyletek egylttes értéke az Alap eszkdzeinek 100%-at nem
haladhatja meg.
> Az Alap esetében alkalmazhato t6keattétel legnagyobb mértékét a Kezelési szabalyzat Ill. fejezetének 24.4 pontja
tartalmazza, amely korlaton beliil a bruttd, valamint a kotelezettség mddszerrel szamitott tékeattétel mindenkori
mértéke az Alap tipusa, befektetési stratégiaja, a tOkeattétel forrasai, az eszk6zok és a kotelezettségek aranya, a
tokeattétel fedezeti biztositékanak mértéke, az Alap mogoéttes piacain végrehajtott Uzletkétések volumene,
természete és Kkiterjedése, valamint az Uzletkdtések végrehajtasi helyszineit jelent§ pénzugyi szolgéltatok,
intézmények, partnerek altal képviselt rendszerkockazat alapjan az Alap folyamatos futamideje alatt a 150%-0s
meértéket varhatéan nem fogja meghaladni a Kezelési szabalyzat Ill. fejezetének 24.4 pontjaban meghatarozott
korlatokon belll. A t6keattétel mértékerdl az Alap éves, illetve féléves jelentésének Xl. pontja tartalmaz bdvebb
informaciokat.
16. A PORTFOLIO DEVIZALIS KITETTSEGE
Az Alap 20%-os célaranyt meghaladdan fektethet a "HUF-A" illetve "HUF-I" sorozatjel(i Befektetési jegyek pénznemétsl
eltéré devizaban denominalt eszk6zokbe. Az Alap devizalis kitettség szerinti 100% 6sszaranyt kdvetve magyar forint,
cseh korona, lengyel zloty, eurd, horvat kuna, angol font, amerikai dollar, roman lej, térok lira és orosz rubel, illetve egyéb
kozép-kelet-eurépai orszagok devizainak iranyaban alkalmazhat specializaciot.
17. HA A TOKE-, ILLETVE HOZAMIGERET A BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJAVAL VAN ALATAMASZTVA,
AKKOR A MOGOTTES TERVEZETT TRANZAKCIOK LEIRASA
Az Alap Sajat t6kéjének megdvasara, és minimum hozam fizetésére nem tesz igéretet.
18. HITELFELVETELI SZABALYOK
> Az Alap eszkozeinek 10%-a erejéig vehet fel hitelt 3 honapnal révidebb futamidére. Az Alap jogosult az ilyen
hitelfelvételhez dvadékot nyujtani.
> Az Alap kétvényt, mas hitelviszonyt megtestesité értékpapirt nem bocsathat ki.
- Nem mindsil hitelfelvételnek az Alapot terhel6 fizetési kotelezettségre vonatkozo, a forgalmazo altal biztositott,
legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi teljesités lehetésége.
-> Az Alap nem nyujthat pénzkdlcsont, nem vallalhatnak kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a maradéktalanul
még ki nem fizetett pénzligyi eszkdzok vasarlasara.
- Az Alap nem kothet fedezetlen eladasi tigyleteket.
> Az Alap értékpapirkdlcson Ugylet keretében kolcsdn vehet, illetve kblcsdn adhat értékpapirt. A Kezelési szabalyzat
Ill. fejezetének 15. pontja szerinti befektetési korlatoknak valé megfelelés szempontjabdl az egyes értékpapirok
Osszes eszk0zOn bellili aranyanak szamitasakor figyelembe kell venni az Alap nevében kélcsonadott értékpapirokat,
nem kell figyelembe venni azonban a kdlcsonvett értékpapirt.
19. AZON ERTEKPAPIROKAT KIBOCSATO VAGY GARANTALO ALLAMOK, ONKORMANYZATOK VAGY NEMZETKOZI
SZERVEZETEK, AMELYEKNEK AZ ERTEKPAPIRJAIBA AZ ALAP ESZKOZEINEK TOBB MINT 35%-AT FEKTETI
Az Alap eszkozeinek 100%-at fektetheti barmely EGT vagy OECD tagallam altal kibocsatott vagy garantalt
allampapirokba és barmely nemzetkdzi pénzigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba, ha eszkdzeinek legfeljebb 35%-at fekteti egy adott sorozatba tartozé értékpapirba.
20. A LEKEPEZETT INDEX BEMUTATASA ES AZ EGYES ERTEKPAPIROK INDEXBELI SULYATOL VALO ELTERESENEK
MAXIMALIS NAGYSAGA
Nem alkalmazandé.
21. AZON BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA, AMELYBE A BEFEKTETESI ALAPBA FEKTETO BEFEKTETESI ALAP
ESZKOZEINEK LEGALABB 20%-AT MEGHALADO MERTEKBEN KiVAN BEFEKTETNI
Nem alkalmazandé.
22. A CEL-AEKBYV, ILLETVE RESZALAPJANAK MEGNEVEZESE, A CEL-ABA MEGNEVEZESE, LETELEPEDESERE
VONATKOZO INFORMACIOK
Az Alap az AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt befektetési alap, nem tekintheté sem cél- sem gytijt6 AEKBV-nek
(atruhazhato értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasok). Az Alap az ABAK-iranyelv alapjan
harmonizalt befektetési alap, azonban sem cél- sem gyUjté ABA szerepet nem tolt be.
23. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK, IGY PL. A MOGOTTES ALAPOK LETELEPEDESERE
VONATKOZO INFORMACIOK, AMENNYIBEN AZ ABA ALAPOK ALAPJA
Az Alap befektetési korlataihoz tovabbi informacidk nem tartoznak.
24. SZARMAZTATOTT UGYLETEKKEL KAPCSOLATOS INFORMACIOK

CIB ALAPKEZEIO




25.

24.1 Szarmaztatott ligyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozé informacié, hogy a szarmaztatott ligyletek
alkalmazasara fedezeti célbdl vagy a befektetési célok megvalésitasa érdekében van lehetéség
Az Alapnak lehetésége van szarmaztatott ligyletek kotésére, amennyiben a portfolidjaban talalhatéo a "HUF-A",
illetve "HUF-I" sorozatjeli Befektetési jegyek pénznemétél eltéré devizaban denominalt eszkdzok
devizakockazatanak cstkkentése, a portfélidjaban talalhatd hitelviszonyt megtestesité értékpapirok kamatlab
kockazatanak csOkkentése, az Alap befektetési céljainak megvaldsitasa, a portfolidjaban talalhaté részvények,
azokbol dsszedllitott indexek kosaranak leképezése érdekében az Alapkezel& mindenkori piaci varakozasai szerint
indokolt.

24.2 A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott ligyletek lehetséges kore
Az Alapnak lehetésége van t6zsdei szabvanyositott, futures tipusu szarmaztatott Ugyletek, t6zsdén kivili, nem
szabvanyositott, egyedi, forward tipusu szarmaztatott ligyletek kétésére, amennyiben a portféliéjaban talalhaté a
"HUF-A", illetve "HUF-I" sorozatjelii Befektetési jegyek pénznemétdl eltérd devizaban denominalt eszkdzok
devizakockazatanak csokkentése, a portféliéjaban talalhatd hitelviszonyt megtestesité értékpapirok kamatlab
kockazatanak csdkkentése, az Alap befektetési céljainak megvaldsitéasa, a portfolidjaban talalhatd részvények,
azokbdl 6sszedllitott indexek kosaranak leképezése érdekében az Alapkezel& mindenkori piaci varakozasai szerint
indokolt.

24.3 Azon jogszabalyhely megjelolése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetéséggel élt
Az Alap szarmaztatott Ggyleteket kizarolag a vonatkozé jogszabalyok szerint alkalmazhat.

24.4 A szarmaztatott ligylettel kapcsolatos befektetési korlatok
- Az Alap a befektetési stratégiaban szerepl6 célok megvaldsitasa, a portfolidjaban talalhaté részvények, azokbdl

Osszeallitott indexek kosaranak leképezése, a kamatlab-, devizakockazatok csokkentése érdekében kothet
szarmaztatott tgyleteket. Az Alap eszkdzeinek 20%-at meghaladhatja az egy befektetési szolgaltatonal, igy
tébbek kdzott az Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelentd partnerekkel, kététt szarmaztatott Ggyletek értéke.

> Az Alap szarmaztatott gyletek figyelembevételével szamitott teljes nettositott kockazati kitettsége nem
haladhatja meg az Alap Netté eszkdzértékének kétszeresét.

- Az Alapnak az egyes eszkdzeiben meglévé nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a 78/2014. (111
14.) Korm. rendeletnek az adott eszkdzre megallapitott befektetési korlatait. E szabaly alkalmazasa soran nem
kell figyelembe venni az indexhez kotott szarmaztatott ligyleteket, ugyanakkor figyelembe kell venni azt, ha egy
atruhazhato értékpapir vagy pénzpiaci eszkdz az adott eszk6zon alapuld szarmaztatott Ugyletet is tartalmaz.

24.5 Az egyes eszk6zokben meglévo poziciok nettositasi szabalyai
A teljes nettdsitott kockazati kitettségen az Alap egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettségek
abszolut értékeinek oOsszegét kell érteni. Az Alapnak az egyes eszkd6zokben meglévé nettositott kockazati
kitettségét az adott eszkdz aktualis értékének, tovdbba az ugyanezen az eszkbzdn alapulé szarmaztatott
ugyletekben meglévd kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, gy hogy az ellentétes iranyu
ugyletekben 1év6 kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell. Az Alap teljes nettdsitott kockazati kitettségére
vonatkozé limitnek valé megfelelés szempontjabdl az Alap eszkdzeiben meglévd devizakockazatok fedezésé
céljabol kotott szarmaztatott lgyletek nem keriilnek figyelembe vételre.

24.6 Az indexekben, egyéb Osszetett eszkozokben meglévé poziciok kezelése
Az Alapnak lehetsége van szarmaztatott lgyletek kétésére, amennyiben a portfélidjaban talalhaté a "HUF-A",
illetve "HUF-I" sorozatjeli Befektetési jegyek pénznemétdél eltér§ devizaban denominalt eszkdzok
devizakockazatanak cs6kkentése az Alapkezelé mindenkori piaci varakozasai szerint indokolt.

24.7 Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa
- Tbézsdén kiviili, nem szabvanyositott, egyedi, forward tipusu, devizara, kamatlabra sz6l6 szarmaztatott Gigyletek

értékeléséhez az Uzletkdtés arfolyamabdl képzett diszkontalt értékelési arat hasznaljuk. Az értékelési ar

képzéséhez a Refinitiv Limited (www.refinitiv.com), Bloomberg L.P. (www.bloomberg.com) adatszolgaltatok
altal kozzétett BUBOR, LIBOR, illetve HUFIRS értéket hasznaljuk. A deviza poziciok értékelésénél az a Magyar

Nemzeti Bank (www.mnb.hu) hivatalos devizaarfolyamait vesszuk alapul.

> Tézsdei, szabvanyositott, futures tipusu szarmaztatott Ggyletek értékelése esetében az lizletkotés arfolyamat
és a tézsdei elszamold arat hasznaljuk, mely informacio forrasanak az lizletkdtés végrehajtasanak helyszinéul
szolgalo alabbiak szerint meghatarozott t6zsdei kereskedési helyszinek:

M 78/2014. (Ill. 14.) Korm. rendelet 2. § (1) bekezdésének a) pontja szerinti szabalyozott piacok,

M 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet 2. § (1) bekezdésének c) pontja szerint harmadik orszag t6zsdéi: RTS
Stock Exchange (http://www.rts.ru), Istanbul Stock Exchange (http://www.ise.org/Home.aspx), Zagreb Stock
Exchange (http://www.zse.hr), Belgrade Stock Exchange (http://www.belex.rs), Montenegro Stock
Exchange (http://www.mnse.me), Macedonian Stock Exchange (http://www.mse.mk), Banja Luka Stock
Exchange (http://www.blberza.com), Sarajevo Stock Exchange (http://www.sase.ba), Tirana Stock
Exchange (http://www.tmx.com), Belarusian Currency and Stock Exchange (http://www.bcse.by), Georgian
Stock Exchange (http://www.gse.ge).

24.8 Amennyiben azon szarmaztatott ligylet jellemz6i, amelybe a befektetési alap befektet, kiilonboznek a
jogszabaly altal a szarmaztatott ligyletekre vonatkozéan meghatarozott altalanos jellemzoéktdl, az erre
vonatkoz6 figyelemfelhivas, meghatarozva az adott szarmaztatott ligylet jellemzéit és kockazatat
Az Alap altal kotott szarmaztatott Ggyletek megfelelnek a jogszabalyok altal a szarmaztatott tigyletekre vonatkozdan
meghatarozott altalanos jellemzéknek.

24.9 Az adott targykorre vonatkozoé egyéb informaciok
Az Alap a jelen pontban bemutatott szarmaztatott ligyletekhez jogosult a portfélidjaban talalhaté eszk6zok terhére
6vadékot nyujtani.

INGATLANALAPRA VONATKOZO SPECIALIS RENDELKEZESEK

Az Alap elsddleges eszkdz-kategdrigja szerinti besorolasa értékpapir befektetési alap,gi

vonatkozé specialis rendelkezéseket nem hataroz meg.
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26. A KOCKAZATI TENYEZOK, VALAMINT ANNAK BEMUTATASA, HOGY AZ ABAK HOGYAN FELEL MEG A 16.§ (5)

BEKEZDESBEN ELOIRT FELTETELEKNEK

Az Alapkezel6 kockazatkezelési politikaja, az alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

A technikai fejl6dés, a globalis verseny és a fejl6dd szabalyozdi keretrendszer olyan kornyezetet teremt, amely Uj

kovetelményeket és kihivasokat tamaszt az értékteremtés és a kockazatkezelés megvaldsitasaért egyittesen felels

pénzligyi intézményekkel szemben. A bonyolult, hirtelen és jelentés mértékben valtozo piaci kdrnyezet, valamint a piaci
eszk6zOk egyre komplexebb jellege a kockazatok hatékony és aktiv kezelését igényli. Kbvetkezésképpen, az Alapkezeld

szamara elengedhetetlendl fontos, hogy olyan széleskoérl és atfogd kockazatkezelési rendszert alakitson ki, amely a

fels6 vezetés felligyelete és ellenérzése alatt a kockazatokat hatékonyan azonositja, méri, figyelemmel kiséri és

ellendrzi. Az Alapkezel6 a vonatkoz6 jogszabalyok szerint kotelez6en végzett kockazatkezelési tevékenysége soran az
alabbiakban felsorolt f6 kockazati tipusokat tarja fel, illetve végzi el kezelésiiket. Az Alapkezel6 altal alkalmazott
mindenkori javadalmazasi politika és gyakorlat dsszhangban all az Alapkezel6 altal folytatott hatékony és eredményes
kockazatkezeléssel. Az Alapkezeld a kockazatkezelési feladatokat ellatd teriiletet funkcionalisan és hierarchikusan is
elkuloniti az Alapkezeld minden mas szervezeti egységétdl. Az Alapkezeld a kockazatkezelési tevékenységével
kapcsolatos feladatok végrehajtasaban az Eurizon Capital szakmai tdmogatast nyujt a cégcsoportra érvényes egységes
iranyelvek érvényesitése érdekében. Az Alapkezel® biztositja, hogy az Alaphoz kapcsolédd kockazatok kezelése
megfeleljen az Alapban mindenkor kezelt vagyon méretének, portfolio-Osszetételének, befektetési stratégidjanak,
kockazat / nyereség profiljanak, és az Alap portfélidjaban talalhaté, 2015/2365 EU rendeletben meghatarozott értékpapir-
kolcson Ugyletekhez, valamint azokhoz nyujtott fedezetekhez és biztositékokhoz kapcsolodd kockazati szinteknek. Az
Alapkezel6 az Alap altal kdvetett befektetési stratégia és portfélio-Osszetétel, az Alap Befektetdi szamara meghirdetett
kockazati profilja, valamint az Alap portfélidjaban talalhato értékpapir-kdlcson ligyletek és azokhoz nyujtott fedezetek,
biztositékok szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikodési, hitel- és partnerkockdzatokat azonosit, mér, kezel és
kévet nyomon, amely tevékenységek keretében mennyiségi és mindségi kockazati korlatokat, a fedezetekre és
biztositékokra vonatkozo diverzifikacios és korrelacids szabalyokat hoz létre és alkalmaz. A fedezeti, biztositéki célt
szolgald pénzigyi eszkdzOk szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, partnerkockazatok mindenkori szintje hatarozza
meg a diverzifikacids és korrelaciés kockazatmegosztas mértékét. Amennyiben a fedezeti, biztositéki célt szolgalod
pénziigyi eszk6zok tipusa, pénzneme, futamideje, foldrajzi, iparagi besorolasa egymastol eltérd, ebben az esetben az
Alapkezel6 az egyedi eszkdzok kockazatainak kezelésében korrelacios kapcsolatot vizsgal, illetve diverzifikacios
eszkdzoket alkalmaz. Folydszamla, lek6tott bankbetét, pénzpiaci eszkdz, valamint dllampapir tipusu eszkéz altal nyujtott
fedezet és biztositék esetében a kockazati jellemz&ik alapjan diverzifikacios és korrelacios szabalyok alkalmazasa nem
indokolt, amelytdl az Alapkezel6 eltérhet, amennyiben megitélése szerint az emlitett eszk6zdk kockazati jellemzdiben
kedvezétlen iranyu valtozas varhatd. A piaci kockazatkezelési politika magaba foglalja a kamatkockazattal kapcsolatos
iranyelveket. Az Alap az arak, arfolyamok mozgasabol szarmazé kockazatoknak, azaz a piaci kockazatokkal szemben
kitettséggel rendelkezik, igy a piaci arfolyamok valtozasa kihat az Alap teljesitményére valamint egyuttal az Alapkezeld
jovedelmezbségének alakulasara is. A likviditasi kockazat kezelése egyszerre jelenti az eszkdz oldali likviditas és a forras
oldali likviditas kezelését. A mikddési kockazatkezelési iranyelvek definialjak az ebbe a kockazattipusba sorolando
eseményeket és az Alapkezel altal viselt, ilyen jellegll kockazatok mérésének modszereit. A partnerkockazat annak a
kockazata, hogy az Alapkezel6 (az altala kezelt befektetési alapok és egyéb portfolidk) partnere nem tudja, vagy nem
hajlandé kotelezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapot, az Alapkezel6t veszteség érheti, ami szallitasi és nem teljesitési
kockazatbdl szarmazhat. A partnerkockazatok szamitasanak alapjat az Alapkezelé 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei
alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd partnereinek tékemegfelelési mutatdja, nemzetkdzi hitelmindsitd
intézetek altal adott kockazati besorolasa, pénziigyi mutatéi (ROE, ROA, P&L), a helyi piacon betdltott szerepe, piaci
részesedése, valamint székhelye képezi. A partnerkockazatok mindsitése soran az ENSZ, EU, USA, Intesa Sanpaolo
csoport és CIB Bank Zrt. mindenkor hatalyos szankcios és tiltd listajan szerepl6 orszagokban (t0bbek kozott, tiltott off-
shore orszagok, kézpontok) talalhatd székhely kizarolagos kritériumot jelent. Amennyiben a partnerkockazatok kezelése
soran nemzetkozi hitelmindsitd intézetek altal adott kockazati besorolds nem jelent mindsitési kritériumot, ebben az
esetben a hitelminésitési besorolas nem jelent relevans kockazati tényez6t. Az Alapkezel6 ezen kilonb6z6 jelentésebb

kockazattipusokra vonatkoz6 szabalyzatai a Alapkezel§ vezérigazgatojanak jovahagyasaval lépnek hatalyba. A

kockazatok fokozott figyelemmel kisérése és felismerése érdekében az Alapkezeld kockazatkezelési terllete az Eurizon

Capital cégcsoporttal egylttmiikddésben gondoskodik a kockazatok figyelemmel kisérése és ellenérzése érdekében

szlkséges intézkedésekrdl.

A kockazatok az Alap portfolidjaban taldlhatd eszkozoktdl fliggenek, ez hatarozza meg a "HUF-A", illetve "HUF-I"

sorozatjel( Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat. Az Alap portfolidjaban talalhato befektetési

eszkdzok arfolyamanak valtozékonysaga miatt elengedhetetlen a Befektet6k szamara befektetési dontésiik meghozatala
el6tt a kockazati tényez6k attanulmanyozésa.

26.1 Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetokkel kotott visszavaltasi
megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a Kbftv. 6.
melléklet X. pontjanak megfelel6 informaciokat
Az Alapkezel6 mindenkor biztositja az dsszhangot az Alap likviditasa és az Alapban lévd befektetési eszkdzok,
portfélicelemek likviditdsa kozott. Az Alapkezeld az Alap likviditdsi kockazatanak kezeléséhez kapcsol6do
tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatékat és médszereket legalabb éves gyakorisaggal felulvizsgalja és
sziikség esetén a mddositja. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre jelenti az eszkdzoldali és a forrasoldali
likviditasi kockazat kezelését.
> Az eszkodzoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alapban tartott eszkdzdket egy adott

idéhorizonton nem vagy csak nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges
portfélidelemei magas likviditasu befektetési eszkdzoknek tekinthetdek.
> A forrasoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alap nem tud elege
teljesitési kotelezettségeinek, féként a Befektet6k altal kezdeménye
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megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozdan. Az Alapkezeld a forrasoldali likviditasi kockazatok
kezelését a "HUF-A", illetve "HUF-I" sorozatjelli Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére,
elszamolasara, teljesitésére vonatkozé szabalyokkal, az egyes Befektetdk altal megvasarolt befektetési jegyek
mindenkori arfolyamértékének az Alap nettd eszkdzértékéhez viszonyitott aranyaval, valamint az Alap
befektetési stratégiajaval 6sszhangban alakitja ki. Az Alapkezel§ vizsgalja, az Alap magas likviditasu
eszk6zoknek a nettd eszkodzértékhez mért aranya hogyan alakul az Alap altal kibocsatott legtobb befektetési
jeggyel rendelkez6 Befektet6(k) sulyaranyahoz képest.
Az Alapkezeld az eszkdzoldali likviditas biztositasa érdekében a kiilénb6z8 id6horizontokon (1-30 nap) magas
likviditasunak szamito eszkdzok nagysagat a hasonlé idétartamon varhato visszavaltasok mértéke felett igyekszik
tartani. Az egy adott id6tartamra vonatkozé forrasoldali likviditasi kockazatot pedig a varhatd befektetési jegy
forgalomnak a nett6 eszkdzértékhez viszonyitott aranyaval. A likviditasi kockazatok kezelésérél az Alap éves, illetve
féléves jelentésének X. pontja tartalmaz bévebb informacidkat. Az Alap nem kot a Befektetékkel a visszavaltasra
vonatkozdan kilon megallapodast. Az Alap Befektetdit megilletd visszavaltasi jogok azonosak. Az Alapkezeld a
Kbftv. 16. § (5) bekezdésében irt - a szakmai felel6sséggel kapcsolatos - kockazatok fedezetére tobblet szavatold
tékével rendelkezik.
26.2 Az Alap hozamat befolyasol6 kockazatok
A kockazatok a hozamtermelést befolyasol6 moégottes pénziigyi piacokon kereskedett eszk6zok arfolyamanak
valtozékonysagatdl figgenek, ez hatarozza meg a "HUF-A", illetve "HUF-1" sorozatjel(i Befektetési jegyek arfolyam-
ingadozasanak mértékét és iranyat. Az Alap kdzvetlenul viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést
befolyasolé6 mogottes piacokra torténd befektetéseket jellemzik, ezek koziil a legfontosabbak:
- Gazdasagi és politikai kérnyezetb6l adédoé kockazat
A hazai és nemzetkdzi gazdasagi és politikai kérnyezet jelentés hatassal lehet az Alap eszkdzeire, azok
hozamara és az lzleti életre altalaban. Az egyes orszagok kormanyzati politikaja befolyasolhatja az altalanos
tékepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Nettd eszkdzértéket befolyasolhatja a
gazdasagi névekedés, a killgazdasagi pozicid, az arfolyam politika, a koltségvetés hianyanak mértéke, az
inflacio és a kamatszint A fentieken tal tova’bbi kockézatot jelenthet az egyes adojogszabalyok megvéltozésa
értékpapirok arfolyamara. Ez a hatas lehet olyan mérték{, hogy az Alap teljesitménye egyes idészakokban az
inflacié szintje alatt maradhat, ami negativ realhozamot eredményezhet. Az orszag egyéb makrogazdasagi
mutatdinak (koltségvetési hiany, kilkereskedelmi mérleg egyenlege, GDP ndvekedési iteme, deviza arfolyama)
kedvezétlen iranyu valtozasa szintén negativ hatassal lehet az Alap portfélidjaban tartott értékpapirok
arfolyamara. A gazdasagpolitikaban bekdvetkez6 valtozasok a gazdasagi mutatok valtozatlansaga mellett is
érinthetik kedvezétlendl a tbkepiacokat és azon keresztiil az Alap tulajdonaban Iévé instrumentumok arfolyamat.
-> Befektetési kockazat
Az Alapkezelé a mindenkor hatalyos torvényi szabalyozas és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével sajat
belatasa szerint allitja 6ssze az Alap portfélijat. Annak ellenére, hogy az Alapkezeld minden befektetési dontés
el6tt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az Alapkezel® varakozasainak
megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje soran nem szenved el arfolyamveszteséget.
> Passziv befektetések kockazata
Az Alapkezel6 a referenciaindexeket kdveté Alap Kezelési szabalyzataban meghatarozott befektetési stratégia
és befektetési korlétok keretei kézétt az egyes Alaphoz rendelt referenciaindexeket k6vetve alakitja ki az Alap
defenziv befektetési dontesek meghozatalanak. igy amennyiben az Alap befektetési célteriiletein az eszkdzarak
csokkennek, akkor az Alap Befektetési jegyeinek arfolyamcsotkkenése varhato.
- Likviditasi kockazat
A hozamtermelést biztositd tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen t6zsdei kornyezet, amelyben
nagymértékben csdkkenhet a befektetdk érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony forgalmu piacokon
nehezebb lehet az Alap portfdlidjaban Iévd eszkdzok értékesitése.
> Arazasi kockézat
A hozamtermelést biztositd tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kornyezet, amelyben
nagymértékben csokkenhet a befekteték érdekl6dése és aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony forgalmu piacokon
a tékepiaci eszk6zok ara jelentésen eshet, mely negativ hatassal lehet az Alap portfélidjaban talalhatd eszk6zok
arfolyamara.
> Koétvénypiaci kockazat
Az Alap széleskorlien diverzifikalt portfélioval rendelkezik, igy az Alap kotvénykitettséggel rendelkezd
portfélidcelemeinek teljesitményét a befektetési célterliletként szolgald kotvénypiac(ok) kockazata is
befolyasolja. igy az Alap befektetései kdzott szerepld orszagoknak, gazdasagi dvezeteknek, régidknak a jelen
pontban emlitett gazdasagi, politikai kdrnyezetébdl, gazdasagi ciklusaibdl, makrogazdasagi helyzetébdl,
tékepiaci folyamataibdl kdvetkezd kockazati tényezéi jatszanak elsédleges szerepet. Azonban a kétvények
arfolyama nemcsak a kedvez6tlen makrogazdasagi, tékepiaci események stb., hanem egyedi kotvény-
specifikus események hatasara is jelent6sen csdkkenhet. Az Alap portféliéjaban talalhatdé kétvényeket
kibocsaté egyes allamok (fizetésképtelenné valas, allamcséd stb.), illetve vallalatok sikertelen gazdalkodasi
tevékenysége (veszteséges miikodés, fizetésképtelenné valas, cséd, felszamolas stb.) is hordoz egyedi
kockazatokat, melyeket az Alap jol diverzifikalt portfélidjanak készdnhetéen képes csokkenteni, azonban az
egyes allamok, illetve vallalatok megitélése a kdtvényeik arfolyamaban tikrozédik, igy az egyes kdtvényekhez
tapadd egyedi orszag, illetve vallalati kockazatok is kedvezétlendl érinthetik a "HUF-A", illetve "HUF-I"
sorozatjel( Befektetési jegyek arfolyamat. Az Alap portfélidjaban talalhaté egyes kotvenyekjellemzoen az ado
piacon a legnagyobb forgalmu, leglikvidebb értékpapirok kézé sorolhatoak, Jelentos szerepe
adott kdtvényt tartalmazoé index(ek)ben stb., igy annak kockazata hogy akod
fizetésképtelensége, cs6dje esetén a kibocsaté nem tudja
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kotelezettségeit és ezaltal az adott egyedi kotvény elértéktelenedik alacsony szintli, de létezé kockazati
elemnek tekinthetd.

- Koncentracio kockazata
Amennyiben az Alap befektetési politikaja kifejezetten egy meghatarozott iparag, szektor, eszkdzosztaly vagy
orszag kovetésére koncentralja befektetéseit, akkor ez adott esetben hatranyosan befolyasolhatja az Alap
teljesitményét, megndvelheti a "HUF-A", illetve "HUF-I" sorozatjeli Befektetési jegyek arfolyamanak
valtozékonyagat, az Alap érzékenyebben reagalhat azokra a piaci, gazdasagi, politikai eseményekre, amelyek
érintik az Alap befektetési stratégigja altal reprezentalt iparagat, gazdasagi szektort, eszkdzosztalyt vagy
orszagot.

- Diverzifikacié optimalistdl eltéré szintjének kockazata
A befektetési alapok jellemz&en a diverzifikacié hatékony eszkdzei, hiszen Sajat t6kéjiket akar tobb szaz
elembdl allé hatékony portféliok is alkothatjak. A diverzifikacié révén mod van a kockazatok megosztasara,
magasabb hozam elérésére. Azonban az Alap portfdliéja a Kezelési szabalyzatban rogzitett befektetési
korlatokon belil, nagyobb aranyaban tartalmazhat olyan eszkdzdket, melyek kisebb szamu kibocsatotol
szarmaznak. A diverzifikacio optimalistdl eltérd szintje hatranyosan befolyasolhatja az Alap teljesitményét,
megndvelheti a "HUF-A", illetve "HUF-1" sorozatjel( Befektetési jegyek arfolyamanak valtozékonyagat, az Alap
érzékenyebben reagalhat olyan piaci, gazdasagi, politikai eseményekre, melyek az Alap portfélidjaban talalhaté
kisebb szdmu eszkdzt érintik.

-> Adodkockazat
A "HUF-A", illetve "HUF-I" sorozatjel(i Befektetési jegyekre az Alapra vonatkozé addzasi szabalyok a jovében
esetleg kedvezébtlen irdnyban is valtozhatnak.

- Bankbetétek, atruhazhaté értékpapirok, pénzpiaci eszk6zok, szarmaztatott termékek tartasahoz kapcsolodo
partnerkockazat
Az Alap eszkozeit az Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelent6 partnerek altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzokbe, illetve az
emlitett partnereknél lekotott bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti. Ezen lgyletekb6l eredéen
az ilyen partnerrel szembeni O0sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20%-at.
Amennyiben az Alap betétlekétési megbizasait teljesitd, vagy az Alapban talalhaté pénzpiaci eszkdzoket,
atruhazhaté értékpapirokat kibocsato, illetve a szarmaztatott lgyletekre sz6lé megbizasokat végrehajtd
hitelintézet fizetésképtelenné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem megfelel§ idében teljesiti fizetési
kotelezettségét, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap befektetéseit. Ez fokozottan érvényes az Alap
esetében, ahol a Sajat téke jelentbs, részét kitevd bankbetétek az Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-
28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté partnereknél kerilhetnek megkétésre. A
bankbetétekbdl, atruhazhatd értékpapirokbdl pénzpiaci eszkdzdkbdl, illetve szarmaztatott tgyletekbél eredd
kovetelések esedékességkori megfizetése az Alapkezeld altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd hitelintézetek fizetéképességét feltételezik. Az Alap befektetett
tékéjének visszafizetését harmadik személy nem garantalja.

-> Részvénypiaci kockazat
Az Alap széleskorien diverzifikalt portfélioval rendelkezik, igy az Alap hozamat els6sorban a befektetési
célteriiletként szolgald részvénypiac(ok) egyiittes kockazata befolyasolja. gy az Alap befektetései kozott
szerepl6 iparagaknak, orszagoknak, gazdasagi 6vezeteknek, régidknak a jelen pontban emlitett gazdasagi,
politikai kbrnyezetébdl, gazdasagi ciklusaibdl, makrogazdasagi helyzetébdl, t6kepiaci folyamataibol kdvetkezé
kockazati tényez6i jatszanak elsédleges szerepet. Azonban a részvények arfolyama nemcsak a kedvezétlen
makrogazdasagi, tékepiaci események stb., hanem egyedi vallalati események hatdséra is jelent6sen
tevékenysége (veszteséges mikddés, fizetésképtelenné valas, cséd, felszamolas stb.) is hordoz egyedi
kockazatokat, melyeket az Alap jol diverzifikalt portfolidjanak készdnhetéen képes csokkenteni, azonban az
egyes vallalatok mikodési eredménye a részvényeik arfolyamaban tukrozddik, igy az egyes részvényekhez
tapado egyedi vallalati kockazatok is kedvezétlenil érinthetik a "HUF-A", illetve "HUF-I" sorozatjel(i Befektetési
jegyek arfolyamat. Az Alap portfélidjaban talalhatd egyes tarsasagok jellemzéen az adott piacon a legnagyobb
forgalmu, leglikvidebb és legnagyobb kapitalizacioju értékpapirok kzé sorolhatodak, jelentés szerepet tdltenek
be az adott részvényt tartalmazé t6zsdeindex(ek)ben, a vallalat altal képviselet iparagban, az adott orszag
gazdasagaban stb., igy annak kockazata, hogy a részvényeket kibocsaté vallalat csédje, felszamolasa esetén
az adott egyedi részvény elértéktelenedik alacsony szinti, de Iétez6 kockazati elemnek tekinthetd.

- Hataridés lgyletek kockazata
Az Alap a kamatlab-, illetve devizakockazatok cstkkentése, a befektetési stratégiajaban szereplé célok
megvalositasa, a portfdlidjaban talalhatd részvények, azokbol dsszeallitott indexek kosaranak leképezése
érdekében kothet tézsdei, illetve tézsdén kivili szarmaztatott Ugyleteket. Az Alap eszkdzeinek 20%-at
meghaladhatja az egy befektetési szolgaltatdval, igy tdbbek k6zott az Alapkezel altal a 231/2013/EU Rendelet
27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté partnerekkel, kététt szarmaztatott
ugyletek értéke, amely azzal a kockazattal jar, hogy az Alap megfelel6 hozamalakulasa az Alapkezel6 a
231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelent6 partnerek
fizetOképességét feltételezi. A kockazatfedezeti célbdl megkétott - az dsszetett pozicid vonatkozasaban a
lejaratkor fix hozamot biztosité - hataridés poziciok értéke lejaratig a piaci valtozasok fliggvényében veszteséget
mutathat. Az Alapkezel6 olyan kockazatkezelési eljarasokat alkalmaz, melyek barmikor lehetévé teszik a
szarmaztatott Ugyletekben 1év6é pozicidk kockazatanak, azoknak az Alap teljes kockazatahoz vald
hozzajarulasanak, valamint a tézsdén kivili szarmaztatott Ugyletek értékének pontos, fliggetlen nyon
kovetését és mérését

26.3 Az Alap forgalmazasahoz kapcsol6dé kockazatok
A "HUF-A", illetve "HUF-I" sorozatjel(i Befektetési jegyek forgalmazasa
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Kbftv.-ben meghatarozott esetekben felfliggesztheti, mely esetben annak Ujrainditasaig a Befekteték nem juthatnak
hozza befektetéseik ellenértékéhez.
26.4 Az Alap megsziinésének kockazata
Az Alap megszintetése az Alapkezeld vagy a Felugyelet dontése értelmében kotelez6, amennyiben:
a Sajat téke 3 hdnapon keresztil, atlagosan nem éri el a 20 milli6 HUF 6sszeget,
az Alap Nett6 eszkdzértéke negativva valt,
az Alapkezeld befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogosité engedélyét a Felligyelet visszavonta,
Fellgyelet kdtelezte az Alapkezelét az Alap kezelésének atadasara, azonban az Alap kezelését egyetlen mas
befektetési alapkezel6 sem veszi at,
a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a Befekietési jegyek visszavaltasa felfiiggesztésének
megsziinését kdvetéen a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.
26.5 Az Alapkezel6 miikodésére vonatkozé kockazatok
- Makrogazdasagi kockazatok
Az Alapkezel6 tevékenységi koére kizardlag az alap-, illetve portfolio-kezelésre korlatozodik, és bevételei
kizardlag ebbdl a tevékenységbdl szarmaznak, ezért a Kezelési szabalyzat 1V. fejezet, 26. pontjaban leirt
kockazati tényez6k az Alapkezel6re nézve is fennallnak.
- Targyi, technikai feltételekbél eredé kockazat
Az Alapkezeld rendelkezik a miikodéséhez sziikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e koriilményekben
menet k6zben bekdvetkezb esetleges valtozasokbdl eredd kockazatok kihathatnak az Alap eredményességére
is.
> Személyi feltételekbdl ered6 kockazat
Az Alapkezeld a tevékenység iranyitasara, portfélio-kezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilon jogszabalyban elirt
vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozd térvényi elbirasok, és az
ezek alapjan készilt belsé szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektél fiiggetlendl fennallnak a munkavallalékkal

kaicsolatos személies kockazatok.

27. A NETTO ESZKOZERTEK MEGALLAPITASA, KOZZETETELENEK HELYE ES IDEJE, A HIBAS NETTO ESZKOZERTEK
SZAMITAS ESETEN KOVETENDO ELJARAS
A Nett6 eszkozérték megallapitasanak gyakorisaga, idopontja és kozzététele
Az Alapkezel6, valamint t6le fliggetlenil a Letétkezel6 minden T+1. forgalmazasi napon koételes kiszamitani és
egymassal leegyeztetni az Alap T. forgalmazas-elszamolasi napra érvényes egy "HUF-A", illetve "HUF-I" sorozatjelii
Befektetési jegyre jutd Nettd eszkdzértékét (forgalmazasi arfolyamat), melyet a Letétkezel6 koteles a megallapitast
kovet6 elsé munkanapon a Tajékoztatd 4.1 pont szerinti kozzétételi helyeken kdzzé tenni. Az Alapkezeld az Alap minden
T. forgalmazas-elszamolasi napra érvényes egy "HUF-A", illetve "HUF-I" sorozatjeli Befektetési jegyre jutd Nettd
eszkozeértekének kiszamitasat annak leegyeztetése céljabdl a Letétkezel6tdl fuggetlendl elvégzi.
A Netto eszkozérték megallapitasanak modja
A T. forgalmazas-elszamolasi napon az eladasi ar a T+1. forgalmazasi napon megallapitott, egy "HUF-A", illetve "HUF-
I" sorozatjeli Befektetési jegyre jutd Nettdé eszkdzérték. A T. forgalmazas-elszamolasi napon a visszavaltasi ar
megegyezik az eladasi arral. A visszavaltasi ar a Letétkezeld altal minden forgalmazas-elszamolasi napra meghatarozott,
az Alapkezel6vel leegyeztetett és kozzétett egy "HUF-A", illetve "HUF-I" sorozatjeli Befektetési jegyre jutd Nettd
eszkozertek. Az Alapkezeld, valamint téle fuggetlenil a Letétkezel6 az egy "HUF-A", illetve "HUF-I" sorozatjell
Befektetési jegyre jutd Nettd eszkdzértéket az Alap esetében nyolc tizedesjegy pontossaggal allapitia meg. Az Alap
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a CIB Bank Zrt.-nek az Alap altal kotott értékpapir és betét ligyletek végrehajtasat, elszamolasat, az Alap pénzforgalmi

szamla és az értékpapirszamla vezetését, letétkezelését ellato terileteitdl fliggetlen szervezeti egysége végzi.

A Netto eszkozérték hibas megallapitasa esetén kovetendd eljaras

Az Alap Netté eszkdzértéke szamitasaban bekovetkezett hiba esetén a hibas Nettd eszkozértéket a hiba feltarasat

kovetd legkdzelebbi Nettd eszkdzérték megallapitaskor a hiba bekdvetkezésének idépontjara visszamendleges hatallyal

javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja az Alap Nettdé eszkdzértékének 1%o-ét. A javitas soran a

megallapitott hiba bekdvetkezésének idépontjaban érvényes mértékének megfeleléen kell moddositani Nettod

eszkozértéket a helyes értékre kell médositani minden olyan "HUF-A", illetve "HUF-I" sorozatjelii Befektetési jegy

forgalmazasi napra vonatkozéan, amelyen Netté eszkdzérték kiszamitasara kerilt sor, s amelyet a feltart hiba a

késébbiek soran érintett. A javitott Nettd eszkdzértéket k6zzé kell tenni. Ha hibas Nettd eszkdzértéken "HUF-A", illetve

"HUF-I" sorozatjell Befektetési jegy forgalmazasara kerdlt sor, a hibas és a helyes Netté eszk6zérték szerint szamitott

forgalmazasi ar kozotti killonbséget a Befektetével hiba feltarasatdl szamitott 30 napon belil el kell szamolni, kivéve ha:

- hibas Nettd eszkozérték szamitas miatt elallt, egy "HUF-A", illetve "HUF-1" sorozatjel(i Befektetési jegyre vonatkozo
forgalmazasi ar kiilonbség mértéke nem éri el a helyes Nettd eszkdzértéken egy "HUF-A", illetve "HUF-I" sorozatjeli
Befektetési jegyre szamitott forgalmazasi ar 1%o-ét,

- ahibas és a helyes Nettd eszkdzértéken szamitott forgalmazasi ar kilonbséghdl szarmazo elszamolasi kotelezettség
Osszegszerlien nem haladja meg befekteténként az 1.00 HUF-ot, vagy

> az Alapkezel6 a Netto eszk6zérték-szamitasaban feltart hiba esetén, annak javitasa eredményeképpen a "HUF-A",
illetve "HUF-I" sorozatjelli Befektetési jegy forgalmazasi araban keletkezé kulonbségbdl adodé elszamolasi
kotelezettség kapcsan a Befektet6t terheld visszatéritési kotelezettségtél eltekint azzal, hogy ez esetben az Alapot
ért vagyoncsokkenést az Alapkezeld vagy a Letétkezeld poétolja az Alap szamara.

Nem mindsul hibanak az olyan hibas piaci arfolyam és adatkozlés, amely nem az Alapkezel§ vagy a Letétkezeld

érdekkorében mertilt fel, feltéve, hogy az Alapkezeld és a Letétkezeld a t6le elvarhatd gondossaggal jart else

eszkozérték megallapitasa soran.

CIB ALAPKEZEIO



28. A PORTFOLIOELEMEINEK ERTEKELESE, AZ ERTEKELESI ELJARASNAK ES AZ ESZKOZOK ERTEKELESE SORAN
HASZNALT ARKEPZESI MODSZERNEK A LEIRASA, BELEERTVE A NEHEZEN ERTEKELHETO ESZKOZOK ERTEKELESE
SORAN A KBFTV. 38. §-NAK MEGFELELOEN ALKALMAZOTT MODSZEREKET
Az Alap portféliéelemeinek altalanos értékelési szabalyai
Az Alapkezel6 az Alap tekintetében megfeleld és 6sszehangolt eljarasokat alakit ki, amelyek révén elvégezhets az Alap
eszkbzeinek a mindenkor hatélyos jogszabalyoknak és a jelen Kezelési szabdlyzatanak megfeleld, tisztességes és
fuggetlen értékelése. Az Alapkezel6 stabil, atlathato, atfogd és megfeleléen dokumentalt értékelési rendelkezéseket és
arinformacio forrasokat hataroz meg, és amennyiben nincs szlikség azok aktualizalasara, akkor azokat hosszu tavon
kovetkezetesen alkalmazza. Az Alapkezeld biztositja, hogy az Alap portféliéelemeinek értékelési gyakorisaga az egy
"HUF-A", illetve "HUF-I" sorozatjel(i Befektetési jegyre jutd Nettd eszkdzérték, valamint a Nettd eszkozértéke szamitas
és kozzeéteétel gyakorisagaval megegyezzen. Az Alapkezel6 a CIB Bank Zrt., mint kiilsé értékbecsl6 kézremikddésével
biztositia az Alap portfélidelemeinek értékelésére az Alapkezel6tdl, illetve Letétkezel6tél fuggetlendl keriljon sor. Az
Alapkezeld a CIB Bank Zrt.-t, mint fliggetlen kiils6 értékbecslSt az értékelési feladatok ellatdsahoz kell§ koriltekintéssel
valasztotta ki. A CIB Bank Zrt. az Alap értékbecslését partatlanul, megfelel6 szakértelemmel, koriltekintéssel és
gondossaggal, valamint a szakmai magatartasi szabalyokat kdvetve latja el. Az Alapkezel6 barmikor ellendrizheti a CIB
Bank Zrt. altal végzett értékelési tevékenységet, indokolt esetben tovabbi utasitasokat adhat, amennyiben ez a
Befektet6k érdekeit szolgalja. A CIB Bank Zrt. a letétkezel6i tevékenységét a fliggetlen értékbecsldi tevékenységétdl
miikodési és hierarchikus szempontbdl elvalasztja, és az esetleges dsszeférhetetlenséget feltarja, kezeli, nyomon koveti
és az Alap Befektetdi el6tt nyilvanossagra hozza. Az Alapkezeld az Alap Nettoé eszkdzértékének kiszamitasa soran az
Alap portfélidelemeinek eszkdzeire vonatkozéan a CIB Bank Zrt.-t8l, mint értékbecsl6tél kapott értékeléseket, beleértve
a szubjektiv véleményt kérd értékeléseket, a Nettd eszkdzérték szamitasi folyamatba beépiti. Az Alapkezeld felel az Alap
eszkbzeinek helyes értékeléséért, a Nettd eszkdzértékének kiszamitasaért és kozzétételéért, igy a CIB Bank Zrt.
értékbecsl|6i feladatokkal tortént megbizasa nem befolyasolja az Alapkezelének az Alap és a Befektetdk irant fennalld
felel6sségét. Az Alap nehezen értékelhetd portfélidelemekbe nem fektet be. Azonban, ha valamely okbdl kifolyélag az
Alap barmely portféliéelemének értékelése a Kezelési szabalyzat jelen fejezetében lefektetett szokasos napi miikodési
gyakorlat alapjan nem, vagy nehezen lenne elvégezhet6, vagy amennyiben jelentés lenne a kockdzata annak, hogy az
értékelés nem megfeleld, igy tobbek kozott, pl. ha az az értékelés illikvid té6zsdei arakon alapulna, akkor ebben az
esetben az Alapkezel6 eseti értékelési szabalyokat hoz, valamint a kbzzétételi helyeken tajékoztatja az Alap Befektetdit
az illikvidnek min6siilé eszkdzokre vonatkozo értékelési szabalyokrdl, illikvidnek mindsilé eszkdzdkkel 6sszefiiggd
esetleges Befektetési jegy visszavaltasi korlatokrol, valamint az alapkezelési dijak valtozasarol.
fedezetek, biztositékok kizarélag olyan magas likviditasi besorolassal rendelkez6 pénzeszkdzok valamint atruhazhato
értékpapirok lehetnek, melyek egyuttal az Alap lehetséges portfolidelemeiként is meghatarozasra kerultek. Amennyiben
a fedezeti, biztositéki célt szolgald pénziigyi eszkdz hatarozott futamid6ével rendelkezik, ennek fedezetbe, biztositékba
torténd vételétdl szamitott hatralévé futamideje a 15 évet nem haladhatja meg. A fedezetek, biztositékok
Ujrafelhasznalasara vonatkozéan az Alap a jogszabalyokban meghatarozott el&irasokhoz képest szigorubb
korlatozasokat nem vallal. A fedezetek, biztositékok értékelési gyakorisaga megegyezik a Nettd eszkdzérték szamitas
és kozzététel gyakorisagaval. A fedezeti, biztositéki célt szolgald pénzeszkdzok valamint atruhazhatd értékpapirok
értékelési szabalyai megegyeznek az Alap azonos tipusu portfélidelemeinek értékelési szabalyaival. Az Alap
alapjan szamitott letéti kovetelmények a fedezetek, biztositékok szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikodési, hitel-
és partnerkockazatok mindenkori szintjéhez igazitva, legalabb havonta kertilnek meghatarozasra.

Az Alap portféliéelemeinek részletes értékelési szabalyai

Portfélioelem Ertékelési szabaly

Folyoszamla A folyészamla eszkozértékét a folydszamla T. napi egyenlege, valamint az utols6é kamatfizetés 6ta jéva nem irt, T.
napig eléjegyzett kamatok 6sszegeként hatarozzuk meg. A jéva nem irt folyészamla kamatokat T. napig felhalmozva
kovetelésként tartjuk nyilvan.

Azonnali Ggyletek |Azonnali deviza adasvétel tigyletek

Amennyiben az Alap portfélidjaban |évd valamely devizara azonnali adasvétel Ugyletk6tésre keril sor, ugy

értékeléskor az Alap devizajaval nem egyezd deviza labat a T. napi MNB altal kozétett kozéparfolyamon szamoljuk

at az Alap devizanemére, az Alap devizanemével egyezd deviza lab az Ulgyletkotés értékén szerepel az
értékelésben.

Bankbetét A bankbetétek értékét a T. napig felhalmozott kamat 6sszegével névelve hatadrozzuk meg.

Allampapirok Allampapirok / allam altal garantalt, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok értékelési sorrendje:

1. Az Alap T. napon tulajdonaban |év6, els6dleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett, kotelezé arjegyzésu

allampapirjait az elsédleges forgalmazdi korben T. napon az AKK altal kdzolt legjobb nettd vételi és legjobb nettd

eladasi arfolyam szamtani atlagértékének T. napi felhalmozott kamattal névelt értékén szamitjuk a portfolioba.

2. Azoknal a Magyar Allam altal kibocsatott / garantalt, forintban denominalt értékpapiroknal, amelyek hatralévé

futamideje 3 honapnal révidebb, ott az adott értékpapir AKK altal kzzétett aktualis 3 hénapos referenciahozammal

diszkontalt, T. napra szamitott jelenértékét alkalmazzuk.

3. Az Alap a T. napon tulajdonaban lévd értékpapirokat valamely nemzetkdzileg elismert hiteles adatszolgaltato

(Bloomberg, Refinitiv) altal kdzzétett atlagar, illetve ennek hidnyaban az adatszolgaltatd altal kozzétett utolséd

arfolyam alapjan értékeli.

4. Amennyiben a fent emlitett forrasok alapjan nem rendelkeziink arfolyam-informacioérél, ugy sulyozott bekertlési

atlagarfolyamon kell értékelni az adott értékpapirt.

Hitelintézeti, Az Alap a T. napon tulajdonaban l1évé értékpapirokat valamely nemzetkdzileg elismert hiteles adatszolgaltato
vallalati, egyéb (Bloomberg, Refinitiv) altal kozzétett atlagar, illetve ennek hianyaban az adatszolgaltaté altal kdzzétett utolso
kotvények, arfolyam alapjan értékeli.

jelzaloglevelek Amennyiben a fent emlitett forrasok alapjan nem rendelkeziink arfolyam-informaciordl, ugy sulyozott bekerlilési
atlagarfolyamon kell értékelni az adott kbtvényt.

Kollektiv Az Alap T. napon tulajdonaban Iévd tézsdén forgalmazott részvényeket / ETF-eke
befektetési kell szamitasba venni. Abban az esetben, ha a t6zsdén az adott értékpa
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értékpapirok
(ETF-nek
mindsulé),
részvények

akkor az utols6 uzletkdtési nap zaroarfolyamat kell figyelembe venni a Netté eszkdzérték szamitasa soran.
Amennyiben az utolsé tézsdei Uzletkdtés 15 tézsdei kereskedési napnal régebbi vagy az adott, tézsdére bevezetett
értékpapirral nem kereskednek a t6zsdén, akkor bekertlési atlagarfolyamon kell értékelni az adott értékpapirt.

A tézsdére nem bevezetett részvényeket, valamely nemzetkdzileg elismert hiteles adatszolgaltatd (Bloomberg,
Refinitiv) altal k6zzétett utolsé ar alapjan értékeli, amennyiben ez az arfolyam-informacio nem all rendelkezésre,
akkor bekertilési atlagarfolyamon kell értékelni az adott értékpapirt.

Kollektiv
befektetési
értékpapirok
(ETF-nek nem
mindsulé)

A befektetési jegyeket T napra érvényes arfolyamon, ennek hianyaban az utolsé kdzzétett arfolyamon kell értékelni.
Amennyiben az alap Nettd eszkdzérték szamitasanak id6pontjaban az alap portfélidjaba bekerlls, illetve
portfélidjabol kikerlld befektetési jegyekre adott tranzakciorél a visszaigazolas nem all rendelkezésre, akkor a
tranzakciét arra a forgalmazasi napra szamitott Nettd eszkozértékben kell figyelembe venni, amelyen a Netto
eszkdzérték szamitasanak idépontjaig a visszaigazolas az Alapkezel6 szamara rendelkezésre all.

Ertékpapir-
kolcson tgyletek

Portféliéelem

Ertékpapir-kdlcsénbe vétel ligylet

Az értékpapir kolcsonzési dij a Nettd eszkozérték szamitasakor T. forgalmazas-elszamolasi napig idéaranyosan
kerul kotelezettségként beallitasra és esedékességkor kifizetésre az Alap terhére. A fedezeti, biztositéki célbol
atadott pénzeszk6zok valamint atruhazhato értékpapirok értékelési szabalyai megegyeznek az Alap azonos tipusu
portfélidelemeinek értékelési szabalyaival. A kdlcsénbe vett atruhazhato értékpapirok Nettd eszkdzértékben torténé
beallitasara nem kerul sor.

Ertékpapir-kdlcsonbe adas lgylet

Az értékpapir kolcsonzési dij a Nettdé eszkozérték szamitasakor T. forgalmazas-elszamolasi napig idéaranyosan
kerul kovetelésként beallitasra és esedékességkor jovairasra az Alap szamara. A fedezeti, biztositéki célbdl
befogadott pénzeszkdzok valamint atruhazhat6 értékpapirok Nettd eszkdzértékben torténd beallitasara nem kerdl
sor. A kolcsbnbe adott atruhazhaté értékpapirok értékelési szabalyai megegyeznek az Alap azonos tipusu
portféliéelemeinek értékelési szabalyaival.

29. A SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESE

Ertékelési szabaly

Szarmaztatott
ugyletek
Hataridés

Tézsdén kivili Ggyletek
Amennyiben valamely, a portféliéban 1évé devizara tézsdén kivuli (forward) hataridés szerz6dés sziiletik, ugy
értékeléskor a T. napi nettdé eszkdzérték szamitasakor rendelkezésre allo legutolsé napi fixing és a hataridés

szerz8dés szerinti ar jelenértékének kildnbségével (nyereség/veszteség) kell a Netté eszkdzértéket korrigalni. A
hataridés arfolyam jelenértékének meghatarozasakor a hazai kamatlab az tgylet futamidejéhez legkdzelebb es6
két, Refinitiv Limited (www.refinitiv.com), illetve Bloomberg L.P. (www.bloomberg.com) adatszolgaltatok altal
kozzétett BUBOR érték sulyozott atlaga; a deviza kamatlaba pedig az ligylet futamidejéhez legktzelebb es6 két,
Refinitiv Limited (www.refinitiv.com), illetve Bloomberg L.P. (www.bloomberg.com) adatszolgaltatok altal
kozzétett LIBOR valamint EURIBOR érték sulyozott atlaga
Tézsdei Ugyletek
A szabvanyositott (futures) hataridés lgyletek esetében a T. napi nettd eszkdzérték szamitasakor rendelkezésre
allé legutolsé napi tézsdei elszamoldar és az uzletkdtés arfolyamanak pozitiv vagy negativ kilénbségével korrigaljuk
a Nett6 eszkozértéket.
30. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK
Az Alap illikviddé valt eszkozeinek elkiilonitése
> Amennyiben az Alap eszkdzeinek 5%-at meghaladd része a futamiddé soran illikviddé valna, a Befektet6k kozotti
egyenld elbanas és a "HUF-A", illetve "HUF-I" sorozatjelli Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa érdekében, a
Befektettk és a Fellgyelet rendkivili tajékoztatdsa mellett az Alapkezeld donthet az illikviddé valt eszkdzok, illetve
az azokat megtestesité "HUF-A", illetve "HUF-I" sorozatjelli Befektetési jegyek elkilonitésérol.
> lllikvidnek mindsil az Alap eszkozei kézil az, amelyek a szokasos piaci korlilmények kozott nem vagy csak
aranytalanul nagy veszteséggel lennének értékesitheték, figyelemmel a "HUF-A", illetve "HUF-I" sorozatjel(i
Befektetési jegyek visszavaltasi szabalyaira is.
> Az Alapkezel6 az elkilonitésrél szolé dontést kdvetben az elkilonités végrehajtasaig a "HUF-A", illetve "HUF-I"
sorozatjel(i Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat felfliggeszti.
> Az Alapkezeld az illikvidnek mingsitett eszkdzoket a Nettd eszkozérték-szamitas soran az Alap egyéb eszkdzeitél
elkulonitetten tartja nyilvan, a "HUF-A", illetve "HUF-I" sorozatjel(i Befektetési jegyeket a Befekteték kozott olyan
aranyban osztja meg, amilyen aranyt az illikvid eszk6zok az Alap Nettd eszkozértékén belll képviselnek. A
megosztast kovetéen az illikvid eszk6zoket az IL Befektetési jegy sorozat testesiti meg.
Az IL Befektetési jegy sorozat terhére az Alapkezelé semmilyen kéltséget nem szamolhat el.
Az IL Befektetési jegy sorozat nem visszavalthatd, viszont amennyiben erre lehetéség van az Alapkezel6 a Befektet6
hozzajarulasaval a visszavaltas ellenértékét az IL Befektetési jegy sorozat mogottes eszkdzeivel teljesitheti.
> Az elkilonitésre okot ado korlilmények megsziinését kdvetéen a Befektettk és a Felligyelet rendkiviili tajékoztatasat
kovetéen az Alapkezel6 az IL Befektetési jegy sorozatot az Alap "HUF-A", illetve "HUF-I" sorozatjel( Befektetési
jegyeire cseréli, a "HUF-A", illetve "HUF-I" sorozatjeli Befektetési jegyek aktualis arfolyamanak megfelel6 atvaltasi
arany szerint.

> Az Alaikezelé az Alai éves, féléves jelentésében részletes té'|ékoztatést ad az elkilonitett eszk6zokrol.

31. A HOZAM MEGALLAPITASANAK ES KIFIZETESENEK FELTETELEI ES ELJARASA

Az Alap a befektetéseiken elért nyereséget folyamatosan ujra befekteti, hozamot kiiléon nem fizet. A Befekteték a "HUF-
A", illetve "HUF-I" sorozatjeli Befektetési jegyek hozamahoz azok egészének vagy egy részének visszavaltasaval
juthatnak hozza.

HOZAMFIZETESI NAPOK

Az Alap a folyamatos futamideje soran a t6kenévekménye terhére hozamot kilén nem fizet ki, a befektetéseiken elért
nyereséget folyamatosan Ujra befekteti. igy az Alap hozamahoz a Befekteték a "HUF-A", illetve "HUF-I" sorozatjel(i
Befektetési jegyek egészének vagy egy részének visszavaltasaval juthatnak hozza.
33. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK

A hozamra vonatkozo6an tovabbi informaciék nem emlithetéek meg

v

32.
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34. A TOKE MEGOVASARA, ILLETVE A HOZAMRA VONATKOZO iIGERET
34.1 A téke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret teljesiilését biztositdo hitelintézet altal vallalt
garancia vagy kezesi biztositas (toke-, illetve hozamgarancia)
Az Alap a téke megodvasara, illetve a hozamra vonatkozé igéret teljesiilését biztositd bankgaranciaval vagy kezesi
biztositassal nem rendelkezik. Az Alap befektetett t6kéjének visszafizetését harmadik személy nem garantalja.
34.2 A téke megovasara, illetve a hozamra vonatkozoé igéretet alatamasztoé befektetési politika (téke-, illetve
hozamvédelem)
Az Alap Sajat t6kéjének megdvasara, és minimum hozam fizetésére nem tesz igéretet.
35. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK

A téke meiévéséra, illetve a hozamra vonatkozo iiérethez tovabbi informaciék nem tartoznak.

36. Az ALAPOT TERHELO DiJAK

36.1 A befektetési alap altal az alapkezel6 tarsasag részére fizetend6 dijak, koltségek 6sszege, kiszamitasanak
leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja
> Az Alap a "HUF-A" sorozatjelli Befektetési jegyeinek esetében maximum 2,50% (éves szinten terhelt mértek),

a "HUF-I" sorozatjeli Befektetési jegyeinek esetében maximum 0,50% (éves szinten terhelt mérték. Az
Alapkezeld az Alap kezeléséért alapkezelési dijban részesul. Az Alapra mindenkori hatalyossaggal terhelt,
tényleges alapkezelési dij a jelen bekezdésben feltlintetett lehetséges maximalis mértéket nem haladhatja meg.
Az alapra terhelt tényleges alapkezelési dij mindenkori mértékét az Alapkezelé a mindenkor hatalyos szervezeti,
mikodési és eljarasi szabalyoknak megfelel6 eljarasrend keretei k6z6tt modosithatja, melynek mértékét az Alap
befektetési célteriletein elérhetd hozamok, az Alap elért mindenkori teljesitménye és az Alaptdl elvart hozam,
kockazatvallalasi hajlandésag, az Alap befektetési stratégianak megvaldsitasa kapcsan felmerilé értékpapir-
és eszkdz-kivalasztasi, befektetési dontéshozatali, likviditas- és kockazatkezelési koltségek, az Alapkezeld
altalanos mikodési koltségei, eredménytermelési elvarasai befolyasoljak.

> A sza’zalékos mértékben kifejezett T napra érvényes alapkezelési dij széml'tésénak alapja az Alap Brutto
Alapot terhel6 alapkezelési dljat a Nettd eszkdzeérték szamitasakor az AIapkezeIo T. forgalmazas- eIszamoIaS|
napig idéaranyosan terheli az Alapra, és havi esedékességkor fizeti ki az Alap szamlaja terhére. Az alapkezelési
dij a feltintetett lehetséges maximalis mértékig terhelheti az Alapot, amelynek mértékét az Alapkezeld
egyoldaluan a Felligyelet engedélyével modosithatja.

- Amennyiben az Alap altal kibocsatott befektetési jegyekbe az Alapkezeld altal kezelt mas befektetési alap(ok)
fektetnek, ebben az esetben az Alapkezeld a Kbftv. 26. § (3) alapjan az Alapra terhelt alapkezelési dijat az
AIapkezeI6 éltal kezelt ma’s befektetési alap(ok) széméra részben ~vagy ege’szben visszatérl’theti A
Alap altal kibocsatott befektetési jegy allomanyra, valamint naptari napra aranyosan keril minden befektetési
jegy forgalmazasi napra megallapitasra. Az Alapkezeld a 231/2013/EU bizottsagi rendelet 24. cikk alapjan a
visszatéritésre keriild alapkezelési dij tényleges mértékérdl és feltételeirél a Tajékoztaté 4.1 pont szerinti
kozzétételi helyeken tajékoztatast tesz kdzzé, valamint a Befekteték kérésére tovabbi részletes tajékoztatast
nyujt.

36.2 Amennyiben azt a befektetési alap kdzvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezel6 részére fizetend6
dijak, koltségek 6sszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik médja
> Az Alap esetében maximum 0,20% (éves szinten terhelt mérték). A Letétkezel6 az Alap letétkezeléséért

letétkezelési dijban részestl. Az Alapra mindenkori hatalyossaggal terhelt, tényleges letétkezelési dij a jelen
bekezdésben feltiintetett lehetséges maximalis mértéket nem haladhatja meg. Az Alapra terhelt tényleges
letétkezelési dij mindenkori mértékét az Alapkezeld és a Letétkezel6 a mindenkor hatalyos szervezeti, miikodési
és eljarasi szabalyaiknak megfeleléen kozds megegyezéssel modosithatjak és azt a letétkezelési szerz6désben
rogzitik. A letétkezelési dij mértékét a Kezelési szabalyzat 53. pontja szerinti letétkezelési feladatok jellege,
Osszetettsége, munka- és technoldgia igénye, koltségei, a Letétkezel6 altalanos miikodési koltségei, valamint
tevékenységéhez kapcsolddo jovedelmezdségi elvarasai befolyasoljak.

> A szazalékos mértékben kifejezett, T napra érvényes letétkezelési dij szamitasanak alapja az Alap Brutto
eszkozértéke korrigalva a T-1 napra szamolt teljes az Alap portfélidjat terheld, felhalmozott kéltségekkel. Az
Alapot terhel6 letétkezelési dijat a Nettd eszkdzérték szamitasakor az Alapkezeld T. forgalmazas-elszamolasi
napig id6aranyosan terheli az Alapra, és negyedéves esedékességkor fizeti ki az Alap szamlaja terhére. A
letétkezelési dij a feltlintetett mértékben terhelheti az Alapot. A letétkezelési dijat az Alapkezel6 egyoldaltan a
Felligyelet engedélyével médosithatja.

36.3 Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek, harmadik
személyek részére fizetendé dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és
kiegyenlitésiik modja
> Az Alap az altala kibocsatott "HUF-A" sorozatjeli Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak

lebonyolitasara a Tpt. 23 § (1) bekezdése alapjan a Tajékoztatdé 11. pontja szerinti Forgalmazo(ka)t vesz
igénybe. Az Alap a Forgalmazé(k) szamara a "HUF-A" sorozatjelii Befektetési jegyek folyamatos
forgalmazasahoz kapcsolodd szolgaltatasokért folyamatos forgalmazasi dijat fizet maximum 1,80% éves
szinten terhelt mértékben. Az egy adott Forgalmazd esetében a szazalékos mértékben kifejezett, T napra
érvényes folyamatos forgalmazasi dij szamitasanak alapja az Alap T-1 napra szamolt, az adott Forgalma
nyilvantartott "HUF-A" sorozatjel(i Befektetési jegy allomanyra jutd Nettd eszkozértéke
Alapkezel6 kapcsolt vallalkozasai altal kezelt mas befektetési alap(ok i
az Alapkezel6nél portfélickezelési szolgaltatast igénybe
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sorozatjelli Befektetési jegy allomany utan az Alap a Forgalmazo(k) szamara nem fizet folyamatos forgalmazasi
dijat. A Forgalmaza(k)nal nyilvantartott "HUF-A" sorozatjel(i Befektetési jegy allomany minden olyan valtozasa,
amely nem a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasabdl kovetkezik, igy példaul értékpapirtranszfer
megbizasok teljesitésébdl szarmazik, legalabb havi gyakorisaggal modositjia a folyamatos forgalmazasi dij
szamitasanak alapjat. Az Alapot terhelé folyamatos forgalmazasi dijat a Nettd eszkdzérték szamitasakor az
Alapkezel6 T. forgalmazas-elszamolasi napig id6aranyosan terheli az Alapra, és negyedéves esedékességkor
az Alap szamlaja terhére fizeti ki elkilonitett 6sszeg(ek)ben a Forgalmazo(k) szamara. A folyamatos
forgalmazasi dij a feltintetett lehetséges maximalis mértékig terhelheti az Alapot, amelynek maximalis mértékét,
szamitasi modjat az Alapkezel6 egyoldalian a Fellgyelet engedélyével moédosithatja. Az Alapkezel6 a
Befektettk kérésére tovabbi részletes tajékoztatast ad a folyamatos forgalmazasi dijrél, mint kdzremikodének
fizetett dijrol.

> Konyvvizsgaloi koltségek az Alap szamara végzett szolgaltatasokat nyujtd féllel kdtott mindenkor hatalyos

megallapodas értelmében, melyek a szerz6dés alapjaul szolgal6 idészak naptari napjaira felbontva, egyenld

aranyban keriilnek naponta terhelésre: az Alap esetében maximum 1.000.000 HUF+AFA (éves szinten terhelt
mérték).

Fellgyelet felé fizetend® éves dij 0,025% (éves szinten terhelt mérték).

Az Alapot a Tajékoztatd 5.1. pontjaban feltlintetett, mindenkor hatalyos addfizetési kdtelezettségek terhelik.

Szamviteli, kdnyvvezetési dijak az Alap szamara végzett szolgaltatasokat nyujté féllel kdtoétt mindenkor hatalyos

megallapodas értelmében maximum 1.000.000 HUF+AFA (éves szinten terhelt mérték), amely a szerz6dés

alapjaul szolgal6 idészak naptari napjaira felbontva, egyenlé aranyban kerll naponta terhelésre.

37. A BEFEKTETESI ALAPOT ES A BEFEKTETOKET TERHELO EGYEB LEHETSEGES KOLTSEGEK VAGY DiJAK (EZ UTOBBIAK
LEGMAGASABB OSSZEGE), KIVEVE A 36. PONTBAN EMLITETT KOLTSEGEKET
->  Befektetési jegy forgalmazasa soran felszamitott koltségek

M Az értékpapirszamla, Ulgyfélszamla megnyitdsahoz, vezetéséhez kapcsolédd dijakat a Forgalmazé az
Uzletszabalyzata és Dijjegyzéke szerinti mértékben szamitja fel. Amennyiben a Befekteté a Forgalmazénal
vezetett értékpapirszamlan nyilvantartott Befektetési jegyeit a Forgalmazonal, vagy mas befektetési
szolgaltatonal, hitelintézetnél vezetett értékpapirszamlara transzferalja, akkor a kapcsol6dd dijakat a
Forgalmazé az Uzletszabalyzata, illetve Dijjegyzéke szerinti mértékben szamitja fel. A Forgalmazd
Uzletszabalyzatat és Dijjegyzékét a Befekteték a forgalmazasi helyeken és a Forgalmazé székhelyén kaphatjak
meg, tovabba Forgalmazd honlapjan talalhatjak meg.

M A Befektetét kozvetlenil terheld koltségek maximalis mértékét az Alapkezelé egyoldalian a Felligyelet
engedélyével magasabb mértékre moddosithatia. Nem sziikséges a Felligyelet engedélye a Befektetdt
kozvetlenl terhel6 kéltségek egyoldall csdkkentéséhez.

M A Befektetbket a Kezelési szabalyzat IX. fejezet, 44.2. pontjaban feltlintetett dijakon felll, tovabbi egyéb
koltségek nem terhelik.

-  Alapot terhelé egyéb dijak

M Hazai és nemzetkozi alletétkezelbi, elszamoldhazi szolgaltatasok dijai az Alap szamara végzett szolgaltatasokat
nyujté felek és Letétkezel6 kozott Iétrejott mindenkor hatélyos megallapodasok értelmében. Amelynek
részeként a KELER Zrt. felé fizetend6 dijakat a KELER Zrt. mindenkor hatalyos Dijszabalyzatanak vonatkozé
dijtételei értelmében, amelyet a KELER Zrt. Ugyfélszolgalati irodajan Budapest VII. ker. Asb6th u. 9-11. és a
KELER Zrt. honlapjan www.keler.hu lehet megtekinteni.

M Banki szolgaltatasok dijai az Alap szamara végzett szolgaltatasokat (ugy, mint, pl. bankszamla-vezetés,
bankszamla-tranzakcidk, hitelfolydsitas) nyujtd féllel kétott mindenkor hatalyos megallapodas értelmében,
melyek a felmertilés id6pontjaban egy 6sszegben kerlilnek az Alapra terhelésre.

M (Kiegészitd) befektetési szolgaltatasok dijai az Alap szamara végzett szolgaltatasokat (ugy, mint, pl.
értékpapirok adasvétele, t6zsdei megbizasok) nyu;jto féllel kotétt mindenkor hatalyos megallapodas értelmében,
melyek a felmerilés id6pontjaban egy 6sszegben kerlilnek az Alapra terhelésre.

M Amennyiben az Alap az 2015/2365 EU rendeletben meghatarozott értékpapir-kdlcson ugylet keretében
kolcsdnbe vesz értékpapirt, ebben az esetben az Alap az értékpapirt kdlcsénbe ado fél részére értékpapir
kolcsonzési dijat fizet, melynek mértékét, alapjat, feltételeit az értékpapir kdlcsont nyujto féllel kotott mindenkor
hatalyos megallapodas tartalmazza.

Jogi koltségek az Alap szamara végzett szolgaltatasokat nyujto féllel kotétt mindenkor hatalyos megallapodas

értelmében.

Az Alapot terheld egyéb dijak dsszege éves szinten az Alap mindenkori brutté eszkdzértékének maximum

1,00%-at jelent ésszeget nem haladhatja meg.

Az Alap Kezelési szabalyzatanak médositasaval kapcsolatos koltségek, a 14/2015. (V.13.) MNB rendelet 18/A

§. (4) bekezdésének c) pontja alapjan fizetendd igazgatasi szolgaltatasi dij.

Az Alapot terhel6, mértékében elére ismert, harmadik személyek részére fizetendd dijakat a Nettd eszkdzérték

szamitasakor az Alapkezeld T. forgalmazas-elszamolasi napig id6éaranyosan terheli az Alapra, és

esedékességkor fizeti ki az Alap szamlaja terhére. A harmadik személyek részére fizetendé dijakat a feltlintetett
lehetséges maximalis mértékig terhelhetik az Alapot. A harmadik személyek részére fizetend6 dijakat az

Alapkezeld egyoldaltan a Felligyelet engedélyével moédosithatja.

38. HA A BEFEKTETESI ALAP ESZKOZEINEK LEGALABB 20%-AT MAS KOLLEKTIV BEFEKTETESI FORMAKBA FEKTETI, A
BEFEKTETESI CELKENT SZEREPLO EGYEB KOLLEKTIV BEFEKTETESI FORMAKAT TERHELO ALAPKEZELESI DiJAK
LEGMAGASABB MERTEKE
Nem alkalmazando.

39. A RESZALAPOK KOZOTTI VALTAS FELTETELEI ES KOLTSEGEI
Az Alap nem rendelkezik részalapokkal, igy az ezek kozotti atvaltas nem lehetséges, a j

koltségek nem allapithatéak meg.
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40. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK

Az Alapot terhel6 dijakat a Nettd eszkdzérték szadmitdsakor az Alapkezel6 T. forgalmazas-elszamolasi napig
idéaranyosan terheli az Alapra, és esedékességkor fizeti ki az Alap szamlaja terhére. Az Alap jelen pontban
meghatarozott miikddésével kapcsolatos koltségei a feltiintetett lehetséges maximalis mértékig terhelhetik az Alapot. Az
Alap mikddésével kapcsolatos koltségeket az Alapkezel6 egyoldaltan a Felligyelet engedélyével médosithatja. Az Alap

|étrehozasaval,

mas befektetési alappal torténé egyesulésével,

illetve szétvalasaval kapcsolatos koltségek az

Alaikezelc'it terhelik.

A BEFEKTETESI JEGYEK VETELE
41.1 A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

41.

42.

41.2

Befektetési jegyek
vasarlasara adott
megbizas napja

T.nap

pénzellenérték terhelése

Befektetd a Befektetési jegyek ellenértékét a Forgalmazo UZetszabélyzataban foglaltaknak megfeleléen a
Forgalmazonal vezetett ligyfélszamlan T. forgalmazasi napon kételes rendelkezésre bocsatani

Befektetési jegyek
jovairasa

megvasarolt Befektetési jegyek a Forgalmazo Uzetszabalyzataban foglaltaknak megfeleléen a Forgalmazonal
vezetett értékpapirszamlan T+2. forgalmazas-teljesitési nap keriilnek jovairasra

teljesitési igazolas

Befektetsk a T+2. forgalmazas-teljesitési napon juthatnak hozza a Forgalmazd Uzetszabalyzata szerinti
teljesitési igazolashoz

jovairt Befektetési jegyek
darabszama

befektetésre keriil6 6sszeg és a vételi ar hanyadosa a tort részeket figyelmen kivil hagyva

Befektetési jegyek
forgalmazasa a Befektetd,
ill. meghatalmazottja utjan

Forgalmazé Uzetszabalyzataban foglaltaknak megfelelé eljaras keriil alkalmazasra

Befektetési jegyek
folyamatos forgalmazasa

Alap bejegyzését kdvetéen, a forgalmazasi drak alatt jelen Kezelési szabalyzatban rogzitett feltételek mellett az
Alapkezel tovabbi Befektetési jegyeket hoz forgalomba, ill. biztositia a korabban kibocsatott jegyek
visszavaltasat

Befektetési jegyek

forgalmazasanak idészaka |,

Forgalmazé Uzetszabalyzataban foglaltaknak megfelelé idészak all rendelkezésre a Befektetési jegyek
forgalmazasara, a targynapon (T nap) adott forgalmazasi megbizasok befogadasi idépontja legkésébb 16:00
ora

A vételi megbizasokra vonatkozo6 forgalmazas-elszamolasi nap

Az Alap esetében a targynapon (T nap) 16:00 éra el6tt befogadott Befektetési jegy forgalmazasi megbizasok
forgalmazas-elszamolasi napja: T nap, 16:00 utan befogadott Befektetési jegy forgalmazasi megbizasok
forgalmazas-elszamolasi napja: T+1 nap.

41.3 A vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap

Az Alap esetében a targynapon (T nap) 16:00 6ra elétt befogadott Befektetési jegy forgalmazasi megbizasok

forgalmazas-teljesitési

napja: T+2 nap, 16:00 utan befogadott Befektetési jegy forgalmazasi megbizasok

forgalmazas-teljesitési napja: T+3 nap.
A BEFEKTETESI JEGYEK VISSZAVALTASA
42.1 Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

Befektetési jegyek
visszavaltasara adott
megbizas napja

T.nap

pénzellenérték jovairasa

Befekteté a Forgalmazo Uzletszabalyzataban foglaltaknak megfeleléen a Forgalmazonal vezetett ligyfélszamlan
a Befektetési jegyek ellenértékével T+2. forgalmazas-teljesitési nap rendelkezhet

Befektetési jegyek
terhelése

visszavaltott Befektetési jegyek a Befektetd Forgalmazdnal vezetett értékpapirszamlajan T. forgalmazasi nap
zarolasra, majd az Alap szamlajan torténd terhelés napjan, T+2. forgalmazas-teljesitési nap terhelésre
kerlilnek

teljesitési ar

T+1. forgalmazasi napon megallapitott T. forgalmazas-elszamolasi napra érvényes egy Befektetési jegyre jutd
nettd eszkdzérték, igy a Befektetési jegyek arfolyamanak T+1. forgalmazasi napon t6rténé megallapitdsa miatt
a T. forgalmazas-elszamolasi napi arfolyam csak utdlag valik a Befekteték el6tt ismertté

teljesitésiigazolas

Befekteték a T+2. forgalmazas-teljesitési napon juthatnak hozza a Forgalmazé UZetszabalyzata szerinti
teljesitési igazolashoz

terhelt Befektetési jegyek
darabszdma

Befektetdnek a Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlajan nyilvantartott Befektetési jegy allomany terhére
adott visszavaltdsi megbizasban szerepld Befektetési jegyek darabszama

Befektetési jegyek
forgalmazasa a Befektet6,
ill. meghatalmazottja utjan

Forgalmazé Uzetszabalyzataban foglaltaknak megfelelé eljaras keriil alkalmazasra

Befektetési jegyek
folyamatos forgalmazasa

Alap bejegyzését kdvetden, a forgalmazasi 6rak alatt jelen Kezelési szabalyzatban régzitett feltételek mellett az
Alapkezeld tovabbi Befektetési jegyeket hoz forgalomba, ill. biztositia a korabban kibocsatott jegyek
visszavaltasat

Befektetési jegyek

forgalmazasanak idészaka |,

> A "HUF-A", illetve "HUF-I" sorozatjel( Befektetési jegyek forgalmazas felfuggesztesenek és szlnetelé
eseteit, valamint a Forgalmazé Ugyfélfogadasanak sziinetelését kivéve, az Alap futamidejesa
minden munkanapon koételes elfogadni a "HUF-A", illetve "HUF I" sorozatie

visszavaltasi megbizasokat, valamint forgalmazas-elszamolz

Forgalmazé UZetszabalyzataban foglaltaknak megfeleld idészak all rendelkezésre a Befektetési jegyek
forgalmazasara, a targynapon (T nap) adott forgalmazasi megbizasok befogadasi idépontja legkésébb 16:00
ora
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> Az Alapkezel6 a "HUF-A", illetve "HUF-I" sorozatjelli Befektetési jegyek visszavéltasi feltételeit a Befektettk
szamara hatranyosan kizarolag ugy modosithatja, hogy a Befektet6ket a mdodositas hatalybalépését legalabb
30 nappal és legalabb 1 forgalmazas-elszamolasi nappal megel6zéen tajékoztatja.

42.2 A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamolasi nap
Az Alap esetében a targynapon (T nap) 16:00 6ra el6tt befogadott "HUF-A", illetve "HUF-I" sorozatjelt Befektetési
jegy forgalmazasi megbizasok forgalmazas-elszamolasi napja: T nap, 16:00 utan befogadott "HUF-A" illetve "HUF-
I" sorozatjell Befektetési jegy forgalmazasi megbizasok forgalmazas-elszamolasi napja: T+1 nap.

42.3 A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap
Az Alap esetében a targynapon (T nap) 16:00 6ra elétt befogadott "HUF-A", illetve "HUF-I" sorozatjell Befektetési
jegy forgalmazasi megbizasok forgalmazas-teljesitési napja: T+2 nap, 16:00 utan befogadott "HUF-A" illetve "HUF-
I" sorozatjell Befektetési jegy forgalmazasi megbizasok forgalmazas-teljesitési napja: T+3 nap.

43. A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASANAK RESZLETSZABALYAI

43.1 A forgalmazasi maximum mértéke
A "HUF-A", illetve "HUF-I" sorozatjelii Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa soran maximalis mérték
megallapitasara nem kertl sor.

43.2 A forgalmazasi maximum elérését kdveto eljaras, az értékesités ujrainditasanak pontos feltételei
A "HUF-A", illetve "HUF-I" sorozatjelli Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa soran maximalis mérték, illetve
annak elérése soran kévetend6 eljaras megallapitasara nem kerdl sor.

44. A BEFEKTETESI JEGYEK VETELI, ILLETVE VISSZAVALTAS| ARANAK MEGHATAROZASA

44.1 A fenti arak kiszamitasanak modszere és gyakorisaga
Az Alap esetében a targynapon (T nap) a forgalmazasi ar a T+1. forgalmazasi napon megallapitott, a targynapra
(T nap), mint forgalmazas-elszamolasi napra vonatkoz6 egy "HUF-A", illetve "HUF-I" sorozatjel(i Befektetési jegyre
jutd Netto eszkdzerték. A visszavaltasi ar és az eladasi &r megegyezik egymassal, mint a Letétkezel6 altal minden
forgalmazas-elszamolasi napra meghatarozott és kdzzétett egy "HUF-A", illetve "HUF-I" sorozatjelli Befektetési
jegyre jutd Netté eszkdzérték.

44.2 A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi jutalékok
maximalis mértéke és annak megjeldlése, hogy ez - részben vagy egészben - a befektetési alapot vagy a
forgalmazét vagy a befektetési alapkezelét illeti meg
A Forgalmazoék az Alap "HUF-A", illetve "HUF-I" sorozatjelli Befektetési jegyeinek vasarlasa, illetve visszavaltasa
esetén a kovetkezd jelenleg hatalyos és lehetséges maximalis forgalmazasi jutalékokat szamithatjak fel.

CIB Bank Zrt. altal alkalmazott kéltségek tovgt')%iB;?;jrrrt{a’;c;'ll’)“gltal
alkalmazott lehetséges
maximalis koltségek
vasarlas visszavaltas vasarlas visszavaltas vasarlas visszavaltas

jelenleg hatalyos lehetséges maximalis

CIB Kbzép-europai
Részvény Alap "HUF-A"
sorozatjel befektetési
jegye

CIB Kbzép-europai

Részvény Alap "HUF-I"

sorozatjel(i befektetési

jegye

- A Forgalmazok altal a "HUF-A", illetve "HUF-I" sorozatjel(i Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa soran
felszamitott forgalmazasi jutalékok mértékét a Forgalmazok Uzletszabalyzata és Dijjegyzéke tartalmazza, mely
koltségek tényleges mértéke eltérhet a jelen pontban feltlintetett lehetséges maximalis értékig. A Forgalmazéok
altal a Befektetdk felé felszamitott forgalmazasi jutalék megfizetése a "HUF-A", illetve "HUF-I" sorozatjeli
Befektetési jegy adas-vételi megbizasok teljesitésével esedékes.

> Az értékpapirszamla megnyitasahoz, vezetéséhez kapcsolodé dijakat a Forgalmazok az Uzletszabalyzata és
Dijjegyzéke szerinti mértékben szamitjak fel. Amennyiben a Befektet6 a Forgalmazoknal vezetett
értékpapirszamlan nyilvantartott Befektetési jegyeit a Forgalmazdknal, vagy mas befektetési szolgaltaténal,
hitelintézetnél vezetett értékpapirszamlara transzferdlja, akkor a kapcsolédé dijakat a Forgalmazok az
Uzletszabalyzata és Dijiegyzéke szerinti mértékben szamitja fel. A Forgalmazok Uzletszabalyzatat és
Dijjegyzékét a Befektet6k a forgalmazasi helyeken és a Forgalmazok székhelyén kaphatjak meg.

- Amennyiben a "HUF-A", illetve "HUF-I" sorozatjeli Befektetési jegyek vasarlasa a Forgalmazék valamely
akciojahoz kapcsoldédoan, az akciéban meghatarozott feltétel teljesitése érdekében torténik, ugy az akciéban
meghatarozott feltételek szerint, az akcid kapcsan vasarolt Befektetési jegyek forgalmazasat a forgalmazasi
jutalékon felll tovabbi kiegészit§ visszavaltasi jutalék terhelheti. A kiegészitd visszavaltasi jutalék
felszamitasanak alapjat, mértékét, modjat és szabalyait a Forgalmazok Uzletszabalyzataban, illetve
Dijjegyzékében hatarozza meg.

> A Befektetét kozvetlenll terhel6 koliségeket az Alapkezeld egyoldalian a Felligyelet engedélyével
médosithatja.

O HUF| 2500 HUF| 1.000 HUF| 3.000 HUF| 1.000 HUF| 5.000 HUF

0 HUF| 2.500 HUF| 1.000 HUF| 3.000 HUF| 1.000 HUF| 5.000 HUF
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45. AZOKNAK A SZABALYOZOTT PIACOKNAK A FELTUNTETESE, AHOL A BEFEKTETESI JEGYEKET JEGYZIK, ILLETVE
FORGALMAZZAK
A "HUF-A", illetve "HUF-I" sorozatjelll Befektetési jegyek t6zsdei vagy egyéb szervezett piacra toérténé bevezetésére
nem kerdl sor.
46. AZOKNAK AZ ALLAMOKNAK (FORGALMAZASI TERULETEKNEK) A FELTUNTETESE, AHOL A BEFEKTETESI JEGYEKET
FORGALMAZZAK
A"HUF-A", illetve "HUF-I" sorozatjel(i Befektetési jegyek Magyarorszagon kivili orszagok piacaira torténd bevezetésére
nem kerdl sor.
47. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK
Az Alap folyamatos forgalmazasanak szlineteltetésére, felfliggesztésére vonatkoz6 szabalyok
Az Alap folyamatos forgalmazasanak sziineteltetése, felfliggesztése az Alapkezel6 altal
> A "HUF-A", illetve "HUF-I" sorozatjelli Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa legfeliebb 3 munkanapra
szuneteltethet6, amennyiben a "HUF-A", illetve "HUF-I" sorozatjel(i Befektetési jegyek forgalmazasa az Alapkezeld,
a Letétkezeld, illetve a Forgalmazé mikodési korében felmerild okokbdl nem végezheté. A szunetelésrél
haladéktalanul rendkiviili kbézzététel utjan kell tajékoztatni a Befektetéket és a Fellgyeletet.
> Az Alap "HUF-A", illetve "HUF-I" sorozatjel(i Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasat az Alapkezel6 kizardlag
a Befektet6k érdekében az alabbi rendkivili esetekben felfiggesztheti, ha:
¥ az Alap Netté eszkdzértéke nem allapithatd meg, igy kiléndsen, ha az Alap Sajat t6kéje tdbb mint 10%-ara
vonatkozéan az adott értékpapirok forgalmat felfliggesztik, vagy egyéb ok miatt nem all rendelkezésre értékelésre
alkalmas piaci arfolyam,
M az Alapkezeld, a Letétkezeld, illetve a Forgalmazé nem képes a tevékenységét ellatni,
M az Alap Netto eszkdzértéke negativva valt,
¥ az Alap Kezelési szabalyzat V. fejezet, 30. pontja szerinti illikviddé valt eszkdzeinek elkilonitése soran az
elkulénitésrél szolo dontés kdzzétételétdl az elkuldnités végrehajtasaig terjed6 idészakban.
> Az Alap "HUF-A", illetve "HUF-I" sorozatjel(i Befektetési jegyeinek visszavaltasat az Alapkezel6 felfiiggesztheti, ha a
leadott visszavaltasi megbizasok alapjan a Befektetési jegyeknek olyan mennyiségét kivanjak visszavaltani, amely
miatt az Alap likviditasa - az eszkdzeinek értékesitésére rendelkezésre all6 id6t figyelembe véve - veszélybe kertil.
> Az Alapkezel6 "HUF-A", illetve "HUF-I" sorozatjelli Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa sziineteltetésérél,
felfiggesztésérdl rendkivili kozzététel utjan haladéktalanul tajékoztatja a Befektetéket, a Felligyeletet.
-> A "HUF-A", illetve "HUF-I" sorozatjelli Befektetési jegyek forgalmazasat a forgalmazast kivaltd ok megsziinését
kovetéen, vagy amennyiben azt a Felligyelet hatarozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.
> Az Alap Netto eszkozértékét a felfliggesztés ideje alatt is meg kell allapitani és k6zzé kell tenni.
Az Alap folyamatos forgalmazasanak felfliggesztése a Feliigyelet altal
A Felugyelet a Befektet6k érdekében felfliggesztheti a "HUF-A", illetve "HUF-I" sorozatjel(i Befektetési jegyek folyamatos
forgalmazasat, amennyiben:
- az Alapkezel6 nem tesz eleget tajékoztatasi kdtelezettségének,
- az Alap mikoédésének torvényben eldirt feltételei nem biztositottak,
> az Alapkezel6 a Kezelési szabalyzat jelen pontja szerinti intézkedéseket nem teszi meg.
Az Alap folyamatos forgalmazasanak egyéb szabalyai
> A Fellgyelet a Befekteték érdekében felfiiggesztheti a "HUF-A", illetve "HUF-I" sorozatjel(i Befektetési jegyek
visszavaltasat amennyiben az Alap likviditasa a Kezelési szabalyzat jelen pontja szerint veszélybe kertil.
A felfliggesztés id6tartama az Alap esetében legfeliebb 30 nap. A Fellgyelet indokolt esetben az Alapkezel6
kérelmére a felfiiggesztést tovabbi 1 évvel meghosszabbithatja.
A "HUF-A", illetve "HUF-I" sorozatjeli Befektetési jegyek forgalmazasat a forgalmazast kivalté ok megsziinését
kovetéen, vagy amennyiben azt a Felligyelet hatarozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.
Az Alap Nettd eszkozértékét a felfliggesztés ideje alatt is meg kell allapitani és k6zzé kell tenni.
Amennyiben a forgalmazas-elszamolasi nap, illetve a forgalmazas-teljesitési nap az eladas, illetve a visszavaltas
felfliggesztésének vagy szlinetelésének napjara esik, a hatarid6é az azt kdvetd elsd olyan forgalmazas-elszamolasi,
illetve forgalmazas-teljesitési napra tolodik, amikor a megbizas iranyanak megfelel6 forgalmazas felfliggesztése
megszlnik. Amennyiben a Befektetének a "HUF-A", illetve "HUF-I" sorozatjel(i Befektetési jegyek vételére, illetve
visszavaltasara vonatkozé6 megbizasa az elébbiek alapjan fliggében van, ugy a Befekteté jogosult a megbizast

irasban d|"|mentesen visszavonni.
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48. BEFEKTETESI ALAP MULTBELI TELJESITMENYE
Az Alap multbeli teljesitménye:
az alap altal | évesitett hozamok
2018/12/28-ig elért
hozamok

naptéri évre szamitott
2018 | 2017 | 2016 | 2015 | 2014 | 2013 | 2012 | 2011

2010 | 2009

a referencia-index évesitett hozamok
altal 2018/12/28-ig
lért hozamok

naptari évre szamitott
2018 | 2017 | 2016 | 2015 | 2014 | 2013 | 2012 | 2011

2010 | 2009

Az Alap altal két tetszlegesen valasztott id6pont k6z6tt elért, valamint tetsz6legesen valasztott idéponttol 3, 6, 9
hoénapos, illetve 1, 2, 3 éves id6tavokra szamitott hozamadatok megtekinthet6k a www.cib.hu és a www.cibalap.hu
oldalakon. Az Alap multbeli teljesitménye nem jelent garanciat a jov6ébeni hozamra! A feltlintetett hozamok a
forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonasa elétti, illetve az alap mikddési kéltségeinek ugy, mint
alapkezelési dij, letétkezelési dij, kdnyvvizsgaloi dij stb. felszamitasa utani nettdé hozamként keriltek meghatarozasra.
Az 1 évnél hosszabb idészakok hozamait évesitve hatarozzuk meg (kamatos kamatszamitassal, tort kitevével, 365
napos bazison). A hozamok bemutatasara a BAMOSZ vonatkozd mindenkor hatalyos el6irasaival 6sszhangban kertl
sor. Az Alap hozamadatai magyar forintban kerilnek megallapitasra.
49. AMENNYIBEN AZ ALAP ESETEBEN MOD VAN A BEFEKTETESI JEGYEK BEVONASARA, ENNEK FELTETELEI
A HUF-A", illetve "HUF-I" sorozatjel(i Befektetési jegyek bevonasara nincs mod.
50. A BEFEKTETESI ALAP MEGSZUNESET KIVALTO KORULMENYEK, A MEGSZUNES HATASA A BEFEKTETOK JOGAIRA
Az Alappal szembeni megsziinési eljaras meginditasarél az Alapkezel6 vagy a Felligyelet hataroz. Az Alapkezeld
megsziinésrél hozott hatarozatarol haladéktalanul tajékoztatja a Felligyeletet, rendkiviili kozzététel atjan a Befektetdket
és az Alap hitelezgit. Az Alapkezeld koteles megsziintetni az Alapot a Kbftv. 75. § szerepel6 el6irasok szerint.
A megsz(inési eljaras
-> Az Alap a megsziinési eljaras alatt a T4jékoztatd és jelen Kezelési szabalyzat szerint mikddik az alabbi eltérésekkel:
M a Nettd eszkdzérték havonta egyszer keriil megallapitasra és kdzzétételre, feltlintetve, hogy az Alap megsziinés
alatt all,
M a HUF-A", illetve "HUF-I" sorozatjel(i Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa felfliggesztésre kertll,
M az Alap eszkdzeinek értékesitésébdl szarmazo ellenérték a megsziinési jelentés elkészitéseéig kizarolag likvid
eszk6zokbe fektetheto.
> A megszinési eljaras id6tartama alatt az Alap eszkdzeinek értékesitésébdl szarmazd ellenértékbdl,
bankszamlajanak pozitiv egyenlege terhére a Befekteték szamara elbleg formajaban részkifizetés teljesitheté. Az
Alapkezeld a részkifizetéssel kapcsolatos dontésrél rendkiviili k6zleményt jelentet meg. A részkifizetésre azonos
aranyban, az egyes Befektetési jegyek Nettd eszkdzértékére vetitve kerllhet sor. Az Alapot terheld kotelezettségek
fedezetét jelentd eszkdzok terhére részkifizetés nem térténhet.
> A pozitiv Sajat t6kével rendelkezd Alap esetén az Alap eszkdzeinek értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap
tartozasai és kotelezettségei levonasat kdvetéen rendelkezésre allo pozitiv 6sszegii téke a Befektettket Befektetési
jegyeik aranyaban illeti meg.
- Az Alap a Feliigyelet nyilvantartasabdl valo torléssel sziinik meg, amelyre a megsziinési jelentés benyujtasat kovetd
nappal kerll sor.
51. MINDEN OLYAN TOVABBI INFORMACIO, AMELY ALAPJAN A BEFEKTETOK KELLO TAJEKOZOTTSAGGAL TUDNAK
HATAROZNI A FELKINALT BEFEKTETESI LEHETOSEGROL
Az Alap az értékpapir-finanszirozasi lgyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatosagarol, valamint a 648/2012/EU rendelet
modositasarol szol6 2015/2365 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (2015. november 25.) szerinti értékpapir-kdlcson
Ugyleteket kothet, amelyre vonatkozé részletek a Tajékoztatd I. fejezet 3.3 pontjaban és Ill. fejezet 8.5 pontjaban,
valamint a Kezelési szabalyzat Ill. fejezet 13., 14., 15., 24. pontjaiban, 1V. fejezet 26. pontjaban, V. fejezet 28. pontjaban,

VIII. fe'|ezet 37. iont'éban és X. fe'|ezet 53. iontléban talalhatok mei.

52. A BEFEKTETESI ALAPKEZELORE VONATKOZO ALAPINFORMACIOK (CEGNEV, CEGFORMA, CEGJEGYZEKSZAM)
- Cégnév: CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.
- Cégjegyzék szam: Cg. 01-10-044283.
> Cégjogi forma: zartkdrien mikddo részvénytarsasag.
53. A LETETKEZELORE VONATKOZO ALAPINFORMACIOK (CEGNEV, CEGFORMA, CEGJEGYZEKSZAM), FELADATAI
- Cégnév: CIB Bank Zrt.
- Cégjegyzék szam: Cg. 01-10-041004.
> Cégjogi forma: zartkorlien m{ikddo részvénytarsasag.
> A Letétkezel6 feladatainak 6sszefoglalasa:
M Az Alap értékpapir-, letéti és fizetési szamlainak vezetése, az Alap pénzmozgasainak nyomon kévetése.
M Az Alap portfélicelemeihez kapcsol6dd dokumentacid, bizonylatok letéti 6rzése, nyilvantartas vezetése.
M Az Alap portfélicelemeihez kapcsolédd tarsasagi események, az azok utan jard6 hozadékok és egyéb
jaranddsagok kezelése.
|
|

Az Alap portféliéelemeihez kapcsolédd Ugyletek, tranzakciok elszamolasa és nyilvan
mozgasok és az értékpapir allomany dsszevetése.
A "HUF-A", illetve "HUF-I" sorozatjelli Befektetési jegyek kibo

i CIB ALAPKEZELO


http://www.cib.hu/
http://www.cibalap.hu/

Alap nettd eszkdzérték-szamitasanak, az Alapnak a jogszabalyokkal és a jelen Kezelési szabalyzattal
Osszhangban tortén6 kezelésének ellenérzése, valamint egyéb jogszabalyban meghatarozott ellendrzési
feladatok elvégzése.
M Az Alap Osszesitett és egy "HUF-A", illetve "HUF-I" sorozatjel( befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékének a
jelen Kezelési szabalyzatban el@irt értékelési szabalyoknak megfeleléen t6rténd meghatarozasa, valamint
kozzététele.
Az Alap jelen Kezelési szabalyzatban feltlintetett befektetési korlatainak figyelemmel kisérése, ellendrzése.
Az Alap portfoliéjaban talalhaté, 2015/2365 EU rendeletben meghatarozott eértékpapir-kélcsén Ugyletek
nyilvantartédsa, és azokhoz nyujtott fedezetek, biztositékok letéti 6rzése, kapcsolddo kezelése.
54. A KONYVVIZSGALORA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK (CEGNEV, CEGFORMA, CEGJEGYZEKSZAM), FELADATAI
- Cégnév: KPMG Hungaria Kit.
- Cégjegyzék szam: Cg. 01-09-063183.
- Cégjogi forma: korlatolt felelésségl tarsasag.
> A Konyvvizsgalo feladatainak 6sszefoglalasa:
M Az Alap éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok fellilvizsgalata.
M Jogszabalyban elSirt esetekben a Felligyelet tajékoztatasa az Alap felllvizsgalatanak eredményérdl.

|
|

55. AZ OLYAN TANACSADORA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK (CEGNEV, CEGFORMA, CEGJEGYZEKSZAM), AMELYNEK
DIJAZASA A BEFEKTETESI ALAP ESZKOZEIBOL TORTENIK
Az Alapkezel6 az Alap kezelése soran nem vesz igénybe olyan kilsé tanacsadot, befektetési tanacsadét, amelynek
dijazasa az Alap eszkozeinek terhére torténik.

56. A FORGALMAZORA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK (CEGNEV, CEGFORMA, CEGJEGYZEKSZAM), FELADATAI

> A Forgalmazokra vonatkozé alapinformaciok:

Concorde ERSTE

Cégnév

CIB Bank Zrt.

Ertékpapir Zrt.

Befektetési Zrt.

Cégjegyzék szam

Cg. 01-10-041004

Cg. 01-10-043521

Cg. 01-10-041373

zartkérlien zartkoriien zartkérien

Cégjogi forma miikodé mikodé miikodé

részvénytarsasag |részvénytarsasag |részvénytarsasag
CIB Kbzép-eurdpai
Részvény Alap "HUF-A" | | |
sorozatjelll befektetési jegye
CIB Kozép-eurdpai
Részvény Alap "HUF-I" ]

sorozatjel(i befektetési jegye

- A Forgalmazo feladatainak 6sszefoglalasa:

M A "HUF-A", illetve "HUF-I" sorozatjeli Befektetési jegyek kibocsatasaban és folyamatos forgalmazasaval
kapcsolatos feladatok ellatasa.
M Az Alap Tajékoztatojat és Kezelési szabalyzatat, az Alap Kiemelt befektetdi informacioit, a "HUF-A", illetve "HUF-

I" sorozatjeli Befektetési jegyek forgalomba hozatalara vonatkozé Hirdetményt, az Alap féléves és éves

jelentéseit, az Alap havi portfélidjelentéseit, az Alapkezeld altal kozzétett tovabbi rendszeres és rendkiviili

tajékoztatasokat, hirdetményeket, az Alapkezeld Uzletszabalyzatanak mindenkor hatalyos példanyat a Befektetd

kérése alapjan az Ugyfélforgalom szamara rendelkezésre allo6 helyiségeiben Ugyfélfogadasi idében a

Befektetének atadni.

A Bszt.-ben meghatarozott eléirasok szerint a Befektet® részére az Alap a "HUF-A", illetve "HUF-I" sorozatjeli

Befektetési jegyeire adott adasvételi megbizas targyaban tajékoztatast adni.

57. AZINGATLANERTEKELORE VONATKOZO ALAPINFORMACIOK (CEGNEV, CEGFORMA, CEGJEGYZEKSZAM), FELADATAI

Az Alap els6dleges eszkdz-kategoriaja szerinti besorolasa értékpapir befektetési alap, igy az Alapkezelé az Alap

kezelése soran nem vesz igénybe ingatlanértékelt.

A PRIME BROKERRE VONATKOZO INFORMACIOK

58.1 A prime broker neve
Nem alkalmazando.

58.2 Az ABA prime brokerrel kotott megallapodasa lényegi elemeinek, a felmeriilé6 Osszeférhetetlenségek
kezelésének leirasa
Nem alkalmazandé.

58.3 A letétkezelovel kotott esetleges megallapodas azon elemének leirasa, amely az ABA eszkozei
atruhazasanak és uUjrafelhasznalasnak lehetéségére vonatkozik, tovabba a prime brékerre esetlegesen
atruhazott felelésségre vonatkozé informacio leirasa
Nem alkalmazando.

o
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59. HARMADIK SZEMELYRE KISZERVEZETT TEVEKENYSEGEK LEIRASA, AZ ESETLEGES OSSZEFERHETETLENSEGEK

BEMUTATASA

Az Alapkezeld az alapkezeléshez szorosan nem kapcsolodo tevékenységének hatékonyabb ellatasa, folyamatainak

optimalizalasa céljabdl, az Alap Befektetdi érdekének megfeleléen, a Kbftv., a Bszt. valamint a 231/2013/EU Rendelet

eléirasaiban foglalt altalanos elvek figyelembevételével feladatanak ellatasara harmadik személyeket vesz igénybe. Az

Alapkezeld kell6 korultekintéssel és gondossaggal jar el a megfeleld szakmai képzettséggel, képességekkel, jo hirnévvel

és erdforrassal rendelkezd kiszervezett tevékenységet végzé harmadik személyek kivalasztasakor, melyek altal végzett

kiszervezett tevékenységeket az Alapkezel® képes barmikor ellendrizni. Az Alapkezel6 altal kiszervezett tevékenységek

nem érintik az Alapkezelének az az Alap Befektetbivel szemben fennallo felelésségét, kotelezettségeit. Az AlapkezelSvel

kotott kiszervezésre vonatkozé megaéllapodas alapjan a kiszervezett tevékenységet végzk és alkalmazottaik az

Osszeférhetetlenség és érdek-0sszelitkdzések tekintetében érintett személynek mindsulnek. A fentiek alapjan:

> Az Alapkezel6 a CIB Bank Zrt.-vel (H-1027 Budapest, Medve utca 4-14., H-1537 Pf. 394., nyilvantarté cégbirésag:
Févarosi Térvényszék Cégbirdsaga, cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041004, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde Zrt.,
tevékenységi engedély szama: 957/1997/F, 111/41. 044-10/2002.), mint figgetlen kiils6 értékbecslével megbizasi
szerz&dést kotott az Alap portfolidelemeinek jelen Kezelési szabalyzat szerinti értékelési feladatainak ellatasara.

> Az Alapkezel6 a VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia,
cg.: 35 786 272) befektetési alapkezel6vel megbizasi szerzédest kotott a 231/2013/EU Rendelet 62. cikke szerinti
allandé bels6 ellendrzési funkcié keretében elvégzendd feladatok ellatasara. A VUB Asset Management, sprav. spol.,
a.s. befektetési alapkezel6 a CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.-vel egyittesen az Eurizon Capital SGR S.p.A.
csoporthoz tartozik, ennek részeként kozép-kelet-eurdpai régids vagyonkezelési kozpontként funkcional.

Budapest, 2020. julius 1.

Komm Tibor
CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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