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CIB LUXUSMARKAK 2 TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAPJA

MERLEG !ﬂﬂ‘z CIB anezeo
adatok efFt-ban

Megnevezés 2014.12.31 2015.12.31

| A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 5 250 990 5 366 949
1. Ertékpapirok - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kilionbozete - -
a) kamatokbdl, osztalékbd! - -

b) egyéb ' - -

ll. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK 5 250 990 5 366 949
1. HosszU lejaratu bankbetétek 5 266 802 5 266 802
2. Hosszu lejarat( bankbetétek értékelési kilonbozete -15812 100 147
B. FORGOESZKOZOK 1019 440 907 674

I. KOVETELESEK 8163 232
1. Kovetelések 8 163 232
2. Kovetelések ériékvesztése (-) - -
3. Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kiilonbozete - -
4. Forintkdvetelések értékelési killénbozete - -
Il. ERTEKPAPIROK 704 217 706 193
1. Ertékpapirok 690 313 690 313
2. Ertékpapirok értékkiildnbozete 13 904 15 880
a) kamatokbdl, osztalékbdl 18 082 18 033

b) egyéb -4 178 -2 153

Ill. PENZESZKOZOK 307 060 201 249
1. Pénzeszk6zok 307 060 201 249
2. Valuta, devizabetét értékelési kllonbdzete - -
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 6 691 159 328

1. Aktiv idébeli elhatarolas 6 691 159 328
2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonb6zete 346 111 65 957

ESZKOZOK OSSZESEN : 6 623 232 6 499 908
Megnevezés 2014.12.31 2015.12.31

E. SAJAT TOKE 6 618 602 6 485 895

1. Indulé téke 6 588 940 6 524 580
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 6 592 040 6 681 870
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - 3100 - 157 290
Il. Tékevaltozas 29662 - 38 685
1. Visszavasarolt befekietési jegyek bevonasi értékkilénbdzete . 37 - 545
2. Ertékelési kilonbdzet tartaléka 44 459 - 117 761
3. El§z6 évek eredménye - - 14 834
4. Uzleti évi eredménye - 14 834 94 455
F. CELTARTALEKOK - N

G. KOTELEZETTSEGEK 4630 12 870

I. Hosszu lejaratu kotelezettségek - -
Il. Révid lejératu kbtelezettségek 4 630 12 870
Kulfoldi pénzértékre szoi6 kotelezetiségek értékelési kiildnbdzete - -
H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK - 1143
FORRASOK OSSZESEN : 6 623 232 6 499 908
Budapest, 2016. aprilis 21. > C——




CIB LUXUSMARKAK 2 TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAPJA
EREDMENYKIMUTATAS [mfj CIB AAKEZED

adatok eFt-ban

Megnevezés 2014.12.10-2014.12.31 | 2015.01.01-2015.12.31
I__Pénzligyi miiveletek bevételei 8 187 182 535
II._Pénziigyi miiveletek réforditasai 18 569 -
Ill. Egyéb bevétel 807 4 422
IV. Miikdési kéltség 5 259 ‘ 89 201
V. Egyéb raforditasok ; - 3 307

VI. Rendkiviili bevétel -
VII. Rendkiviili raforditas -
Vill. Fizetett, fizetendé hozamok - -
IX. Térgyévi eredmény -14 834 94 455

Budapest, 2016. aprilis 21. ’ B
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CIB LUXUSMARKAK 2 TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAPJA Kiegészité melléklet 2015.12.31.

I. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve: CIB Luxusmarkak 2 Tékevédett Szarmaztatott Alapja
PSZAF engedély szama: H-KE-111-776/2014.

PSZAF engedély kelte: 2014. december 10.

Az Alap kezelGje: CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.

Székhelye: » 1027 Budapest, Medve u. 4-14.

Merleg fordulénapija: 2015. december 31.

Mérlegkészités idépontja: 2016. januar 5.

Befektetési jegyek forgalmazdéja: CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Letétkezeld: CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Konywvizsgalé: Agocs Gabor

Kamarai tagsagi szama: MKVK-005600

KPMG Hungaria Kft.
Beszamolét alaird személy: Komm Tibor (Budapest)

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. vezérigazgatdja

Az éves beszamold a 215/2000. (XII. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairol” szold kormanyrendelet és a 2000. évi C. toérvény a szamvitelrdl

figyelembevételével készilt.

A CIB Luxusmarkak 2 Toékevédett Szarmaztatott Alapja (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikdja az Alap '

tajékoztatojaban kertil bemutatasra.
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CIB LUXUSMARKAK 2 TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAPJA Kiegészité melléklet 2015.12.31.

II. A mérleghez kapcsolédoé kiegészitések

1.1 Eszk&zbk

1.1.1. Befektetett eszk6z6k

Az Alap a Szémviteli Torvény adta léhetc’iséget kihasznalva a 215/2000. szamu kormanyrendelet 1. szamu
meiléKletében az értékpapir alapokra el6irt mérlegsémat a kénnyebb éttekinthetc’iség érdekében kibdvitette, a
Befektetett eszkézok kozott megjelenitette a Hosszulejarati bankbetétek mérlegsort, melyen az éven tdli lejaratu
bankbetétek 6sszegét mutatja ki.

Mérleg fordulénapon az Alap hosszilejaratl szintetikus betétallomanyanak t6kedsszege 5.266.802 ezer Ft, melyre
100.147 ezer Ft értékelési killénbozetet szamolt el a letétkezeld altal meghatarozott piaci arra toérténd értékeléskor

(2014. december 31-én piaci értéken 5.250.990 ezer Ft).
1.1.2. Forgdeszkdzok

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alapnak a mérleg fordulénapjan 232 ezer Ft befektetési jegy forgalmi jutalékbdl eredd kdvetelése all fenn (2014.
december 31-én 807 ezer Ft, befektetési jegy forgalmazasbél 7.356 ezer Ft).

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap a megvasarolt, illetve értékesitett értékpapirokat az Uzletk6tés napjan veszi nyilvantartasba, illetve vezeti ki
a nyilvantartasbél. Abban az esetben, ha az (izletkbtés napja eltér a pénzigyi teljesités napjatol, akkor az
Ugyletekbdl adodd koveteléseket, illetve kotelezettségeket brutto modon, az egyéb kovetelések, illetve az egyéb

kotelezettségek kozott mutatja ki a mérlegben.
Az értékpapirok a mérlegben piaci értéken keriilnek kimutatasra. A piaci érték a beszerzési érték és a 215/2000.
(XI.11)) szdmU kormanyrendeletben meghatarozott értékelés szerinti értékkillonbozet egyuttes tsszegeként ker(il

meghatarozasra.
Az Alap sajat portfolidjaban 1évé allampapirjait az alabbiak szerint értékeli:
Az Alap T napon tulajdonaban 1évé allampapirjait — az AKK altal a T. napon kdzzétett legjobb vételi és legjobb

eladasi arfolyam szamtani atlaga és a T. napig felhalmozott kamat 0sszegeként kiszamolt értéken veszi szamitasba.

A 3 hénapnal rovidebb hatralévé futamidejii allampapirok és egyéb jegybankképes értekpapirok esetében,
(amelyekre az elsddleges allampapir-forgalmazoknak mar nincs arjegyzési kbtelezettsége), €s amelyekre az adott
napon nem sziiletett t6zsdei kotés, ott az adott allampapir Allamaddssag Kezelé Kozpont altal kézzétett aktualis 3

hénapos referenciahozammal T. napra szamitott jelenérték a meghatarozé.

Az Alap 2015.12.31-én sajat portfolidjaban az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezik:
Adatok ezer Ft-ban

Ertékoapir Kibocs. Néverek Beszerzési  Bruttd piaci Erték- Felhalmo-

pap! deviza érték érték  kiilonbozet  zott kamat
MAK 2018/B HUF 660.000 690.313 706.193 -2.153 18.033
Ertékpapirok 6sszesen 660.000 690.313 706.193 -2.153 18.033
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CIB LUXUSMARKAK 2 TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAPJA Kiegészité melléklet 2015.12.31.

Az Alap 2014.12.31-én sajat portfolidjaban az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezett:
Adatok ezer Ft-ban

Kibocbs. ) Beszerzési  Brutté piaci Erték- Felhalmo-

Ertékpapir deviza Névértek érték érték  kiildnbozet zott kamat
MAK 2018/B HUF 660.000 690.313 704.217 -4.178 18.082
Ertékpapirok Osszesen 660.000 690.313 704.217 -4.178 18.082

1.1.2.3. Pénzeszkdzok

A CIB Banknal vezetett folydészamla fordulonapi egyenlege 201.249 ezer Ft (2014. december 31-én 307.060 ezer
Ft).

1.1.2.4. Aktiv id6beli elhatarolasok

Az Alap 2015. december 31-én lek&tott betétallomanyanak idéaranyos kamatara 159.328 ezer Ft aktiv elhatarolast

kepzett (2014. december 31-én 6.691 ezer Ft).

1.1.2.5. Szarmaztatott igyletek értékelési kililonbézete

E mérlegsoron az Alap a javara kétott, fordulénapon le nem zart opcios ligyletet piaci értéken tartja nyilvan. Az opcio
piaci éra az opcid legjobb vételi és legjobb eladasi aranak szamtani atlagaként kertil meghatarozasra.

Az Alap a portfoliojaban szerepl6 opciot szamviteli politikdjaban rogzitett moédon a kévetkez6képpen szamolja el
koényveiben: az opcié specialis jellegébdl adéddan az opcios szerzédésben a kétés napjan meghatarozott opcios
prémiumot az Alap az opci6é bekerlilési értékeként tartja nyilvan, melynek értékét a pénzeszkdzokkel szemben
szamolja el a bekerillés/kétes napjan. A bekeriilési érték és a mindenkori piaci érték kozotti killdnbozetet az Alap

értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben szamolja el.

Az opcié lejartakor, illetve értékesitésekor az értékelési kulonbozet az értékelési tartalékkal szemben kivezetésre
kerdl, a bekerllési érték és a lejaratkor/értékesitéskor kapott tényleges ar kozotti kulonbozet pedig

arfolyameredményként kerll elszamolasra.

Az opcié szamviteli elszamolasa az értékpapirokhoz hasonioan tortént az opcid jellege miatt.

Az Alap portfolidjaban 1év6 opcio adatai 2015.12.31-én:
Adatok ezer Ft-ban

5 . Szerzédés Ertékelési L . . s
Opcidé szerinti érték Kiilénbszet Piaci érték Lejarat Kibocsato
BancalMI_Luxusmarkak?2 299.745 -233.788 65.957  2018.12.07. BancalM|
Osszesen - 299.745 -233.788 65.957
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CIB LUXUSMARKAK 2 TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAPJA Kiegészité mellékiet 2015.12.31.

Az Alap portfolidjaban Iévé opcié adatai 2014.12.31-én:
Adatok ezer Ft-ban

. Szerzédés Ertékelési . - , "
Opciod szerinti 6rték kiilnbozet Piaci értéek Lejarat Kibocsaté
BancalMl_Luxusmarkak2 299.745 46.366 346.111  2018.12.07. BancalMl
Osszesen 299.745 46.366 346.111
1.2. Forrasok
1.2.1. Sajat Téke

Az Alap sajat tékéje ket részbdl all, az indulotékébdl és a tékendvekmenybél.

Az indulotbkeként az Alap 2015. december 31-én forgalomban 1év6 befektetési jegyek Ossznévértékét mutatja ki.

Az Alap befektetési jegyeinek alapcimiete 10.000 Ft.

Az Alap 2014. december 10-én kezdhette meg muikodését, nyilvanos ajanlattétel keretében Iejegyzett

6.530.390 ezer Ft értékii befektetési jegy kibocsatasaval.
Az Alap befektetesi jegyeinek forgalmazasa 2014. december 15-ét6l kezd&dott.

A forgalmazési id6szakban a befekietési jegyek eladasabél és visszavételébdl addédd, a befektetési jegyek
névértékének és arfolyamanak kildnbozetét tékendvekményként szamolja el az Alap. Tékenbvekmény részét képezi
meég a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban lévé befektetési eszkdzok forduldnapra kiszamolt értékelési
kilénbodzete, amely a befektetési eszkdzOk beszerzési értéke és a forduldnapra érvényes piaci ar kozotti nettéd

kiilbnbodzet.
Adatok ezer Ft-ban
Tékendvek-
P Cex mény a e
Indulé téke Indulé téke Toékenodvek- 4
ldszak kibocsatott  visszavasarolt fo;ge?e"l?tzgg mény Token;\.z:(-
befektetési befektetési jeayek értékelési dménybé’;
jegy névértéke  jegy névértéke 6rtékkilonbo- kiildnbdzetbdl
zetébol
Nyito 6.592.040 - 3.100 37 44.459 -14.834
Novekedés 89.830 - - - -
Csdkkenés - - 154.190 - 582 - 162.220 -
Idészak eredménye - - - ' - 94.455
Zaro 6.681.870 - 157.290 - 545 -117.761 79.621 -
1.2.2. Céltartalékok

Az Alap nem képzett céltartalékot.
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CIB LUXUSMARKAK 2 TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAPJA Kiegészité mellékiet 2015.12.31.

1.2.3 Kotelezettségek

1.2.3.1. Hosszu lejarata kotelezettségek

Az Alap hosszl lejaraty, illetve zalogjoggal vagy hasonlé jogokkal biztositott kételezettségekkel nem rendelkezik.

1.2.3.2. Rovid lejarati kotelezettségek

A forduldénapon az Alap rovid lejaratu kotelezettségeinek egyenlege igénybevett szolgaltatasokbol 9.081 ezer Ft
(2014. december 31-én 4.630 ezer Ft), befektetési jegy forgalmazasbol 3.789 ezer Fi.

1.2.4. Passziv id6beli elhatarolasok

Az Alap 1.143 ezer Ft passziv idébeli elhatarolast mutat ki igénybevett szolgaltatasokbol adéddan (2014. december

31-én 798 ezer Ft, a Rovid lejaratu kételezettségek mérlegsoron kimutatva).
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CIB LUXUSMARKAK 2 TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAPJA Kiegészits melléklet 2015.12.31.

. Az eredménykimutatashoz kapcsolodo kiegészitések

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

2015. évben az Alap pénzigyi bevételként 26.400 ezer Ft értékpapir kamatbevételt, és 156.135 ezer Ft egyéb
kapott kamatot szamolt el (2014. évben 8.187 ezer Ft).

2, Pénziigyi miiveletek raforditasai

Az Alap 2015. évben nem szamolt el pénzlgyi raforditast (2014. évben opcids tgyleti dijbdl 1.499 ezer Ft értékpapir

vételarban felhalmozott kamatbol 17.070 ezer Ft pénzligyi raforditasa mertilt fel).

3. Egyéb bevételek

Befektetési jegy forgalmazasabdl az Alapnak jaro jutalékok 2015. évi 6sszege 4.422 ezer Ft (2014-ben 807 ezer Ft).

4. Miikddési koltségek

Az Alap miikodési koltségként csak a kibocsatasi tajékoztatdéban részletezett dijakat szamolja el. A miikddési

koltségek részletezését az alabbi tabla szemlélteti:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2014 2015
Alapkezelési dij 3.834 82.524
Felugyeleti dij 78 1.651
Kdnyvvizsgaloi dij 1.143 1.143
Konyvelési dij 53 522
Letétkezel6i, Keler dij : 148 3.343
Bankkoltség 3 18
Osszesen 5.259 89.201
5. Egyéb raforditas

Az Alap 2015. évben 3.301 ezer Ft killonaddt szamolt el egyéb raforditasként.

6. Rendkiviili eredmény

Az Alapnak targyévben nem keletkezett rendkivili eredménye.
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CIB LUXUSMARKAK 2 TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAPJA Kiegészité melléklet 2015.12.31.

IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szereplé szamviteli informaciok 2014. évi XVI. tdrvényben kotelezben el8irt

kényvvizsgalataval a KPMG Hungaria Kft-t bizta meg.

A konywviteli szolgaltatas korébe tartozd feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka
(Budadrs), MKVK tagsagi szama: 005105.

Az Alap 2014. évben az igazgatosag és a felligyeld bizottsag tagjainak tevékenységikért jaranddsagot nem fizetett,

kélcsdn nem kerdilt folydsitasra.
Az Alap 2015, évben hataridés, swap, értékpapir kélcsdnzési, illetve 6vadéki REPO ugyleteket nem szamolt el.

Az Alap befektetési jegyei utan igéretet tett a téke megdvasara, melynek értéke 2015. december 31-én

6.524.580 ezer Ft, ennek megvalosulasat az Alap befektetési politikaja biztositja.
Nincs az alap javéra kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, 6vadék, garancia- és kezességvallalas.

Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamu melléklet tartalmazza.

Az Alap 2015.12.31-re vonatkozo technikai Portfoli6 jelentése a 2. szamu mellékletben talalhatd. Az ebben talalhaté
sajat tbke Osszege 6.328 ezer Ft-tal - a 2015.12.31-re vonatkozé koliségek és kamatok dsszegével, illetve a
2015.12.30-i befektetési jegy forgalmazas értékével - tér el az utolso, letétkezels altal kozzétett, 2015.12.30-ra

vonatkozé nettd eszkszértékben szereplé 6.492.223 ezer Ft tsszegl sajat t6kétol.

Az Alap éves beszamoloja, mint az Alapra vonatkozé hivatalos kézlemény megtekinthetd a forgalmazasi helyeken,

az alapkezel6 székhelyén, a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalon.

Budapest, 2016. aprilis 21.

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.
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CIB LUXUSMARKAK 2 TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAPJA

Kiegészité melléklet 2015.12.31.

. szamu melléklet
CIB Luxusmarkak 2 Tékevédett Szarmaztatott Alapja
Cash flow-kimutatas
Adatok ezer Ft-ban
Sorszam A tétel megnevezése 2014 2015

a b c d
1. |. Szokasos tevékenységhbél szarmazoé pénzeszkoz-valtozas . -5.593.100 -70.767
1 1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak. kapott hozamok nélkil) -16.330 64.557
2 2. Elszamolt amortizacio + - -
3 3. Eiszémolt értékvesztés és visszairas - -
4 4. Elszamolt értékelési kilénbozet * - -
5 : 5. Céltartalék képzés és felhasznalas kulonbozete - -
6 6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye - -
7 7. Ertékpapir befektetések értékesitésének. bevaitasanak eredménye - -
8 8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa - 5.266.802 -
9 9. Forgdeszkodzok allomanyvaltozasa - 307.907 7.930
10 10. Révid lejaratu kételezettségek allomanyvaltozasa 4.630 8.240
11 11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa - -
12 12. Aktiv id6beli elhatarolasok alloméanyvaltozasa - 6.691 - 152.637
13 13. Passziv id8beli elhatarolasok allomanyvaltozasa - 1.143
L. Il. Befektetési tevékenységbdl szarmazoé pénzeszkodz-valtozas - 688.817 29.898
14 14. Ingatlanok beszerzése - - -
15 15. Ingatlanok eladasa + - -
16 16. Befolyt bérleti dijak + - -
17 17. Ertékpapirok beszerzése - -690.313 -
18 18. Ertékpapirok eladasa. bevaltasa + - -
19 19. Kapott hozamok + 1.496 29.898
. Ill. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 6.588.977 - 64.942
20 20. Befektetési jegy kibocsatas + 6.592.040 89.830
21 21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - - -
22 22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -3.100 -154.190
23 23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 37 -582
24 24 Hitel. ilietve kolcson felvétele + - -
25 25. Hitel. illetve kdicsén torlesztése - - -
26 26. Hitel. illetve kdlcsdn utan fizetett kamat - - -
V. IV. Pénzeszkdzok valtozasa 307.060 -105.811

* Az Elszamolt értékelési kilénbozet sor nem tartaimazza a hosszulejaratu bankbetétek, szarmaztatott Ugyletek és ériékpapirok
értékelési klilonbozetét
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CIB LUXUSMARKAK 2 TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAPJA

Kiegészité mellékiet 2015.12.31.

2. szamu melléklet

Portfoiié jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszama:

CIB Luxusmarkak 2 Tékevédett
Szarmaztatott Alapja, 1111-592

adatok Ft-ban

Alapkezel§ neve:

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld neve:

CIB Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa:

T+1 napon szamolt

Targynap (T nap) 2015.12.31

Sajat téke 6.485.895.047

Egy jegyre jutd NEE 9.940,7089

Darabszam 652.458

%

I. Kotelezettségek 14.013.388 | 100,00%
1/1. Hitelallomany (6sszes) 0 0,00%
1/2. Kéltségek (6sszes) 10.224.495 72,96%
Alapkezeléi dij 6.888.231 49,15%
Felugyeleti dij 408.387 2,91%
Koényvelési dij 1563.670 1,10%
Kényvvizsgaldi dij 1.143.000 8,16%
Kulénadd 816.651 5,83%
Letétkezeli dij 814.556 5,81%
1/3. Egyéb kotelezettségek (6sszes) 3.788.893 27,04%
1. Eszk6z6k 6.499.908.435 | 100,00%
11/1. Folyédszamla, készpénz (Gsszes) 201.248.991 3,10%
11/2. Egyéb kovetelés (8sszes) 232.125 0,00%
1I/3. Lekotott bankbetétek Bank Lejarat 5.526.277.640 85,02%
11/3.1. Max 3 ho lekotési (6sszes) 0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb Ilekétésii (6sszes) CIB Bank Zrt. 2018.12.14 | 5.526.277.640 85,02%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték 706.192.740 10,86%
/4.1, Allampapirok (6sszes) 706.192.740 10,86%
11/4.1.1. Kétvények (bsszes) 706.192.740 10,86%
MAK 2018/B HUF 660.000.000 706.192.740 10,86%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (dsszes) 0 0,00%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (8sszes) 0 0,00%
11/4.1.4. KUIféldi allampapirok (6sszes) 0 0,00%
11/4.2. Gazdalkodé és egyéb hitelviszonyt
megtestesitd ép. 0 0,00%
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.2.2. Kulfoldi kétvények (6sszes) 0 0,00%
11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes) 0 0,00%
1/4.3. Részvények 0 0,00%
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (8sszes) 0 0,00%
1/4.3.3. Tézsdén Kivilli (6sszes) 0 0,00%
11/4.4. Jelzdloglevelek (0sszes) 0 0,00%
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes) 0 0,00%
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes) 0 0,00%
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes) 0 0,00%
11/4.6. Karpdtiasi jegy (0sszes) 0 0,00%
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Kiegészitd melléklet 2015.12.31.

2. szamu melléklet (folytatas)

Devizanem Névérték Erték %
11/6. Szarmazékos tigyletek 65.956.939 1,01%
11/5.1. Hataridés 0 0,00%
11/6.1.1. Futures (6sszes) 0 0,00%
11/5.1.2. Forward (6sszes) 0 0,00%
1/5.2. Opcids HUF 6.530.390.000 65.956.939 1,01%
11/5.2.1. Tézsdei opcids (6sszes) 0 0,00%
1/5.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes) HUF 6.530.390.000 65.956.939 1,01%
BancalMI_Luxusmarkak2_opcié HUF 6.530.390.000 65.956.939 1,01%
Eszk6z8k dsszesen: 6.499.908.435 | 100,00%
3. szamu melléklet
Pénziigyi mutatok 2014 2015
Osszes kotelezettség / Osszes eszkdz 0,07% 0,20%
Sajat téke / Osszes forras 99,93% 99,78%
Targyévi eredmény / Sajat téke - 1,46%
Targyévi eredmény / Osszes bevétel - 50,52%
Pénzeszkoz / Sajat téke 4.64% 3,10%
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I. Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok (az Alapkezeld szabalyzatainak vonatkozoé részei
alapjan) ,

Az Alapkezel6 &ltal alkalmazott informatikai rendszerek, operacios és munkafolyamatok, vezérigazgatoi
utasitasokban megfogalmazott miikédési, eljarasi, végrehaijtasi, 6sszeférhetetlenségi, titoktartasi, limitellenérzési
elbirasok, partnerlimitekrél sz6ld, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztasara vonatkozd
szabélyok, szervezeten bellili dontési jogkorok, az Alapkezeld befektetési bizottsaganak mikodési rendje, az
eszkdzallokaciora vonatkozo elbirdsok, a téke- és hozamvédettséget biztositdé befektetési Alapok
* vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikéi biztositjak a befektetési Alapokban elhelyezett vagyon
biztonsagos kezelését és a tevékenységhez kapcsoldédd lehetséges kockazatok folyamatos, preventiv

ellendrzését, hatékony kezelését.

Il. Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsol6dé kockazatok (az Alap kezelési szabalyzatanak

vonatkoz6 részei alapjan)

A kockazatok az Alap portfolidjaban talalhaté eszkdzoktsl fuggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek

‘ arfolyam-ingadozasanak meértékét és iranyat. Az Alap portfoliojaban talathatd befektetési eszkzok arfolyamanak

valtozékonysdga miatt elengedhetetlen a Befekieték szamara befektetési dontésik meghozatala el6tt a

kockazati tényez6k attanulmanyozasa.

Az Alap likviditasi kockazatai

Az Alapkezel6 mindenkor biztositia az 6sszhangot az Alap likviditasa és az Alapban 1évé befektetési eszkdzok,

portfolidelemek likviditasa k6zott. Az Alapkezelé az Alap likviditdsi kockazatanak kezeléséhez kapcsolodd

tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatokat és modszereket legalabb éves gyakorisaggal feliilvizsgalja

és szilkség esetén a modositjia. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre jelenti az eszkozoldali és a

forrasoldali likviditasi kockazat kezelését.

- Az eszkdzoldali likviditasi kockazat annak kockdzatat jelenti, hogy az Alapban tartott eszk6zoket nem vagy
csak nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges portfolicelemei magas
likviditast befektetési eszkdzoknek tekinthetdek.

<> A forrésoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes
fizetési, teljesitési kotelezettségeinek, foként a Befektetdk altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi
megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozoan. Az Alapkezelé a forrasoldali likviditasi kockazatok
kezelgsét a Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére, elszamolasara, teljesitésére vonatkozo
szabalyokkal, az egyes Befekteték altal megvasarolt befektetési jegyek mindenkori arfolyamértékének az
alakitja ki. Az Alapkezel® vizsgélja, az Alap magas likviditast eszkéztknek a neitd eszkbzértékhez mért
aranya hogyan alakul az Alap éltal kibocsétott legtobb befektetési jeggye! rendelkezd Befektetd(k)
sulyaranyahoz képest.

Az eszkozoldali és a forrasoldali likviditasi kockazatok k&zétti 6sszhang megteremtése érdekében az Alapkezel®

a magas likviditasi eszkézoknek a netté eszkozértékhez mért aranyat a Befektetési jegyek 30 napos

visszavaltasi idésorabdl szamolt atlagos visszavaltasi mértékének szintén a nettd eszkozértékhez vetitett

aradnyahoz képest vizsgalja. A likviditasi kockazatok kezelésérdl az Alap éves, illetve fél,éves jelentésének X.

pontja tartalmaz bévebb informaciékat. Az Alap nem k&t a Befektetékkel a visszavaltasra vonatkozoéan kiilén

megallapodast. Az Alap Befektetsit megilleté visszavaltasi jogok azonosak. Az Alapkezeldé a Kbftv. 16. § (5)

bekezdéseben irt - a szakmai feleldsséggel kapcsolatos - kockazatok fedezetere tobblet szavatolo tGkével

rendelkezik.

“
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Az Alap hozamat befolyasolé kockazatok
A kockazatok a hozamtermelést befolyasold mogottes pénzligyi piacokon kereskedett eszkdzok arfolyamanak
valtozékonysagato! fuggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékét és

iranyat. Az Alap kozvetlenll viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasolé mégéttes

piacokra torténo befektetéseket jellemzik, ezek kéziil a legfontosabbak:

-

Gazdasagi és politikai kérnyezetbé! adodo kockazat

A hazai és nemzetktzi gazdasagi és politikai kérnyezet jelentés hatassal lehet az Alap eszkodzeire, azok
hozamara és az Uzleti életre altalaban. Az egyes orszagok kormanyzati politikaja befolyasolhatja az altalanos
tdkepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Nettd eszkdzértéket befolyasolhatia a
gazdasagi novekedés, a kiilgazdasagi pozicio, az arfolyam politika, a kéltségvetés hianyanak mértéke, az
inflaci6 és a kamatszint. A fentieken tul tovabbi kockazatot jelenthet az egyes adojogszabatyok
képez6 értékpapirok arfolyaméara. Ez a hatas lehet olyan mérték("n, hogy az Alap teljesitménye egyes
idészakokban az infiacio szintje alatt maradhat, ami negativ redlhozamot eredményezhet. Az orszag egyéb
makrogazdasagi mutatoinak (kéltségvetési hiany, kUli;ereskedelmi merleg egyenlege, GDP névekedési
Uteme, deviza arfolyama) kedvezétlen irdnyu valtozasa szintén negativ hatassal lehet az Alap portfolicjaban
tartott értékpapirok arfolyamara. A gazdasagpolitikdban bekovetkezd valtozasok a gazdasagi mutatok
azonnali valtozatlansaga mellett is érinthetik kedvezétlenil a tékepiacokat és azon keresztil az Alap
tulajdonaban [évé instrumentumok arfolyamat.

Befektetési kockazat

Az Alapkezelé a mindenkor hatalyos térvényi szabdlyozas és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével sajat
dontés el6tt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az Alapkezeld
varakozasainak megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje soran nem szenved el
arfolyamveszteséget.

Likviditasi kockazat

A hozamtermelést biztosito t6kepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kornyezet, amelyben
nagymértékben csokkenhet a befekteték érdeklddése és aktivitdsa. Az igy kialakuld alacsony forgalmu
piacokon nehezebbé valik hozamtermelést biztositd eszk6zokhéz kapcsolodd jogokbdl szarmazo
arfolyamnyereség realizalasa.

Arazasi kockazat

A hozamtermelést biztositd t6kepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kérnyezet, amelyben
nagymértekben cstkkenhet a befekteték érdekl6dése és aktivitdsa. Az igy kialakuld alacsony forgalmu
piacokon a tékepiaci eszk6zok ara jelentésen eshet, mely negativ hatassal lehet a hozamtermelést biztosito
eszkdzok arfolyamara.

Adokockazat

A Befektetési jegyekre, illetve az Alapra vonatkozd addzési szabalyok a jovében esetleg kedvezétlen
iranyban is valtozhatnak. i
Bankbetétek, atruhazhatd értékpapirok, pénzpiaci eszkdzok, szarmaztatott termékek tartasahoz kapcsolddo
partnerkockazat ,

Az Alap eszkdzeinek 20%-ot meghaladd aranyat az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott
végrehajtasi helyszineket jelentd partnerek altal kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkozokbe, illetve az emlitett partnereknél lekotétt bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti.
Ezen tgyletekb6l eredben az ilyen partnerrel szembeni 6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap
eszkozeinek 20%-at. Amennyiben az Alap betétlekétései megbizasait teljesité vagy az Alapban talalhatod
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peénzpiaci eszkozoket, atruhazhatd eértékpapirokat kibocsatd, illetve a szérmaztatott lgyletekre sz6lo
megbizasokat végrehajtd hitelintézet fizetésképtele.nné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem
megfeleld id6ben teljesiti fizetési kotelezettségét, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap befektetéseit. Ez
fokozottan érvényes az Alap esetében, ahol a Sajat téke jelentds, 20%-ot meghalado részét kitevé bankbetét,
illetve szarmaztatott Ugyletek az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelentd hitelintézeteknél kerlithetnek megkotésre. A bankbetétekbél, atruhazhato
értékpapirokbol, pénzpiaci eszk6zokbdl, illetve szarmaztatott igyletekbdl eredd kovetelések esedékességkori
megfizetése, igy a Befektetési jegyek névértékének lejaratkori visszafizetését igéré tékevédelem, vatamint a
minimum hozam kifizetését igéré hozamvédelem, illetve a szarmaztatott Ggyletekbdl ered6 kovetelések
teljesitése az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatérozott végrehajtasi helyszineket jelenté
hitelintézetek fizetoképességét feltételezik. Az Alap befektetett tékéjének visszafizetését, illetve a minimum
hozam kifizetését harmadik személy nem garantalja. ‘
-» Részvénypiaci kockazat

A részvényindex arfolyama nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, t6kepiaci események, hanem egyedi
véIIQalati események hatasara is jelentésen cstkkenhet, igy a 4részvényki’tettséggel rendelkez6 Alap

Befektetsit kozvetetten veszteség érheti.

Az Alap, mint t6kevédett, szarmaztatott alap miikédésével jaré kockazatok

-> A befektetett toke visszafizetésének kockazata
Az Alap befektetési politikaja a Befektetési-jegyek tokevédett értékének lejaratkori visszafizetését biztositja,
igy az el6zd pontban feltintetett kockazati tényez6k az Alap lejaratakor csak korlatozottan alinak fenn,
viszont a futamideje alatt a Befektetési jegyek érfolya‘m-ingadoza'sét kedvez$ és kedvezétlen iranyban
egyarant befolyasolhatjak! Az Alap befektetett tékéjének visszafizetését harmadik személy nem garantalja.

-> Részesedés szamitasanak kockazata ’
A hozamtermelést biztositd eszkdzok id6kozi teljesitményébdl vald részesedés szamitasanak szabalyai
részletesen szabalyozottak, azonban a hozamtermelé eszkdz szamitasi szabalyai idékdzben
megvaltozhatnak. Ez az elérhetd hozamra barmely irdanyd hatas gyakorolhat. Habar a bekdvetkeziés
valészinlsége rendkivill alacsony, és az esetleges bekOvetkezés varhatd hatasa elhanyagolhat6, de 1étez6
kockazati tényezét jelent.

-» Opcibs tgyletekhez kapcsoldédé partnerkockazat
Az Alap befektetési politikdja alapjan az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelenté partnerekkel szembeni, az Alapkezel§ altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott
végrehajtasi helyszineket jelenté partnerek altal kibocsatott -atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkdzokbe torténd befektetésekbdl, az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelent6 partnereknél elhelyezett betétekb6l, és az Alapkezel$ altal a Bszt. 63. §-a alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté partnerekkel koétott OTC szarmaztatott tigyletekbd! eredé
Osszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20.00%-at. Ez alapjan az Alap tdkevédett
Osszegenek és hozamanak kifizetése az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelentd partnerek fizet6képességét feltételezi, melyek bar meghatarozé anyabanki hattérrel
rendelkezd, t6keerés pénzintézetek, ebb6l kovetkez6en a nemfizetés kockazata rendkiviil csekély, de létez6
kockazati tényez6t jelent, amellyel az Alap varhato kifizetési szintjének megitélése soran szamolni kell.

Az Alap forgalmazasahoz kapcsolodd kockazatok

A Befektetési jegyek forgalmazasat illetve visszavaltasat az Alapkezelé a Batv.-ben meghatarozott esetekben

felfiggesztheti, mely esetben annak Ujrainditdsaig a Befekteték nem juthatnak hozza befektetéseik

ellenértékéhez.
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Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alapot az Alapkezel6 kételes megszintetni, amennyiben a Sajat téke 3 honapon keresztiil, atlagosan nem éri

-el a 20 milli6 HUF 6sszeget. )

Az Alapkezelé miikédésére vonatkozé kockazatok

> Makrogaédaségi kockazatok
Az Alapkezel6 tevékenységi kére kizarolag az alap- illetve portfolio-kezelésre korlatozédik, és bevételei
kizarolag ebbél a tevékenységbdl szarmaznak, ezért a Kezelési szabalyzat IV. fejezet, 26. pontjaban leirt
kockazati tényezdk az Alapkezelére nézve is fennallnak.

-> Targyi, technikai feltételekb6! eredd kockazat
Az Alapkezel6 rendetkezik a mikodéséhez szikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e
kdriilményekben menet kézben beksvetkezé esetleges valtozasokbol eredd kockazatok kihathatnak az Alap
eredményességére is.

- Személyi feltételekbdl eredd kockazat
Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitaséara, portfolio-kezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfelelé g;/akorlati tapasztalattal, illetve a kilon jogszabalyban-el&irt
vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezeld tevékenységét az alapkezelékre vonatkozo térvényi el6irasok, és az
ezek alapjan késziilt belsé szabélyzatok alapjan végzi. Mindezektdl fuggetlentll fennallnak a munkavallalokkal

kapcsolatos személyes kockazatok.

lll. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Az Alap célja, hogy a luxustermékek gyartasaban vilagszinten vezeté szerepet betdits, kézismert tézsdei

vallalatok, a Burberry Group Pic., a Cie Financiere Richemont SA, a KERING SA (2013, majus 30-at megeldzen

a vallalat korabbi neve: Pinault-Printermps-la Redoute Group) a Moét Hennessy Louis Vuilton S.A. és a Tiffany &

Co. reszvényeibdl egyenlé aranyban Osszeallitott eszkozkosar futamidd alatti pozitiv tefjesitmenyét évente

kifizesse. Az egyes részvények ténylegesen elért éves teljesitménye legfeliebb 5.25%-ig kertil figyelembe

vételre. igy az Alap egyes évek végén elérheté 5.25%-0s hozama a telies futamidé alatt legfeljebb 21.00%

maximalis hozam (365 napos bazison szamitott, maximaélis éves hozam: 4.88%, maximalis EHM=4.88%) lehet

(100.00%-0s részesedési rata mellett). Az Alap futamidejének évei az éves hozamkifizetés feltételének

vizsgalata szempontjabol egymastol fliggetienek. Az Alap befektetési politikaja minimum hozam kifizetését nem

biztositja.

Az Alap hozamtermeld eszkozét a Burberry Group Ple., a Cie Financiere Richemont SA, a KERING SA a Moét

Hennessy Louis Vuitton S.A. és a Tiffany & Co. részvényekbél egyenld aranyban osszedllitott részvénilkosér

jelenti, amelynek teljesitményébdl valé részesedést vételi Opcié biztositja.

-3 Bufbel‘ry Group Ple.. a brit marka kinalataban talalhaté termékek, parfimok, néi, gyerek és férfikollekcidk,
ruhak, cipbk, taskak és ruhazati kiegészitbk a luxust, az eleganciat, a divatot a hagyomanyokkal és a
funkcionalitassal 6tvozik, a vallalat termékeinek jol felismerhetd motivuma tébbek kozott a jeliegzetes kockas
minta. A londoni székhelyli, 10,000 alkalmazottat foglalkoztatd vallalat termékei a vilag 6bb, mint 140
orszagaban 2,000 egységet szamlalo kereskedelmi halozatban érhetéek el. A vallalat alapitasat jelents elsé
textilkereskedelmi tizlet megnyitasara az 1850-es években keriilt sor. A vallalat részvényeivel a London Stock
Exchange t6zsdén kereskednek, a részvények szerepelnek a 100 legnagyobb piaci kapitalizaciéval
rendelkezé, vilaghird, angliai vallalatot témérité FTSE 100 Index kosaraban.

= Cie Financiere Richemont SA: luxus 6ra- és ékszer arukbol, iroeszkozokbél, divatcikkekbdl, ruhazati, bé&ripari
termékekbdl all6 jol diverzifikalt termékportfolio (néhany idetartozéd kézismert vilagmarka, pl.: Alfred Dunhill,
Azzedine Alaia, Baume & Mercier, Cartier, Chloé, IWC, Jaeger~LeCoultre,' Lancel, Lange & S&hne,
Montblanc, Officine Panerai, Piaget, Purdey, Roger Dubuis, Vacheron Constantin, Van Cleef & Arpels)

4/8



CIB LUXUSMARKAK 2 TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAPJA Uzleti jelentés 2015.12.31.

gyartasat és értékesitését végzi vilagszerte, A vilag 2. legnagyobb arbevétellel rendelkezé luxusipari cikkeket
gyano vallalata. A vallalatot 25 évvel ezelétt alapitottak. A vallalatcsoporthoz tartozé legrégebbi marka
(Vacheron Constantin) torténete az 1750-es évekig nyulik vissza. A genfi székhelyl cég részvényei a 20
legnagyobb svajci vallalatot magaban foglalé Swiss Markét Index (SMI) tézsdei részvényindex kosaranak
legnagyobb stlyarany( sszetevéje.

KERING SA (2013. majus 30-at megeldzéen a vallalat korabbi neve: Pinauft-Printemps-la Redoute Group):
luxus fogyasztasi cikkekbd! (néhany idetartozo kézismert vilagmarka, pl.: Alexander McQueen, Balenciaga,
Bottega Veneta, Boucheron, Brioni, Girard-Perregaux, Gucci, JeanRichard, Sergio Rossi, Stella McCartney,
Yves Saint Laurent), sportfelszerelési termékekbd! (néhany idetartoz6 kdzismert vilagmarka, pl.: Cobra Puma
Golf, Electric, Puma, Tretorn, Volcom), a Redcats web &ruhazakban elérhetd divataru és lakberendezési
cikkekb&! (La Redoute, Daxon, Vertbaudet, Cyrillus, Ellos, Jotex, Daxon,Castaluna, BrylaneHome,
OneStopPlus.com, Woman Within, Jessica London, Roaman's, KingSize, The Sportsman's Guide, The Golf
Warehouse) valamint Fnac web aruhazakban elérhet6 szorakoztatéd elektronikai cikkekbdl all6 jol diverzifikatt,
hozzavetSlegesen 60 elem(i termékportfolio gyartasat és értékesitését végzi vilagszerte. A valialatot 55 évvel
ezel6tt alapitottak. A péfizsi székhely(i cég részvényei a 407-|egnagyobb francia vallalatot magaban foglalo
CACA40 tézsdei részvényindex kosaranak 6sszetevéi.

Mogt Hennessy Louis Vuitton S A luxus ruhazati, béripari termékekbdl (néhany idetartozé kozismert
vilagmarka, pl.: Donna Karan, Givenchy, Kenzo, Louis Vuitton, Fendi, Berluti), divatcikkekbél, illatszerekbél,
kozmetikai, szépségapolasi cikkekbdl (néhany idetartoz6 kézismert vilagmarka, pl.: Christian Dior, Acqua di
Parma, Guerlain), alkoholtartalmu italokbdl (néhany idetartozéd kdzismert vildgmarka, pl.: Krug, Belvedere,
Hennessy, Moét et Chandon, Chateau d'Yquem, Mercier), valamint 6ra- és ékszer arukbdl (néhany idetartozo
kozismert viligmarka, pl.. Bulgari, TAG Heuer, Zenith, Hublot, Chaumet) allé jol diverzifikalt,
hozzavetélegesen 60 elemi termékportfolio gyartasat és értékesitését végzi vilagszerte 2,500 egységet

“szamlalo tzlethaldzatban. A vilag legnagyobb arbevétellel rendelkez6 luxusipari cikkeket gyarto vallalata. A

valialatcsoporthoz tartozé legrégebbi marka (Chateau d'Yquem) térténete az 1600-as évekig nyulik vissza. A
parizsi székhely( cég részvényei a 40 legnagyobb francia vallalatot magaban foglaldo CAC40 tézsdei
részvenyindex kosaranak 10 legnagyobb &sszetevéje kozé tartozik.

Titffany & Co.. luxus Ora- és ezlstékszer arukbol, gyémantokbol, ajandéktargyakbol, illatszerekbél,
étkeszletekbdl, irdeszkozokbdl, béripari termékekbdl alld kiterjed termékportfolio gyartasat és értékesitését
vegzi vilagszerte. A vallalatot 175 évvel ezel6tt alapitottak. A New York-i székhely(i cég részvényei az
Amerikai Egyestilt Allamok 500 vallalatat tsmérité S&P500 tézsdei index kosaranak Osszetevdje.

Az atlagolt hozamtermelés - a széls6séges hozamingadozasok hatasainak csékkentése érdekében

>

A futamid6 elején alkalmazott atlagolas

Az Alap futamid6 alatt elért teljesitményének megallapitasa sorén a részvénykosarban szerepls részvények
kezdé értékének a futamidé elején heti gyakorisaggal 2014/12/15, 2014/12/22 és 2014/12/29 napokon
megfigyelt t6zsdei napvégi zardarak atlagat tekintjilk. Ez a hozamszamitasi modszer csékkentheti a
hozamkifizetések feltételének megaliapitasa soran a részvények esetleges rovid ideig tarté szélséséges
eimozdulasainak a hozamkifizetésekre gyakorolt hatasat.

A futamidé els®, masodik illetve harmadik évének végén alkalmazott atlagolas

Az Alap futamidé alatt évente elért teljesitményének megallapitasa soran a részvénykosarban szereplé
részvények zar6 értékének a futamids egyes éveinek végeén heti gyakorisaggal, az elsé évben 2015/11/27,
2015/12/04, 2015/12/11, a masodik évben 2016/11/25, 2016/12/02, 2016/12/09, a harmadik évben
2017/11/24, 2017/12/01, 2017/12/08, illetve a negyedik évben 2018/11/23, 2018/11/30, 2018/12/07 napokon
megfigyelt t6zsdei napvégi zaréarak atlagat tekintjik. Ez a hozamszamitasi modszer csdkkentheti a hozam

megallapitdsa soran a részvények esetleges rovid ideig tartd szélséséges elmozdulasainak a hozamra
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gyakorolt hatasat. Igy a részvények teliesitménye kiegyenlitettebben vehet részt a hozamkifizetések

feltételének teljesitésében.
Az Alapra aktualisan jellemz8 kockazati profilnak, valamint az ezzel 6sszhangban allé pénzigyi célnak
megfelelden, az Alap a kockazattiir6, kdzepes szintli hozamvarakozassal és legalabb az “Alap futamidejével
megegyez$ befektetesi idbhorizonttal rendelkezé Befektet6k szamara olyan forint alapa befektetést nyujt,
amelyre a befektetesi jegyek arfolyamanak kiszamithaté ingadozasa jellemzé.
Az Alap hozamat termel6 részvénykosar 2015. évben, 2015. december 11-ig bezardlag az alabbi nominalis

teljesitményt érte
el:
E részvények Részvény-
gyes y kosar hozama
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aul o~ o o~ (] i v—
S| 8 S| 8| 8 col|E o LT
Részvények | Z = = = = vo| 5| > o NS
< < < N wn LN L N ~N E b =) U MO
— — — i — — o O o 0 7] Pt o
o o o (N o o [T ~N ] = Y
~ ~N ~N ~ ~ ~N SO i *o z L
cEL | ac o N3} oy
o B x 4 =B
o+ ] ~ i "
LVMH 121.49] 13105 155.95¢  152.25 17.7%  5.25%|  20.0%
TIFEANY 104.13]  103.90 79.73]  76.88 -20.8%) -26.80%]  20.0%
BURBERRY | 1594.00] 1640.00 1,245.00; 1,202.00 26.0%] -26.60%|  20.0%) -12.39% [ Bl
RICHEMON 85.00]  88.85 70.85 7530 15.7%) -15.71%] 20.0%
Kering 15190  156.85 161.85)  160.50 L93% 1.93%| 20.0%

Az Alap a futamid alatt elért hozamabol az Alap kezelési szabalyzatanak, V. fejezet 31
részesedesi arany szerint torténik a kifizetés, ennek mértéke 100%-ban keriilt meghatarozasra.

IV. Az Alap teljesitménye, varhatoé fejlédése
Az emlitett kockazatok fiiggvényében fog valtozni az Alap jovébeni teliesitménye és - az Alap tajékoztatsjaban
leirt keretek kozott értelmezheté - jovGbeni fejiédése. Ez értelemszerlien befolyasolni fogja a befektetbk

mindenkori befektetési jegy vasarlasi hajlandosagat.

. pontja szerint régzitett
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V. A targyid8szakban az Alap sajat t6kéjének és az egy jegyre juté nettd eszkdzértékének a valtozasa havi

bontasban

az egy jegyre juté
nettd eszkdzértek

az Alap sajat tékéje

2013/12/30

2015/01/05

2015/04/30

2015/06/30

2015/08/31

2015/10/30| 6,568,672,000 HUF|

2015/12/30

6,492,222 795 HUF 9,944 6001

VI. Az Alap nﬁt’jki)'désében, tevékenységének eredményében 2015. évben a mérleg fordulénapi allapothoz
képest rendkiviili valtozas nem tértént.
Az Alapnak munkavallaloja nincs, az Alappal kapcsolatos feladatokat - a térvényben eléirtaknak megfeleléen - a

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. végzi napi szinten.
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Vil. Az Alap portfolidjanak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszk&dzok minimalis,
tervezett, maximalis aranya

- Az Alap a portfélidjaban talalthato egyes elemek minimalis, illetve maximalis aranyat illetéen a mindenkor

hatalyos jogszabalyi elirasokban, igy killéndsen a 78/2014. (lll. 14.) kormanyrendeletben szerepld korlatokat

alkalmazza, azokhoz képest szigorubb korlatozasokat nem vallal. A jelen pont az Alap befektetési

00% _
0-100%

0-100%
0-100%

0-800%

3-200%

Az Alap folyészamldjénak portfolion beliili ardnyat az Alap éltal szerzett kévetelések és vallalt
kételezettségek értékének egyenlege mdédositia, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan beliili
reszaranyat, és ezaltal a tébbi portfolicelem részarényat sem lehetséges pontos célaranyokkal
meghatarozni.

** A szarmaztatott lgyletek értéke a futamidé alatt jelentGsen valtozhat, ez azt eredményezi, hogy az Alap
vagyonan belili részaranyat, és ezaltal a tobbi portfolidelem részaranyat sem lehetséges pontos
célaranyokkal meghatarozni.

megtestesité értékpapirokat, igy tébbek kozétt a diszkontkincstarjegyeket, kézép és hosszu lejaratu, fix,

illetve valtozd kamatozasu allamkotvenyeket jelenthetnek.

Budapest, 2016. aprilis 21.

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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