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nn CIB ALAPKEZELO

adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31

A. BEFEKTETETT ESZKOZOK - -
1. Ertékpapirok - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete - -
a) kamatokbol, osztalékbdl - -
b) egyeb - -
B. FORGOESZKOZOK 2.409.006 2.347.297
I. KOVETELESEK 39.304 11
1. Kovetelések 39.381 11
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kulfoldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési kiildnbozete -77

4. Forintkdvetelések értékelési kuldonbdzete - -
Il. ERTEKPAPIROK 2.040.606 2.300.097
1. Ertékpapirok 2.175.387 2.202.436
2. Ertékpapirok értékkiilonbozete -134.781 97.661
a) kamatokbol, osztalékbdl - -
b) egyéb -134.781 97.661
ll. PENZESZKBZOK 329.096 47.189
1. Pénzeszk6zok 329.101 47.188
2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete -5 1
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK - -
1. Aktividébeli elhatarolas - -
2. Aktivid6beli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete - -
ESZKOZOK OSSZESEN : 2.409.006 2.347.297

Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31

E. SAJAT TOKE 2.397.019 2.331.887
1. Indulé téke 4.388.872 3.782.826
1. Kibocs atott befektetési jegyek névértéke 44.164.456 46.490.909
2. \isszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - 39.775.584 -42.708.083
Il. T6kevaltozds -1.991.853 - 1.450.939
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkuldonbozete - 467.546 -256.471
2. Ertékelési kiildnbodzet tartaléka -134.863 97.662
3. El6z6 évek eredménye -1.501.187 -1.389.444
4. Uzeti évi eredménye 111.743 97.314
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 10.953 14.611
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek - -
Il. Révid lejaratu kételezettségek 10.953 14611
lll. Kiilfoldi pénzértékre szolo kételezettségek eértékelési kiilbnbozete - -
H. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 1.034 799
FORRASOK OSSZESEN : 2.409.006 2.347.297

Budapest, 2020. aprilis 29.




CIB NYERSANYAG ALAPOK ALAPJA
EREDMENYKIMUTATAS | CIB auarkezeo

adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 388.141 167.415
Ill. Pénziigyi miiveletek raforditdsai 211.446 7.729
lll. Egyéb bevétel - 11
IV. Miik6dési koltség 63.697 61.097
V. Egyéb raforditasok 1.255 1.286
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok - -
VII. Targyévi eredmény 111.743 97.314

Budapest, 2020. aprilis 29.




nn CIB ALAPKEZELO

CIB Nyersanyag Alapok Alapja

KIEGESZITO MELLEKLET

2019.12.31



CIB NYERSANYAG ALAPOK ALAPJA

Kiegészité melléklet 2019.12.31.

I. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve:
PSZAF engedély szama:
PSZAF engedély kelte:

Az Alap kezelgje:
Székhelye:

Mérleg fordulénapja:
Mérlegkészités idépontja:

Befektetési jegyek forgalmazdja:

Letétkezel6:

Kdényvvizsgalo:

Beszamolot alairé személy:

CIB Nyersanyag Alapok Alapja
111/110.401-1/2006.

2006. junius 2.
CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
2019. december 31.

2020. januar 8.

CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Erste Bank Befektetési Zrt.

1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.
CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Nagy Zsuzsanna

Kamarai tagsagi szama: MKVK-005421
KPMG Hungaria Kift.

Komm Tibor (Budapest)

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. vezérigazgatdja

Az éves beszamol6 a 215/2000. (XII. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési

kotelezettségének sajatossagairdl” szolé kormanyrendelet és a 2000. évi C. térvény a szamvitelrdl figyelembevételével

készllt.

A CIB Nyersanyag Alapok Alapja (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikaja az Alap tajékoztatojaban kerdl

bemutatasra.
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CIB NYERSANYAG ALAPOK ALAPJA

Kiegészité melléklet 2019.12.31.

II. A mérleghez kapcsolodo kiegészitések

1.1 Eszk6zok

1.1.1. Befektetett eszk6zok

Az Alap befektetett eszk6zdkkel nem rendelkezik.

1.1.2. Forgoeszko6zok

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alapnak a mérleg fordulénapjan 11 ezer Ft kdvetelése all fenn alapkezel6i dijvisszatéritésbdl eredéen (2018.

december 31-én 39.304 ezer Ft allt fenn befektetési jegy forgalmazasbal).

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az értékpapirok a mérlegben piaci aron kerulnek kimutatasra.

Az Alap a portfolidjaban lév6 befektetési jegyeket az értékelés napjan érvényes nettd eszkdzértéken értékeli.

Az Alap 2019.12.31-i értékpapir allomanyat az alabbi tablazat ismerteti:

Adatok ezer Ft-ban

Ertékpanir Kibocs. Nﬁ‘i'bec';tcesk Beszerzési Piaci Erték-
pap deviza IDOCS. érték érték  kiilonbozet
devizaban
CIB START TOKEVEDETT ALAP BEF. JEGY HUF 80.902 140.844 140.863 19
Invesco DB Agriculture Fund USDh 545 3.295 2.660 - 635
Invesco DB Base Metals Fund usbD 530 2.457 2.334 -123
Invesco DB Comm0d|ty |ndex T uUsD 456.931 2.050.024 2.148.080 98.056
|nVESCO DB Energy Fund uUsD 675 3.011 2.910 -101
Invesco DB Precious Metals Fund uUsD 265 2.805 3.250 445
Befektetési jegyek 0sszesen 539.848 2.202.436  2.300.097 97.661
Az Alap 2018.12.31-i értékpapir allomanyat az alabbi tablazat ismerteti:
Adatok ezer Ft-ban
Ertékpanir Kibocs. Nﬁ‘i’beg::esk Beszerzési Piaci Erték-
pap deviza o érték érték kiilonbozet
devizaban
Invesco DB Agriculture Fund usb 545 3.295 2.599 - 696
Invesco DB Base Metals Fund UsD 530 2.457 2.294 -163
Invesco DB Commodity Index T usb 500.221 2.163.819  2.030.688 -133.131
Invesco DB Energy Fund UsD 675 3.011 2.327 - 684
Invesco DB Precious Metals Fund UsD 265 2.805 2.698 - 107
Befektetési jegyek 6sszesen usb 502.236 2.175.387  2.040.606 -134.781
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CIB NYERSANYAG ALAPOK ALAPJA Kiegészité6 melléklet 2019.12.31.

1.1.2.3. Pénzeszkozok

A CIB Banknal vezetett folydszamla forduldnapi egyenlege 47.189 ezer Ft (2018. december 31-én 329.096 ezer Ft).

1.1.2.4. Aktiv idoébeli elhatarolasok

Az Alap aktiv id6beli elhatarolast nem képzett.

1.1.2.5. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

Az Alap ezen a mérlegsoron az Alap javara kotott, mérleg fordulénapjaig le nem zart hataridds tgyleteket piaci értéken

mutatja ki.

Az Alap sem a mérleg fordulonapjan, sem 2018. december 31-én nem rendelkezik nyitott hataridés igylettel.

1.2. Forrasok

1.2.1. Sajat Toke

Az Alap sajat tékéje két részbdl all, az indulotékébél és a tékendvekménybdl.

Indulétékeként az Alap a fordulénapon forgalomban Iévé befektetési jegyek 0ssznévértékét és egyben darabszamat

mutatja ki. Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 1 Ft.

Az Alap 2006. junius 2-an kezdhette meg mikodését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett 1.743.973 ezer Ft

értéki befektetési jegy kibocsatasaval.

A forgalmazasi idészakban a befektetési jegyek eladasabdl és visszavételébdl adddo, a befektetési jegyek
névértékének és arfolyamanak kilénbozetét tékendvekményként szamolja el az Alap. Tékendvekmény részét képezi
még a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban lévd befektetési eszkd6zok forduldnapra kiszamolt értékelési
kiildnbozete, amely a befektetési eszkdzok beszerzési értéke és a forduldnapra érvényes piaci ar kozotti nettd

kilonbozet.
Adatok ezer Ft-ban
Tékenovek-
Indulé téke Indulé téke meny a Tékendvek- —
kibocsatott  visszavasarolt forgaimazott mény Tékendvek-
Idészak - - befektetési L1 s mény
befektetési befektetési ieqvek értékelési eredménvbél
jegy névértéke jegy névértéke é rtékkujlii%{a- kiilonbozetbdl y
zetébol
Nyito 44.164.456 - 39.775.584 - 467.546 -134.863 -1.389.444
Novekedés 2.326.453 - 211.075 232.525 -
Csokkenés - -2.932.499 - - -
Id6szak eredménye - - - - 97.314
Zaro 46.490.909 - 42.708.083 -256.471 97.662 -1.292.130
1.2.2. Céltartalékok

Az Alap sem a targyévben, sem a megel6z6 évben nem képzett céltartalékot.
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CIB NYERSANYAG ALAPOK ALAPJA Kiegészité6 melléklet 2019.12.31.

1.2.3 Kotelezettségek

1.2.3.1. Hosszu lejarata kotelezettségek

Az Alap hosszu lejaratu, illetve zalogjoggal vagy hasonlo jogokkal biztositott kotelezettségekkel nem rendelkezik.

1.2.3.2. Rovid lejaratu kotelezettségek

Fordulénapon az Alap igénybevett szolgaltatasokbdl eredd rovid lejaratu kdtelezettségeinek egyenlege 11.508 ezer Ft

(2018. december 31-én 10.953 ezer Ft), befektetési jegy forgalmazasbdl eredéen 3.103 ezer Ft.

1.2.4. Passziv idobeli elhatarolasok

Az Alap 799 ezer Ft passziv idébeli elhatarolast mutat ki igénybevett szolgaltatasokbol adéddan (2018. december 31-
én 1.034 ezer Ft).

lll. Az eredménykimutatashoz kapcsol6dé kiegészitések

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

2019. évben az Alapnak befektetési tevékenységébdl szarmazo, - a tevékenység jellegébdl adédoan - kizarodlag
pénziigyi bevételei voltak. A pénziigyi miveletek bevételei az alabbiak szerint alakultak:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2018 2019

Ertékpapir eladas arfolyamnyeresége 339.414 138.913

Ertékpapirok kamatbevétele 16.838 22.019

Deviza arfolyamnyereség 31.230 6.343

Kapott kamatjelleg(i bevételek 659 140

Osszesen 388.141 167.415
2. Pénziigyi miveletek raforditasai

A pénzigyi miveletek raforditasai eredménysoron az alabbi tételek keriltek kimutatasra:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2018 2019

Ertékpapir eladas arfolyamvesztesége 175.561 -

Deviza arfolyamveszteség 35.885 7.729

Osszesen 211.446 7.729
3. Egyéb bevételek

Az Alap egyéb bevételként 11 ezer Ft-ot szamolt el alapkezeldi dijvisszatéritésbdl, mig 2018. évben egyéb bevételt

nem konyvelt.
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CIB NYERSANYAG ALAPOK ALAPJA Kiegészité6 melléklet 2019.12.31.

4. Miikodési koltségek

Az Alap miikddési kéltségként csak a kibocsatasi tadjékoztatoban részletezett dijakat szamolja el. A mikddési koltségek

részletezését az alabbi tabla szemlélteti:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2018 2019
Ertékpapir tigylet jutaléka 5.273 1.174
Forgalmazai dij 39.597 40.638
Alapkezelési dij 15.452 15.890
Fellgyeleti dij 627 695
Kdényvvizsgaloi dij 1.111 1.111
Konyvelési dij 523 522
Letétkezel6i dij 1.008 1.037
Keler és nemzetkdzi értékpapir elszamolas dija 80 -
Bankkdltség, hitel rendelkezésre tartasi dij 26 30
Osszesen 63.697 61.097
5. Egyéb raforditas

Az Alap 2019. évben 1.286 ezer Ft kiildnadét szamolt el egyéb raforditasként (2018. évben 1.255 ezer Ft).

IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szerepld6 szamviteli informaciok 2014. évi XVI. térvényben kotelezéen el6irt

konyvvizsgalataval a KPMG Hungaria Kft-t bizta meg.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka
(Budadrs), MKVK tagsagi szama: 005105.

Az Alap 2019. évben az igazgatdsag és a felligyel® bizottsag tagjainak tevékenységikért jarandésagot nem fizetett,

kolcsén nem kerdilt folydsitasra.

Az Alap 2019. évben hataridés, opcios, swap, értékpapir kdlcsdnzési, illetve évadéki REPO lgyleteket nem szamolt

el.

Az Alap a fordulénapon fligg6- és jovébeni kdvetelésként ki nem hasznalt hitelkeretet tart nyilvan 270.000 ezer Ft

értékben.

Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, dvadék, garancia- és kezességvallalas.
Az Alapnak a fordulénapon fliggé- és jovobeni kdvetelése nincs.

Az Alap befektetési jegyei utan a hozamra és a téke megdvasara igéretet nem tett.

Az Alap nullas szamlaosztalyban tartja nyilvan a sajat portfoliéjaban szerepld értékpapirokat névértéken.

Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamu melléklet tartalmazza.
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CIB NYERSANYAG ALAPOK ALAPJA Kiegészité6 melléklet 2019.12.31.

Az Alap 2019. évi utolso, letétkezeld altal kozzétett, 2019.12.30-ra vonatkozd Portfolid jelentése a 2. szamu
mellékletben taldlhato. Az ebben szerepld sajat tke 0sszege 25.348 ezer Ft-tal - a 2019.12.31-re vonatkozo koéltségek
és kamatok Osszegével, valamint a 2019.12.30-i befektetési jegy forgalmazas értékével — tér el a beszamoldban

szerepl6 2.331.887 ezer Ft 6sszegi sajat tékétol.

Az Alap éves beszamoldja, mint az Alapra vonatkozé hivatalos kézlemény megtekinthetd a forgalmazasi helyeken, az
alapkezel® székhelyén, a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalon.

Budapest, 2020. aprilis 29.

Komm Tibor, EIndk-vezérigazgatd, CIB Befektetési Alapkezel§ Zrt. altal elektronikusan alairva.
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CIB NYERSANYAG ALAPOK ALAPJA

Kiegészité melléklet 2019.12.31.

1. szamu melléklet

CIB Nyersanyag Alapok Alapja

Cash flow-kimutatas

Adatok ezer Ft-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2018 2019

a b c d

. |. Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas -108.773 - 20.965
1 1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak. kapott hozamok nélkiil) 94.246 75.155
2 2. Elszamolt amortizacio + 0 0
3 3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4 4. Elszamolt értékelési kilonbozet * 0 0
5 5. Céltartalék képzés és felhasznalas kulénbozete 0 0
6 6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7 7. Ertékpapir befektetések értékesitésének. bevaltasanak eredménye - 163.853 -138.913
8 8. Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa 0 0
9 9. Forgbeszkdzok allomanyvaltozasa -35.291 39.370
10 10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa -3.753 3.658
11 11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12 12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa 0 0
13 13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -122 -235
Il 1l. Befektetési tevékenységbol szarmazé pénzeszkoz-valtozas 416.831 134.023
14 14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15 15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16 16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 17. Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18 18. Ertékpapirok eladasa. bevaltasa + 399.334 111.864
19 19. Kapott hozamok + 17.497 22.159
Ml 11l. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas - 242.095 -394.971
20 20. Befektetési jegy kibocsatas + 2.621.089 2.326.453
21 21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -2.951.152 -2.932.499
23 23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 87.968 211.075
24 24. Hitel. illetve kolcson felvétele + 0 0
25 25. Hitel. illetve kdlcsdn torlesztése - 0 0
26 26. Hitel. illetve kdlcson utan fizetett kamat - 0 0
V. IV. Pénzeszkozok valtozasa 65.963 -281.913

* Az Elszamolt értékelési kiilénbdzet sor nem tartalmazza az értékpapirok és szarmaztatott igyletek értékelési kiilonbdzetét
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CIB NYERSANYAG ALAPOK ALAPJA Kiegészité6 melléklet 2019.12.31.

2. szamu melléklet
Portfolié jelentés értékpapiralapra
Adatok MAGYAR FORINT devizaban

Alap neve, lajstromszama: CIB Nyersanyag Alapok Alapja, 1111-176
Letétkezel6 neve: CIB Bank Zrt.
NEE szamitas tipus: T+1 napon szamolt

Targynap (T nap): 2019.12.30

Sajat téke: 2.357.235.392

EgEij:egyre juté 06231

Darabszam: 3.782.969.839

Erték %

|. Kételezettségek -15.519.165 | 100,00%
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0 0,00%
I/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes) -15.519.165 | 100,00%
Alapkezel6i dij -1.189.627 7,67%
Felugyeleti dij -152.215 0,98%
Forgalmazéi dij -9.592.046 61,81%
Konyvelési dij -129.206 0,83%
Konyvvizsgaldi dij -552.693 3,56%
Kilénado -301.143 1,94%
Letétkezel6i dij -243.540 1,57%
Sikerdij 0 0,00%
Egyéb nem koltség alapu kotelezettségek (6sszes) -3.358.695 21,64%
I/3. Céltartalékok (6sszes) 0 0,00%
I/4. Passziv idébeli elhatarolasok (6sszes) 0 0,00%
Il. Eszk6zok 2.372.754.557 | 100,00%
I1/1. Folyoszamla, készpénz (6sszes) 25.541.765 1,08%
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes) 29.616.676 1,25%
11/3. Lekotdtt bankbetétek 0 0,00%
11/3.1. Max 3 ho lekotési (6sszes) 0 0,00%
11/3.2. 3 hdnapnal hosszabb lekétésii (6sszes) 0 0,00%
1/4. Ertékpapirok 2.317.596.116 | 97,68%
11/4.1. Allampapirok (6sszes) 0 0,00%
11/4.1.1. Kbétvények (Osszes) 0 0,00%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes) 0 0,00%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes) 0 0,00%
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes) 0 0,00%
u::é%égzzﬁgllézcljé és egyéb hitelviszonyt 0 0,00%
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.2.2. Kulfoldi kotvények (6sszes) 0 0,00%
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes) 0 0,00%
11/4.3. Részvények 0 0,00%
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes) 0 0,00%
11/4.3.3. T6zsdén kivili (6sszes) 0 0,00%
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes) 0 0,00%
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.4.2. T6zsdén kiviili (6sszes) 0 0,00%
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CIB NYERSANYAG ALAPOK ALAPJA

Kiegészité melléklet 2019.12.31.

2. szamu melléklet (folytatas)

Erték %
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes) 2.317.596.116 |  97,68%
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) Devizanem Névérték 2.176.732.702 |  91,74%
Invesco DB Commodity Index T USD 456.931,00 2.165.507.500 91,27%
Invesco DB Precious Metals Fund USD 265,00 3.252.671 0,14%
Invesco DB Energy Fund usD 675,00 2.939.882 0,12%
Invesco DB Agriculture Fund USD 545,00 2.660.133 0,11%
Invesco DB Base Metals Fund USD 530,00 2.372.516 0,10%
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes) Devizanem Névérték 140.863.414 5,94%
CIB START TOKEVEDETT ALAP BEF. JEGY HUF 80.902.236,00 140.863.414 5,94%
11/4.6. Karpdtlasi jegy (6sszes) 0 0,00%
11/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes) 0 0,00%
11/6. Szarmazékos ugyletek 0 0,00%
11/6.1. Hatarid6s 0 0,00%
11/6.1.1. Futures (6sszes) 0 0,00%
11/6.1.2. Forward (6sszes) 0 0,00%
11/6.2. Opcids 0 0,00%
11/6.2.1. Tézsdei opcids (6sszes) 0 0,00%
11/6.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes) 0 0,00%
Eszkdzok 6sszesen: 2.372.754.557 | 100,00%
3. szamu melléklet
Pénziigyi mutatok 2019
Osszes kotelezettség / Osszes eszkdz 0,45% 0,62%
Sajat téke / Osszes forras 99,50% 99,34%
Targyévi eredmény / Sajat téke 4,66% 4,17%
Targyévi eredmény / Osszes bevétel 28,79% 58,12%
Pénzeszkdz / Sajat téke 13,73% 2,02%
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I. Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok (az Alapkezel6 szabalyzatainak vonatkozo
részei alapjan)

Az Alapkezel6 altal alkalmazott informatikai rendszerek, operaciés és munkafolyamatok, vezérigazgatdi
utasitasokban megfogalmazott mikddési, eljarasi, végrehajtasi, dsszeférhetetlenségi, titoktartasi, limitellenérzési
eléirasok, partnerlimitekrél szo6l6, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztasara vonatkozé
szabalyok, szervezeten bellli dontési jogkoérok, az Alapkezelé befektetési bizottsaganak mikddési rendje, az
eszkozallokaciora vonatkozé el6irasok, a t6ke- és hozamvédettséget biztositd befektetési Alapok
vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikai biztositjak a befektetési Alapokban elhelyezett vagyon
biztonsagos kezelését és a tevékenységhez kapcsolddo lehetséges kockazatok folyamatos, preventiv ellenérzését,

hatékony kezelését.

Il. Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsolodo kockazatok (az Alap kezelési
szabalyzatanak vonatkozé részei alapjan)

Az Alapkezel6 kockazatkezelési politikaja, az alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap fordulonapkori aktualis kockazati profiljat jelzé SRRI értéke 5. Ezen tulmenden az Alapkezel6 az alap
kockazatai szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikodési, hitel- és partnerkockazatokat azonositott, mért, és
kovetett nyomon. Ezen kockazatok kezelését mennyiségi és minéségi korlatok meghatarozasaval és folyamatos

ellenbrzésével valésitotta meg.

Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetokkel kotott visszavaltasi
megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a Kbftv. 6.
melléklet X. pontjanak megfelelé informacidkat

Az Alapkezeld mindenkor biztositja az 6sszhangot az Alap likviditasa és az Alapban lévd befektetési eszkdzok,
portfélidelemek likviditasa kozott. Az Alapkezeld az Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez kapcsolédo
tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatokat és modszereket legalabb éves gyakorisaggal fellilvizsgalja és
sziikség esetén a modositja. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre jelenti az eszkdzoldali és a forrasoldali

likviditasi kockazat kezelését.

> Az eszkoézoldali likviditasi kockazat annak kockazatét jelenti, hogy az Alapban tartott eszkdzoket egy adott
idéhorizonton nem, vagy csak nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges
portfolidelemei magas likviditasu befektetési eszkdzoknek tekinthetdek.

- Aforrasoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes fizetési,
teljesitési kotelezettségeinek, féként a Befektetok altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi
megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozéan. Az Alapkezel§ a forrasoldali likviditasi kockazatok
kezelését a Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére, elszamolasara, teljesitésére vonatkozo
szabalyokkal, az egyes Befektetdk altal megvasarolt befektetési jegyek mindenkori arfolyamértékének az Alap
nettd eszkdzértékéhez viszonyitott aranyaval, valamint az Alap befektetési stratégiajaval 6sszhangban alakitja
ki. Az Alapkezel6 vizsgalja, az Alap magas likviditdsu eszk6zoknek a nettd eszkbzértékhez mért aranya hogyan
alakul az Alap altal kibocsatott legtdbb befektetési jeggyel rendelkezé Befekteté(k) sulyaranyahoz képest.

Az Alapkezeld az eszkdzoldali likviditas biztositasa érdekében a kilonb6zé idéhorizontokon (1-30 nap) magas

likviditdsunak szamit6é eszk6z6k nagysagat a hasonlé idétartamon varhaté visszavaltasok mértéke felett igyekszik

tartani. Az egy adott idétartamra vonatkozé6 forrasoldali likviditasi kockazatot pedig a varhaté befektetési jegy
forgalomnak a nett6 eszkdzértékhez viszonyitott aranyaval méri. A likviditasi kockazatok kezelésérdl az Alap éves,

illetve féléves jelentésének X. pontja tartalmaz bévebb informaciokat. Az Alap nem két a BefektetSkkel a

visszavaltasra vonatkozdan kilén megallapodast. Az Alap Befektet8it megilletd visszavaltasi jogok azonosak.
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Az Alapkezel6 a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében irt - a szakmai felel6sséggel kapcsolatos - kockazatok fedezetére

tébblet szavatold t6kével rendelkezik.
Az Alap hozamat befolyasol6 kockazatok

A kockazatok a hozamtermelést befolyasol6 moégottes pénziigyi piacokon kereskedett eszkdzdk arfolyamanak
valtozékonyséagatdl fliggenek, ez hatédrozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat.
Az Alap kodzvetleniil viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasolé mogottes piacokra térténd

befektetéseket jellemzik, ezek kdzul a legfontosabbak:

> Gazdasagi és politikai kdrnyezetbdl adodé kockazat
A hazai és nemzetkdzi gazdasagi és politikai kérnyezet jelentds hatassal lehet az Alap eszkdzeire, azok
hozamara és az lzleti életre altalaban. Az egyes orszagok kormanyzati politikaja befolyasolhatja az altalanos
t6kepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Nettd eszkdzértéket befolydsolhatia a
gazdasagi névekedés, a kilgazdasagi pozicié, az arfolyam politika, a koltségvetés hianyanak mértéke, az
inflacio és a kamatszint. A fentieken tul tovabbi kockazatot jelenthet az egyes addjogszabalyok megvaltozasa.
értékpapirok arfolyamara. Ez a hatas lehet olyan mértéki{, hogy az Alap teljesitménye egyes idészakokban az
inflacié szintje alatt maradhat, ami negativ realhozamot eredményezhet. Az orszag egyéb makrogazdasagi
mutatéinak (koltségvetési hiany, kiilkereskedelmi mérleg egyenlege, GDP ndvekedési iteme, deviza arfolyama)
kedvezétlen iranyu valtozasa szintén negativ hatassal lehet az Alap portfélidjaban tartott értékpapirok
arfolyamara. A gazdasagpolitikaban bekdvetkez6 valtozasok a gazdasagi mutatok valtozatlansaga mellett is

érinthetik kedvezétlenil a tékepiacokat és azon keresztiil az Alap tulajdonaban lévé instrumentumok arfolyamat.

> Befektetési kockazat
Az Alapkezel6 a mindenkor hatalyos térvényi szabalyozas és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével sajat
belatasa szerint allitja 6ssze az Alap portféliojat. Annak ellenére, hogy az Alapkezel& minden befektetési dontés
el6tt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az Alapkezel® varakozasainak

megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje soran nem szenved el arfolyamveszteséget.

> Passziv befektetések kockazata
Az Alapkezel6 a referenciaindexeket kdveté Alap Kezelési szabalyzataban meghatarozott befektetési stratégia
és befektetési korlatok keretei kdzott, az egyes Alaphoz rendelt referenciaindexeket kdvetve alakitja ki az Alap
defenziv befektetési dontések meghozatalanak. igy amennyiben az Alap befektetési célteriiletein az eszkézarak

csokkennek, akkor az Alap Befektetési jegyeinek arfolyamcsokkenése varhato.

- Likviditasi kockazat
A hozamtermelést biztositd tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kornyezet, amelyben
nagymértékben csdkkenhet a befektetdk érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakulé alacsony forgalmu piacokon

nehezebb lehet az Alap portfélidjaban Iévd eszkdzok értékesitése.

> Arazasi kockazat
A hozamtermelést biztositdé tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen t6zsdei kornyezet, amelyben
nagymértékben csdkkenhet a befektetdk érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakulé alacsony forgalmu piacokon
a tékepiaci eszk6zok ara jelentésen eshet, mely negativ hatassal lehet az Alap portfélidjaban talalhaté eszk6zok

arfolyamara.
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> Kotvénypiaci kockazat
Az Alap széleskérlien diverzifikalt portfolioval rendelkezik, igy az Alap koétvénykitettséggel rendelkezé
portfoliéelemeinek teljesitményét elsésorban a befektetési célteriiletként szolgald kotvénypiac(ok) egylttes
kockazata befolyasolja. igy az Alap befektetései kozott szereplé orszagoknak, gazdasagi 6vezeteknek,
régioknak a jelen pontban emlitett gazdasagi, politikai kornyezetébdl, gazdasagi ciklusaibél, makrogazdasagi
helyzetébdl, tékepiaci folyamataibdl kévetkez6 kockazati tényezdi jatszanak elsédleges szerepet. Azonban a
kotvények arfolyama nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, t6kepiaci események stb., hanem egyedi
kotvény-specifikus események hatasara is jelentésen csdkkenhet. Az Alap portfélidjaban talalhatd kétvényeket
kibocsatd egyes allamok (fizetésképtelenné valas, allamcsdd stb.), illetve vallalatok sikertelen gazdalkodasi
tevékenysége (veszteséges mikddés, fizetésképtelenné valas, cséd, felszamolas stb.) is hordoz egyedi
kockazatokat, melyeket az Alap jdl diverzifikalt portfélidjanak kdszdnhetéen képes csdkkenteni, azonban az
egyes allamok, illetve véllalatok megitélése a kétvényeik arfolyamaban tikrézédik, igy az egyes kétvényekhez
tapado egyedi orszag, illetve vallalati kockazatok is kedvezétlenil érinthetik a Befektetési jegyek arfolyamat. Az
értékpapirok k6zé sorolhatoak, jelentds szerepet toltenek be az adott kotvényt tartalmazé index(ek)ben stb., igy
annak kockazata, hogy a kétvényeket kibocsatéd allam, vallalat fizetésképtelensége, csédje esetén a kibocsato
nem tudja teljesiteni kamatfizetési és t6ke visszafizetési kotelezettségeit és ezaltal az adott egyedi kdtvény

elértéktelenedik alacsony szint{, de létez6 kockazati elemnek tekinthetd.

> Koncentracio kockazata
Amennyiben az Alap befektetési politikaja kifejezetten egy meghatarozott iparag, szektor, eszkézosztaly vagy
orszag kovetésére koncentralja befektetéseit, akkor ez adott esetben hatranyosan befolyasolhatja az Alap
teljesitményét, megnoévelheti a Befektetési jegyek arfolyamanak valtozékonyagat, az Alap érzékenyebben
reagalhat azokra a piaci, gazdasagi, politikai eseményekre, amelyek érintik az Alap befektetési stratégiaja altal

reprezentalt iparadgat, gazdasagi szektort, eszkdzosztalyt vagy orszagot.

- Diverzifikacié optimalistol eltérd szintjének kockazata
A befektetési alapok jellemzéen a diverzifikacié hatékony eszkdzei, hiszen Sajat tékéjiket akar tobb szaz
elembdl allé hatékony portféliok is alkothatjak. A diverzifikacié révén mod van a kockazatok megosztasara,
magasabb hozam elérésére. Azonban az Alap portfdliéja a Kezelési szabalyzatban rogzitett befektetési
korlatokon belil, nagyobb aranyaban tartalmazhat olyan eszkdzdket, melyek kisebb szamu kibocsatotol
szarmaznak. A diverzifikacié optimalistdl eltérészintje hatranyosan befolyasolhatja az Alap teljesitményét,
megnodvelheti a Befektetési jegyek arfolyamanak valtozékonyagat, az Alap érzékenyebben reagalhat olyan

piaci, gazdasagi, politikai eseményekre, melyek az Alap portfélidjaban talalhaté kisebb szamu eszkozt érintik.

- Adokockazat
A Befektetési jegyekre az Alapra vonatkozé addzasi szabalyok a jovében esetleg kedvezétlen iranyban is

valtozhatnak.

> Bankbetétek, atruhazhatd értékpapirok, pénzpiaci eszkdzok, szarmaztatott termékek tartdsahoz kapcsolodo

partnerkockazat
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Az Alap eszkozeit az Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelent6 partnerek altal kibocsatott pénzpiaci eszk6zokbe, atruhazhatéd értékpapirokba, illetve az
emlitett partnereknél leko6todtt bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti. Ezen tgyletekbél eredéen
az ilyen partnerrel szembeni 8sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20%-at.
Amennyiben az Alap betétlekétési megbizasait teljesitd, vagy az Alapban talalhaté pénzpiaci eszkdzoket,
atruhazhaté értékpapirokat kibocsato, illetve a szarmaztatott lgyletekre szélé megbizasokat végrehajtd
hitelintézet fizetésképtelenné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem megfeleld idében teljesiti fizetési
kotelezettségét, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap befektetéseit. Ez fokozottan érvényes az Alap
esetében, ahol a Sajat tke jelentbs, részét kitevé bankbetét ek az Alapkezel altal a 231/2013/EU Rendelet
27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelent6é partnereknél keriilhetnek megkotésre. A
bankbetétekbél, atruhdzhatd értékpapirokbdl, pénzpiaci eszkdzokbdl, illetve szarmaztatott Ugyletekbdl eredd
kovetelések esedékességkori megfizetése az Alapkezeld altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd hitelintézetek fizet6képességét feltételezik. Az Alap befektetett

tékéjének visszafizetését harmadik személy nem garantalja.

> Részvénypiaci kockazat

Az Alap széleskorien diverzifikalt portfélioval rendelkezik, igy az Alap hozamat a befektetési célteriiletként
szolgalé nyersanyagszektorban tevékenykedé vallalatok részvényeinek kockazata is befolyasolja. igy az Alap
befektetései kdzott szerepld nyersanyagokhoz kapcsolodd iparagaknak (pl.: banyaszat, feltaras, kitermelés,
feldolgozas, szallitas stb.), orszagoknak, gazdasagi 6vezeteknek, régioknak a jelen pontban emlitett gazdasagi,
politikai kérnyezetébdl, gazdasagi ciklusaibol, makrogazdasagi helyzetébdl, t6kepiaci folyamataibdl kévetkezd
kockazati tényez6i jatszanak elsdédleges szerepet. Azonban a részvények arfolyama nemcsak a kedvezétlen
makrogazdasagi, t6kepiaci események stb., hanem egyedi vallalati események hatasara is jelentésen
csokkenhet. Az Alap portfélidjaban talalhaté részvényeket kibocsatd, egyes vallalatok sikertelen gazdalkodasi
tevékenysége (veszteséges mikddés, fizetésképtelenné valas, cséd, felszamolas stb.) is hordoz egyedi
kockazatokat, melyeket az Alap széleskdrlien diverzifikalt portfolidjanak koszénhetben képes csokkenteni,
azonban az egyes vallalatok mikddési eredménye a részvényeik arfolyamaban tikrozédik, igy az egyes
részvényekhez tapadoé egyedi vallalati kockazatok is kedvezétlenl érinthetik a Befektetési jegyek arfolyamat.
Az Alap portfélijaban talalhaté egyes tarsasagok jellemzéen az adott nyersanyagszektorban a legnagyobb
forgalmu, leglikvidebb és legnagyobb kapitalizacioju értékpapirok kézé sorolhatéak, jelentés szerepet toltenek
be az adott részvényt tartalmazé tézsdeindex(ek)ben, a vallalat altal képviselet iparagban, az adott orszag
gazdasagaban stb., igy annak kockazata, hogy a részvényeket kibocsatéd vallalat csédje, felszamolasa esetén
az adott egyedi részvény elértéktelenedik alacsony szintd, de Iétezé kockazati elemnek tekinthetd.

- Nyersanyagpiaci kockazat
A nyersanyagok ara nem csak a kedvezétlen makrogazdasagi, felhasznald iparagi, kitermelési, t6kepiaci
események, hanem kilonbdz6 természeti, id6jarasi folyamatok hatasara is jelentésen csokkenhet, igy a

nyersanyagkitettséggel rendelkezé Alap Befektetbit kozvetetten veszteség érheti.

- Hataridés lgyletek kockazata
kothet tézsdei, illetve t6zsdén kivili szdrmaztatott lgyleteket. Az Alap eszkdzeinek 20%-at meghaladhatja az
egy befektetési szolgaltatoval, igy tdbbek kozott az Alapkezeld altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei
alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté partnerekkel, koététt szarmaztatott Ggyletek értéke,
amely azzal a kockazattal jar, hogy az Alap megfelel6 hozamalakulasa az Alapkezel6 a 231/2013/EU Rendelet

27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd partnerek fizetéképességét feltételezi.
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A kockazatfedezeti célbol megkotott - az Gsszetett pozicié vonatkozasaban a lejaratkor fix hozamot biztosito -
hatarid6s pozicidk értéke lejaratig a piaci valtozasok fliggvényében veszteséget mutathat. Az Alapkezel§ olyan
kockazatkezelési eljarasokat alkalmaz, melyek barmikor lehetévé teszik a szadrmaztatott Ggyletekben 1évé
pozicidk kockazatanak, azoknak az Alap teljes kockazatadhoz valé hozzdjarulasanak, valamint a tézsdén kivali

szarmaztatott ugyletek értékének pontos, fliggetlen nyomon kovetését és mérését
Az Alap forgalmazasahoz kapcsol6dé kockazatok

A Befektetési jegyek forgalmazésat, illetve visszavaltdsat az Alapkezelé a Kbftv.-ben meghatarozott esetekben
felflggesztheti, mely esetben annak Ujrainditasaig a Befektet6k nem juthatnak hozza befektetéseik ellenértékéhez.

Az Alap megsziinésének kockazata
Az Alap megsziintetése az Alapkezeld vagy a Felligyelet dontése értelmében kotelezd, amennyiben:

> a Sajat téke 3 honapon keresztll, atlagosan nem éri el a 20 milli6 HUF 6sszeget,

> az Alap Nett6 eszk6zértéke negativva valt,

- az Alapkezel6 befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a Felligyelet visszavonta,

> Felligyelet kbtelezte az Alapkezel6ét az Alap kezelésének atadasara, azonban az Alap kezelését egyetlen mas
befektetési alapkezelé sem veszi at,

a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a Befektetési jegyek visszavaltasa felfliggesztésének

megsziinését kdvetéen a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.
Az Alapkezel6 miik6désére vonatkozo kockazatok

> Makrogazdasagi kockazatok
Az Alapkezel6 tevékenységi kore kizardlag az alap-, illetve portfélio-kezelésre korlatozodik, és bevételei
kizarélag ebbdl a tevékenységbdl szarmaznak, ezért a Kezelési szabalyzat IV. fejezet, 26. pontjaban leirt

kockazati tényez6k az Alapkezel6re nézve is fennallnak.

- Targyi, technikai feltételekbdl eredd kockazat
Az Alapkezel6 rendelkezik a mikddéséhez szilkséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e kdrilményekben
menet kdzben bekdvetkezb esetleges valtozasokbdl eredd kockazatok kihathatnak az Alap eredményességére

is.

> Személyi feltételekbdl ered6 kockazat
Az Alapkezeld a tevékenység iranyitasara, portfélio-kezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilén jogszabalyban el6irt
vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozo torvényi elbirasok, és az
ezek alapjan készilt belsé szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl fiiggetlendl fennallnak a munkavallalékkal

kapcsolatos személyes kockazatok.

lll. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Célkitlizések és befektetési politika

Az Alap egy aktivan kezelt, joI diverzifikalt, széleskorli nyersanyag befektetési portfolidval teremt értéket, igy
biztositja a természeti kincsekben rejl6 lehetdségek kihasznalasat. Az Alap a nyersanyagpiaci kitettséget a lehetd
legtagabb keretek kozoétt kivanja tartani, lefedve valamennyi jelentds nyersanyagszektort, valamint hozzaférést
olyan vallalatok részvényeihez, amelyek lzleti tevékenységik meghatarozoé részét a nyersanyagokhoz kapcsolodd

iparagakban folytatjak (pl. banyaszat, feltaras, kitermelés, feldolgozas, szallitas stb.).
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A nyersanyag befektetések a hagyomanyos megtakaritdsok alapveté kiegészitd elemei. A nyersanyagok
jellemz8&en hosszabb id6tavra ajanlott eszk6z6k, ugyanis az egyes nyersanyagok arfolyama révidtavon jelentésen
ingadozhat, azonban hosszi tavon a nyersanyagok akar a részvényeket is meghaladdé mértékben
jovedelmezhetnek. Az Alap vagyonanak koézvetlen nyersanyagkitettsége 90%-os célaranyt kdvet. A fennmaradé
részt a nyersanyagszektorban tevékenykedé vallalatok részvényei, allampapirok, vallalati és banki kétvények,
valamint bankbetétek alkothatjak. Ennek megfelel6en az Alap altal kévetett referenciahozamot 90% DBLCDBCE
(DBIQ Optimum Yield Diversified Excess Return Commodity Index) + 10% ZMAX index alkotja. A minél kedvez6bb
hozamalakulas érdekében az Alap nem csak egy-egy nyersanyagba fektet, hanem a nyersanyagok legszélesebb
korét reprezentald nyersanyag-indexeket kovet, és igy megosztja a befektetéseinek kockazatat a kulénbdzé
nyersanyagok kozott. Az Alap befektetései kozott mind a négy legfontosabb nyersanyagszektor megtalalhato, igy
az energiahordozok (pl.: kéolajszarmazeékok), nemesfémek (pl.: arany), a szinesfémek (pl.: aluminium) és a
mez8gazdasagi termékek (pl.: gabonafélék). Az elmult évtizedekben a nyersanyagok kitermelésére kevesebb
figyelmet forditottak. Napjainkra azonban a kereslet jelent6sen megnétt, példaul Kina és India gyors gazdasagi
fejlédésének kdszdnhetéen. A kitermelés gyorsitasa, az Uj kapacitasok létrehozasa bonyolult, pénz- és idéigényes
folyamat, ezért szamos nyersanyagbdl a kinalat sokszor képtelen kielégiteni a keresletet. Az Alap befektetési
stratégiajanak Iényege, hogy az emlitett arfelhajté folyamatokat maximalisan kihasznalja. A nyersanyagok altalaban
hatékony kockazat-megosztési lehetéséget jelentenek a kétvényeket, részvényeket kiegészitve, mert azok
arfolyama és a nyersanyagok ara egymastdl fiiggetleniil valtozik, a kdztiik 16vé kélcsdnhatas gyenge. igy az Alap
alternativ befektetési formaként megoldast nyujt, hogy a befektetni kivant 6sszegek kilénbdzé célteriileteken
torténd elhelyezésére. A kdzvetlen nyersanyag befektetésekhez nem kapcsolédnak a nyersanyagokat kitermeld
vallalatok tulajdonosi kockazatai. Az Alap, mint befektetési alapokba fektet6 alap azzal, hogy a mindenkori
nyersanyagpiaci tendenciak alapjan kilénb6z6 nyersanyag-alapok befektetési jegyeit vasarolja meg, az eltérd
Osszetételli nyersanyag-alapok k6zott hatékony kockazatmegosztast tesz lehetévé. A befektetési jegyek forintért
vasarolhatok meg, am mivel az Alap vagyonat nem forintban kibocsatott kiilféldi befektetési alapokba fekteti be, igy
az Alap hozamat a devizaarfolyam-nyereség, illetve -veszteség is befolyasolhatja. A devizaarfolyam-mozgasok

hatdsanak semlegesitésére a mindenkor aktualis piaci varakozasok szerint az alapkezel6nek lehettsége van.

Az Alapra jellemzé kockazat-hozam profil

Az Alapra jellemz6 kockazat-hozam profilnak, valamint az ezzel 6sszhangban allé pénziigyi célnak megfeleléen,
az Alap a kockazat-elfogadd, szamottevd szintli hozamvarakozassal és legalabb 2 éves befektetési id6horizonttal
rendelkez® Befektet6k szamara olyan forint alapu befektetést nyujt, amelyre a befektetési jegyek arfolyamanak

jelentékeny ingadozéasa jellemzé.

Az Alap befektetéseire haté pénz- és tékepiaci folyamatok

Nyersanyagpiac

2019-ben a nyersanyagpiacok jol teljesitettek, amihez jelentésen hozzajarult az utols6 negyedév teljesitménye,
féleg az energiahordozok esetében. Az év utolsé harom hénapjaban a nyersanyagpiac atlagosan 7,64%-kal
értékelddott fel. Az energiahordozok kiiléndsen j6 negyedévet zartak: a WTI jegyzése kbdzel 13%-ot emelkedett,
a Brent arfolyama 8,6%-ot nétt ebben az idészakban. A kedvezé arfolyamtendencia az egész 2019-es évre
jellemzd volt, de az utolsé negyedévben érkeztek az igazan tAmogaté hirek: egyrészt a keresletre kifejezetten
erdsen haté USA-Kina kereskedelmi vita elmozdulasa a holtpontrél, amelynek folyomanyaként egyre tobb
hosszu pozicié nyilt nyersolajban, masrészt az év végi OPEC-Oroszorszag ulés is meghozta a piac altal vart

tovabbi kitermelés csOkkentést. Az ipari fémek piaca is pozitiv teljesitményt mutatott az év folyaman.
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A nemesfémek pozitiv hozammal zartak az utolsé negyedévet: az arany jegyzése 3%-kal, az ezlst 5%-kal
emelkedett. A nemesfémek egész évben emelkedd tendenciat mutattak a FED monetaris politikai
irdnyvaltasanak kdszdnhetben. Az agrartermékek kérében is inkdbb pozitiv hozamok alakultak ki: a buza

arfolyama 12,7%-kal, a szdja jegyzése 4,1%-kal kerilt magasabb szintre az év folyaman.
A mérleg forduldnapot koveté jelentés események

Azt kdvetben, hogy a tékepiacok 10 éven at szinte téretlenll szarnyaltak és zavartalanul mikodtek, 2020 eddig
eltelt részét a globalis koronavirus-jarvany egészségugyi, munkaszervezesi és gazdasagi hatasai befolyasoltak,
alaposan megviselve a t6kepiacokat is. A piaci szerepl6k igy egyrészt mikddési, masrészt realgazdasagi
kockazatokkal szembesultek a tékepiacokon. A gazdasagi kockazatok hamar bearazasra kerlltek, a
nyersanyagok arfolyama is jelentésen csdkkent, a volatilitds pedig kiugré mértékben megnétt (az ezt méré VIX
index torténelmi magassagban volt 2020 marciusban) annak készénhetéen, hogy a piaci szereplék nem tudjak
megbecsiini a jarvany lefolyasat és igy a végs6é gazdasagi hatasait sem. Egy olyan kiils6 sokk érte a
realgazdasagot és igy a tékepiacokat, amire még nem volt példa és a kilabalas elsésorban nem a gazdasagi
déntéshozdékon mulik, hanem a jarvany elleni kiizdelmen. Ezért arazzak folyamatosan a bizonytalansagot a
piaci szereplék. A COVID-19 nev( virus Eurépaban vald6 megjelenése volt a negativ forduldpont, ekkor
nyilvanitottak az egészséglgyi helyzetet vilagjarvannya és ekkortol er6sddtek fel és dominalnak azoéta is a
recesszios forgatokdnyvek. A vilagjarvany miatt szinte minden régidéban és orszagban kijarasi korlatozasokat
vagy tilalmakat vezettek be, ami a redlgazdasag részleges, de jelentSs ledllasat eredményezte. Ez
természetesen a t6kepiaci eszk6zok drazasaban is megjelent; egyrészrél a hatalmas bizonytalansag okozta
extrém kockazatkeriilés, masrészt az egyértelmli realgazdasagi sokk miatt. A koronavirus-jarvany
realgazdasagi hatasaként szinte minden orszagban torténelmi mélypontra estek a feldolgozdipari beszerzési
menedzser indexek, a munkanélkiiliség pedig latvanyos emelkedésnek indult. Ev elejétsl szamitva a vezetd
részvényindexek tobbségének értéke példaul 2020 elsé negyedévében negyedével-6tddével esett igy vissza.,
A gazdasagi aktivitasban, a fogyasztasaban a globalis jarvany miatti példa nélkili visszaesésnek készdnhetéen
valamennyi fontosabb nyersanyag arfolyama is csokkent. A nyersanyagok koziil az energiahordozok veszitettek
legtobbet értékikbdl, mivel kinalati oldalon a legnagyobb olajhatalmak nem tudtak megallapodni a kitermelés
korlatozasaban. Igy tultermelés és ar haboru alakult ki, alaposan lenyomva a globalis energiaarakat. Az év elsé
negyedévében minddssze néhany eszkdz arfolyama volt képes emelkedni, mint példaul az aranyé (a
kockazatkeriilés hagyomanyos eszkdze) vagy a palladiumé. Osszességében azonban a nyersanyagpiac
egeészét és igy az ebbe az eszkdzosztalyba fektetd alapok teljesitményét is a sokkal nagyobb kitettség miatt a
zuhané energiahordozd és egyéb nyersanyag arak befolyasoltak, jelentés arfolyamveszteséget okozva.
Részben a kockazatkeriilés, részben a bejelentett eszkdzvasarlasok miatt a mag orszagok és az USA
allampapirjainal cstkkend hozamokat és emelkedd arfolyamot lathattunk. Az altalanos kockazatkerilés
azonban a sérulékenyebb, kockazatosabb orszagok kétvénypiacaira kezdetben jobban és negativabban hatott,
mint az eszkbzvasarlasok bejelentése. Az arfolyammozgasok tehat a harom f6 eszkdzkategdriaban - mint
részvény, kotvény és nyersanyag - a realgazdasagi kockazatoknak megfeleléen alakulnak, ilyen szempontbdl
a tékepiac jelenlegi mikodése és teljesitménye nem kilénbdzik jelentdsen azoktdl a korabbi idészakoktdl,
amikor a tékepiaci szereplék recesszios idészakot draztak. A tékepiac jelenlegi miikédése mégis rendkivilili,
ahogy ez az egész id6szak is az mindenki életében. A kijarasi korlatozasok és tilalmak tébb gazdasagi szektort
teliesen ellehetetlenitettek, tobbet korlatoztak korabbi megszokott mikddéséhez képest. A mikodési

kockazatok tehat jelenleg Iényeges elemei akar agazatok, szektorok vagy akar a cégek mindennapjainak.
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A pénzpiacok és tékepiacok, illetve az ezeket miikodtetd vagy ezekben részt vevd pénziigyi szektor cégeinek
miikddése azonban jelenleg tovabbra is zavartalan. A koronavirus kapcséan a legtdbb tékepiaci szerepld, igy az
Alapkezeld is meghozta azokat a sziikséges intézkedéseket, amelyek a munkavallalok biztonsagat és az
Uzletmenet folytonossagat egyiittesen és zokkendmentesen biztositjak. A konkrét 1épések és megoldasok
egyeztetésre keriiltek az Alapkezeld tulajdonosaval, tovabba az MNB, mint felligyeleti szerv tajékoztatasa is
folyamatos. Az Alapkezeld munkavallaléi szamara engedélyezte hosszabb tavon a tdvmunkaban az otthonrol
torténd munkavégzést (home office), korlatozta az Uzleti célu utazasokat, illetve rendezvényeit, személyes
megjelenést igényld talalkozoit, targyaldsait elhalasztotta. Ezek az intézkedések az lGizletmenet folytonossagot
biztositjak az Alapkezelénél és az alapoknal is, mikbézben ugyanez tapasztalhatd az Alapkezel§ Osszes
t6kepiaci partnerénél is. A tékepiacok mikddése ebbdl a szempontbdl tehat zavartalan, kockazatmentes. A
tékepiacok részpiacai azonban a likviditasbdl, illetve annak hianyabol adédéan az elsé negyedévben
szembeslltek problémakkal, mikddésik a jarvany vilagjarvannya fejlédése utan a kezdetekben nem volt
mindenhol z6kkendmentes. A részvénypiac és a nyersanyagpiac megoldandé likviditasi problémakkal nem
kuzdott ekkor sem, ellentétben a kétvény,- és devizapiacokkal. A vilagjarvany eddig nem latott egészségugyi
és életviteli szabalyokat kényszeritett ki az arra illetékes hatdsagoktdl, illetve a gazdasag és a tékepiacok
megmentése miatt a monetaris és fiskalis hatésagoktdl is. Szinte példa nélkiili gyorsasag és proaktivitas
jellemezte a gazdasagi dontéshozokat, az un. ,moral hazard” kérdése fel sem meriilt, a ,ment&akciok”
beindultak. A t6kepiacok mikddése, illetve kezdeti zavarai szempontjabdl a j6 értelemben vett ,agressziv”
monetaris intézkedések voltak a meghatarozék. Az dsszes jelentds jegybank tovabb lazitott mind
kamatvagasokkal, mind hatalmas mennyiségl eszkbzvasarlasi programok bejelentésével, tudatosan
megcélozva nem csak a gazdasagi kilabalas eld6mozditasat, hanem a t6kepiacok zavartalan mikodését is. A
korabban az EKB elndk Mr Draghi sz6fordulataként elhiresilt, ,mindent megtesziink, amit kell (whatever it
takes)” mar a FED elndk szajabdl is elhangzott és meg is valosult. Tobbek k&zott pénzpiaci alapoknak
biztositottak likviditast, swap vonalakat alakitottak ki mas jegybankokkal, hogy a devizapiacon tapasztalhato
dollarkereslet miatti problémakat orvosoljak, illetve korlatlan, felsé limit nélkili mennyiségi eszkdzvasarlast (QE)
hirdettek meg, vallalati kotvényeket - akar befektetési kategodria alattiakat is — bevéve a programba. Az EKB is
igy tett, a 750 milliardos eszkdzvasarlasi programja (PEPP - Pandemic Emergency Purchase Programme)
példaul vallalati kétvényekre és gorog allampapirokra is kiterjed, mikozben ideiglenesen a t6ke aranyahoz
igazodo vasarlasi szabalyat felfliggesztette. Az MNB is lépett a piaci likviditas stabilitasa iranyaba, egyrészt
hitelt biztosit példaul az erre raszorul6 és igényld befektetési alapoknak, masrészt a monetaris lazitas tovabbi
Iépéseként blvitette az eszkdzvasarlasba bevonhatd instrumentumok kérét kdzvetlen allampapir- illetve
jelzalog kotvény vasérlassal is. A tékepiacokra tehat beléptek a jegybankok és ahol szikséges volt, likviditast
teremtettek. Jelenleg a t6kepiacok ezért csak a realgazdasagi kockazatokkal szembeslilnek és ezt arazzak. A
létezd alapforgatokdnyvek mindegyike globalis gazdasagi recesszidval szamol 2020-ra, mikdzben vilagszerte
a monetaris és fiskalis hatésagok példa nélkili stimulusokat jelentettek be a gazdasag gyors Ujrainditashoz és
felporgetéséhez a jarvanyhelyzet okozta gazdasagi sokk miatt. A nyersanyagpiacok 2020 elsé negyedéves
teljesitménye a nagy gazdasagi visszaesést, a recesszidt arazza csupan, egy pozitivabb jovékép egy viszonylag
gyors kiigazodassal még nincs jelen. A nyersanyagalapok teljesitménye igy ebben a periddusban jelentds

minuszokat mutatott.
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IV. Az Alap teljesitménye, varhaté fejlodése

Az emlitett kockazatok fliggvényében fog valtozni az Alap jév6beni teljesitménye és - az Alap tajékoztatdjaban leirt
keretek kozott értelmezhetd - jovébeni fejlédése. Ez értelemszerlien befolyasolni fogja a befektet6k mindenkori

befektetési jegy vasarlasi hajlandosagat.

V. A targyidészakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juté netté eszkozértékének a valtozasa
havi bontasban

az egy jegyre jutd

az Alap sajattokeje | | o sokdzérték

2019/01/31| 2.691.069.167 HUF 0,5736
2019/03/29| 2.679.181.149 HUF 0,6057
2019/05/31| 2.468.071.040 HUF 0,5862

2019/07/31| 2.663.061.789 HUF 0,6016
2019/09/30| 2.488.475.887 HUF 0,6029
2019/11/29| 2.327.263.323 HUF 0,6068

VI. Az Alap miikodésében, tevékenységének eredményében 2019. évben a mérleg fordulénapi

allapothoz képest rendkiviil kedvezétlen valtozas nem tortént

Az Alapnak munkavallaléja nincs, az Alapkezeld napi szinten végzi a torvényben el6irtaknak megfeleléen az
Alappal kapcsolatos feladatokat. Az Alapkezelé a 2020. I. negyedévben kialakult koronavirus jarvany kapcsan
meghozta azokat a megfeleld intézkedéseket, amelyek a munkavallalok biztonsagat és az uzletmenet
folytonossagat egyittesen és zokkendmentesen biztositjak. A konkrét Iépések és megoldasok egyeztetésre
keriiltek az Alapkezeld tulajdonosaval, tovabba az MNB, mint felligyeleti szerv tajékoztatasa is folyamatos. Az
Alapkezel6 munkavallaloi szamara engedélyezte hosszabb tavon a tAvmunkaban (home office) az otthonrdl térténd
munkavégzést, korlatozta az uzleti célu utazasokat, illetve rendezvényeit, személyes megjelenést igényld
talalkozait, targyalasait elhalasztotta. Az Alapkezel6 valamennyi tevékenységét zavartalanul végzi. Az Alapkezel§
altal kezelt valamennyi befektetési alap és portfolié kezelése mikodési zavarokiol mentes. A koronavirus jarvany
a piaci folyamatokon keresztill érinti az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok és portfélidk teljesitményét.
Recesszids hangulat és varakozas mellett nagy foku bizonytalansag uralkodik a befektet6k kdrében, ami leginkabb
meghatarozza az armozgasok nagysagat és iranyat. Ebbdl a szempontbdl a tékepiac jelenlegi miikddése és
teljesitménye nem kulénbozik azoktél a korabbi idészakoktdl, amikor a tékepiaci szerepldk recesszios és
bizonytalan idészakot araztak. 2020. |. negyedévének végét is nagy volatilitas és jelentds, idénként panikszeri
kockazatkerllés a jellemezte, ami a kockazatosabb eszkdézOkre fokozottan hat. Az Alapkezel6 altal kezelt
befektetési alapok kilénb6zd kockazati besorolasa (SRRI) az alapjan tortént, hogy a mogéttes eszk6zdk milyen
lehetséges kockédzatoknak vannak kitéve jelentdsebb piaci mozgasok, gazdasagi események hatasara. Az
Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok kezelése emiatt jelenleg semmilyen nem szokvanyos tevékenységgel
nem jar, az ilyen bizonytalan és recessziv id6szakban a likviditas kezelés szerepe nétt meg.
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A jarvanyugyi helyzetre valé tekintettel az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok befektetési jegyei folyamatos
forgalmazasanak feltételei ideiglenesen megvaltoztak. Ennek oka, hogy az Alapkezel§ altal kezelt alapok
befektetési jegyeinek forgalmazoi, az Erste Befektetési Zrt., a Concorde Ertékpapir Zrt. és az CIB Bank Zrt. a
Magyarorszag Kormanya altal elrendelt veszélyhelyzetre tekintettel 2020. marcius 17. (Erste Befektetési Zrt.), 2020.
marcius 20. (Concorde Ertékpapir Zrt.) illetve 2020. marcius 23. napjatél (CIB Bank Zrt.) atmenetileg csak 15:00
oraig tartanak nyitva, ezaltal a befektetési jegyek vételére és visszavéltasara is ezen id6pontig van csak
személyesen lehet6ség. Az esetleges fert6zésveszély csokkentése érdekében visszavonasig szlnetel a
panaszoknak az Alapkezeld irodajaban (1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.) t6rténd személyes benyujtasanak
lehetésége. A panaszbejelentés a tdbbi csatornan (telefonon, a forgalmazé fiokhalézataban a fenti nyitvatartasi
korlatozasok mellett, valamint interneten keresztiil) tovabbra is az err6l szolo Ugyféltajékoztatoban leirt modon

lehetséges.

VII. Az Alap portfoliéjanak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszk6zok minimalis,

tervezett, maximalis aranya

> Az Alap a portfolidjaban taldlhatd egyes elemek minimalis, illetve maximalis aranyat illetéen a mindenkor
hatalyos jogszabalyi el6irasokban, igy kildondsen a 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendeletben szerepld korlatokat

megvalositasa, napi mikddése soran varhatd, korlatozast nem jelentd, tervezett célaranyok bemutatasara

szolgal.
Az Alap altal alkalmazni terv ezett CiB
minim illetve maximum arany ok Ny ersany ag
%-0s mértékben kifejezve Alapok Alapja

Folyészamla*, jarulékos likvid eszkozok, lekotott bankbetétek

forint 0-20%
deviza 0-20%
Pénzpiaci eszkozok
forint 0-20%
deviza 0-20%
Atruhazhato értékpapirok
allampapirok 0-20%
forint 0-20%
deviza 0-20%
hitelintézeti, v allalati, egy éb
kot ény ek, jelzéloglevgli;k 0-20%
forint 0-20%
deviza 0-20%
részv ény ek 0-20%
belf ldi 0-20%
kulf ldi 0-20%
kollektiv befektetési értékpapirok 80-100%
Szarmaztatott ligyletek**
tézsdén kiv Uli hataridds gy letek -100%-+200%
tézsdei hataridés gy letek -100%-+200%

* Az Alap folyészamlajanak portfdlion belili aréanyat az Alap altal szerzett kévetelések és vallalt
kételezettségek értékének egyenlege modositja, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan beliili
részaranyat, és ezaltal a tébbi portféliGelem részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal

meghatarozni.

** A szarmaztatott (gyletek értéke az Alap folyamatos futamideje alatt jelentésen valtozhat, ez azt
eredményezi, hogy az Alap vagyonan bellili részaranyat, és ezaltal a tébbi portfoliéelem részaranyat sem

lehetséges pontos célaranyokkal meghatarozni
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megtestesitd értékpapirokat, igy tdbbek kdzoétt a diszkontkincstarjegyeket, kdzép és hosszu lejaraty, fix, illetve
valtoz6 kamatozasu allamkoétvényeket jelenthetnek.

> Az Alap portféliéjaban talalhato hitelintézeti kotvények bankok altal kibocsatott, illetve banki garanciaval
rendelkezd hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat jelenthetnek.

> Az Alap portféliéjaban talalhaté vallalati kétvények devizabelféldi és devizakulféldi gazdasagi tarsasagok altal
kibocsatott kotvényeket, kereskedelmi kétvényeket jelenthetnek.

> Az Alap portfélidjaban taldlhatd jelzaloglevelek belféldon és kilféldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzalogleveleket jelenthetnek.

= Az Alap portfolidjaban talalhatd kollektiv befektetési értékpapirok fekteté nyilt-, és zartvégl értékpapir
befektetési alapok vagy mas kollektiv befektetési formak altal kibocsatott befektetési jegyeket, illetve ETF-eket
jelenthetnek.

Budapest, 2020. aprilis 29.

Komm Tibor, EIn6k-vezérigazgatd, CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. altal elektronikusan alairva:
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