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2. Abefektetési eszkozallomany osszetétele

Targynap (T. forgalmazas-elszamolasi na

Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték
Darabszam

Tényleges
Maximalis

Devizakitettség fedezettségi szintje

2018.12.28 2019.12.30

9.737,7829 9.722,3108

425.819 db 422.915 db
97,53% 82,11% 97,70% 95,88%
120,00% 120,00% 120,00% 120,00%

Lejaratkori 95%-o0s arfolymvédelmet biztosité szintetikus betét
Folyészamla (HUF)

BP p.l.c., Energy Transfer Partners, L.P., Exxon Mobil Corporation, INPEX
Corporation, Koninklijke Vopak NV, Repsol S.A., Royal Dutch Shell plc,
Andeavor és a Valero Energy Corp részvényekbdl kialakitott befektetési
eszkdzkosar teliesitményét biztosité OTC opcid

3.038.167.500 HUF " 73,2701% 3.584.367.750 HUF ~ 87,1746%

639.558.796 HUF” 15,4239% 74.908.151 HUF 1,8218%
4

102.310.400 HUF 2,4674% 94.421.250 HUF 2,2964%

I/1. Hitelallomany
I/2. Egyéb kotelezettségek
I/3. Szarmazékos ugyletekbdl eredd kotelezettség

1/3.1. 3 hénapnal révidebb lekotési
1/3.2. 3 honapnal hosszabb lekétési

1/4.1.1. Kétvények
1/4.1.2. Kincstarjegyek
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapirok

1/4.2.1. Tézsdére bevezetett
1/4.2.3. Tézsdén kivili

1/4.3.1. T6zsdére bevezetett
1/4.3.2. T6zsdén kil

1/4.4.1. Tézsdére bevezetett
1/4.4.2. Tézsdén kivili

1/4.5.1. T6zsdére bevezetett
1/4.5.2. T6zsdén kil

1/5.1. Hatéridos
1I/5.1.1. Futures
1I/5.1.2. Forward

1/5.2. Opcios lgyletek
1I/5.2.1. Tézsdei opciok
1I/5.2.2. OTC tipusu opcidk

0HUF|  0,0000% 0 HUF  0,0000%
5.839.610 HUF  0,1406% 1.837.188 HUF|  0,0447%
0HUF  0,0000% 0HUF  0,0000%

0HUF  0,0000% 0HUF  0,0000%
3.038.167.500 HUF  73,1670%| 3.584.367.750 HUF  87,1357%
O0HUF  0,0000% 0HUF  0,0000%

O0HUF  0,0000% O0HUF  0,0000%

0HUF  0,0000% 0HUF  0,0000%

O0HUF  0,0000% 0 HUF  0,0000%

0HUF  0,0000% 0HUF  0,0000%

0HUF  0,0000% 0HUF  0,0000%

0HUF  0,0000% 0HUF  0,0000%

0HUF  0,0000% 0 HUF  0,0000%

0HUF  0,0000% 0HUF  0,0000%

O0HUF  0,0000% 0HUF  0,0000%
350.606.620 HUF | 8,4435% 351.488.189 HUF | 8,5446%
0HUF”  0,0000% O HUF  0,0000%

0HUF  0,0000% 0 HUF  0,0000%

O0HUF  0,0000% 0HUF  0,0000%
102.310.400 HUF " 2,4639% 94.421.250 HUF 2,2954%
0HUF  0,0000% 0HUF  0,0000%
102.310.400 HUF  2,4639% 94.421.250 HUF 2,2954%

* Az Alapkezelé az Alap tékeattétel szerinti kitettségét a brutté, valamint a kdtelezettség modszerrel szamitja ki. A brutté modszer az Alap teljes
kitettségét adja meg, mig a kotelezettség modszer figyelembe veszi az Alapban 1év5 befektetési eszk6zok fedezeti és nettdsitasi hatasait is. Az
Alapkezel6 az Alap esetében alkalmazhaté tokeattétel (nettd Osszesitett kockazati kitettség) legnagyobb mértékét az Alap tipusa, befektetési
stratégidja, a tokeattétel forrasai, az eszkozok és a kotelezettségek aranya, a tékeattételes pozicid biztositékanak mértéke, az Alap mogottes piacain
Vvégrehajtott Uzletkotések wolumene, természete és kiterjedése, valamint az Uzletkotések végrehajtasi helyszineit jelenté pénziigyi szolgaltatok,
intézmények, partnerek altal képviselt rendszerkockazat alapjan allapitja meg. A tékeattétel mértéke a tajékoztatasi idészakban a feltiintetett tényleges
és a megengedett maximalis értékek kozott ingadozott. Az Alapkezelé az Alap nevében kotott szerzédések, teljesilt megbizasok, tokeattételt
eredményezd lgyletek vonatkozasaban biztositékokat nem nyujt, garanciakat nem vallal, valamint ezek Ujboli felhasznalasara jogokat nem szerez és

nem biztosit.
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3. Az Alap forgalmi adatai

3.1. A tajékoztatasi idoszakban az Alap befektetési jegyeinek forgalmi adatai

El6z6 tajékoztatasi id6szak
végén Tajékoztatasi idészakban
2018. december 28.

Tajékoztatasi id6szak végén
(2019. december 30.)

eladott befektetési jegyek darabszama 13.372 db

Gleszmaroveiedsse | | 170e7isRuFl |

a portfoli6 Ssszesitett nettd 4.146.532.980 HUF 4.111.711.071 HUF
eszkozértéke

3.2. A tajékoztatasi idoszakban az Alap sajat tokéjének és az egy befektetési jegyre
jutd netté eszkozértékének a valtozasa havi bontasban

az egy jegyre jutd

az Alap sajattokeje | |4’ o okbzérték

A jelen Eves jelentés 5. pontjaban bemutatott mérleg fordulénapot kdveté jelentés eseményeknek az
Alapra gyakorolt hatasat a 2020/01/31, 2020/02/28, 2020/03/31, 2020/04/20 id6pontokban az Alap sajat
tékéjére, illetve az egy befektetési jegyre jutd netté eszkdzérték adatok mutatjak.
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4. Az Alapkezeléo miikodésében bekovetkezett valtozasok

A befektetési alapok termékszerkezetének valtozasa

Az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alap termékek kdre 2018. év elején 45 nyilvanos befektetési alapbdl tev6dott 6ssze,
melyek kozll az év soran 4 befektetési alap futamidejének végéhez ért, valamint szintén 4 uj, nyilvanos befektetési alap
kerllt kibocsatasra. Tébbek kdzott az Uj kibocsatasoknak is készénhetéen az Alapkezel§ altal befektetési alapokban
kezelt vagyon az év elejei 452 milliard HUF allomanyi szintrdl az év soran ndvekedést felmutatva 467 milliard HUF
vagyontdmegre béviilt.

Az Alapkezel6 varhato fejlédése és foglalkoztataspolitikaja

Az Alapkezel6ben a VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia,
cg.: 35 786 272) befektetési alapkezel§ 100%-o0s kozvetlen mindsitett befolyassal, valamint tulajdoni és szavazati
hanyaddal rendelkezik. A VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. az EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport tagja, amely
az Intesa Sanpaolo csoport - melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre specializaloédott tagjaként mind a
magan-, mind pedig az intézményi ugyfelek részére a vagyonkezelési termékek és szolgaltatasok széles skalajat
biztositja. Az EURIZON CAPITAL SGR tevékenysége nemcsak a befektetési alapok nemzetkdzi forgalmazasara terjed ki,
hanem az Intesa Sanpaolo csoport befektetési alapkezelési és vagyonkezelési tevékenységének egy részét is végzi. A
2018. évben a befektetési alapok magyarorszagi piaca kézel 3%-os Utemben bévilt, 6.163 milliard forintot meghalado
szintre n6tt a hazai befektetési alapokban kezelt vagyon értéke. Ez a trend varhatéan az elkdvetkezendd idészakban még
kedvez6bbre fordulhat, igy a befektetési alapok iranti kereslet er6sédhet. A 2018-as év legnagyobb vesztesei
egyértelmlien a kétvény tipusu, a vegyes, az abszolut hozamd, illetve a tékevédett alapok voltak, mig az ingatlan és a
pénzpiaci alapokba aramlott a legtobb befektetés. A befektetési alap szektorba tortént 2018. évi tékebearamlast
egymassal parhuzamosan tobb tényez6 is befolyasolta. 2018 legfébb piacmozgatdi egyértelmiien a ndvekedés és a
monetaris szigoritds szembenallasa, a brexit, az olasz koltségvetés helyzete, a torok egyensulytalansag, az orosz
szankciok hatasai, a USA és Kina kozott kibontakozé és a gazdasagi mutatdkra is hatast gyakorld kereskedelmi haboru
voltak. A FED a korabban bejelentett Gtemtervének megfeleléen folytatta a szigoritast és négyszer is kamatot emelt 2018-
ban, igy az iranyado ratat jelenleg a 2,25%-2,50%-0s sav jelenti. Az EKB monetaris politikajat a gyenge novekedési
adatok hataroztak meg és inflaciés nyomas sem nehezedett az eurdpai jegybankra. Az MNB nem valtoztatott a laza
monetaris politikajan. Magyarorszagon nem volt jelentds orszag vagy régié specifikus esemény, a magyar eszkdzok
arfolyamalakulasat féként a nemzetkdzi kornyezet befolyasolta. A vagyonkezelési piacon megfigyelheté kedvezd
tendenciakra adott valaszként az Alapkezel6 versenyképességének javitdsa és a vagyonkezeldi piacon kiharcolt stabil
pozicidjanak meg6rzése érekében 2018. évben is nagy hangsulyt fektetett a mikdédés hatékonysaganak
maximalizéldsara. Ennek részeként kiemelt szerepet kapott a tevékenységgel egyutt jaré6 kockédzatok kezelése, az
EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport stratégiai iranyelveinek és eljarasi rendjeinek 6sszehangolt, szintetizalt
alkalmazasa, a szinergiak kihasznalasa, a felel6s és atlathaté mikodés fejlesztése, igy mindenezek az Alapkezeld
szamara természetszeriileg eredményeztek megtakaritast és jobb teljesitményt. Az Alapkezel6 2018. évben a fentiekben
bemutatott stratégiai valaszokra alapozva folytatta tevékenységét. Az Alapkezeld lGzleti ndvekedését kivald szakemberek
megszerzésével, fejlesztésével és megtartasaval kivanja a jovében is tamogatni. Az Alapkezelé kiemelkedd
teljesitményének elérésében alapvetd szerepet kell a jovdben is kapnia a vezeték és munkatarsak szakmai képzésének
és készségfejlesztésének, valamint versenyképes jovedelempolitikat kell kialakitani, illetve fenntartani. Az izleti szemlélet
megtartasa mellett a vallalati kultira része a munkavallaldkkal valé korrekt banasmaéd és a hosszu tava foglalkoztatas
lehetésége. Az Alapkezel6 az Alap altal kovetett befektetési stratégiaval és célkitlzésekkel, valamint az Alap
eredményes, hatékony és felel6sségteljes kockazatkezelésével 6sszhangban olyan javadalmazasi politikat és eljarasokat
alkalmaz, amelyek biztositjak, hogy az alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas rogzitett és valtozé 6sszetevéi
megfeleld egyensulyban alljanak egymassal. A javadalmazas rogzitett elemei megfelelé aranyban szerepelnek a teljes
javadalmazason belll, megteremtve a lehetéségét a javadalmazas valtozd Osszetevdinek mell6zésére vagy rugalmas
alkalmazasara. Ennek értelmében 2018. évben az Alapkezel§ altal az alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas
az alabbiak szerint alakult:

Az Alapkezelé valamennyi alkalmazottjanak és gyvezet6 és alkalmazottak
tisztségviselGjének kifizetett teljes javadalmazas* (2018. évben az atlagos létszam 18,2 f6)

adoé és jarulékok levonasa el6tti Gsszege (az|az Alap hozam-kockazati profiljara tevékenységiik révén, kockazat-
Alapkezel6 altal kezelt egyes befektetesi alapokra vallalasért felelGs személyként Iényeges hatast gyakorolnak
torténo felosztas nélkiil) igen (10 f6) nem (8,2 f6)

valtozd 57 369 689 HUF 9 784 690 HUF

* Alapbér, valtozd bér, fizetett szabadsag, tuléra potlék, tappénz, 6nkéntes nyugdipénztari munkaltatdi hozzajarulas,
egészségpénztari munkaltatdi hozzajarulds, cafeteria, foglalkozas-egészségligyi szolgaltatas, utazasi koltségtérités.

Az Alapkezel6 altal az alkalmazottak szamara fizetett teljesitményhez kotott, valtozd, nem garantalt javadalmazas az
egyes alkalmazottak pénzlgyi és nem pénzigyi szempontok alapjan, hosszu idétavon értékelt egyéni teljesitményén,
valamint az Alapkezel® egyes szervezeti egységeinek kilon-kilon, és egylttesen elért, ezaltal az Alapkezeld egészének
pénzligyi eredményein alapul. Az Alap az Alapkezel® alkalmazottainak kdzvetleniil semmilyen formaban nem fizet sem
rogzitett, sem valtozé javadalmazast, sem nyereségrészesedést, valamint befektetési jegyeit semmilyen formaban nem
adja &t. Az Alapkezel6 Javadalmazasi politikajanak bemutatdsa a kovetkezd oldalon tekintheté meg:
https://net.cib.hu/system/fileserver?file=/Sajtoszoba/CIBIFMCo_remuneration_policy 20190322.pdf&type=related.
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Az Alapkezeld pénziigyi instrumentumainak hasznositasa

Az Alapkezeld jelentds mennyiségl pénzigyi instrumentummal rendelkezik. Az Alapkezel6 CIB Bank Zrt.-nél vezetett
folydszamlajanak szerepe az azonnali likviditas biztositasa. A forgatasi célu értékpapirok 2018. évvégi 803 millié forint
allomanya rovid tavu profitszerzési lehetéséget jelent az Alapkezelé szamara, ugyanakkor a készpénzjellegli eszk6zok
mellett masodlagos likviditast biztosit.

Az Alapkezel6 kockazatkezelési politikaja, az alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

A technikai fejlédés, a globalis verseny és a fejl6d6 szabalyozoi keretrendszer olyan kdrnyezetet teremt, amely Uj
kovetelményeket és kihivasokat tamaszt az értékteremtés és a kockazatkezelés megvaldsitasaért egyittesen felelds
pénziigyi intézményekkel szemben. A bonyolult, hirtelen és jelentds mértékben valtozo piaci kérnyezet, valamint a piaci
eszk6zok egyre komplexebb jellege a kockdzatok hatékony és aktiv kezelését igényli. Kovetkezésképpen, az Alapkezeld
szamara elengedhetetlendl fontos, hogy olyan széleskori és atfogd kockazatkezelési rendszert alakitson ki, amely a felsé
vezetés fellgyelete és ellenérzése alatt a kockazatokat hatékonyan azonositja, méri, figyelemmel kiséri és ellendrzi. Az
Alapkezelének a vonatkozé jogszabalyok (A befektetési alapkezelbkrél és a kollektiv befektetési formdrrél és
kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi tdrgyu térvények médositdsdrdl szolo 2014. évi XVI. torvény (Kbftv.), A
BIZOTTSAG 231/2013/EU Rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnekR a mentességek, az
dltaldnos mikédési feltételek, a Lletétkezelbk, a téredttétel, az dtldthatdsdg és a feliigyelet tekintetében
térténd kiegészitésérdl) alapjan kdtelezben végzett kockazatkezelési tevékenysége soran az aldbbiakban felsorolt f6
kockazati tipusokat tarja fel, illetve kezeli. Az Alapkezeld az Alap altal kdvetett befektetési stratégia és portfélio-osszetétel,
valamint az Alap Befektet6i szamara meghirdetett kockazati profilia szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, miikédési,
hitel- és partnerkockazatokat azonosit, mér, kezel és kévet nyomon, amely tevékenységek keretében mennyiségi és
min&ségi kockazati korlatokat hataroz meg és alkalmaz. A piaci kockazatkezelési polittka magaba foglalja a
kamatkockazattal kapcsolatos iranyelveket. A befektetési alapok, az pénztari vagyonkezelésben Iévé portféliok piaci
arfolyamok mozgasabol szarmazd kockazati kitettsége kihat a befektetési alapok és az egyéb portfoliok teljesitményén
keresztll az Alapkezel6 jovedelmezdségének alakulasara. A likviditasi kockazat kezelése egyszerre jelenti az eszkoz
oldali likviditas és a forras oldali likviditas kezelését. A mikodési kockazatkezelési iranyelvek definiadljak az ebbe a
kockazattipusba sorolandd eseményeket és az Alapkezeld altal viselt, ilyen jellegl kockazatok mérésének modszereit. Az
Alapkezeld altal alkalmazott mindenkori javadalmazasi politika és gyakorlat 6sszhangban all az Alapkezel6 altal folytatott
hatékony és eredményes kockazatkezeléssel. Az Alapkezel6t a kockazatkezelési feladatokat ellatd teriletet
funkcionalisan és hierarchikusan is elkiloniti az az Alapkezel6 minden mas szervezeti egységétdl. Az Alapkezelét a
kockazatkezelési tevékenységével kapcsolatos feladatok végrehajtasaban az Eurizon Capital cégcsoportra érvényes
egységes iranyelvek érvényesitése érdekében a VUB Asset Management sprav. spol., a.s. alapkezelé tamogatja. Az
Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap kockazati profilja megfeleljen az Alapban mindenkor kezelt vagyon méretének,
portfélio-Osszetételének és az Alap Kezelési szabalyzataban, Kiemelt befektetsi informaciodiban meghirdetett befektetési

kotott uj megallapodasokat. Az Alap portfélidelemei 2018-ban nem tartalmaztak olyan pénzigyi eszkdzoket, amelyekre
likviditasi jellemz6ik alapjan az Alapkezel6nek kildnleges szabalyokat Kkellett volna alkalmaznia. Az Alap
likviditaskezelésével kapcsolatos mérészamok a targyidészakban az alabbiak szerint alakultak:

Likviditasi mutatok CIB Olajvallalatok Szarmaztatott Alapja

Visszavaltas a NEE aranyaban (1 nap

Kbzepes likviditasu eszkdzok

Korlatozott likviditasu eszk6zok aranya 0,00%

A partnerkockazat annak a kockazata, hogy az Alapkezel6 (az altala kezelt befektetési alapok és egyéb portfoliok)
partnere nem tudja, vagy nem hajlandé kotelezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapkezel6t, a befektetési alapokat, a
portféliokat veszteség érheti, ami szallitasi és nem teljesitési kockazatbol szarmazhat. Az Alapkezelé ezen jelentésebb
kockazattipusokra vonatkoz6 szabalyzatait a Vezérigazgaté hagyja jova és adja ki. A kockazatok fokozott figyelemmel
kisérése és felismerése érdekében az Alapkezeld a VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. alapkezel
kockazatkezelési teriletével egyittmikdédésben gondoskodik a kockazatok figyelemmel kisérése és ellenérzése
érdekében sziikséges intézkedésekrol.

A _kornyezetvédelemnek az Alapkezeld pénziigyi helyzetét meghataroz6, befolyadsolé szerepe, a

kornyezetvédelemmel kapcsolatos felelésség

Az Alapkezel§ pénzigyi helyzetére a kdrnyezetvédelem - tevékenysége jellegébdl adéddan - nem gyakorol jelentds
hatast, ugyanakkor az Alapkezel§ tudatosan torekszik arra, hogy minimalisra csdkkentse a kozvetlen és kozvetett
kérnyezetére gyakorolt terhelését. A CIB Bankcsoporttal szorosan egyuttmikodve az Alapkezelé 2018. évben komoly
er6feszitéseket tett annak érdekében, hogy dolgozéit bevonja a CIB Bankcsoport altal inditott kornyezetvédelmi
programokba és energiatakarékossagi kezdeményezésekbe. Mivel hosszu tavu elkotelezettségrél van szd, ezek a
kezdeményezések alapvetéen kommunikacié és bevonas utjan dsszpontositanak az energiatakarékossagra, és ennek
soran az 6sszes kapcsolddo tevékenységet egységes keretrendszerbe foglaljak.

Kutatas-kisérleti fejlesztés

Az Alapkezel6 kutatasi, kisérleti fejlesztési tevékenységet nem folytat.
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5. Abefektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Célkitlizések és befektetési politika
Az Alap célja, hogy a vilagszinten vezetd szerepet betdltd, kdzismert, integralt energetikai vallalatok, a BP p.l.c., az
Energy Transfer Equity, L.P. (2018/10/19 id6ponttdl az Energy Transfer Partners, L.P. vallalattal tértént egyesulést
kovetben), az Exxon Mobil Corporation, az INPEX Corporation, a Koninklijke Vopak NV, a Repsol S.A., a Royal Dutch
Shell plc, a Marathon Petroleum Corporation (2018/10/01 id6ponttdl az Andeavor vallalattal tortént egyesilést
kovetben) és a Valero Energy Corp részvényeibdl egyenl6 aranyban dsszeallitott részvénykosar futamidé alatti pozitiv
teljesitményét évente kifizesse. Az egyes részvények ténylegesen elért éves teljesitménye legfeljebb 9,00%-ig kertl
figyelembe vételre. Emellett, a futamidé végén amennyiben a legrosszabb teljesitményt nyujté részvény arfolyama is
magasabb az indulé szintjéhez képest, akkor tovabbi +5,00%-0s hozamkifizetésre is lehetdség nyilik. igy optimalis
esetben az Alapban taldlhatdé részvénykosar a telies futamid6 alatt akar 24,81289197%-o0s
(8,38825150%+2,424640462%+9,00%+5,00%) maximalis teljesitményt is biztosithat. A részvények esetleges
szélséséges arfolyam-ingadozasanak hatasat az Alap azzal kivanja mérsékelni, hogy a hozamszamitasnal a
részvények futamidd elsé harom hetében heti gyakorisaggal megfigyelt arfolyamok atlagat alkalmazza kezd6érteknek,
mig a zardértéket az éves kifizetést megel6z6 utolsdé harom héten megfigyelt harom zaré arfolyam atlaga jelenti. Az
Alap a részvénykosar altal elérheté hozamszerzési lehetéségeket a 3 éves futamid6 végén csak ugy tudja biztositani,
hogy lejaratkori teljes t6kevédelem helyett részleges t6kemegérzést vallal, amelynek értelmében igéretet tesz arra,
hogy a Befektetési jegyek arfolyama a lejaratkor mindenképp elérje a 95%-os arfolyamvédett szintet a Befektetési
jegyek névértékére vetitve. A részleges t6kemegdrzésbdl kdvetkezik, hogy a lejaratkor a Befektetési jegyek arfolyama
a néveértékikhoz viszonyitva -5,00%-os arfolyamveszteséget fog tartalmazni. A részvénykosar teljes futamidd alatti
legfeljebb 24,81289197%-0s (8,38825150%+2,424640462%+9,00%+5,00%) teljesitményét, valamint a Befektetési
jegyek lejaratkori -5,00%-0s arfolyamveszteségét 6sszegezve az Alapon, mint befektetésen legfeljebb 24,81289197%-
5,00%=19,81289197%-0s maximalis hozam elérése lehetséges (365 napos bazison szamitott, maximalis éves
hozam=6,20%, maximalis EHM=6,20%) (100%-0s részesedési rata mellett). Az emlitett lehetséges maximalis hozam
elérése érdekében a Befektet6knek javasolt minimum befektetési id6tartam megegyezik az Alap futamidejével. Az
Alap befektetési politikdja hozamvédelmet jelentd kifizetést, illetve t6kevédelmet nem igér. Amennyiben a hatralévé
futamidé alatt tovabbi hozamkifizetés nem torténik, akkor az Alapnak a lejarat idépontjaban érvényes teljes futamidé
alatti teljesitménye 8,38825150%+2,424640462%-5,00%=5,812891965%-0s (365 napos bazison szamitott éves
hozam=1,90%) mértéki arfolyamnyereséggel fog megegyezni.

Az Alap hozamtermel6 eszkdzét a BP p.l.c., az Energy Transfer Partners, L.P., az Exxon Mobil Corporation, az INPEX

Corporation, a Koninklijke Vopak NV, a Repsol S.A., a Royal Dutch Shell plc, az Andeavor és a Valero Energy Corp

részvényekbdl egyenld aranyban Osszeallitott részvénykosar jelenti, amelynek teljesitményébdl valé részesedést a

Kezelési szabalyzat Ill. fejezetének 23. pontjaban szerepld vételi Opcid biztositja.

> BP p.l.c: az 1901-ben Anglo-Persian Oil Company néven kezdte meg miikodését a jelenleg londoni székhely(
vallalat. A vilagon legjelentésebb méretekkel rendelkezd, ugynevezett ,supermajor” olajipari vallalatok kozé
sorolhat6. A véllat a vildg 70 orszdgaban tébb, mint 17 ezer egységet szamlalé halézatdban értékesiti termeékeit.
Az iparagra jellemz¢ trendeknek megfeleléen, tevékenységét teljes vertikalis integraciot megvalésitva végzi, az
upstream és a downstream Uzletagak egyiittes jelenléte biztositja a kutatas-termelési és finomitds szegmensek
koz6tti szinergia lehet6ségek kiaknazasat. A downstream lzletagban lGizemanyag, ipari, kdzlekedési kendanyagok
és vegyipari termékek széles valasztékat allitja el6. Az olajipar mellett a cég egyrészt a foldgazagazatban is
meghatarozé szerepld, a kitermelésben, feldolgozasban és szallitdsban egyarant részt vesz, masrészt alternativ
energetikai vallalatként jelentds kapacitasokkal rendelkezik szarazfoldi szélenergia parkok miikodtetésében, illetve
biolizemanyagok eléallitasaban. A vallalat sikeres tevékenységét a portféliojaban megtalalhaté szamos, kézismert
markanév ugy, mint a Castrol, Aral, Wild Bean Cafe is er@siti. Részvényeivel kiillénbdz6 tézsdéken, igy tobbek
kozo6tt a London Stock Exchange-en lehet kereskedni. Részvényei szamos vezet6 tézsdeindex, tobbek kozott a
FTSE, MSCI, Dow Jones indexcsaladok kosaranak elemei.

- Energy Transfer Equity, L.P.: 2018/10/19 idéponttél az Energy Transfer Partners, L.P. vallalattal tortént egyesulést
kovetben (http://ir.energytransfer.com/phoenix.zhtml?c=106094&p=irol-newsArticle&ID=2372489) szerepel az Alap
hozamtermeld részvénykosaranak elemeként. A vallalat az Energy Transfer Partners, L.P, a Sunoco LP és a USA
Compression Partners, LP vallalatok iranyitasi jogait birtokolja. A teljes vallalatcsoport foldgaz, kéolaj és finomitott
termékek valtozatos portfélidjaval, kis- és nagykereskedelmi lUzemanyag forgalmazasi halézattal, valamint
cseppfolyds foldgaz szallitasi, és tarolasi kapacitasokkal rendelkezik. Energy Transfer Partners, L.P.: az észak
amerikai kontinens egyik legnagyobb energetikai vallalata, amely vezetd szerepet jatszik els6sorban a foldgaz
kutatasaban, kitermelésében, szdllitasaban, feldolgozasaban és értékesitésében. A kozel 10.000 alkalmazottat
foglalkoztaté vallalat 1995-ben j6tt 1étre, székhelye a texasi Dallas-ban talalhat6. A vallalatcsoport legjelentésebb
tagjai kozott emlitheté a Panhandle Eastern Pipe Line Company, LP, a Lone Star NGL LLC, valamint a Sunoco
Logistics Partners L.P.. Részvényeivel - melyek egyuttal a FTSE, MSCI, Dow Jones, Russell 1000, NASDAQ
indexcsaladok kosaranak elemei is - a New York Stock Exchange-en lehet kereskedni,

-> Exxon Mobil Corporation: az olajipar legnagyobb ,supermajor” szerepl6je, amely mara a vildg vezet energetikai
véllalatava nétte ki magat. A véllalat elédjének tekinthetd Standard Oil Company-t 1870-ben alapitottak. A jelenlegi
Texas allambeli Irving székhellyel rendelkez6 vallalat 1999-ben az Exxon és a Mobil olajcégek egyesiilésével jott

létre. Tevékenysége a foldgaz- és kéolajkutatas, -kitermelés, -szdllitas, -feldolgozas és értékesités telje

spektrumat lefedi. Az lizemanyag, ipari, kdzlekedési kenbanyag, petrokémiai termékek széle
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valamennyi kontinensen értékesiti szamos kodzismert markanév alatt, ugy mint Esso, ExxonMobil, Exxon, Mobil,
Imperial, XTO. A vildg 52 orszagaban 75 ezer alkalmazottat foglalkoztat. Részvényei - melyek szamos vezetd
tézsdeindex, tobbek kozott a Dow Jones, az MSCI, a FTSE, a NASDAQ, a STOXX, a Russell indexcsaladok
kosaranak elemei - kiilénb6z6 t6zsdéken, igy a New York Stock Exchange-en, is lehet kereskedni.

- INPEX Corporation: integralt energetikai vallalatként amellett, hogy az olaj- és gazkutatasban, kitermelésben,
szallitasban, atalakitasban és értékesitésben meghatarozé szerepet tolt be, egyuttal a megujuld energiaforrasu
(geotermikus, fotovoltaikus energia) erémiveivel a villamosenergia termelésben is részt vesz. Termelési
tevékenységét kozel 3.500 alkalmazottal a vilag tobb, mint 20 orszagaban végzi. A Tokyo-ban székhellyel
rendelkez6 japan vallalat 2006-ban j6tt Iétre a Teikoku Oil Co., Ltd. vallalattal tortént egyesulés eredményeképpen,
az INPEX Corporation jogel6djét az 1966-t6l mikddé North Sumatra Offshore Petroleum Exploration Co., Ltd.
jelentette. A vallalat részvényeivel szamos tézsdén, tébbek kbz6tt a Tokyo Stock Exchange-n lehet kereskedni.
Részvényei a legnagyobb vallalatokat magaban foglalé TOPIX, Nikkei, FTSE, MSCI indexcsalad kosaranak
Osszetevdi kdzé is tartoznak.

> Koninklijke Vopak NV: a vildg legnagyobb tankerterminal-izemeltet6 vallalata, amely vegyi anyagok,
petrokemikalidk, asvanyi és névényi olaj-, illetve foldgaztermékek raktarozasara szakosodott. A vallalat torténete
kozel 400 évre vezethetd vissza, jelenleg a vildg 25 orszagaban tébb mint 5.500 alkalmazottat foglalkoztat. A
rotterdami székhelyll cég részvényeivel - melyek a 25 legnagyobb hollandiai vallalatot magaban foglal6 AEX
(Amsterdam Exchange Index), illetve az MSCI, a FTSE indexcsalad kosaranak 6sszetevéi - a Euronext Amsterdam
Stock Exchange-n lehet kereskedni.

- Repsol S.A.: Spanyolorszag legnagyobb integralt olaj- és petrolkémiai vallalata, amely az upstream, downstream
termelés, tarolas, logisztika, kis- és nagykereskedelemi értékesités valamennyi fontosabb szegmensében részt
vesz. A Madridban székhellyel rendelkez6é spanyol cég alapitasa 1927-ig nyulik vissza, amely tevékenységét a
vilag 40 orszagaban 25 ezer alkalmazottal folytatja. Részvényeivel kiulonb6z8 tézsdéken, igy a Spanish Stock
Exchange-en is lehet kereskedni, melyek szamos vezetd t6zsdeindex, tdbbek kézott az IBEX, a Dow Jones, a
FTSE, a STOXX indexcsaladok kosaranak elemei.

- Royal Dutch Shell plc: az 1883-ig visszavezetheté multtal rendelkezd energia és petrolkémiai vallalat 1907-ben j6tt
létre a Royal Dutch és a Shell Transport egyesulésével. A hagai székhellyel rendelkezé vertikalisan integralt
vallalat szintén a vilagon legjelent6sebb méretekkel rendelkez8, ugynevezett ,supermajor” olajipari vallalatok k6zé
sorolhaté. Az olaj és foldgazipar upstream és downstream Uzletagaiban, kutatasban, kitermelésben, finomitasban,
kereskedelemben egyarant érdekelt. A cég emellett az alternativ energiaforrastu (elsésorban szélenergia)
erémuveivel a villamosenergia termelésben, valamint biolizemanyagok elSallitdsdban is részt vesz. A vilag tébb,
mint 70 orszagaban tobb, mint 92 ezer alkalmazott munkajanak kdszénhetéen naponta 20 millié tigyfelet szolgal
ki. Részvényeivel kiilonb6z6 té6zsdéken, igy a London Stock Exchange-en és a New York Stock Exchange-n lehet
kereskedni. Részvényei szamos vezetd tézsdeindex, tdbbek kézott a Dow Jones, a FTSE, a MSCI indexcsaladok
kosaranak elemei.

- Marathon Petroleum Corporation: 2018/10/01 id6éponttél az Andeavor vallalattal tortént egyesulést kdvetéen
(http://phx.corporate-ir.net/phoenix.zhtml?c=79122&p=irol-newsArticle&ID=2368624) szerepel az Alap
hozamtermeld részvénykosaranak elemeként. A Marathon Petroleum Corporation vallalat térténete 1887-ig a
Marathon Qil, mint anyavallalat alapitasaig vezethetd vissza, amelybél 2005-ben tértént kivaladssal kezdte meg
mikodését onallo vallalatként, amely az Andeavor mellett az MPLX LP iranyitasi jogaival is rendelkezik. Az Ohio
allamban talalhatd Findlay-ben székhellyel rendelkezé Marathon Petroleum Corporation az Amerikai Egyesult
Allamok legnagyobb olajfinomitéjanak szamit. A vallalat kdzel 44 ezer alkalmazottat foglalkoztat, a kéolaj-
feldolgozas mellett kis- és nagykereskedelmi értékesitéssel, illetve foldgazszallitassal és -kereskedelemmel
kapcsolatos tevékenységek is folytat. Részvényeivel - melyek tébbek kdzott az S&P500 index kosaranak elemei is
- a New York Stock Exchange-n lehet kereskedni. Andeavor: az 1968-ban alapitott vallalat 6.300 alkalmazottat
foglalkoztat, elsésorban az Amerikai Egyesiilt Allamokban rendelkezik jelentds, 7 lizembdl all6 finomitéi
kapacitasokkal, emellett 2.400 egységet szamlald kiskereskedelmi Uzemanyag-értékesitd haldzatot mikodtet. A
vallalat finomitéiban nehéz, magas kéntartalmu alapanyagokbdl tiszta, j6 minéségil termékeket képes eléallitani. A
texasi San Antonio-ban talalhaté székhellyel rendelkezé vallalalat részvényeivel a New York Stock Exchange-en
lehet kereskedni. Részvényei egyuttal a FTSE, MSCI, Dow Jones, Russell indexcsaladok kosaranak elemei is.

> Valero Energy Corp: az 1980-ban alapitott, texasi San Antonio-ban talalhatd székhellyel rendelkezé vallalat 10
ezer alkalmazottat foglalkoztatva elsésorban az Amerikai Egyesiilt Allamokban, Kanadaban, Egyesiilt
Kiralysagban és irorszagban rendelkezik jelentss, 15 (izembél ll6 finomitéi kapacitasokkal, valamint 11 izemével
biolizemanyagok eléallitasaban is részt vesz. A kiskereskedelmi izletag termékeit 7.400 egységbdl allé haldzatan
keresztul értékesiti. Részvényeivel a New York Stock Exchange-n lehet kereskedni, melyek egyuttal a FTSE,
MSCI, Dow Jones, Russel indexcsaladok kosaranak elemei is..

Az Alapra jellemz6 kockazat-hozam profil
Az Alapra jellemz8 kockéazati profilnak, valamint az ezzel 6sszhangban all6 pénzugyi célnak megfeleléen, az Alap a
kockazatt(ird, kézepes szintl hozamvarakozassal és legalabb az Alap futamidejével megegyez6 befektetési
id6horizonttal rendelkez6 Befektet6k szamara olyan forint alapu befektetést nyujt, amelyre a befektetési jegyek
arfolyamanak kiszamithato ingadozasa jellemzé.

A mérleg forduldnapot kovetd jelentés események
Azt kovetéen, hogy a részvénypiacok 10 éven at szinte toéretlenul szarnyaltak, 2020 eddig eltelt részére a globalis
koronavirus-jarvany nyomta ra bélyegét alaposan megviselve a tékepiacokat. A részvények arfolyama jelentésen
csokkent, a volatilitas pedig kiugré mértékben ndvekedett, annak kdszénhetéen, hogy a piaci szereplék nem tudjak
megbecsi)lni a jérvény Iefolyését és |’gy a gazdaségi hatésait sem, ezért folyamatosan a bizonytalanségot arazzak. Az
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fontosabb nyersanyag arfolyama csokkent. A nyersanyagok koézil az energiahordozdk veszitettek legtdbbet
ertékikbdl, mivel kinalati oldalon a legnagyobb olajhatalmak nem tudtak megallapodni a kitermelés korlatozésaban.
igy tultermelés és arhabort alakult ki, alaposan lenyomva a globalis energiadrakat. Az év eddig eltelt részében
mindéssze néhany eszkdz arfolyama volt képes emelkedni példaul az arany vagy a palladium. Ezen tul szamos
allampapir esetében a csokkend hozamok magasabb arfolyamot eredményeztek. A koronavirus-jarvany
realgazdasagi hatasaként szinte minden orszagban torténelmi mélypontra estek a feldolgozéipari, beszerzési
menedzser indexek, a munkanélkiliség pedig latvanyos emelkedésnek indult. Az els6 negyedév végén a piacok a
jarvany miatti vészhelyzet enyhilésére varnak és nem veszik figyelembe a globalisan 6sszehangolt jegybanki és
koltségvetési lazitasi akciokat, csomagokat. Kedvezé fejleménynek tekinthetd, hogy habar a negyedév soran egy
széleskérli realgazdasagi valsag alakult ki, a gazdasagpolitikai dontések meghozatalahoz rendelkezésre all a
bankrendszerbdl indult 2008-2009-es pénzligyi valsag alatt alkalmazott eszkdztar tapasztalata, az hogy milyen
lépések hatdsosak a gazdasag beinditasahoz. Igy idSveszteség nélkill, gyors és hatarozott déntések meghozatalara
kerilt sor, melyek j6 iranyba tett Iépéseknek tlnnek. A Kinaban egyel6re sikeresnek tind szigoru jarvanyulgyi
intézkedések optimizmusra adhatnak okot, melynek alapjan feltételezhetjik a jarvany lecsengését és kordaban
tartasat. Vélhetéen egyre kdzelebb lehetiink a véd&oltashoz is, mely kulcsfontossaguak lehet az esetleges virusgécok
késébbi kezelésében. A vildggazdasag jovébeni mikddését valészinlileg takarékosabb mikddés, nagyobb készletek,
magasabb szintl diverzifikacid, magasabb koltséghanyad és alacsonyabb profit marginok fogjak jellemezni.

Az Alap hozamfizetésére vonatkozé adatok

Az atlagolt részvényarfolyamok - a széls6séges hozamingadozasok hatasainak csokkentése érdekében

> A futamidé elején alkalmazott atlagolas
Az Alap futamidd alatt elért teljesitményének megallapitéasa soran a részvénykosarban szereplé részvények kezd6
értékének a futamid® elején heti gyakorisaggal a 2017/08/14, 2017/08/21 és 2017/08/28, illetve 2017/08/29 (BP
p.l.c. és Royal Dutch Shell plc részvények esetében) napokon megfigyelt t6zsdei napvégi zardarak atlagat
tekintjik. Ez a hozamszamitasi modszer csokkentheti a hozamkifizetés feltételének megallapitdsa soran a
részvények esetleges rovid ideig tartd széls6séges elmozdulasainak a hozamkifizetésekre gyakorolt hatasat.

> A futamidé alatt alkalmazott atlagolas
Az Alap futamidé alatt megfigyelt nominalis teljesitményének megallapitdsa soran a részvénykosarban szerepl6
részvények zard értékének a futamiddé egyes éveinek végén heti gyakorisaggal, az els6é évben 2018/07/27,
2018/08/03, 2018/08/10, a masodik évben 2019/07/26, 2019/08/02, 2019/08/09, a harmadik évben 2020/07/24,
2020/07/31 és 2020/08/07 napokon megfigyelt t6zsdei napvégi zaréarak atlagat tekintjik. Ez a hozamszamitasi
modszer csokkentheti a hozam megallapitasa soran a részvények esetleges rovid ideig tarté szélséséges
elmozdulasainak a hozamra gyakorolt hatasat. igy a részvények teljesitménye kiegyenlitettebben vehet részt a
hozamkifizetések feltételének teljesitésében.

Az Alap 2019. augusztus 9-ig elért masodik évi hozama az alabbiak szerint alakult:

Részvények Részvénykosar hozama

< sl [es] (@] © N [0}
d N RN N qQ Q Q
Részények 8 8 8|8 S 8 8
2= |2 |2|8 212 | 2 tenyleg- | keplet |\ oar| 100% része-
« « QR Q « « es |[szerinti| . tényleges o
h h suly sedési rataval
0zama [hozama
BP 446,10 440,15 , I +17,05%| +9,00% 11,11%
Energy Transfer Partners Y Vi

Energy Transfer Equity V) 12| 4|l 13 -2,60%| -2,60%[11,11%

Exxon Mobil 7823) 7638|7647 7481 71,75 70,84 -5,92%| -5,92%[11,11%
INPEX 1057,50{ 1041,00{1 052,50 966,50) 930,60 -10,65% | -10,65% |11,11%
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M részvény
o részvényL:
® A t=0 illetve t=1 id6épontokban, azaz a 2017/08/14, 2017/08/21 és 2017/08/28, illetve 2018/07/27,
2018/08/03 és 2018/08/10 napokon: Energy Transfer Partners, L.P. (ISIN code: US29273R1095,
Bloomberg code: ETP:UN Equity).
®© A t=2 és t=3 idépontokban az Energy Transfer Equity, L.P. (ISIN code: US29273V1008, Bloomberg
code: ET:UN Equity) részvényarfolyam keril a kifizetésre keriil6 hozam képletében figyelembe vételre,
annak kdszonhetéen, hogy 2018/10/19 idéponttdl az Energy Transfer Partners, L.P. vallalat részvényesi
strukturajaban valtozas kovetkezett be, és egyesilt a vallalatcsoporthoz tartozé az Energy Transfer
Equity, L.P. (ISIN code: US29273Vv1008, Bloomberg code: ET:UN Equity) vallalattal
(http://ir.energytransfer.com/phoenix.zhtml?c=106094&p=irol-newsArticle&ID=2372489). igy az Energy
Transfer Partners, L.P. részvény 2018/10/19 id6éponttdl a kovetkez8k szerint modosult: Energy Transfer
Equity, L.P. (ISIN codeUS29273V1008, Bloomberg code: ET:UN Equity).

o részvény=2:

i=1-9.
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® A t=0 illetve t=1 idépontokban, azaz a 2017/08/14, 2017/08/21 és 2017/08/28, illetve 2018/07/27,
2018/08/03 és 2018/08/10 napokon: Andeavor (ISIN code: US03349M1053, Bloomberg code:
ANDV:UN Equity),

® A t=2 és t=3 id6pontokban az a Marathon Petroleum Corporation (ISIN code: US5658491064,
Bloomberg code: MPC:UN Equity) részvényarfolyam keril a kifizetésre kerll6 hozam képletében
figyelembe vételre, annak kdészénhetben, hogy 2018/10/04 id6ponttél az Andeavor véllalat egyesilt a
Marathon Petroleum Corporation (ISIN code: US5658491064, Bloomberg code: MPC:UN Equity)
vallalattal (http://phx.corporate-ir.net/phoenix.zhtml?c=79122&p=irol-newsArticle&ID=2368624). Igy az a
Andeavor részvény 2018/10/01 id6ponttdl a kovetkezdk szerint modosult: Marathon Petroleum
Corporation (ISIN code: US5658491064, Bloomberg code: MPC:UN Equity).

részvényf=3: BP p.l.c. (ISIN code: GB0007980591, Bloomberg code: BP/ LN Equity)

részvény'=4: Royal Dutch Shell plc (ISIN code: GBOOBO3MLX29, Bloomberg code: RDSA:LN Equity)

részvényf=5: INPEX Corporation (ISIN code: JP3294460005, Bloomberg code: 1605:JP Equity)

részvény'zﬁ: Koninklijke Vopak NV (ISIN code: NL0O009432491, Bloomberg code: g VPK:NA Equity)

részvény'™": Repsol S.A. (ISIN code: ES0173516115, Bloomberg code: REP:SM Equity)

részvény'=8: Exxon Mobil Corporation (ISIN code: US30231G1022, Bloomberg code: XOM:UN Equity)

o részvény'zg: Valero Energy Corp (ISIN code: US91913Y1001, Bloomberg code: VLO:UN Equity)

M részvény'=lo = a Kezelési szabalyzat 1.10. pont szerinti futamidd indulasakor heti gyakorisaggal, 2017/08/14,
2017/08/21 és 2017/08/28 napokon medfigyelt napvégi zardarak egyszerli szamtani atlaggal szamolt
értékének és a 0,783419 korrekcios tényezdnek a szorzata, amely az Energy Transfer Partners, L.P
részvényesi strukturajaban |étrejétt valtozas kovetkeztében kerll alkalmazasra.

M részvény'=2o = a Kezelési szabalyzat 1.10. pont szerinti futamidé indulasakor heti gyakorisaggal, 2017/08/14,
2017/08/21 és 2017/08/28 napokon medfigyelt napvégi zardarak egyszerli szamtani atlaggal szamolt
értékének és a 0,5209772 korrekcios tényezének a szorzata, amely az Andeavor vallalatnak a Marathon
Petroleur_n Corporation vallalattal tortént egyestlése kovetkeztében keril alkalmazasra.

] részvény':3'4o = a Kezelési szabalyzat 1.10. pont szerinti futamid® indulasakor heti gyakorisaggal, 2017/08/14,
2017/08/21 és 2017/08/29 napokon, megfigyelt napvégi zardarak egyszerl szamtani atlaggal szamolt értéke.

M részvény™>% = a Kezelési szabalyzat 1.10. pont szerinti futamidé indulasakor heti gyakorisaggal, 2017/08/14,
2017/08/21 és 2017/08/28 napokon, megfigyelt napvégi zardarak egyszer(i szamtani atlaggal szamolt értéke.

M részvény'-is:
részvény'=1 = a Kezelési szabalyzat 1.10. pont szerinti futamidé elsé évének végén heti gyakorisaggal,
2018/07/27, 2018/08/03 és 2018/08/10 napokon medgfigyelt napvégi zardarak egyszerli szamtani atlaggal
szamolt értéke. ‘ _

M részvény'=1s teljesitmény = (részvény'=13/ részvény'p - 1)

M részvény=1° zardarak: a Bloomberg L.P. informatikai rendszer adatbazisaban a részvény=1° equity ticker
symboljaban szerepel6 exchange code altal jelolt t6zsdén megfigyelt tézsdei zardarfolyamok.

O O O O O O

Az Alapnak a részvénykosar teljesitményétél figgé hozamabdl az Alap kezelési szabalyzata, VI. fejezetének 31.
pontja szerint rogzitett részesedési arany szerint torténik a kifizetés, ennek mértéke 100%-ban kerult meghatarozasra:
https://net.cib.hu/system/fileserver?file=/Sajtoszoba/CIB.Olajvallalatok.Alapja_sikeres.jegyzes.reszesedesi.rata.kozzet
etelek.hu_201708.pdf&type=related.

CIB ALAPKEZEILO




http://phx.corporate-ir.net/phoenix.zhtml?c=79122&p=irol-newsArticle&ID=2368624

https://net.cib.hu/system/fileserver?file=/Sajtoszoba/CIB.Olajvallalatok.Alapja_sikeres.jegyzes.reszesedesi.rata.kozzetetelek.hu_201708.pdf&type=related

https://net.cib.hu/system/fileserver?file=/Sajtoszoba/CIB.Olajvallalatok.Alapja_sikeres.jegyzes.reszesedesi.rata.kozzetetelek.hu_201708.pdf&type=related



6. Az Alap hozamadatai

az alap altal évesttetthozamok
2019/12/30-ig elért 1ev | 26v | 36v | a6v | 56v indulas naptari évre szamitott

hozamok wlmert| 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019
CIB Olajvalalaiok | ., . _ _ 1 4100 _ _ _ ) _ _ _ _ . .
Szémmaziiot Alapa 0,16% -3,10% 1,19% -5,96% -0,16%

Az Alap altal két tetszbélegesen valasztott id6pont kézétt elért, valamint tetszélegesen valasztott idéponttél 3, 6, 9
hénapos, illetve 1, 2, 3 éves id6tavokra szamitoft hozamadatok megtekinthet6k a www.cib.hu és a www.cibalap.hu
értékelésének forrasait és modszereit az Alap MNB altal elfogadotft kezelési szabalyzata tartalmazza. Az Alap
eszkbzértékének megéllapitéasat a Letétkezels végzi, az Alap kezelési szabalyzataban meghatarozottak szerint, piaci és
kereskedés napi elszamolas elvén. Az Alap portfolidjaban Iévé kamatozd kétvény tipusu értékpapirokbol, valamint minden
eszk6zbél, amelybbl kamatjévedelem szarmazik, az id6aranyos kamat figyelembe van véve az Alap eszkdzértékének
Szamitasakor, hasonléan a pénzbdl és a pénzjellegli eszk6z6kbdl szarmazé hozamokhoz, illetve a realizalt és nem
realizalt arfolyamnyereséghez. Az Alapkezeld kijelenti, hogy az Alap kiilbnb6zé id6szakokra szamitott hozamait az
osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkezd vissza nem igényelheté forrasadd levonasa utan, illetve a
visszaigényelheté forrasadd figyelembe vételével szamitja ki. Maganszemélyek a befektetési jegyek forgalmazénal
térténd visszavaltasakor realizalnak hozamot. A realizalt hozam kamat j6vedelemnek minésil, ami a kamatadé6 hatalya ala
tartozik, hasonléan a hitelintézeti betéten, takarékbetéten és folyészamlan elért kamathoz, illetve a nyilvanosan
forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon elért kamathoz és hozamhoz. Az adé6 alapja a visszavaltasi
ar és az értékpapir megszerzésére forditott érték, valamint az értékpapirok megszerzéséhez kapcsol6do jarulékos
kéltségek kilbnbsége. Az Szja. térvény alkalmazasaban a kamatjévedelem addkulcsa az éves jelentés készitésének
id6pontiaban 15%. A Befektetési jegyek tartds befektetési szamlara, illetve nyugdij-el6takarékossagi szamlara
helyezhet6k. Az értékpapir szamlan elhelyezett Befektetési jegyek arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a kifizetének
mindsiilé Forgalmazé addét von le. A tartés befektetési szamlan, illetve nyugdij-elétakarékossagi szamlan elhelyezett
Befektetési jegyek arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a Forgalmazd adét nem von le. Jogi személyek és jogi
személyiség nélkiili tarsasagok esetében a befektetési jegyek arfolyamnyeresége és hozama az adokételes arbevételiiket
néveli. Ez utan a mindenkor érvényes addjogszabalyok szerint kell az adét megfizetni. Az Alapot a 2006. évi LIX. szamd,
az allamhéztartds egyensulyat javitd kilbnadorol és jaradékrdl szold térvény 2015. januar 1-t6l hatalyos médositasa
értelmében kiilbnado-fizetési kotelezettség terheli. Az Alap teljesitményének bemutatasahoz sziikséges szamitasokat az
Alapkezel6 dsszegylijti és megérzi. Az éves jelentésben szereplé hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési kiltségek és
kamatadé levonasa el6tti, illetve az alapok miikédési kéltségeinek Ggy, mint alapkezelési dij, letétkezelési dij,
kényvvizsgaloi dij stb. felszamitasa utani netté hozamként kerliltek meghatarozasra. Az Alap hozamadatai az Alap
kibocsatasi pénznemében keriilnek megallapitasra. A hozamok bemutatasara a BAMOSZ (Befektetési Alapkezelbk
Magyarorszagi Szévetsége) vonatkozé mindenkor hatalyos elGirasaival ésszhangban kerlil sor. Az 1 évnél hosszabb
idészakok hozamait évesitve hatarozzuk meg (kamatos kamatszamitassal, tort kitevével, 365 napos bazison).
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7. Az Alap tovabbi adatai

Egyéb bevételek
Letétkezelbnek fizetett dijak
Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Mas, az eszk6z0k értékét befolyasold valtozasok

687.857 HUF

1.708.459 HUF

0 HUF

0 HUFE

Alap részére igénybe vett hitel feltételei Az Alap hitelt nem vett igénybe.

Az Alap értékpapir-finanszirozasi, valamint telies|Az Alap az értékpapir-finanszirozasi

hozam-cserelgyletei:

szarmaztatott Ugyletek megnevezése, értéke

Ugyletek és az Ujrafelhasznalas

atlathatosagarol, valamint a 648/2012/EU rendelet moédositasarol szolo
2015/2365 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (2015. november 25.)
szerinti értékpapir-finanszirozasi, valamint telies hozam-csereugyleket nem

kotott.

2018/12/28

2019/02/28

2019/04/30

2019/06/28

2019/08/30

2019/10/31

2019/12/30

European structured long indicap call
spread OTC option with bonus coupon

European structured long indicap call
spread OTC option with bonus coupon

European structured long indicap call
spread OTC option with bonus coupon

European structured long indicap call
spread OTC option with bonus coupon

European structured long indicap call
spread OTC option with bonus coupon

European structured long indicap call
spread OTC option with bonus coupon

European structured long indicap call
spread OTC option with bonus coupon

312.526.300 HUF

321.032.250 HUF

341.595.100 HUF

192.619.350 HUF

44.902.550 HUF

69.661.900 HUF

94.421.250 HUF
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8. Az Alap mérlege

CIB OLAJVALLALATOK SZARMAZTATOTT ALAPJA

MERLEG | CIB auarezeis
adatok eFt-ban
Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 2.995.315 -
I. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete - -
a) kamatokbdl, osztalékbol - -
b) egyéb - -
Il. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK 2.995.315 -
1. Hosszu lejaratu bankbetétek 3.000.000 -
2. Hosszu lejaratu bankbetétek értékelési kuldnbozete - 4.685 -
B. FORGOESZKOZOK 1.158.799 4.096.413
I. KOVETELESEK 383 1570
1. Kbvetelések 383 1.570
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kulfoldi pénzértékre szd16 kdvetelések értékelési kiildnbdzete - -
4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete - -
Il. ERTEKPAPIROK 350.607 351.488
1. Ertékpapirok 350.000 350.000
2. Ertékpapirok értékkiilonbdzete 607 1.488
a) kamatokbal, osztalékbol 607 -
b) egyeb - 1.488
ll. PENZESZKOZOK 807.809 3.743.355
1. Pénzeszk6zok 807.809 3.743.355
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete - -
C. AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK 64.785 84.164
1. Aktividdbeli elhatarolas 64.785 84.164
2. Aktividébeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilénbézete 102.311 83.930
ESZKOZOK OSSZESEN : 4.321.210 4.264.507
Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
E. SAJAT TOKE 4.146.431 4.102.569
1. Indul6 téke 4.257.640 4.228.960
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 4.449.720 4.583.440
2. \isszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -192.080 - 354.480
Il. T6kevaltozas -111.209 -126.391
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbdzete -1.097 291
2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka - 85.607 -107.901
3. El6z6 évek eredménye -3.262 - 24.505
4. UZeti évi eredménye -21.243 5.724
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 173.206 160.955
I. Hosszu lejaratu koételezettségek 168.253 -
Il. Révid lejaratu kételezettségek 4.953 160.955
lll. Kiilfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési kiilonbozete - -
H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 1573 983
FORRASOK OSSZESEN : 4.321.210 4.264.507

Budapest, 2020. aprilis 29.
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9. Az Alap eredménykimutatasa

CIB OLAJVALLALATOK SZARMAZTATOTT ALAPJA
EREDMENYKIMUTATAS

CIB ALAPKEZELO

adatok eFt-ban

VII. Targyévi eredmény

Megnevezés 2018.01.01-2018.12.31 | 2019.01.01-2019.12.31

I. Pénziigyi miiveletek bevételei 366.456 134.554
ll. Pénziigyi miiveletek raforditdsai - 90
lll. Egyéb bevétel 5.776 5.498
IV. Miik6dési kéltség 35.531 28.533
V. Egyéb raforditasok 2.059 1.948
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 355.885 103.757

-21.243 5.724

Budapest, 2020. aprilis 29.

Budapest, 2020. aprilis 29.
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Fuggetlen kdnyvvizsgaléi jelentés

A CIB Olajvallalatok Szarmaztatott Alapja befektetSinek

Vélemény

Elvégeztik a CIB Olajvallalatok Szarmaztatott Alapja (tovabbiakban ,az Alap") 2019. évi éves jelentése 2.,
3., 7., 8. és 9. pontjaiban talalhaté szamviteli informacioknak (tovabbiakban ,éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok”) a kényvvizsgalatat.

Véleményunk szerint az Alap mellékelt 2019. december 31-ével végz8d6 évre vonatkozo éves jelentésében
kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatélyos, a szamvitelrél
sz06l6 2000. évi C. tdrvénnyel (a tovabbiakban ,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési formakrol
és kezel6ikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu toérvények médositasarol szolé 2014. évi XVI. tdérvénnyel
O0sszhangban keriiltek 6sszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkban szereplé
eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciokban
bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezel6je altal adott értékelés alapjan keriltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Kdnyvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozo —
Magyarorszagon hatélyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennall6 felel8sségeink bévebb leirasat jelentésiunk ,A kdnyvvizsgalonak az éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo felelésségei” szakasza tartalmazza.
Fuggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, a CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.-t6l az éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalata szempontjabol a vonatkozo,
Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaloi Kamara ,A kényvvizsgaléi hivatas
magatartasi (etikai) szabélyairdl és a fegyelmi eljarasrél sz6l6 szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testulete altal kiadott ,Kdnyvvizsgalok
Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és eleget tettlink egyéb etikai felel§sségeinknek
ezekkel a kdvetelményekkel 6sszhangban. Meggy6z&désink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati
bizonyiték elegendé és megfeleld ahhoz, hogy megalapozza véleményinket.

Egyéb informaciok

A CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. Ugyvezetése (tovabbiakban ,vezetés") felel6s az egyéb informacidkért. Az
egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt egyéb nem szamviteli informéacidkbdl alinak, de nem
tartalmazzak az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciokat és az azokra vonatkozo kdényvvizsgaloi
jelentéstinket.

A jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az éves jelentésben kézolt szamviteli informaciokra adott
véleményink nem vonatkozik az egyéb nem szamviteli informéaciokra és azokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kdvetkeztetést.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informécidk altalunk végzett kbnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felel6sséglink az egyéb informacidk atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb
informaciok lIényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak, vagy a
kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast
tartalmaznak.

CIB Olajvallalatok Szarmaztatott Alapja - K20 - 2019.12.31.
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Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok Iényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességunk ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az éves jelentésben kbzolt szamviteli
informaciokért

A vezetés felel6s az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu torvények moédositasardl szolo 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli térvénnyel 6sszhangban torténé elkészitéséért, kilonods tekintettel az eszk6zok és
kotelezettségek leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési kdltségeknek az Alap letétkezel6je altal megadott
értékelése alapjan térténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szukségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas
allitastol mentes éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelés az Alap vallalkozas
folytatasara valo képességének felméréséért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az
adott helyzetnek megfeleld kozzétételéért, valamint a vezetés felelés az éves jelentésben kézolt szamviteli
informacioknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld 6sszeallitasaért. A vezetésnek az értékelésnél a
vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesulését eltéré rendelkezés
nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondo tényez6, kérilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kényvvizsgalonak az éves jelentésben kbzélt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valé felelésségei

Célunk kells bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentés egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar
hibabol eredé l1ényeges hibas allitast, valamint a véleménylinket tartalmazé kényvvizsgaléi jelentést
bocsatani ki. A kellé bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Koényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel
és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja a 1étezd Iényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsuilnek, ha énmagukban
vagy egyuttesen ésszerli varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves jelentés alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatélyos — térvényekkel és egyéb jogszabélyokkal dsszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecsliljik az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok akar csalasbdl, akar hibabdl
eredd lényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagald kdnyvvizsgalati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleménylink megalapozasahoz elegendé és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerzlink. A csalasbdl eredd |ényeges hibas éllitas fel nem tardsanak kockazata
nagyobb, mint a hibdbdl eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feltlirasat.

* Megismerjuk a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények kozott megfeleléek, de nem
azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

- Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kdzzétételek ésszerliségét.

» Kdvetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvald-e a vezetés részérél az éves jelentésben kdzdlt szamviteli
informacioknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld dsszeallitasa, valamint a megszerzett
kényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald
képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag all
fenn, kényvvizsgaldi jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kdzdlt szamviteli
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informaciokban Iévé kapcsolddo kozzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen kozzétételek nem megfeleléek,
mindsitenink kell véleménylinket. Kdvetkeztetéseink a kdnyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett
kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jév8beli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy
az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

» Megvizsgaljuk az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciokat, kiilonos tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkdzdok és kotelezettségek idészak végqi leltarara, valamint az adott idészakban elszamolt
kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk minden
lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények modositasarol szolo 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban kerlltek-e dsszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsé kontrollnak a
koényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Budapest, 2020. aprilis 29.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantartasi szam: 000202

Henye
Istvan

Henye Istvan
Partner, Kamarai tag kbnyvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 005674
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